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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
Al Consejo de Administracion de Ibercaja Gestion, S.G.LI.C., S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Ibercaja Délar, F.1., que comprenden el balance de
situaci6n al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, €l estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anuales
del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informaci6n financiera aplicable al Fondo (que se
identifica en la Nota 2.b de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion,

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Ibercaja Délar, F.I. al 31
de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus
negocios v sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién
del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterfpuseCoopgls Auditores, S.L.

lNSTlTUTO DE
CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

Javier Sesé Lafdlla

Socio - Auditdr de Cuentas PRIGEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, 8.1

4 de abril de 2013 e 2013 ne 08113/00850

Miembro ejerciente:

IMPORTE COLEGIAL: 96,00 EUR

Este informe estd sujeto 8 la tasa
aplicable establecida en la
Ley 4472002 de 22 de noviembre.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Paseo de la Constitucién, 4 — 7% Planta, 50008 Zaragoza, Espafia
T: +34 976 79 61 00 F: +34 976 79 46 51, WWW.pWe.com/es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9,267, libro 8.054, seccidn 3% Inscrila en al R.0.A.C. cenel ntmero 50242 - CIF; 8-79 031290
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CLASE 87

Ibercaja Délar, F.I.

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresados en euros)

0L2569670

ACTIVO 2012 2011
Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres - -
Activos por impuesto diferido - -
Activo corriente 30 339 614,17 20 514 260,88
Deudores 88 116,67 112 508,68
Cartera de inversiones financieras 29 514 907,89 19 085 025,64
Cartera interior 3550 478,45 3511 070,47
Valores representativos de deuda 1399 690,32 499 890,40
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversion Colectiva - -
Depdsitos en Entidades de Crédito 2150788,13 3011 180,07

Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonic
Instituciones de Inversién Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

25 924 598,94

15 6519 524,83

25924 598,94

15 519 524,83

Intereses de la cartera de inversién 39 830,50 54 430,34
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesoreria 736 589,61 1316 726,56
TOTAL ACTIVO 30 339 614,17 20 514 260,88
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Ibercaja Délar, F.i.

Balances de situacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011

{Expresados en euros)
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PATRIMONIO Y PASIVO

2012

2011

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Partlcipes

Prima de emisién

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultade del gjercicio

(Dividendo a cuenta}

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio

Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisicnes a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

30 307 067,65

30 307 067,65

20 479 362,63

20 479 362,63

30323 713,20

518 960,35

(635 605,90)

32 546,52

32 546,52

18 599 780,72

518 960,35

1360 621,56

34 898,25

34 898,25

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

30 339 614,17

20 514 260,88

CUENTAS DE ORDEN

2012

2011

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromiscs por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la [IC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal ng suscrite ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

3720 436,63
3720 436,63

27 982 606,13

535 605,50
27 447 000,23

3 388 188,52
3 388 188,62

14 831 868,19

14 831 868,19

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

31 703 042,76

18 220 056,71




CLASE 8- TRESCENTOS |

Ibercaja Délar, F.l.

0L2569672

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresadas en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Oftros gastos de explotacién

Comisién de gestién

Comision de depositario

Ingresofgasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacién

2012 2011
(265 741,73) (363 973,67)
(237 929,77) (327 438,36)
(22 627,66) (31 136,91)
(5 184,30) (5 398,40)

(265 741,73)

(363 973,67)

Ingresos financieros 140 960,93 205 412,50
Gastos financieros (3,56) -
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (462 863,61) 1163 916,78
Por operaciones de la cartera interior (10 391,24) 2 927,30
Por operaciones de la cartera exterior {393 463,72) 1194 671,39
Por operaciones con derivados (59 007,95) (33 681,91}
Otros - -
Diferencias de cambio 4 83232 19 090,55
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 47 209,75 349 905,00
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior {1 263,38) -
Resultados por operaciones de la cartera exterior 94 637,73 37 653,55
Resultados por operaciones con derivados (46 164,60) 312251 .45
Oftros - -
Resultado financiero (269 864,17) 1738 324,83
Resultado antes de impuestos (535 605,90) 1 374 351,16
Impuesto sobre beneficios - (13 729,60)
RESULTADO DEL EJERCICIO (535 605,90) 1 360 621,56




O0L2569673

Qa

CLASE

59°290 L0€ 0F (06's08 5£8) - 9£°096 819 0Z'ElL €2E OF CLOZ 3P 2AqUISIJIP 8P LE e SOpleS
- - - - - oluoLUled [2p SSLOIDBLIEA SEIO
(s¥'86¥ 616G 1) - - - (G+'g6¥ 6LG EL) sos|equissy
IE'608 28R €T - - - 1¢£'608 208 €T seuojoduosng
sadioied ues sauopeledD
- (96'1Z9 09¢ 1) - - 95'1Z9 09€E L oid1013f3 |9p OpEYNSa! (9P UGISEdIIdY
(08°c00 5£5) (06'509 GEG) - - - sopiaounaal sojseb A sosaibu) ejoL
£9'29¢ 6. 0Z 95°1Z9 09¢ | - 5£'095 818 Z.°08. B6S BL opejsnle opjeg
- - - - - $al0413 Jod sa)snly
- - - - - ola)o ap soiques 1od sa)snfy
£9'79¢ 6% 0T 95'129 09¢ | - §£'096 8LS Z.'082 665 8} 1 LOZ ep alquweldip op Lg |2 Sopleg
[e1el onRIafe salousjue soloasala SEAIaSaY sadioiped
19p opEjInsay 2p sopejnsay
038U ojuouwed [@ us soIquiED ap (210} OpEIST (g
{06'509 525} soplaouooal sojseb A sosaibul ap [Bjo)
- sepueuet A sepipiod ap eluand e| e se|oualasuBl} 810
- seisiucize A ssdiojped e opinquie cluowed |8 us sjusweanp sopeindw) soiseb A sosaiBul |ejo)
(06'500 5£5) seoueueb A sepipiad ap ejusnd e| ap opeynsay

sopl1aouodal sojseb A soseubul ap ope)s3 (v

(soina us opesaudx3)

Z1L0Z 9P 21qWIAIDIP 9P LE |3 OpRUWIS) [enue 0121013(9 |e ajuaipuodsaliod ojau oluowied [@ ud SolquEd 3ap ope}sd

1'4 ‘dejoq eleasaq|




OL2569674

8
2g
=1
22
Wyl
1]
w
=
L]

CLASE 82

110Z 5P 24GUIS[SP P LE [ SOPIES

£9°29¢ 6.1V 0T 95°129 09¢ | - G£°096 819 Z.L°08. 665 8l
- - - - - ojuowned [8p SaUOIYRLIEA SBIIOD
(90°£82 S0F OF) - - - (90'288 80% O} sosjoquiaay
99'/Z. €BE OF - - - 99°L¢L £6¢ 98 ssuapdudsng
sadizjped uoz sauoelzd(
- (FL'ec0 L19 L} - - FL'EEO LI9 L oiv1013(8 [Sp OPBYNSaI [Sp U0REIdY
95'1Z9 09E | 95129 09E | - - - sopouosal soiseb A sosalbul jelo
AY006 €EL £2 PL'EEOLL9 L - §£'096 81 86'906 £00 | opejsnie op|eg
- - - - - saloua Jod soisnfy
- - - - - o ap soiqued 1od sajsnhy
Y006 €21 £2 YLEE0 11O L - S£°096 815 86906 £00 LT 0LOZ op 21qUWIRIIP 3p LE |B SOp|ES
elelL oIsle salouajue sopisial sealasoy sadiaied
19p opensay op sope)nsay
ojau oowyed |9 ua soiquwes ap |ejo) opels3 (g
95°LZ0 09S¢ | SOpI20LI003) S0]SED A S0S8I0Ul ap |EI0L
- sepueueb A sepipiad ap gjUaND g| & SE|DUaIRISUR)) (B0
- seisiugizoe A sadipived e opinguie ouowiged |2 us syuawepp sependwl sojseb A sosalbul |ejo)
86 LZo 09% L sejpueueb A sepipiad sp BJUSND B] 8p OPE)NSSY

sopouUodal so)sel A sosalbw op opeysg (v

{soina ue opesaidxy)

L LOZ @P 2IquaioIp ap LE |8 OPBUIWLIA) [enue 0191943[d e ajusipuodsariod ojau ojuowlled |8 us soiquEd ap opejsyg

I'4 “Jejoq elessaq)



OL2569675

CLASE 27

Ibercaja Délar, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
{(Expresada en euros)

1.  Actividad y gestion del riesgo
a)  Actividad

Ibercaja Délar, F.1., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Zaragoza el 29 de
junio de 2006 bajo la denominacion social de Ibercaja Délar Cash, F.I.,
modificandose dicha denominacién por la actual el 25 de septiembre de 2009. Tiene
su domicilio social en Paseo de la Constitucion, n® 4, Zaragoza.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 14 de julio de 2006
con el numero 3.498, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de
Inversién a partir de entonces.

De conformidad con lo dispueste en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es ia
captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion y administracion del Fondo esta encomendada a Ibercaja Gestion,
5.G.LI.C., 8.A, sociedad participada al 99,78% por Ibercaja Banco, S.A.U., que
adicionalmente es la Entidad Depositaria del Fondo al 31 de diciembre de 2012 (ver
Nota 13). Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de
vigilancia, supervision, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo a lo
establecido en la Orden EHA 526/2008, de 5 de marzo.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

¢ El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.

* El numero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.
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CLASE 87

Ibercaja Délar, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

¢ Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el numero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio,
durante el cual podran continuar operando como tales.

» | os valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el gjercicio de esta funcién.

» Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concenfracion de inversiones.

* El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

* El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a [a utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.

Con fecha 30 de diciembre de 2010, se publico en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.) el folleto informativo sobre el Fondo, en el que se
inscribié una nueva clase de participacion: Clase B.

Las caracteristicas de las participaciones de la Clase A, de acuerdo con el
Reglamento de Gestion del Fondo son:

* La Sociedad Gestora percibira una comision anual en concepto de gastos de
gestion que no excedera del 2,25% sobre el patrimonio del Fondo. En los
ejercicios 2012 y 2011, la comision de gestion ha sido del 1,05%.
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CLASE 3*°

Ibercaja Délar, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

* |a Entidad Depositaria percibira una comisién anual en concepto de gastos de
depésito que no excedera del 0,20% anual sobre el patrimonio del Fondo. En los
ejercicios 2012 y 2011, la comision de depositaria ha sido del 0,10%.

* La Sociedad Gestora no aplica a los participes del Fondo comisidn sobre el
importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las
participaciones reembolsadas.

¢ En el Reglamento de Gestién del Fondo se establece un importe minimo de
suscripcion de participaciones de 300 euros, y una inversién minima a mantener
de 300 euros.

Las caracteristicas de las participaciones de la Clase B, de acuerdo con el
Regiamento de Gestidon del Fondo son:

* La Sociedad Gestora percibird una comision anual en concepto de gastos de
gestion que no excedera del 2,25% sobre el patrimonio del Fondo. En los
gjercicios 2012 y 2011, la comision de gestién, ha sido del 1,07%.

+ La Entidad Depositaria percibira una comisién anual en concepto de gastos de
deposito que no excedera del 0,20% anual sobre el patrimonio del Fondo. En los
ejercicios 2012 y 2011, la comision de depositaria, ha sido del 0,10%.

¢ La Sociedad Gestora no aplicara comisién sobre el importe de las
participaciones suscritas y reembolsadas.

e Se establece un importe minimo de suscripcion de participes de 6 euros, y una
inversién minima a mantener de 6 euros.
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CLASE 8°

Ibercaja Délar, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

b)  Gestion del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcién de los principales
riesgos asociados, se detalian en el folleto registrado y a disposicion del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

* Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo
tenga en cartera.

¢ Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

» Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control
de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la
exposicion a dichos riesgos.

2. Bases de presentacion de [as cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fie! de su patrimonio, de su
situacion financiera y de sus resultados.
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CLASE 87

Ibercaja Délar, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

b)

d)

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular
3/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, la cual entrd en vigor con
fecha 31 de diciembre de 2008. Los principios mas significativos se describen en la
Nota 3. No existe ningun principio contabie de aplicacion obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la
C.N.M.V.

Los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2012,
las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2012 y 2011.

Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimacicnes se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Alin
tuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacién existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.
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Ibercaja Délar, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2012 y 2011.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique
expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del
Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resuitante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de !a
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.
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lbercaja Dolar, F.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
{Expresada en euros)

d)

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en |a cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto 0 un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Carfera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como
la determinacidn de su valor razonable se describen a continuacién:

» Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracién consistente en un interés establecido
contractualmente,

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio
de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resuitado del ejercicio.

e Depositos en entidades de crédito: depositos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesoreria".
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Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pages asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcién de las condiciones
especificas estabiecidas en la Circular 3/1998 de la C.N.M.V., derogada por la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de la C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de los mismos.

Adguisicién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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h)

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

Operaciones de futuros financieros

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y
hasta el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el
epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal
comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable
de depésito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacion.

E! valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de
Inversién Colectiva”.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de |a siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segtin éstos se hayan
liguidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Compra-venta de valores y divisas al contado

Se contabilizaran el dia de su ejecucion, entendiéndose como tal, el dia de
contratacion para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y el
dia de la liquidacidn para los valores de la deuda y para las operaciones en el
mercado de divisas. En estos casos, las diferencias que surjan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable de estos contratos se reflejan en la cuenta de
pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o positivas se
registran bajo el epigrafe de “Resultados por operaciones con derivados” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con
derivados”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida el epigrafe de "Derivados”, de la cartera interior o exterior del activo o
del pasivo corriente del balance.
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No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se
entendera como dia de ejecucion el de confirmacién de la operacion, aunque se
desconozca el numero de participaciones o acciones a asignar. La operacién no se
valorara hasta que no se adjudiquen estas. Los importes entregados antes de la
fecha de ejecucion se contabilizaran en la cuenta “Solicitudes de suscripcion
pendientes de asignar participaciones” del epigrafe “Deudores del balance”.

Las compras se adeudaran en la correspondiente cuenta del activo por el valor
razonable. El resultado de las operaciones de venta se reconocera en la cuenta de
perdidas y ganancias en la fecha de ejecucion de las drdenes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen en la cartera operaciones de compra-
venta de valores y divisas al contado.

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién.

i) Valor liquidativo de las participaciones

lLa determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de
la C.N.M.V.

k)  Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes” de pasivo del balance de situacion del Fondo.
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De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo cotrespondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso.

) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre
beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable
que la Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion
de estos activos.

Los derechos a compensar en gjercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y
solo se reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la
frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar”.

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Depositos de garantia 62 537,90 112 508,68
Administraciones Publicas deudoras 25 578,77 -
88 116,67 112 508,68

El capitulo de “Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2012 recoge el
impuesto sobre beneficios a devolver del ejercicio corriente por importe de 25.578,77
euros.

11
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5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Administraciones Publicas acreedoras - 6 091,00
Otros 32 546,52 28 807,25
32 546,52 34 898,25

El capitulo de “Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2011 recoge
el Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio corriente, por importe de 6.091
euros.

El capituio de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones
de gestién y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
gjercicios 2012 y 2011, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule
un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

12



CLASE 82

Ibercaja Délar, F.l.

O0L2569687

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2012
{Expresada en euros)

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de

2012 y 2011 se muestra a continuacion:

Cartera interior

Valores representativos de deuda
Depositos en Entidades de Crédito

Cartera exterior

Valores representativos de deuda

Intereses de la cartera de inversion

2012 2011

3 550 478,45 3 511 070,47
1399690,32 499 890,40
2150788,13 3011 180,07
25 924 598,94 15 519 524,83
25924 598,94 15 519 524,83
39 830,50 54 430,34

29 514 907,89 19 085 025,64

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera
de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al
31 de diciembre de 2012. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados

del Fondo, respectivamente, al 31 de diciembre de 2011.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Ibercaja Banco, S.A.U., excepto los
depdsitos con otras entidades financieras distintas del Depositario.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, se muestra a

continuacion:

Cuentas en el depositario
Otras cuentas de tesoreria

2012 2011

514 141,71 604 737,24
222 447 .90 621 989,32
736 588,61 1 316 726,56

13
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de las cuentas en el depositario del balance
de situacion adjunto corresponde integramente al saldo de la cuenta corriente y a los
intereses periodificados mantenida por la Sociedad en el Depositario, remunerada a un
tipo de interés que ha oscilado entre el 0,75% y el 1% durante el 2012, y entre el 0,90% y
el 1,50% durante el 2011.

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria" del Fondo al 31 de diciembre de
2012 y 2011, recoge el saldo mantenido en Altura Markets, A.V., S.A. Dichas cuentas no
estan remuneradas.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que est4 representado el Fondo son de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que

confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se ha
obtenido de la siguiente forma:

Clase A 2012 2011

Patrimenio atribuide a participes 24 413 507,34 20 448 723,07
Numero de participaciones emitidas 4 055 254,04 3332 536,94
Valor liquidativo por participacion 6,02 6,14
Nuamero de participes 1661 885
Clase B 2012 2011

Patrimonio atribuido a participes 5 893 560,31 30 639,56
Numero de participaciones emitidas 936 965,64 4 777,15
Valor liquidativo por participacion 6,29 6,41
Numero de participes 3700 23

14
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El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2012 y 2011 se
recoge en el Estado de cambios en el pairimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen participaciones significativas.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera
de inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Peérdidas fiscales a compensar 535 605,90 -
Otros 27 447 000,23 14 831 868,19
27 982 606,13 14 831 868,19

11. Administraciones Plblicas y situacion fiscal

El régimen fiscal del Fondo esta regulado por el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por
el gue se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
modificado por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria
para el impulso a la productividad, por su desarrollo reglamentario recogido en el Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, y sus modificaciones posteriores, encontrandose
sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de
participes sea como minimo el previsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones.
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El importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de
diciembre de 2012, asciende a 535 605,90 euros una vez compensada la base imponible
del ejercicio 2012.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
tltimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los
informes periodicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008, informacién
sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con
personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en los Anexos | y Il se
recogen las adquisiciones temporales de activos y depositos contratados con éste, al 31
de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio
ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.
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Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2012 y 2011, asciende a 3 miles de euros,
en ambos casos.

13. Hechos posteriores
Con fecha 11 de diciembre de 2012, el Consejo de Administracién de Ibercaja Banco
S.A.U. ha acordado designar a Cecabank S.A. como entidad depositaria del Fondo en

sustitucién de Ibercaja Banco S.A.U.

Posteriormente, el 17 de diciembre de 2012, el Consejo de Administracion de |bercaja
Gestion, S.G.I.1.C. S.A. autorizo |a citada sustitucion.

Finalmente, el 18 de diciembre de 2012 el Comité de Activos y Pasivos de Cecabank S.A.
acordé aceptar el referido nombramiento.

El acuerdo de sustitucion ha sido comunicado al colectivo de participes y ha quedado
inscrito en el registro administrativo de la C.N.M.V. con fecha 22 de febrero de 2013.

17
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Ibercaja Délar, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2012

Evolucion de mercados

Ibercaja Délar, F.I. acumula en el afio una rentabilidad negativa igual a 1,89% para la
clase Ay del 1,93% para la clase B. El patrimonio al 31 de diciembre de 2012 asciende a
24 41 millones de euros entre ambas clases.

En 2012, la relacion de intercambio entre el euro y el délar ha estado protagonizada por
distintos episodios de inestabilidad. Las oscilaciones se han producido siempre en el
entorno de los 1,30 dolares por euro, en un rango relativamente estrecho en términos
histéricos, pero suficiente para que la variacion entre el precio minimo y el maximo haya
sido de hasta el 10%.

Tres han sido los principales determinantes de este cruce cambiario. Uno, las distintas
medidas que han ido adoptandose en el marco de las estrategias monetarias ultralaxas,
especialmente por la F.E.D. y en menor medida por el B.C.E. Asi la Reserva Federal
americana ha continuado con su politica de tipos de interés bajos, sorprendiendo incluso
al mercado con nuevas medidas expansivas, al tiempo que ligaba mas la politica
monetaria al mercado laboral. Bernanke comentaba que mantendria los tipos
practicamente en el 0% mientras la tasa de desempleo se mantuviera por encima dei
6,5%, al tiempo que las expectativas de inflacion para los préximos 2 afios se mantienen
por debajo del 2,5%. Ademas aumentaba el plan de compra de activos, hasta un total de
85bn3 al mes. Por otra parte el B.C.E. ha hajado los tipos de interés hasta el 0,75%,
dejando ademas las puertas abiertas a posibles rebajas, al mismo tiempo que ha
implementado nuevas medidas de politica monetaria no convencionales, como la
posibilidad de acudir a comprar deuda de aquellos paises que hayan solicitado
formalmente ayuda financiera a las autoridades europeas.

En segundo lugar, los cambios en las expectativas de crecimiento en ambas regiones,
que han ido pesando a lo large del ejercicio y se ha puesto de forma latente la debilidad
de ambas zonas. Y en udltimo lugar, la evolucién de la crisis de [a deuda soberana de la
eurozona y los consiguientes brotes de aversion al riesgo. En |a parte final de afo, el
conjunto de estos factores se ha decantado en favor del euro, que ha progresado hasta
cerca de 1,33 délares.

De cara al proximo afio, la proyeccién de estos mismos determinantes analizados
anteriormente no hace esperar que el tipo de cambio se aleje mucho del nivel actual, si
bien la volatilidad podria aumentar dada la magnitud que estan adquiriendo las medidas
de politica monetaria.
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Ibercaja Dolar, F.I.

Informe de gestién del ejercicio 2012

En la gestion del fondo, la exposicién a la divisa del USD ha consistido en una gestion
activa de la misma, a través de la pasicion en bonos en contado o bien a través de
futuros sobre divisas, por lo que la exposicion ha ido variando a lo largo det ejercicio entre
un 92% y un 100%.

Gastos de I+D y Medio Ambiente

A lo largo de! ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.
En la contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales de! ejercicio 2012
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medicambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2012

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2012 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se
sefalen en la Memoria.
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Ibercaja Dolar, F.I.

Forrmulacion de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de Ibercaja Gestion, S.G.L.I.C., S.A., en fecha 26 de marzo
de 2013, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas
anuales y el informe de gestidn del ejercicio 2012 de Ibercaja Délar, F.|., las cuales
vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales
han sido extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracién correlativa e impresos
por una cara, conforme a continuacion se detalla:

a) Balance de situacion al 31 de diciembre de 2012, cuenta de pérdidas y ganancias
y estado de cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012.

b) Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012,
c) Informe de gestion del ejercicio 2012.
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