[ ngenieros Gestion

sucedad
nStrueon

BENIENE
BS e nversion

LOBCIvE, SA

Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2018




KPMG Auditores, S.L.

Torre Realia

Plaga d'Europa, 41-43

08908 L'Hospitalet de Llobregat
{Barcelona)

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un
Auditor Independiente
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[NFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A. {la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, fa
cuenta de pérdidas y ganancias, 8! estado de carmbios en sl patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo v la memoria correspondientas al ejercicic terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminade en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera gue resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 1.b. de la memeria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamenio de la opinidn

Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa requladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabifidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con fos requerimientos de élica, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa, segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido siiuaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos ebtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de s auditoria

Las cuesticnes clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunio, y en fa formacién de nuestra opinidn sobre éstas, v no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Los principates ingresos de la Sociedad, dada su
naturaleza, son los relativos a las comisiones de
gestion  devengadas que

. Instituciones  de  Inversion
gestiona. El correcto

Colectiva

auditorfa de la Sociedad.

S de nuestra auditoria,
repercute a las .
que
reconocimiento &
imputacién en el periodo adecuado de estos -
ingresos es un aspecto relevante de nuestra

Como parte de nuestro trabajo, en el contexto

hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad en relacion con el
célculo de las comisiones de gestion de las .
Instituciones de Inversion Colectiva |
gestionadas, 5

= Hemos comprobado que las Institucionas de

fnversidn Colectiva consideradas en e
proceso de calculo vy facturacidn de
comisiones coinciden con las que, de
acuerdo con los registros de fa Comision
Nacional del Mercado de Valores, han sido
gestionadas por la Sociedad durante el
ejercicio. ;
— Hemos recalcufada la comision de gestion
de las Instituciones de Inversion Colectiva
que gestiona y contrastado los porcentajes
de comisién aplicados con los porcentajes
previstos en {os Folletos de las Instituciones
de Inversion Colectiva v con los limites
establecidos por la normativa de la Comision
Nacional del Mercado Valores. ;
— Hemos comprobade que los ingresos
devengados por la Sociedad por este
concepto se encuentran registrados como
gasto en las Instituciones de Inversion |
Colectiva que gestiona, Adicionalments,
hemos comprobado que los importes
pendientes de cobro por parte de la
Sociedad se encuentran registrados como
saldos a pagar en las Instituciones de
Inversion Colectiva, ;
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~ Hemos evaluado que la informacian de ias
cuentas anuales en refacién con los
ingresas por comisiones de gestion es
adecuada de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacién.

Otra informacion: informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales,

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuemtas, consiste en evaluar & informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditorfa de fas citadas cuentas anuales y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que Hemos
realizado, concluimos que existen incarrecciones materiales, estamos obligados a informar de allo.

Sobre fa base det trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Aesponsabilidad de los administradores v de la comisidn de auditoria en
relacidn con lag cuentas anuales

l.os administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera v de los resultados de [a
Sociedad, de conformidad con sl marce normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segdn corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento %
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la
Sociedad tienen intencién de liguidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.




La comision de auditorfa de fa Sociedad es responsable de la supervision del proceso de elaboracion
y presentacion de las cuentas anuales.

Hesponsabilidades del auditor en refacion son fa auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estén libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizadsa de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede prevarse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Corma parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorieccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiarmos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinidn. Ef riesgo de no detectar una incorreccidn material debida a fraude 65 més elevado
que en el caso de una incorreccién material debidz a error, ya gue el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusién del control intermno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevanie para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias, v no con Ia
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabitidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Scciedad.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad, del
principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, cencluimos sobre si exisie o no una incertidurmbre material relacionada con hechos o
con condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiére que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre |a
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
atlecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de gue la Sociedad deje de ser una empresa
en funcionamiento.
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— Evaluamos la presentacién global, la estructura v el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar |a imagen fiel.

= Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro de la Sociedad para expresar una opinidn sobre las
cuentas anuales. 5omos responsables de la direccion, supervisién v realizacién de la auditorfa de
la Sociedad. Somos los Unicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados v los hallazgos
significativos de la auditorfa, as( como cuaiquier deficiencia significativa del control interno que
identificarmos en el transcurso de fa auditoria.

También proporcionamos a la comisitn de auditoria de lz Sociedad una declaracion de que hamos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, v nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas. '

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria de fa Sociedad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en 1a auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuastro informe de auditorla salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REGUERIMIENTOS LEGALES ¥ REGLAMENTARIOS

informe adicional para la comisién de auditoria de Is Sociedad

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 23 de abril de 2018.




Periodo de contratacion

El Socio Unico de Caja de Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. nos nombro come auditores de la Sociedad el 23 de julio del 2018 por un perfodo de
1 afio, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.

Con anteriotidad, fuimos designados por el Socio Unico de Caja de Ingeniercs Gestion, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, 5.A. para el periodo de 3 anos y hemos venido
realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el gjercicio finalizado el
31 de diciermbre de 2015,

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C n® 50702

A
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g wd o 86,00 EUR
Albert Rosés Noger

Inserito en ¢l R.O.A.C: 5177

24 de abril de 2019




CAJA INGENIEROS GESTION,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSIGN COLECTIVA, 5.A.U.

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (NOTAS 1 a 3)

ONSYT8657

{Euros}
ACTEVEE Nuti 308 JEE2 2007 PARIVO Y PATRINONIONE )} Notp b 22018 ] 3182201707}

TEMRERIA PASIVO

CARTERA BE NEGOUEACION - CARTEILA DE NEGOUIALCHN
Yl reprosentatisns de detida -

OTROS PASMIVOS FINAVUIERDS A VALOR
Insisnmientes de capitat - - RAZUNABLE CON
rivadon de negociacion - - CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAN -
LHsos avtises Deamcicros . B
Promnneumon e Fresdon o oo pononae PASIVOR HINANCIEROS & COSTL AMOREIZADO S00.89124 L.840150,40
Preastas con imtermedaarios Sinmsicroy i MIIIIAT T FRI LN

OEROE ACTIVOS FINANCTHEROS A VALOR

RAZONADLE CON Deudits csa panticulies, - -

CAMBIOS EXN PERDIDAS Y GANANC A8 - Empréstitog v pasivoy sehosdiados - -
Valares papresematives de dend - - Oray pasivas Erencieros i {35 a0z
Cros strinientos de capitad - -

Otros addives Branciving - - DERIVADOS DF COBERTER A

ACTIVOS FINANCIERDS DISPONIBLES FARA PASIVOS ASOCTADIIS CON ACTIVOS NO

EAVENTA JATTILIAY B333.689,20 | CORREINTES BX VENTA - -
Vihates pepteseitivos de deuda 8 R R RS 332 ERY 20
O nstinmentos de tapital Ia [Eaii] R | PROVISIONES - -

Frormresnrae Feostindon o gormise Fondus pars pessismgs » obligacivaes st lures -

Protisiviies pard impicstos - -

ISVLERSIONES CREDSTICIAS 5 2448.69549 136131183 Cheas prisiones -

Credin a imermedizrios fmmcieros 2348 bYe dv IR01 38

Crdifie @ paiticakines - - PAKIVOS FISCALES it 134,920,61

Crseni detiv s Bnancicras - Corpientcs 12 75,77
Dilericos 12210 8%

CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO N -

RESTOHE PASIVOS o 19167832 216163740

DERWVADOS DE COBERTURA - -

TOFTAE PASIVDS BXe.69,57 | 2.20%020.64

AUTIVOS NOCORRIENTES JIN VENTA - -

Vitloues represemativos de deuda - - FONDOS PROPIOS Bl A{AN]A

Instrupentos di capital - - CAPITAL 1z 3 B0 i D)

Activo material - - Excritunido ERAL RN LY
Stenos Capital no exipaly -

PARTIUIPACTONES 25,004,904 4.540,04 : - -
Enridades del prigpo 2a 25 (kg 04 4R 13 Foaossandoe | 2477 Snkig
Entilades smafipnps - - 5 INSTRURENTON DI CAPTTAL - -
Entidades asociadas - - Menos Valotes propivs - -

RESULTADOS DEL DIFRCICI P22 et i 40f 873 54

LONTRATOS DE SEGURCH VINCLLADDS A

TENSKONES - - Menon Dnidendos v retibuciones - .

ACTIVO MATERIAL 7 18.946,23 26,049,710 | AFURTES POR VALORADUION 202784
Bye uso propa RS WEHYTA [ Activas fumcieres disponibles pard i vennn 2 3ENAT
B ersianes bniohidsanizs - - Cutrerinras de o Bajis de efntive -

Cohertinas e ipversidnes mas et negucios on ol
exfrjern -

ACTIVG INTANGIBLE ] $9.50%.64 6237766 | DHferencize de camhio . -
Tonda de comerein, - - Rest die gjustes por vahnavion -

Chrey metiver untompibiv 0 AnTO4 027700 | SURVENCEONDS, DUNACKOINES ¥ LEGADOR - -

ACIIVO HSOCALES 14 H.BARES 44.291,34
Cuttienics - DE3.20 TOTAL PATRIVONIO XET 524043887 | 47499086
Diteridos 1R85 TS

RESTODE ACTIVOS o ERBT7R.90 24.782,47

TOTAL AUTING 507H1279.04 F0FLOEI50 | TOTAL PASIVO ¥ PATRENDNID NETO GETLIZOMN | 7074.012.50
Prosienknia

Cuentas de Tvso ¥ compromisa - -
Lhray evenlas de viden 17 $21 764 07233

("} B presonta divea y exclusivamonte. a eleclos comparalivos Las Notas 14 25 descritas en fa Mambria adjunta farman parts integranie del balance & 31 de dicembra

det 2018
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CAJA INGENIEROS GESTION,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCGIAS
DELOS EJERCICIOS 2018 Y 2017 (NOTAS 1.3 3}

[Euros)
i 3ehe) Haber
Ljercicia Ejerciciu
Noia 2418 200N
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADDS 2 3030558 A2 65945
INFERTESES ¥ UARGAS ASINILADAS - -
MARGEN DE INTERESES 36,305,588 42.659,45
HERDIMIENTOS PIOINSTRUMUENTOS DE CAPITAL - -
COMISIONES PERCIBDAS M ERSLRTII0 SR YA
COMIRIONES SATISFECHAS 220 P A0 IR | 73065 70y
RESULTADRO DE GRERACKORES FINANCIERAS ety 23 [RUE RS 165830
Cartera de negagsacion - .
Otros wstenmetos finaneieros 3 vidor rzenable con cambios en pérdidas v pananeias - -
Iostruaentos finanezeros po valorados a vator razonable con conibios e pérdidas v gasaneing 1.164.89 263830
Utras - -
DIFERENCIAS DIE CAMIHO (o) ) - -
OTROS PRODUCTOS DI ENPLOTACION - -
OTRAS CARGAS DI EXPLOTACHON fg 122 305,38 (AT TRY)
MARGEN BRUTO J.066.068.21 184,718,618
GASTOS DE PERSONAL k| 1977.287.144 (978.043,79)
GASTOR GENERALES 23 {3LE306.08) (LIRS
AMORTIZACIUN TyH 15F.20%.00) (ZLTRAN)
DOTACIORES A PROVESIONES {neto) - -
PERDSDIAS POX DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (aeie; - .
Tnversiones ereditiess - -
Oras instemmenios Bnancieros wo salotados o valor razenable con emmbios en pérdidas v pananvias - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD BE EXPLOTACION 190 204,49 STho21,99
PERDIDAS POR I ERIOGRO DEL RESTO DE ACTIVOS eto): - -
Avtis s matarples - .
Aclisos inlatigbles - -
Resto ) - -
GANANUIAY (PRRDIDASY BN LA BAJA DE ACTIVGS NG CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES 1N
VENTA - -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINAUIONES DI REGOUHOS - -
GANANUIAS (PERDIDASY DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASTFECADOS COMO
OPERACIONES INTERRUMPIDAS - -
RESULTADO ANTES DE INPUESTUS 14960, 314,4Y ST(LO2 9%
IMPUERT( SOBRE BENEFICI0S Bl (267, 504,40 (12R. 74845}
RESULTADO DEL EIERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAR 1,122.640,00 441,873,584
RESULTANO DE OPERACHONES INTERRUMPIDAS (nelw)
RESUVLTADO DEL EIEROICI0 1.322,640,00 441.873,54
RESULFADO POR ACCION 623,69 245,49
RBasico 3 3364 24540
Dilaidko - -

{*) Sa presenta Unica y exclusivamente, a efectos comparatives

Las Nolas 1 a 25 descrias en la Memoria adjunia forman perle inleqrante
de Ia cusnta de pérddas v ganancies correspondiente 8l ejercicio anual lerminads ef 31 de dinambre da 2018




CAJA INGENIEROS GESTION,

ON5978659

SOCIEDAD GESTORA BE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.ALL

ESTADOS DE CAMBIOS EN £ PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2018.Y 2017 (NOTAS 1a 3}

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOGIDOS

(Furos)

Neda

Eiercicin
2018

Ejercicio
2017 (%)

RESELTADG BEL EHIRCICK)

OTROS INGRESOQS/GASTOS RECONOCIDOS
Activos lwancieros disponibles para Ia venty

a) Gamaeciasf Pérdidast por valoracion

hy lmportes transferidos a 1a cuenta de pérdidas v ganancias
¢) (ras rechasilicaciones

Coberturas de Jos lujos de efectivo

) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion

by Intportes transferidos a fa coenta de pérdidas v ganangias
«) Impartes trinstferidos al valer inicial de las partidas cubierius
d) Otras rechasificaciones

Coberturas de inversiones nvias cn negocios en ¢l extranjero
ay Canvaneias/( Pérdidasy por valoracion

b} Importes transferidos # Ta cuenta de pérdidas v ganancias
¢) Chiras reckasificaciones

Biferencias de cambio

#) Ganancias/ Pdrdidas) por valoracion

by Impories ranskeridos o ta coenta de pérdidas v aanancias
o3 Otras reclasificaciones

Activos no corricates cn venta

@) Ganancias/("¢rdidas) por valorieion

bl Impories transferidus 3 1a cuenta de pérdidas y gananclis
¢} Otras reclasificaciones

CGunancins/{(Pérdidas) actuarinles en planes de pensiones (+/-)
Resto de ingresos ¥ gastos veconovidos (/-
Empuests snbre benefivio (+4)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

112264000

(18.971.37)
(38.628,49)
{39.793,34)

116489

$.657,12

H1873.54

{4.593.39)
{(6.524,53)
{9 182.83)

263830

L63Lid

1,093.668.63

436,980,15

(*) Se presenta Onics ¥ exclusivamente. a efectos comparaiivgs

Las Notas 1 & 25 descontas en la Memaria adjunta farman parte mtegranle det eslado de
cambios en ef patnmonic nelo def ejsroicio aniss! lerminade el 31 de dicembre de 2018




ON5878660

GLOT AP BIQUDIP 2D (£ |8 CPRURLLSE [ENUS O00e(8 [BR 0i5U SILOWIIET (& Us SONes &P OpeIse |ap mwcm._um"cw Fhied URII0Y BILNDE RLOWSIY B Us SEILDSIP 57 2 L SRION 587
SCANRIRGUS SOI05/8 B "SRSIBAISNIINS 4 bown Buasad 88 ()

LEBEFTS

g

SEHADRITS

LIENY

ELTHR A

TO DO

IT971TT 1Tt

THRRY ) |

LixThod 8T

wete T

DOEY T

FELE It

el bl

IR IH6°TLLY

BLTGYLEY

BITrlellr

FETLRTINY

FERORTLIET

[T

98 a6 rLLF

BLGPTSS

BOTPLGELTY

HCLRTEr

FYEOBLITT

B0 0uE"1

LeE e T

PEELRIA

IRTUST LR

Ereid ey

eI

I'sri0y

TR LY

SHOSTIHT

[T TR &4

BO'GH0T008 T

LUTRRSE Y

LITErEY

FEBORLLTT

BEOSTITE

YBTIP9ETT

U T G0E"T

BiGT
RO U INHLEE B TY TYNL OIVY

DIOULN 2P (SIUOIIDNPIF WAEIUDIDUS I 0150y
IRIMER 2P SOMDIRNISIN S0 voTll]

nd._ﬂu:mm.c

AP SRCLIBLIALOY d (URRNIPAY SOLUISIANI]
an optounned op stpraed suus sostdses
[k
1330 SORDMIDSTLE Uud satmoedd)
SO0
C-SAURMITIDILAL  SOPUIPLAIY PP LTI LIS
tebicun ap SopawnLs
SO U soumaEL so.ustd 09 uoIDESLY
[Reden ap SOIUMLESUL SO0 AP SOTURRDLY
{updes o siuxauau S0l AP w3
jendes ap saLsyInay
[BIEDD 2P SOIUdINY
13U OIUOLILIES [P SPUDIDRIIES STIH )
SOPIdLUOLT HEEd) F sosaking o]
ST DL
A CLANT TV GAVISAEY TTYLHNT OUEYS
s 2 sy
DYUIUOY VLML AP soritED Jod sasn
[PAFALIH
S AFNCA DG HA g TY IV Odolvs
olan
DIHOUILER 3 ESAIUID0NPRT) SOTUILLIAINN B o150y
{RrEes 27 SORDUTIINE L0 S0 |
[ERSHEDI
AP SIUGLINTU LGS Juch (UGIOIAPAL) SaIUaUIALN]
ot pLomLied o seped Hars susdRie |
(o)
wdoud irpdes ap souazisul Jod samanmdey
HOIMN
B SDUQIDLIANNLIDE { SCPUIPEAID DP UDIHICISICY
fendes 2p sopuaunus
SO0 B S0IBR0TY s ap uelduoysenay
RHIES DD SORIPILISIE SO20 2P SO
[ i oMz sl 2p s
endea ap saunNpIy
s ap souawin
AU QUL [ SOUDTIBLIEL St
SOMOUEAN) 1SOISTR) ¢ Susamiu] (e
LINT CHOEINAFA
THQ GLIINTIY OAVISAIY TVRINIL O VS
S okt sasi
SRGRILET GLMLEY 2 SORLED Jod sapsn
(o) OLOT B INHENG 3E 121V TV OUTIVS

vidand |

ot

GRN,
UL
JUKY

~opeda|
CERUCLIBLGD
STUOIILRAMDY

ﬂ—n,umd_:-.u_ﬂ A
Jod smsniy

stHde ]
SO BRI

SRUCTONID

£ Sopuapacy
SOUDA

[RIETR e R
Pl iR

sondoud
STfEA
UMDY

[ETidEs 5
ORERRELE]
I He)

SRR

A BRI

Tendey

{soarg)

QL3N OINOWIHLY "3 Nd SOIGWYD 30 S31V.L01 SO0Y15S (¥
DIoWArE 01 20 QLI OINCWIHIYd 73 N3 SCOIERYD

20 500v.1S:

Y8 "TAILOT 100 NOISHIANE 30 SINCIDNLILSNI 30 YHOL$39 AvasID0s
‘NOILSZD SOUTINIONI YYD




ONDYT78661

CAJA INGENIEROS GESTION,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, 5.A.U,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERGICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (NOTAS 1 a 3}

(Euros)
Ejercicin Fjercicio
P 4745
L FLUI0S DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES BE EXPLOTALION | iy
Resulrado del ejercicin {4/ 1264000 441,873,654
Ajustes para ohrener ot flujos de efertive ile B actividades de exptotacidn: {24} 5426960 T1IRRE

- Amonizaciony b bR ) TH 7ak g

- Pérdidas netas por deterbno devabor de fos activon g =0 ) -

Ditaciimes metas & prosisiones para sespos {73 B -
Reattrado por venta de actives pe financicrosd -7 ) - -

- Resubtado pos e de participacionesd -7 - -

- Otras partidasy - ) - -
Resultade Ajnsiadn {+5-) 1.176.809,40 A13.631,62
Aumento {EFvminuciiond neta e Tus activos de explotacion 4/~ ) (I ER-DERek] (1. [92.633,65)

~ Intersiohes creditivias £+ -3 1 O5LR3020 {EHW IR T

- Cartera de negociacion

- Orros ativos financicros & saler uzonble con cambios en gerdidas v panancias (- ) - -

- Activess nancieros disponibles para fa venta (o-f [REERS 1130 11365

- Hrs aciivos de explotacion (174} 1 87,7} FARIEST

Aumento (Disitinueitn) eeia on fos pasivos de exployaciba {+/—) (LE33.050am 635, 050,45
- Pashvos fiancivios a coste antontizado -2} iF 33300500 CIRAST Y
- Cartera dv negociachon (/) - .

- Chrs pasis oss financistun a alor razosable con cambive en pérdidas | wananciast s -4 - -
- Otross pasiv o de explotaciin = -) 13300 50)

vhresipagos por inpuesta sahire bencficios {+/} EL AR 18.745,32
Todal Flujns de Efcetive News de foy Actividades de Expletacion ) 1.212.505,68 {24.606,26)
2FLEFOS DE EFLCTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
e {-) (760,01 (I0,855,26)
= Carteia de imversion a verwimienur (-3 - -
B Pacticipavivnes 1) 180 0163 1 2R
- Acivos matenales -} 12185

Activon inlannthles (2
- {nras unidades de megorie -}
- Activis o cormigmies 3 pasives asuchidos en venig -4 - -
- Urros pagos sefacivuados con acinidsdes de inversion (- - .

1o BRE MO

Cargera di imoersion a vencimions . -

- Panfivipackimes -

- Actives materisles

- Actives intangibiles -
- Chtas unidades de nepacin - -
- Adtives no corrigntes v pasivos asocilas on venta - -
Otros vobtas 1eincionados con actividades de inygzsion - N

Total Flujos de Efective Netos de las Actividades de Fnversién [¥4] {$5.760.113 {18L.455.26)

3. FLEJOS DE EFECTIVE DE LAS ACTIVIDADES BE FINANCIACTON g4y
Pagos [-) .
- Antizacion instrumentos dv patrimonio 1-) . )
- Addyuisicitn instrunienlos de capital propis () - -
- Devolueion v antortizician shlipaciones y otins wioes pegoviaidos (-3 - -
- Develuziine v amortizacion de pasivos subordibadog. coprestitos, prestamos y otris fnaneiaciones recibidis ¢-) - -
{ohros {+) . .
- Tmision instrunmentos de capi [ - -
. Lmifsitsi v enajenacion di instrunentos du capital { -} . -

- Emision ohligaciunes ¢ otos valores negociables (¢ -

. Esiston pasivos subordinados, préstamos y anas foanciachones () 4
Bividenidos pagados ¥ resuneraclin de otros fnsirumentos de patriouio (- (024 2211 .
Tetn Flajos oe Efectivo Neto de fax Actividades de Finarctaeion [£3) £624.271.62) -

4. EFECTO DE LAS YARIACIONES DE LOS THOS DE CAMBIO BN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES BE EFECTIVO {4} -

5. AUMENTOHBISSHNECION) NETA DEIL

TIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVG {25} (142:34 §) {543.925,.95) {35.461,52)

Elective y equivalenies de efective 4 inicio del ejercicio ¢4y 191, 224h,47 226,681 9%
Efective y equivalentes de efective al final dek ejereiein {+/-) T35, 144,42 §91,220,47

{") 5a presenta dnica y exclusivamerte. 2 efectos comparalivos
Las Natas 1 2 25 descrtas en la Memoria adunta forman panle integranie det esteds de flujes de afattivo del sjerccs anual lerminads of 31 de dkaembre de 2018
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Caja ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2018

Resefa histérica de la Sociedad, bases de presentacidn de las cuentas

anuales y otra informacidn

a) Resefia historica

Caja Ingenieros Gestion, Soctedad Gestora de Insiituciones de laversion Colectiva, S.A.U (Sociedad
Unipersonal) - en adelante, la Sociedad - se constituyd por fiempo indefinido el 10 de diciembre de 2001 por
decision de Caixa de Crédit dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, S. Coop. de Crédito {en
adelante Caja de Ingenieros).

La Sociedad esté inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de nstituciones de Inversion Colectiva de
la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.V.), con el ndmero 193,

Las Sociedades Gestoras de Instiluciohes de Inversion Colectiva se regulan por ef Real Decreto Legisiafivo
4/2015, de 23 de octubre, por el gue se aprueba e Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores, por
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre {modificada parcialmente por la Ley 31/2011, de 4 de octubre y porla Ley
222014 de 12 de noviembre), por ef Real Decreto 1082/2012 de 13 de julio, modificado parcialmenle por el
Real Decrelo 83/2015 de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de oclubre, por el Real Decreto
91/2001, de 2 de febrero, por la Circufar 6/2009, de 8 de diciembre {modificada parcialmente por la Circular
6/2010, de 21 de diciembre}, por a Ley 44/2002, de 22 de noviembre, Ja Ley 26/2003, de 17 de julio, por el
Real Decrelo Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por ef que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Suciedades de Capital, la Ley 3/2009 de 3 de abril sobre modificaciones estructurales de las Sociedages
Mercantiles y las circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Esta normativa regula, entre
olros, los siguientes aspectos:

- Un capltal social minimo de 125.000 euros, integramente desembolsado.

- Mantenimiento de unos recursos propics minimas de acuerdo con la normativa de la C.N.M.V.
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- Los recursos propios minimos exigibles de acuerdo con el arliculo 100.1.a), se invertiran en activos
figuidos o faciimente convertibles en efectivo a corto plazo y ne incluiran posiciones especulativas. Entre
dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, los depdsitos en entidades de crédilo, las cuentas a la vista y lag acciongs o parlicipaciones
de IIC, incluidas las que gestionen, siempre que tales HC cumplan lo previsto en el ariculo 48.1.¢) y d),
salvo la prohibicion de invertir mas de un 10 por ciendo del patrimonio de la IIC en acciones o
participaciones de otras 11C. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualguier activo
adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las instituciones previsias
en este reglamento, las ECR y EICC siempre que la inversion se realice con caracter de permanencia.

- Solo podran endeudarse hasta el limile del 20% de sus recursos propios, calculados segun lo descrito
en la Nota 1.h,

- No podran conceder préstamos, exceplo a sus empleados o asalariados, con el limite del 20% de sus
recursos propios calculados segin o descrito en |z Nota 1.h.

- Las inversiones en valores emitidos o avalados por una misma entidad, o por entidades perlenecientes
al mismo grupo econdmico, no podran superar el 25% de los recursos propios de la Socledad. A estos
efectos, las inversiones se compidaran por su valar contable. No estaran sujetas a este limite ias
inversiones en valores emitidos ¢ avalados por un Estado Miembro de la Union Europea, las
comunidades aulonomas y otros Estados Miembros de la OCDE que cuenten con una calificacion de
solvencia, otorgada por una agencia especializada de reconacido prestigio, no inferior a fa del Reino de
Espaiia.

- Solo podran adquirir para su cartera de inversiones instrumentos financieros derivados gue cumplan
determinados requisitos, con la finalidad de cobertura de tiesgos de los valores o instrumentos
financieros que formen parte de sus carteras. Excepcionalmente, podran adquirir instrumentos
financieros derivados con finalidad de inversion cuando éstas formen parte de valores o depositos
estructurados que incorporen el compromiso de devolucion integra del capital invertido como préstamo.

El objeto social de la Socledad lo constituye Ja gestion de patrimonios por cuenta ajena, fa administracion y
representacion de Instituciones de Inversion Colectiva y, en general, la realizacion de todas las operacionss o
actividades permilfdas a fas Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva. En particular, la
Sociedad recoge en sy programa de actividades fos servicios de administracion, representacion v geslion de las
inversiones ¥ la gestion de las suseripciones y reembolsos de Instituciones de Inversidn Coleciva y la gestion
discrecional e individualizada de carteras de inversiones, inciuidos Fondos de Pensionas. Adicionalmente, la
Sociedad obtuvo la autorizacion de C.N.M.V. para la administracion, representacién y geslion de las inversiones y
gestion de las suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre {confecha 16
de noviembre de 2012) y para asesarar sobre inversiones (con fecha 25 de julio de 2014).

Ei domicilio social de ia Sociedad se encuentra en Calle Casp, n” 88 de Barcelona.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad gestionaba 15 Fondos de Inversion (véase Nota 21). La practica totalidad
de los patrimonios que integran los Fondos gestionados se capian a través de Caja de Ingenieros, a la que la
Socledad cede las comespondientes comisiones de comercializacion {véase Nota 22). Adicionalmente, Ia
Sociedad se hace cargo de las decisiones de Inversién de la cartera de 11 fondos de pensiones administrados por
Caixa Enginyers Vida ~ Caja Ingenieros Vida, Compafia de Seguros y Reaseguios, S.AU. (en adelante Caja
Ingenieros Vida) sobre los que la Sociedad cobwa la corespondienle comision de gestion.

Los ingresos por carnisiones obtenidos por la Sociedad en los gjercicios 2018 y 2017, lo han sida, en su totalidad
en ferritorio nacional (véase Nota 21).
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La Sociedad esta iniegrada en el Grupo Caja de Ingenieros cuya sociedad dominante es Caixa de Crédit
dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, S. Coop. de Crédito, con domicilio social en Barcelona,
Via Laietana ndmero 39, siendo esta eniidad la que formula estados financieros consolidadoes. Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Caja de Ingenieros se depositan en el Registro Mercantil de Barcelona y la
formutacion se realiza dentro det plazo legal establecido, es decir, antes del 31 de marzo de cada afio.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Caja de Ingenieros del ejercicio 2017 fueron formuladas por los
Consejeros de Caja de Ingenieros en 1a reunidn de su Consejo Reclor celebrada el 22 de marzo de 2018 v
depositadas en el Registro Mercantil de Barcelona.

Bases de presentacion de las cuentas anuales
Marco normalivo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a parlir de sus regislros contables, han sido
formuladas de acuerde con el marco normalivo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a} El Codigo de Comercio y la restante legislacian mercantil,

b) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional de Mercado de Valores modificada
por las Circulares 5/2011, de 12 de diciembre y 4/2015, de 28 de octubre, de la C.N.M.V. y otras
normas de oblfigado cumplimiento aprobadas por la Cornisian Nacional del Mercado de Valores y, en lo
no previsto en éstas, el Real Decrelo 1514/2007, de 16 de noviembre, por ef que se aprueba el Plan
General de Contabilidad y las Normas Intemacionales de Informacion Financiera adoptadas como
Reglamentos de la Comisidon Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las normas
anteriores.

c} Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por ef Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normaliva contable espariola gue resulte de aplicacion.
Imagen fief

Las cuentas anuales adjuntas han sido oblenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion vy, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante et ejercicio anual
terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de ia Sociedad, se someteran a
aprobacion por el Accionista Unico, estimandose que serén aprobadas sin medificacion alguna. Por su parte,
las cuenias anuales del ejercicio 2017 fueron aprobadas por &l Accionista Unico el 18 de abril de 2018.
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Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principics conlables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales fentendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion cbligatoria que tienen un efecto significative en dichas cuentas anuales. No existe
ningtn principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de fa incertidumbre

Los resultados v la determinacion del patimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales. Los principales principios v politicas contables y criterios de valoracion se indican en fa
Nota 2,

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a;

- La vida 0til de los actives materiales e intangibles (véanse Notas 2.h, 2., 7 y 8).

- La evaluacion de posihles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2.1, 2.h, 2.i. 5,
6,7y8).

- £t valor razonable de determinados instrumentos financieros (veanse Notas 2.c, 5y 6).

- Recuperacion de los activos fiscales (véanse Notas 2.k y 14).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio 2018, pudiera ser que acontecimientos gue, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificar dichas estimaciones (al alza o a ia baja) en proximos ejercicios, lo que se haria conforme a jo
establecido en la Circular 7/2008 de 26 de noviembre, de la Comision Nacionat del Mercado de Valores, de
forma prospectiva.

Comparacién de la informacion

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2017 se presenta, Gnica y exclusivamente, a
efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2018,

Agrupacién de partidas

Determinadas parlidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patiimonio neto y del eslade de flujos de efective se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido fa informacion desagrupada en
las correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables y correccién de errores

Durante el ejercicio 2018 no se han producido cambios de criterios contables significalivos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2017.

Asimismo, en la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ninguin error significativo
que haya supuesto la reexpresion de los impories incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2017.
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Impacto medioambiental

Padas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleze medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecio a informacion de cuestiones medioambientales.

Fondo de Garanfia de Inversicnes

La Scciedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El imporie de las contribuciones
realizadzs al Fondo de Garantia de Inversiones que, duranie los ejercicios 2018 y 2017 ha ascendido a 20
riles de euros, se registra en el capitule “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjurta, capiluio que tambign incluye las cargas soportadas por la Sociedad en concepto de tasas publicas
como son |as tasas por ragistro anle la Comision Nacional del mercado de valores y tasas por registro a ofros
organismos pablicos.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad es titular de 3 acciones de valor nominativo 200 euros de la sociedad
gestora del Fondo de Garantia de Inversiones (4 acciones de valor nominativo 200 euros al 31 de diciembre
de 2017). Dicha inversion se ha clasificado en el epigrafe "Activos financieros disponibles para la venta -
Otros instrumentos de capital’,

Recursos propias minimos. Coeficiente de inversion y de diversificacion

Las exigencias de recursos propios de las Sociedades Gesloras de Institucicnes de Inversién Colectiva, y
por tanto 1a regulacion de los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades y la forma en
ta que han de delenminarse iales recursos propios, viene determinado por el Real Decreto 1082/2012, de 13
de julio, por el que se aprueba el Reglamernito de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Cotectiva modificade parcialmente por el Real Decreto 83/2015 de 13 de febrero y por el Real
Decreto 877/2015, de 2 de oclubre, vy se adapta el régimen tributario de las Instituciones de Inversion
Colectiva.

En dicho Real Decreto se determina que las Sociedades Gestoras de Instiluciones de Inversion Colectiva
dispandran en todo momento de unos recursos propios que no podran ser inferiores a ta mayor de las
siguientes cantidades:

a) Un capital social minimo de 125.000 euros integramenle desembolsado, incrementado en una
praporcion del 0,02 por 100 del valor efectivo del patrimonio de las lIC y los entidades reguladas en la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren yfo gestionen, incluidas las carteras cuya gestion
haya delegado, pero no las carteras que este administrando y/o gestionando por delegacién, en la parte
gue dicho patrimonio exceda de 250.000.00C de euros. En ningtin caso la suma exigible del capital
inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 de euros.

L.a cuantia adicional de recursos proplos a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta hasta
en un 50 por ciento, con una garanitia por el mismo importe de una entidad de crédite o de una entidad
aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora debera tener su domicilio social en un Estado
miembro de la Unién Europea, o bienh en un iercer pais, siempre que esté sometida a unas normas
prudenciales que, a juicio de la CNMV, sean equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Unidn
Europea.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anleriores, se deduciran del
patrimonio de las 1IC gestionadas, ECR y EICC, el correspondiente a inversiones de éstas en otras
instituciones o ECR ¢ EICC que estén a su vez gestionadas por la misma SGIIC.
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b}  Ei25 por ciento de los gastos de estruciura cargados en la cuenta de perdidas y ganancias del gjercicio
precedente. Los gaslos de estructura comprenderan: los gastos de personal, los gastos generales,
contribuciones e impuesios, amortizaciones y ofras cargas de explotacion.

Al 31 de diciernbre de 2018 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe minime requerido por
la normativa vigente.

i} Hechos posteriores
Con fecha 12 de enero de 2019, se ha formalizade mediante contrato privado la fusion por absorcion de
Fonengin (SR (absorbente) y Caja Ingenieros 2018 Inflacién Garantizado (absorbido), una vez aprobados los

correspondientes estados financieros,

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2018 no se ha producido ningtin otro hecho significativo gue no se
haya descrito en la memoria.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sodledad correspondientes al ejercicio 2018 se han aplicado los
siguientes principios y politicas cantables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
712008, de 26 de noviembre, y modificaciones posteriores:

&)  Participaciones

Se consideran “Enlidades del Grupo™ aquellas que, junto con la Sociedad, constituyen una unidad de
decision; esta unidad de decision se manifiesta, general aunque no Gricamente, por la propiedad de la
Sociedad, directa o indirecta, del 50% o méas dé los derechos de voto de las enfidades parlicipadas o, aun
siendo inferior 0 nulo este porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos determinan la
existencia de unidad de decisian.

Las participaciones en Entidades del Grupo (con la excepcion de aquellas que forman parte del grupo
harizontal) se presentan en estas cuentas anuales registradas en el capituto “Participaciones” del balance y
valoradas a su coste de adquisicion, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas
participaciones,

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 7/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
de 28 de octubre, existen evidencias de deterioro de estas participaciones, el tmporte de dicho deterioro se
esfima como fa diferencia negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor imporie entre el
valor razonable de la participacion menos los costes necesarios para su venta, o su valor en uso, definido
éste como el valor actual de los fiujos de efeclivo que se esperan recibir de la participacion en forma de
dividendos y los correspondientes a su enajenacién o disposicion por otros medios) y su valor conlable. Salvo
mayor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacion del delerioro de estas clases
de activos se tomara en consideracion el patrimonio neto de la entidad parlicipada {consolidado, en su caso),
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion, Las pérdidas por deterioro sobre
estas participaciones se registran con cargo al capitulo "Pérdidas por deterioro de activos financieros (netc)”
da la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite &l valor en fibros de la
tnversion gue estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor,
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Al 31 de diciembre de 2018 ka Sociedad tiens registrado en el capitulo "Participaciones” 298 participaciones
de Caja de Ingenieros, por valor de 24 980,00 euros {287 participaciones por valor de 24.116,00 euros al 31
de diciembre de 2017} y 1 participacion de la Cooperativa de consumidores y Usuartos por valor de 24,04
eurps {1 paticipacion por valor de 24,04 euros al 31 de diciembre de 2017) - véase Nota 18-

Clasificacién de instrumentos financieros
i Definicion

Un “instrumento financiere” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simuitaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un "instrumento de capital” o de “patimonio nete” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que o emite una vez deducidos todos sus pasivos.

i, Clasificacion de los activos financieros

Los actives financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salva que se deban presentar, en su
caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a "Tesoreria”, que se muestran de forma
independienie, Las categorias en las que se clasifican los activos financieros a efectos de valoracion son
“Activos financieros disponibles para la venta” e “Inversiones crediticlas”.

Los activos financieros se desglosan en funcion de su presentacién en los siguientes epligrafes del balance:

- Inversiones credilicias - Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre
de intermediarios financieras, salvo los instrumentados por algin procedimiento que los haga
negociables. La tolaiidad de eslos activos, que corresponden basicamente a cuentas a la vista y a plazo
¥ & comisiones pendientes de cobro, se incluyen a efectos de valoracién en la carfera de “Inversiones
crediticias™.

- Activos financieros disponibles para la venta - Valores represeniativos de deuda: obligaciones y demas
valores que supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un
interés, impliciio o explicito, establecido contractualmente, e instrumeniados en titulos o en anotaciones
enh cugnta, cualquiera gue sea el sujete emisor, A efectos de valoracion la totalidad de estos activos se
inciuyen en la cartera de "Activos financieros disponibles para la venta”.

- Activos financieros disponibles para la venta - Otros instrumentos de capilal: instrumentos financleros
emitidos por otras entidades, tales ¢omo acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y
soctedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor,
salvo que se trate de parlicipaciones en entidades dependientes, multigrupo y asoCiadas, A efeclos de
su valoracién, fa totalidad de estos aclivos se incluyen en la cartera de "Activos financieros disponibles
para la venta”.

ifi, Glasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, deniro de las diferentes
categorias en las gue se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salve que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos asociados con activos no corrientes en venla”, que se mueshran de forma
independiente. La totalidad de los pasivos financieros de la Socledad se dlasifican a efectos de valoracién
como "Pasivos financieros a coste amortizado”.
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Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su presentacion, en los siguientes epigrafes del balance:

- Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con intermediarios financieros; saldos acreedores por
obligaciones pendientes de pago a intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos
tecibidos, comisiones pendientes de pago y acreedores por operaciones de valores, excepto los
instrumentados en valores negociables.

- Pasivos financieros a coste amortizado - Otros pasivos financieros: incluye el importe de las
obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.

Valoracion y registro de resultados de fos actives y pasives financieros

Generalmente, los aclivos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, sera el precio de la transaccion. Dicho imporie se ajustara por os cosles de transaccion
que sean directamentes aliibuibles a la adquisician del activo financiero o a la emision del pasivo financiero,
exceplo para los Instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, ¥ con ocasion de cada cierre contablg, se
procede a valorarlos de acuerdo con los siguienies criterios:

i.  Valoracién de los activos financieros

Los "Activos financieros disponibles para la venta” se valoran a su *valor razonable”, sin deducir ningln coste
de fransaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumente financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado a vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonahle se determinaré sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiara incurrirse en la enajenacién. La referencia mas objetiva y habitual def valor
razonable de un instrumento financiera es el precio que se pagaria por &l en un mercado organizado,
transparente y profundo {"precio de cotizacion™ o "precio de mercado™.

Cuando no existe preciv de mercado para un determinado insirumento financiero para estimar su valor
razonable, se recure al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, én su defecto,
a medelos de valoracion suficienlemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de ios
modelos de valoracién desamollados v las posibles inexactitudes en las asuncionas exigidas por estos
medelos, pueden dar Jugar a que ef valor razonable asi estimado de un nstrumento financiero no coincida
exactamente con el precio al que el instrumento podria ser comprado o vendido en [a fecha de su valoracion.

Las participaciones en el capital de olras enfidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficlentemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de adquisicion; corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado,

Las "Inversiones crediticias” se valoran a su "coste amortizado®, utiizandose en su determinacion el método
del"lipo de inferés efeclive”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte
imputada sisteméticamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre ol coste inicial y el
correspondiente valor de reembofse al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste ameortizado
incluye, ademas, las correcclones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro gue hayan
experimentado,
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El"tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valorinicial de un insirumento
financiero a la lofalidad de sus flujos de efective estirmados por todos tos conceptos a lo largo de su vida
remanente, Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efective coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momento de su adguisicidn mas, en su caso, las comisiones
que, por st naturaleza, sean asimilables a un fipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efeciivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por tedos
los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspecios
significativos, ef maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de fa Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

it.  Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente.

fi. Técnicas de valoratcion

g técnica de valoracion aplicada en todos los casos por la Sociedad en 1a valoracion de los instrumentos
financieros valorados a valor razonable, es la correspondiente a ia utilizacion de cotizaciones publicadas en
mercados aclivos.,

iv. Registro de resultados

Comoe ntorma general, las variaciones en el valor razonable de los aclivos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capilulos “Intereses y rendimientos asimilados”,
“Intereses y cargas asimiladas” y "Rendimientos de instrumentos de capital”, segun proceda); las originadas
por ¢l deferioro en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a ofras causas, que se registran,
por su importe neto, en el capitulo "Resultado de operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en "Activos financieros disponibles para la venta"
se registran, netos del correspondiente impacto fiscal, transitoriamente en el patrimonio neto como “Ajustes
por valoracion”; salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en aclivos financieros monetarios
que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las parlidas cargadas o abonadas en €l capitulo
"Ajustes por valoracién” permanecen formando pare del patrimonio neto de la Socciedad hasta que se
praduce la baja en el balance del active en el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra fa
cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adguieren {bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con fa
intencion de recolocarlos de nuevo).
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Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presenian en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con arigen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una nonma
fegal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea y en jos que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Deteriora del valor de los activos financieros
I Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que s& han producido eventos que dan
lugar a:

- En el caso de inslrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo fuluros que se eslimaron en el momento de formalizarse la
transaccién.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros,

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el gue tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse,
5€ reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que &l deterioro deja de existir o se
reducs.

il.  Instrumenitos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con Ia diferencia
negativa enlre sus respectivas valores en libros y los valores acluales de sus flujos de efectivo fuluros
previsios y se presentan minorando los saldos de Ios activos que corrigen, :

Ei proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se Neva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda. Ei conjunto de fas coberturas existentes en todo
momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El recanocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de inlereses se interrumpira para todos
los Instrumentos de deuda calificados individualmenle como deteriorados por tener importes vencidos con
una anfigliedad superior a 3 meses,

iii.  Instrumentos financieros disponibles para la venta - valores representativos de deuda

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualquier
amortizacién de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una vez deducida
cualguier pérdida por deteriora previamente reconocida en la cuenta de perdidas y ganancias.
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Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negalivas surgidas en [a valaracion de esios
activos fienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de patiimaonio
neto “Ajustes por valoracion” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de
peérdidas y ganancias, De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la
recuperacion,

Adguisicion y cesidn temporal de actives

Las compras {ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrecesion no opcional a un
precio determinado {(también denominados ‘repos”) se registran en el balance como una financiacion
concedida (recibida) en funcién de la naturaleza del correspondienie deudor (acreedor) en los epigrafes
"Inversiones credilicias - Crédito a intermediarios financieros™ o “Inversiones credificias - Crédito a
particulares” ("Pasivos financieros a cosle amortizado - Deudas con intermediarios financieros” o “Pasivos
financieros a coste amorizade ~ Deudas con parliculares™).

Las diferencias enire los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida
del contrato.

Al 31 de diclembre de 2018, la Sociedad poseia 990.376,69 euros de esle tipo de activos {a 31 de diciembre
de 2017 la Sociedad poseia 493.535,67 euros de este tipo de activos).

Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacion y otras instalaciones
propiedad de la Sociedad; todos eflos, dado su destino, como “activo material de uso propio”,

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los aclivos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y propio) se presenta a su cosle de adquisicion, menos su correspondiente amortizacion
acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con
su correspondiente importe recuperable.

l.a amorlizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los astivos menos
su valor residual; entendiéndose que los termenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construccionegs tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo "Amorlizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacién siguientss (determinados en funcién de los afios de la vida itil estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Mobiliario 10%
Equipos informaticos y de Comunicacion 25%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos-de
su aclivo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduciria el valor en
libros del activo de que se trate hasta su imporie recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto
de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida atit remanente, en el casc de
ser necesaria una reestimacion de la misma.
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DBe forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valer de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, fos cargos fuluros en conceplo de amorlizacion. En ningtn caso, fa reversian de la pérdida
por deteriore de un activo puede supaner el incremento de su valor en libros por encima de aguél que tendria
sf no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad recanoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida {c recuperacion) que haya podida
preducirse en el vator registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe
"Pérdidas por deterioro dei resto de activos (neto) — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimisrno, al menas al finaf del ejercicio se procede a revisar la vida til estimada, el valor residual y método
de amortizacidén de los elementos del inmovilizado material de uso propic, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la cormespondiente correccion del
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de fa dotacion a su amortizacion en virdud de
ta nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacion y manienimiento de los aclivos materiales de uso propio se cargan al resultado
del ejercicio en gue se incurren.

Al 31 de diciembre de 2018 no habia pérdidas por deterioro de activos. Asimismo, no habla activos adquiridos
ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero ni activos dasificados como inversiones inmobiliarias.,

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de olros actives), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por la
Sociedad. Sofo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios economicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen iniclalmente por su coste de adquisicion o produccion y, posteriormente,
se valoran a su coste menos, seglin proceda, su correspondiente amartizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Pueden ser de "vida 0fil indefinida" (cuando, sobre la base de los anlisis realizados de fodos los factores
relevantes, se concluye gue no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera que generaran
flujos de efectivo nelos a favor de la Seciedad) o de “vida Gtil definida” (en los restantes casos). En el caso
de la Sociedad, todos los activos intangibles tienen vida Gtil definida.

En los activos intangibles de vida util definida, al menos al fina) det gjercicio se procede a revisar la vida atil
estimada, el valor residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a
detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdides y ganancias de efercicios futuros de la dolacion a su
amortizacion en virtud de la nuevas vidas Gtiles,

Otros activos infangibles

La practica totalidad de lus elementos incliidos en el epigrafe “Activo intangible - Otro active intangible”
existentes en la Socledad al 31 de diciembre de 2018, todos ellos con vida Util definida, corresponde a
aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso,
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Estos activos intangibles se amortizan en funcion de fa vida Gtil definida, aplicandose criterios similares a los
adoptados para la amortizacion de los activos maleriales, |.os porceniajes anuales de amortizacion aplicados
como promedio a las mencionadas aplicaciones informaticas son entre 17% - 50%.

Los cargos a ta cuenta de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en el capitulo
“Amortizacion”,

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado
de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contraparida el epigrafe "Pérdidas
por deteriora del resto de aclivos (neto) — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias, Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en st caso, de ias
recuperaciones de las pérdidas por deterioro regisiradas en ejercicios anteriores son simitares a los aplicados
para los activos materiales (véase Nota 2.h).

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2018 son operativos. En las operaciones
de arendamiento operative, ia propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre
el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como afrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arendader, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el
capitulo "Gastos generales”.

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal, diferencidndose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por
impuestos en los préximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios
futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones
fiscales pendientes de compensar).

Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de activos” recoge el importe de los aclivos no registrados en ofras partidas, entre fos que
figuran las flanzas constiluidas por fa Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y creditos al
personal y olros activos.

El capitulo “Resto de pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en olras categorias.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados gue se recogen en los epigrafes en los que esién recogidos los instrumentos
financieros que los generan.
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m) Reconocimiento de ingresos y gastos

m

Seguidamente se resurmen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i Ingresos y gastos por intereses y conceplos asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a elios se reconocen
confablemente en los capiulos “Intereses y rendimientos asimilados” e "Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respeclivamente, en funcion de su periodo de davengo, por aplicacion del
metodo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen como ingreso en el
capitulo “Rendimientos de instrumentos de capital” de |a cuenta de pérdidas y ganancias en el momenio en
que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes correspendientes a intereses vy dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
cancelandose el activo cormespondiente cuando se cobre.

fi.  Comisiones. horiorarios y conceptos asimitados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segtin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las comisiones procedentes de la actividad de gestion y administracion de Instituciones de Inversion
Colectiva y de geslion de carleras de Fondos de Pensiones, que se incluyen en el saldo del capiulo
"Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21). En la medida en que
tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempa, se imputan a la cuenta de perdidas
y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

- Algunas de las comisiones procedentes de la gestion y administracion de Instituciones de inversion
Colectiva son variables, en la medida en gue &! Importe devengado depende del rendimiento de ia
inversion gestionada,

- Los gastos derivados de la actividad de comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva
desarrollados por ferceros, que se incluyen en el capitulo "Comisiones pagadas” de la cuenia de
perdidas y ganancias (véase Nota 22). En la medida en que lienen su origen en servicios gue se
prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de
ejecucion de dichos servicios.

- Las comisiones por suscripciones y reembolsos de Instituciones de hversien Colectiva se incluyen en
el saldo del capitulo "Comisiones percibidas® de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21). En

l2 medida en que responden a servicios que se ejecutan en un acto singular, se imputan a la cuenta de
pérdidas y gananclas cuando se produce ¢l aclo que los origina.

. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen conlablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
PFatrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de lerceros no se incluyen en el balance,
Las comisiones generadas por esta actividad sa incluyen en el saldo del capitulo "Comisiones percibidas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 21).
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En la Nota 17 se facilita informacion sobre os patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. £
importe lolal de los patrimonios gestionados al 31 de diciembre de 2018 figura registrado en et capitulo "Otras
cuentas de orden” del balance.

Compromisos por pensiones y otras refribuciones post-empleo

Los compromisos postempleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados son de nalurateza de
“aportacion definida”, al consistir en contribuciones de cardcter predelerminado a una entidad separada, sin
tener obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera
atender las reliibuciones a los empleados relacionadas con fos servicios prestados en el ejercicio corriente
y en los anteriores

Planes de aportacion definida (aporiacidn a planes de pensiones)

La Sociedad tiene adquiridos con su personal determinados compromisos por pensiones los cuales, al 31 de
diciembre de 2018, se encuentran externalizados en un plan de pensiones integrado en el fondo Caja de
Ingenieros Empleo, Fondo de Pensicnes, de acuerdo con ef Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por el
que se apruéba el Reglamento sobre instrumentacién de los compromisos por pensiones de las empresas ¢on
los trabajadores y beneficiarios. Durante el ejercicio 2018 el total de las aportaciones al mencionado plan kan
ascendido a 10.393,80 euros {11.888,38 euros al 31 de diciembre de 2017) v se han registrado en el capitule
"Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunia (véase Nota 24),

Dicho plan de pensiones, del cual la Sociedad es promotora, es, en funcidn de los sujetos constiluyentes,
del sistema de emplec y, en razon de las obligaciones estipuladas, de aportacién definida.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con ia legislacion vigente, la Sociedad estd obligada a indempizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal en la Sociedad que
haga necesaria la dotacion de una provision por este concepto.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resullado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en st caso, producidas en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los crédiios por
deducciones y bonificaciones fiscales y de las bases imponibles nepativas.

£l gasto por el impuesto sobre beneficios se reconoce en el capitulo impuesto sobre Beneficios’ de la cuenta
de pérdidas y ganancias, excepto cuande sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se regisiran
diractamente en el patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto sobre beneficios se registra con contrapartida
en el patrimonio neto de la Entidad.

Se consideran aclivos y pasivos por impuestos corfientes aquelfos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos a la Administracion, respectivamente, en un plazo que no excede & los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su pare, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos impories gue
$e espera recuperar 0 pagar, respectivamente, en gjercicios fuluros.

La Sociedad considera una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros de los
aclivos y pasivos de los estados finacnieros y la base fiscal de un elemento patrimonial, considerada ésta
coma el importe atribuido a dicho elernento patrimonial a efectes fiscales.
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Se considera una diferencia temporaria imponible aquélla que generara en ejercicios fiduros la obligacion
para la Sociedad de realizar algin pago a la Administracion, y una diferencia temporaria deducible aguélia
que generara para la Saciedad algn derecho de reembolso o un menor pagoe a realizar a la Administracion
en gjercicios futuros. . Dichas diferencias temporarias se cuantifican aplicando a la diferencia temporai o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al gue se espera recuperar o liguidar,

tn su caso, las diferencias temporarias se registran como activos o pasivos por impuestos diferidos en el
epigrafe 'Activos Fiscales ~ Activos por impuesto diferido’ o 'Pasivos Fiscales — Pasivos por impuesto
diferido’, respectivamente, del balance, segregados de los aciives o pasivos por impuestos corrientes gue
estan formados, basicamente, por pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios, retenciones practicadas en
concepte de IRPF y cuentas de Haclenda publica por IVA a compensar, y que se registran en el epligrafe
‘Activos Fiscales — Activos por impuesto corriente’ o ‘Pasivos Fiscales - Pasivos por impuesto cortiente’,
respeclivamente, del balance.

No obstante lo anterior, la Sociedad s6lo regisira activos par impuesios diferidos con origen en diferencias
tempaorarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones, o por la existencia de bases
Imponibles negativas, si se cumplen las sigulentes condiciones:

¢ Que se considere probable que la Sociedad vaya a lener en el fuluro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos.

= En el caso de activos por irmpuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, que éstas se
hayan producido por causas identificadas que sea improbable que se repitan.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimontal, salvo que surja en una combinacion de negocios ¥ que, en el momento de su registro,
no haya afectado ni al resullado contable ni af fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto actives como
pasivos), con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectusndose las aporiunas correcciones a
los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o reafizado la actividad u obienido el resultade para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionanies
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros.

Dre acuerdo con lo establacido en ef articulo 29 de |la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, el tipo de gravamen aplicable para el ejercicio 2018 es del 25%.

Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresionas:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corlo plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuenie de los ingresos ordinarias
de ia entidad, asi como olras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de
financiacion,
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- Actividades de inversion: tas de adguisicion, enajenacion y disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacion: las gue producen cambios en el tamafo y composicion del patrimonio neto
y de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de tas actividates de
explotacion.

- Efectivo y equivalencia de efective: se incluyen los saldos de "Crédite a intermediarios financieros —
cuentas a la vista" {(véase Nota 5).

Estados de cambios en e patrimonio neto

L 05 estados de camblos en el patrimonio nelo que se presentan en estas cuentas anuales muestra el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta
desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios
en el patrimonio neto. A continuacton, se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida
en ambas partes de los estados:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esla parte de los estados de cambios en ef palrimonio nefo se presentan los ingresos y gasios generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en ja normativa vigente, directamente en el patrimanio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:

a) Elresultado del sjercicio.

b} Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos lransitoriamente como ajustes por valoracion en
el patrimonio neto.

G) Elimporte neto de fos ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

d) Elimpuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicadas en las letras b)yc)
anteriores,

e) E!total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en fos ingresos y gasios reconocidos en el patrimonio nete como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio nelo, aunque sea en el mismo
gjercicio, que e reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias,

¢) Ofras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los traspasas realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracidn conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente,
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Los importes de estas parlidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en fa riibrica “Impuesto sobre beneficio” del estado.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esla parte de los estados de cambios en el patrimonio nete se presentan todos los cambios habidos en
el patrimonio neto, incluidas fos que tienen su origen en cambios en los criterios contables Yy en cotrecciones
de errores, en su caso. Esle eslado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y af
final del gjercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos
en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a)  Ajustes por cambios de criteric contable y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio nelo que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores,

b) Ingresos y gastos reconacidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconacidos anteriormente ndicadas.

¢} Qtras variaciones del patrimonio neto: recoge el resta de parlidas registradas en el patrimonio neto,
coma pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos
con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualguier otro incremento o
disminucion del patrimonio neto.

Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional de la Sociedad es ef euro. Consecuentemente, tados fos saldos y transacciones

denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no ha mantenido posiciones en moneda extranjera.
Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquelias gue se produzcan entre la Sociedad
y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 542.1 de fa Circular 7/2008,
de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, y modificaciones posteriores,

La Sociedad realiza todas sus operacionss con vinguladas (véase Nota 18) a valor de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencla se ancuentran adecuadamente soportados por lo gue los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que
puedan derivarse pasivos de consideracion en el futura.
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3. Distribucidn de los resultados de la Sociedad

a)

b)

Distribucién de resuftados de la Sociedad

La propuesta de distribucion de los resuliados correspondientes al gjercicio 2017 fue aprobada por &l
Accionista Unico en ka reunién celebrada ef dia 18 de abril de 2018.

La propuesta de distribucién del beneficio de la Seciedad correspondiente al ejercicio 2018, que su Consejo
de Administracién propondré al Accionista Unico para su aprobacion, se muestra a continuacion, junto con ta

propuesta aprobada del ejercicio 2017

Euros
2018 2017

A reserva legal -
A reservas voluntarias 1,122.640,00 | 441.873,64

Beneficio neto de la Sociedad 1.422.640,00 | 441.873,54

Beneficio por accién
i.  Beneficio basico por aceion

El bensficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido a la Sociedad en un periodo
entre el ndmero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo, excluide el numero

tnedio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo,

De acuerdo con elio;

Euros
2018 2017
Resuttado neto del ejercicio 112264000 | 441.873,54
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 1.800 1.800
Conversion asumida de deuda convertible - .
Numero ajustado de acciones 1.800 1.800
Beneficio basico por accién {Euros) 623,69 245,49

ii. Beneficio diluido por accion

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo alribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acclones ordinarias polenciales con efecto
dilusivo y el nimerc medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por
el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones

ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.
Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo,
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Retribuciones v otras prestaciones al Consejo de Administracién de la

Sociedad y a la Alta Direccién

Las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2018 y 2017 por los miembros del Consejo de Administracion
¥ la Alta Direccion de ta Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2018

Furos
Pagos
Otras basados en
Reteibuciones prestaciones Prestaciones | Indemnizaciones | instrumentos
| a conto plazo Dietas a largo plazo de jubilacign porf cese de patrimonio
g;e!as de Consejeros } 23.000,00 } N ) )
Aita Dirgcgidn 390.,768,22 - - 2.598 45 - -
{*) Los importes indicados incluyen las dietas del Consejo do Administracion v de {2 Comision de Auditotia.
Ejercicio 2017
T Euros
Pagos
Otras basados en
Retribucicnas prestacionss § Prestaciones | Indemnizaciones | instrumentos
a corlo plazo Dietas a largo plazo de jubilacion ROr cese de patrimonio
Consejo de
Administracion 15.000,00 ) ) - -
Alta Direccion 331.558,63 - - - - 960,00

Al 31 de diciembre de 2018, ta Alta Direccién estaba formada por 5 personas (formada por 5 personas en 2017).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen compromisos por pensiones y obligaciones similares mantenidos
por la Sociedad con anteriores miembros de la Alta Direccion de la Sociedad, Durante los ejercicios 2018 y 2017
los Administradores no han percibido remuneraciones, ni tienen concedidos anticipos o créditos, no se han
asumido obfigaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia, ni se han pagado primas de seguro de
responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo, Asimismo la Sociedad
no tiene conlraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respects a los miembros
antiguos ¢ acluales def Consejo de Administracion de la Sociedad.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2018 no existen importes pendiente de cobro por los préstamos concedidos a la
Alta Direccitn (4,9 miles de euros en el 2017).

Informacion en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte.de las Administradores

Al cieire del glercicio 2018 los Administradores de |a Sociedad, segin se define en la Ley de Sociedades de
Capital, no han comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto,
directo o indirecto, gue ellos o sus personas vinculadas pudieran tener con el interés de la Sociedad.
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Crédito a intermediarios financieros

A continuacion, se prasenta el desglose del saldo de este epigrafe atendiendo a la clasificacion y naturaleza del
mismo:

Euros
2018 2017

Clasificacion (Nota 15).
inversiones crediticias 2448 696,49 | 3.561.311,83
2.448.696,49 | 3.561.311,83

Naturaleza:
Deudores por comisiones pendientes | 723.175,38 | 2.876.555,60
Cuentas a plazo - -

Otros activos liquidos equivalentes 090.376,69] 49353567
Cuentas a la vista 735144421 191.22047
2.448,696,49 | 3,561.311,83

Todas ias deudas con intermediarios nancieros son en euros, e ambito geogréafico es el nacional y, a excepcion
de las cuentas a plazo, tienen un vencimiento inferior a 3 meses.

a)

Deudores por comisiones pendientes

Tal y tomo se indica en Ja Nota 1, la Sociedad tiene encamendada al 31 de diciembre de 2018 1a gestion de
15 fondos de inversion (15 fondos de inversion al 31 de diciembre de 2017).

Et importe de las comisiones de gestian y resultados devengadas en el gjercicio 2018, que asciende a
£.800.688,08 euros (8.873.197.50 euros en el ejercicio 2017), se encuentra registrado en el capitulo
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 21). El importe pendiente
de cobro por este conceplo asciende al 31 de diciembre de 2018 a 533.462,69 euros {2.568.888,13 euros al
31 de diciembre de 2017).

De acuerdo con el contrato de gestion, cada Fondo liquidara a la Sociedad Gestora Ja comision de gestion
en el mes siguiente al de su devengo, excepto la comision sobre resullados que se liquidara anualmente
{durante &l mes de enero del gjercicio siguiente al de su devengo).

Adicicnalmente, tal y como se indica en fa Nota 21, la Sociedad liene un confrate de geslion discrecional de
carleras con Caja Ingenieros Vida, en virtud del cual Ja Sociedad toma las decisiones de inversion de la
carera de los fondos de pensiones, a cambio de una comisién en concepto de gestion discrecional de
carleras y una comision en concepto de resultados. Estas comisiones han ascendido duranie el ejercicio
2018 & 247.173,39 euros (202.961,31 euros en el gjercicio 2017) -véase Nota 21-, de los cuales 61.294,06
euros (véase Nota 18) se encuenlran pendientes de cobro al 31 de diclembre de 2018 (45.681,82 euros al
31 de diciembre de 2017).

Por ofra parte, e asesoramiento a Caja de Ingenieros en el marco det Servicio de Gestidn de Carteras que
ofrece a sus clieriles ha devengado un lotal de 247 719,87 suros en concepto de asesoramiento y resultados
sin IVA (373.813,85 euros sin IVA al 31 de diciembre de 2017) -véase Nota 21-, de los cuales 61.641,647
euros sin WA (véase Nota 18} se encueniran pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2018 (236.575,74
euros sin VA al 31 de diclembre de 2017).
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Finalmente, el asesoramiento a Caja de Ingenieros sobre los fondos extranjeros gue ésta comercializa a sus
clientes ha devengado un total de 120.485 09 euros sin IVA en concepto de cuota fija de asesoramiento anual
(21.000 euros sin VA al 31 de diciembre de 2017), de los cuales 66.777,19 euros sin IVA se encuentran
pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2018 (21.000 euros sin IVA al 31 de diciembre de 201 7).

Cuentas a plazo

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad ne mantiene ningtin importe en esta partida. Tampoco mantenia
ningur importe en esta partida ai 31 de diciembre de 2017,

Cuentas a la visia

La totalidad del safdo de esta partida corresponde a una cuenta a la vista mantenida con el Accionista Unico
de fibre disposicion. Dicha cuenta a la vista ha sido remunerada en el gjercicio 2018 a un fipo medio anual
det Euribor menos 0,75% (fipo medio anual del Euribor menos 0,75% durante ol ejercicio 2017}, Durante los
ejercicios 2018 y 2017, la Sociedad no ha devengada intereses por las cuentas corrientes mantenidas.

Durante los gjercicios 2018 y 2017 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a la
partida “Crédito 2 intermediarios financieros”.

Valores representativos de deuda

a)

Desglose

El desglose det saldo de este epigrafe al cierre del ejercicio 2018 y 2017, atendiends a la clasificacian,
naturaleza, cotizacion y moneda de los valores se indica a continuacién:

Euros
2018 2017
Clasificacion {Nota 15):
Aclivos financieros disponibles para la venta 3.476.613,53 3.332.888,26
3.476.613,53 3.332.889,26
Naturaleza:
Deuda Publica Interior 2.001.346,75 2.202.357,66
Deuda Privada Interior 160.500,20 195.815,50
Deuda Privada Exterior 1.314.766,68 934.716,10
3.476.613,53 3.332,889,26
Cotizacidn:
Cotizados 3.476.613,63 3.332.889,26
No Cotlizados - -
3.476.613,53 3.332.889,26
Moneda:
Euro 3.476.613,53 3.332.889,26
Otras monedas - B -
3.476.613,53 3.332.889,26
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Los valores que integran la cartera de Ja Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Caixa de Crédit dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, $. Coop. de Crédito o en tramite de
depdsito en dicha entfidad.

Los intereses generados durante el ejercicio 2018 por jos valores representativos de deuda, que han
ascendido a 3522264 aurns (41.076.90 euros dwranie el ejercicio 2017), se registran en el capitulo
“Intereses y rendimientos asimilados” de fa cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 20}).

Durante |os ejercictos 2018 y 2017 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a fa
partida "Valores representativos de deuda”,

b) Adguisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2018 y 2017 en esla cartera de valores, sin considerar los
ajustes por valoracion, ni los intereses de renta fija, se muestran a continuacion:

Euros
Saldo al 1 de enero de 2017 3.127.371,09
Adquisiciones 699.457 07
Amortizaciones (42.964,68)
Ventas {Nota 23} (473.808,7%)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 3.310.054,77
Adquisiciones 603.493 65
Amortizaciones (412.811,40)
Ventas -
Saldo al 31 de diclembre de 2018 3.500.737,02

A continuacion, se facifita el detalle de los vencimientos y de los tipos de interés medios de las paridas que
irtegran el saldo de este epigrafe de los balances, sin considerar los ajustes por valoracion, ni los inlereses
de renta fija:

Ejercicio 2018
Edros
Ala Hasta 1 Entteiy | Enbre 3y Entre 1y Mds de & Indeter-
Vista Mes 3Meses |12 Meses 5 Anps Afios minago __Tolal
Valores representativos de dewda:
Aclivos disponibles para la venia - - 321.988,40 - 3.019.953.61 158.885,01 - 3.500.737.02
- - 321.888,40 - 3.019.953,61] 158.885.01 - 3.500.737,02
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Ejercicio 2017

[ Euros
Ala Hasta 1 Entrety [Entre 3y Entre 1y Més de § Indeter-
Vista Mes 2 Meses |12 Maeses 5 Afos Afias minado Tolal
Valores representativos de deuda:
Aclivos dwponibles para la venia - - 378.350,00 - 2.331.484,201 600.220.57 - 3.310.054 77
- 378.350,00 - 2331.484,20( 600.220,67 - 3.310.05477

¢)  Ajustes por valoracion

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para la venia”
se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el palrimonia nelo come “Ajustes por valoracion”.
El movimiento que se ha producido en el saldo del eplgrafe “Ajustes por valoracion — Activos financieros
dispenibles para la venta”, durante el gjercicio 2018 y 2017 se muestra en ef estado de ingresos y gastos
reconocidos,

7.____Activo material

El movimiento habido en este capitulo def balance, que esta tnfegramente compuesto por inmovilizade de uso
propio, ha sido el siguiente;

Euros
Mabiliario, Equipos
Instataciones Informaticos y
y Otros de Comunicacion Total

Coste:

Saldos al 1 de enero de 2017 26,758.,48 43.802,64 70.561,12
Adiciones - 2.618,30 2.618,30
Retiros - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2017 26.758.48 46.420,04 73.179.42
Adiciones - 440,33 440,33
Refiros - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2018 26.758,48 46,861,27 73.619,75

Amortizacién acumulada:

Saldos al 1 de enero de 2017 (9.754,60) {29.686,88) {39.441,48)
Dotaciones (2.676,00) (5.012,24) (7.688,24)
Retiros - - _ -

Baldos al 31 de diciembre de 2017 (12.430,60) (34.699,12) (47.129,72)
Dotaciones (2.662,15) {4.881,65) (7.543,80)
Retiros - 3 - -

Saldos al 31 de diciembre de 2018 (15.092,75) (39.580,77) (54.673,52)

Active material neto:

Baldos al 31 de diciembre de 2017 14.327,88 11.721,82 26.049,70

Saldos al 31 de diciembre de 2018 11.665,73 7.280,50 18.946,23
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Al 31 de diciembre de 2018 existian elemenios de inmovilizado material completamenie amortizados, pero en uso,
por un importe de 31.351,34 euros {26.055,70 euros al 31 de diciembre de 2017).

En 2018 vy 2017 no se ha dado de baja del balance ningan importe por elementos de! inmovilizado material que
han dejado de estar en uso.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se han producide pérdidas por deterioro.

Active intangible

El movimiento que se ha producida, durante fos ejercicios 2018 y 2017, en el saldo de este capilulo del activo del
balance, integramente compuesto por aplicaciones informaticas, cuya vida Uil es definida, es ef siguiente:

Ewros
2018 2017

Coste:

Saldos al inicio del ejercicio 378.900,85 372.911,89
Adiciones 43.455,78 6.988,96
Retiros - -

Saldos al cietre del ejercicio 423.356,63 379.800,85

Amortizacion acumulada;

Saldos al inicio del ejercicio (317.123.19) (253.053,35)
Dotaciones {46.725,80) (64.069,84)
Traspasos - -

Saldos al cierre del gjercicio (363.848,99) (317.123,19)

Activo intangible neto 59.507,64 62.777,66

Al 31 de diciembre de 2018, existian elementos de inmovilizado intangible totaimente amortizados pero en uso,
par uh importe de 341.847,12 euros (341.846,12 al 31 de diciembre de 2017).

Duranie los ejercicios 2018 y 2017 no se han puesto de manifiesto perdidas por detericro que afecten a esias
partidas del balance de la Sociedad.
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9. __Resto de activos vy pasivos

La composicidn de los saldos de estos capitulos del balance al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

Euros
Activos Pasivos
2018 2017 2018 2017

Administraciones publicas - - 113.048,36| 228.725.25
Fianzas 4.611,60 5.124.00 - -
Anticipos y créditos al personal 16.250,23 11.750,43 - -
Remuneraciones pendientes de pago - - 74235481 17291215
Periodificaciones - - - -
Resto 11,13 4.878,24 3.494 48

19.872,96 | 21.752,67 | 191.678,321 401.637,40

La partida de “Administraciones piblicas” del capitulo "Resto de pasivos” incluye el importe pendiente de pago por
las retenciones sobre los rendimientos a cuenta del impuesio sobre la Renta de Ias Personas Flsicas, que incluye,
entre olros, tanto el relativo al personal en plantilla como el de los participes que han reembolsado parlicipaciones
en el Ultimo Irimestre {en base al Real Decreto 2717/1998, de 18 de diciembre}, los importes retenidos por el pago
del alquiler y el saldo acreedor con la Seguridad Social.

Al 31 de diciernbre de 2018 y 2017 la partida “Fianzas" del capituio "Resto de activos” del balance corresponde a
una fianza constituida por la Sociedad en garantia del alquiler del local en el que se lleva 8 cabo su actividad,
propiedad de Caja de Ingenieros. En fa partida "Anticipos y créditos al personal” del capitulo "Resto de activos” se
recogen los saldos pendientes de cobro por los préstamos concedidos a Jos empleados.

16, Deudas con intermediarios financieros

La composicion del salde de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, atendiendo a los criterios de
clasificacion, a su naturaleza, a su area geografica y a su moneda, se indica a continuacion:

Euros
2018 2017

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 345.072 32 1.783.441,94
345.072,32 1.783.441,94

Naturaleza:
Comisiones a pagar {véase Nota 22) 345.072,32 1.783.441.94
345.072,32 1.783.441,94

Area geografica:
Espafia 345.072,32 1.7863.441,94
345.072,32 1.783.441,94

Moneda:
Euro 345.072,32 1.783.441,94
345.072,32 1.783.441,94
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de la parfida “Comisiones a pagar”, del epigrafe “Pasivos financieros
a coste amortizado - Deudas con inlermediarios financieros” recoge practicamente en su totalidad, el importe
pendiente de pago al Accionista Unico de la Sociedad correspondiente at gasto por el servicio de comercializacion
de Instituciones de Inversion Colectiva (véase Nota 22}.

Todas las deudas incluidas en el epigrafe "Fasivos financieros a cosle amorizado - Deudas con intermediarios
financieros” son en euros, el ambitc geografico es nacional, tienen un venclmiento inferior a 3 meses y no
devengan intereses.

11, Otros pasives financieros

La composicion del saldo de este epigrate, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, atendiendao a los crilerios de
clasificacion y a su naturaleza se indica a continuacion:

Euros
2018 2017

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 155,018,982 50.744,52

155.018,82 58,744,52
Naturateza:
Otros pasivos financieros 155.018,82 58.744,52

155.018,92 59.744,52

Ef salde del epigrafe "Otros pasivos financieros” recoge tos impories pendientes de pago al 31 de diciembre de
2018 y 2017, en conceplo de gasios generales (véase Nota 25).

Todas las deudas incluidas en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado - Otros pasivos financieros” son
en euros, el &mbito geografico es nacional, tienen un vencimiento inferior & 3 meses y no devengan intereses.

12, Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital social de 1a Sociedad estaba compuesto por 1.800 acciones de 1.000
euros de valor nominal cada una, tolalmente suscritas y desembolzadas, con las mismos derechos sconémicos y
politicos y no existiendo restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones. Durante los gjercicios 2018 y 2017,
no se ha producido movimiento alguno en este epigrafe del balance. ’

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, Ia totalidad de las acciones que componen el capital social de la Socledad
pertenscia al Unico accionista Caja de Ingenieros (véase Nota 1), por lo tanto, es una Sociedad Unipersonal de
acuerdo con el articulo 16 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

La Sociedad, por tanto, esta sujeta al régimen de unipersonalidad. Dicho régimen establece la obligacién de gue
fa Sociedad, entre otros aspecios, desglose en la memoria los coritratos mantenidos con su Acclonista Unico
(véase Nota 18).
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13. Reservas

La composicién del salde de este capliulo, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se muestra a continuacion:

Euros
2018 2017
Reservas:
Reserva legal 360.000,00 360.000,00
Reservas voluniarias 1.935.52046(2,117.868,54
2.295.520,46 | 2.477.868,54

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, 1as sociedades gue obtengan beneficios
en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a |a reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capitat social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas gue hicieran gue el patrimonio nelo de la
Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de
dichas pérdidas y destindndose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal (véase Nota
3).

La reserva legal podra utitizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva s6lo podra destinarse a ja compensacion de pérdidas y siempre gue no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

A clerre del 31 de diciembre de 2018, la Sociedad manliene una reserva legal equivalente al 20% del capital social
siendo el importe maximo establecido de acuerdo al Texto Refundido de fa Ley de Sociedades de Capital,

Reservas voluntarias
A 31 de diciembre de 2018, el saldo mantenido como reservas voluntarias es de libre disposicion, excepto por la
reserva de capitalizacion constituida en los ejercicios 2016 y 2017, que en aplicacion de Jo dispuesto en el ariculo

25.1 de la L ey del Impuesto sobre Sociedades en vigor {véase Nota 141} asciende a 62.855,62 euros.

14, Situacidn fiscal

i. Saldos corrientes con fas Administraciones Piiblicas

El saldo del eplgrafe "Activos fiscales — Corrientes” y “Pasivos fiscales - Corrientes” del balance al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 se desglosa a continuacion:

. R Euros
Activos fiscales - Corrientes 5518 5017
Haclenda Publica deudora por 15 - 983,29
- . Furos
Pasivos fiscales - Corrientes 5018 2017
Hacienda Piblica acreedora por 1S 122.709,77 356.458.42
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Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdamico o contable, obtenide por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con
el resuttado fiscal, entendido este como la base imponible del Impuesto.

A continuacién, se presenta la conciliacion entre el resultado contable y 1a base imponible del impuesto sobre
sociedades correspondiente a los ejercicios 2018 y 2017:

Euros
2018 2017
Resultado contable antes de impuestos | 1.490.204,49 570.621,92
Diferencias permanentes 41.514,98 38.600,98
Diferencias temporales (88.197.99) (5,36)
Base imponible fiscal 1.433.521,48 509.217,61
Cuota al 25% 358.380,37 152.304,40
Deducciones {14.071,34} (13.367,38)
Retenciones y pagos a cuenta (221.599,26) |  {103.478.61)
Total cuota a pagar {devolver) por IS 122.709,77 35.458,42

Las diferencias permanentes de! ejercicio 2018 corresponden a gaslos no deducibles enfa hase del impuesio
sobre sociedades.

Reserva de capitalizacion:

La Ley 2712014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Socledades, en su articulo 25 '‘Reserva de
capitalizacion’, permite aplicar una reduccion de la base imponible del 10% del importe del incremento de los
fondos propios en los términos y condiciones establecidos en dicho articula. Entre otros  requisitos, se
prevé |a dotacion de una reserva por el imporle de la mencionada reduccion, gue deberd figurar en el balance
de situacion con absoluta separacion y tiulo aproplado, y sera indisponible durante un plazo de 5 anos.

La citada reduccién, en ninglm caso puede superar el 10% de la base impenible positiva del periodo
impositivo previa a la integracion de las dotaciones por deterioros de créditos y otros conceptos, derivadas
de la reversion de aclivos por impuesto diferido, segun lo estipulado en e articulo 11.12 de 1a citada Ley; y
a la compensacion de bases imponibles negativas.

En caso de insuficiente base imponible para aplicar la reduccion, las cantidades pendientes se potran
aplicar en los periodos impositivos que finalicen en los 2 afos inmediatos y sucesivos al cierre del periodo
imposifivo en gue se haya generado el derecho a la reduccion.

En el gjerciclo 2018 no ha habido incremento de os fondos propios, en los términos previstos en el referido
articulo 25, por Jo que la sociedad no puede aplicar este beneficio fiscal en el Impuesto sobre Sociedades
correspondiente a dicho ejercicio. En el Impuesto sobre Socledades correspondiente al ejercicio 2017, fa
sociedad acordo, finalmente, no aplicar este beneficio fiscal.
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fii.  Conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesio sobre sociedades

La conciliacion entre el resullado contable y et gasto por impuesto sobre sociedades es la sigulente:

| Eurcs
2018 2017

Resultado contable antes de impueslos 1.490.204,49 570.621,99
Diferencias Permanentes 41.514,08 38.600,98
Cuota al 25% 382.925 87 152 305,74
Deducciones en cuota (14.071,34) (13.367,38)
Impuesto sobre sociedades carriente 368.858,53 138.938,37
Ajuste en el gasto por impliesto sobre beneficios de

ejercicios anteriores (1.294.04) (10188 92)
Total gasto por impuesto reconocido

en fa cuenta de pérdidas y ganancias 367.564.49 128.748,45

iv. Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle del saido de estas cuentas al cierre del ejercicio 2018 y 2017 es & siguiente:

Euros
2018 2017

Activos Fiscales - Diferidos:
Minusvalias de activos financieros disponibles para la venta ¢ 3.275.94 10,72
Limitacion a la amoriizacién 53,35 69,30
Retribuciones a largo plazo 18.558,86 43.228,03

21,888,15 43.308,05
Pasivos Fiscales — Diferidos:
Plusvalias de activos financieros disponibles para la venta (* 12.035,41 18.427,31
Libertad de amortizacion 176,43 311,05

12.210,84 18.738,36 |

(*} Corresponde a impuestos reconocidos directamente en el patrimonio neto.

v.  Ejercicios pendientes de comprobacion Y actuaciones inspectoras

Segin establece Ia legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al clerre del cjercicio 2018 la Sociedad liene abiarios a
inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios respecte de los principales impuestos gue son de aplicacién a ia
Sociedad. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, alin en caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacion normaliva vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, log eventuales pasivos
resullantes, en caso de materializarse, no afectarfan de manera significaliva a las cuentas anuales adjuntas.

15. _Gestion del riesgo v valor razonable

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de mecanismos
necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito
y liguidez.
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Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad no teniz contratados instrumentos derivados con el ohjetivo de cobertura
0 de negociacion.

Exposicién al riesgo

La gestitn de los riesgos financieros que Heva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de mecanismos
necesarios para controlar la exposicion de la Sociedad al riesgo de mercado (que comprende el riesgo de lipo de
interés y el riesgo de precio), ast como a los riesgos de credito v figuidsz,

Valor razonable de los instrumentos financieros

Una parte de los activos financieros de la sociedad son a fipo variable con una revisién, al menos anual, del tipo
de interés aplicable, por lo que su valor razonable como consecuencia de las variaciones en el fipo de interés de
mercado no presenta diferencias significativas con respeclo a los impories por los que figuran registrados en el
balance.

La Sociedad determina el valor razonable de sus activos y pasivos firancieros en funcion de:

- Precios cotizados en mercados activos para el mismo instrumento, es decir, sin modificar o reorganizar de
diferente forma,

- Precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u otras técnicas de valoracién en las que
todos los inputs significativos estan basados en dalos de mercado observables directa o indirectamente.

- Técnicas de valoracién en las que algin input significativo no esta basado en datos de mercado observables.

- Elvalor razonable de los activos cotizados en mercados secundarios aclivos se ha estimado como referencia
a sus respeclivas cotizaciones en la fecha de los estados financieros.

- Elvalor razonable de los pasives financieros no difiere significativamente del importe registrado en el balance,
altener éstos un vencimiento inferior a 3 reses.
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Riesgo de liguidez

Se han delerminado controles sobre los flujos de caja de la cariera para asegurar €l adecuado cumplimiento de
los compromisos de pago con terceros y se han estabiecido controles de la liquidez de los activos en cartera.

AL 31 de diciembre de 2018, la Socledad cumple con &l mencionado limite.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que alguna contraparie

incumptiese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria mitigado con [os limites

a la inversion y concentracion. Segun el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio y modificaciones posteriores:
Las inversiones de las Sociedades Gestoras en valores emitidos o avalados por una misma entidad, o por
entidades pertenecientes al mismo grupo econdmico, no podrén superar el 25 por ciento de los recursos
propios de la Sociedad Gestora (sin estar sujetas al limite previsto las inversiones en valores emitidos o

avalados por un Eslado miembro de la Unidn Europea, Comunidades Auténomas y Otros Eslados miembros
de la OCDE).

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad cumple con el limile mencionado.

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad mantenia posiciones crediticias expuestas al riesgo de crédito, que
corresponden en su mayoria a depositos en Entidades de Crédito, posiciones en instrumentos representativos de
deuda ptiblica asi como a comisiones a cobrar de las Instituciones de inversion Calectiva.

Las posiciones en Entidades de Crédito tienen un importe de 1.725.521,11 euros (véase Nota 5).

Las posiciones en comisiones a cobrar tienen un imporie de 723.175,35 euros (véase Nota 5).

Las posiciones en instrumentos representativos de deuda tienen un importe de 3.476.613,53 eures {véase Nola 6).
Riesgo de mercado

Kl riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los instrumentos de capital como consecuencia
de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse
en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversidn en activos de renta fija, en su caso, conlleva un riesgo de tipo de
inlerés, cuya fluctuacion de tipes es reducida para activos a corlo plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Rissgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro confleva un riesgo
por fas fluctuaciones de los tipos de cambic. Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad no mantiene saldos en
moneda extranjera.

Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlieva que la
rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte,

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad no mantenia activos o pasivos financieros que devenguen un tipo de
interés fijo y a largo plazo y, por o tanto, en fos gque los cambios de tipo de interés tengan impacto significativo.
Asimismo, al 31 de diciembre de 2018 la Socledad no mantenia saldos significativos en acciones.
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Otros riesgos de mercado

Con caracter mensual, la Sociedad controla el cumplimiento por parte de las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas de todos los limites legates: el cumplimiento del patrimonio minimo, f ndmero minimo de participes
o accionistas, control de los coeficientes de liquidez, de los coeficientes de concentracion asi como los limiles
explicitos para la inversién en derivados. Adicionalmente, ta Sociedad controla ef cumplimiento de la politica de
inversion que cada una de las {IC tlene registrada en su folleto,

En relacién con las Instituciones de Inversion Colectiva que gestiona la Sociedad
Gestion del riesgo

La gestion de fos riesgos financieros gue lleva a cabo la Sociedad gestora de los Fondos esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones de precios, tipos de
interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, ef Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio, parciaimente modificado por los Reales Decretos 83/2015 de 13 de febrero y 877/2015 de 2 de
octubre, establece una serie de coeficientes normalivos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por
Ja Sociedad gestora.

Riesgo de crédito

La inversién en aclivos de renta fija conlieva un resgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. El riesgo de
crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando resulten
pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos emisores/emisiones
de renta fifa para indicar su riesgo crediticio probable. Por 1o general, el precio de un valor de renta fija caerd si se
incumple la obligacién de pagar el principal o el interés, st las agencias de calificacion degradan la calificacién
crediticia del emisor o la emisién o blen si ofras noticias afectan a la percepcion del mercado de su riesgo crediticio.
Los emisores y las emisiones con elevada calificacion crediticia presentan un reducido riesgo de crédito mientras
que los emisores y las emisiones con calificacion crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no
exigencia de calificacion crediticia a los emisores de |os titulos de renta fija o la seleccion de emisores 0 emisiones
con baja calificacion crediticia determina la asuncion de un elevado riesgo de crédito.

Dicho riesgo se veria mitigado con fos imites a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

De forma periodica, se realizan los controles oportunos con 1al de revisar que las emisiones en cartera siguen
cumplienda con los preceptos del folleto, debido a que la calificacion es revisada por las agencias de calificacion.

Riesgo de iiguidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida dimensién
y limitade volumen de contratacion, o inversidn en otras Instituciones de Inversion Colectiva con liguidez inferior a
la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la Sociedad gestora def Fondo gestiona
el rlesge de lHiguidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y
garantizar los reembolscs de los participes.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: fa inversion en activos de renta fila conlleva un riesgo de fipo de interéds, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en aciivos denominados en divisas distintas dei euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de paiimonic conlleva que
la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte,
Adicionalmente, (a inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su case, riesgos de
nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de las
inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por los Fondos se encuentran descritos en los Folletos
informativos, segun o establecide en la normativa aplicable,

16. Gestidn de Capital

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad cumple con ef requerimiento de recursos propios minimos establecidos
en la narmativa vigente (véase Nota 1.h).

La Sociedad dispone de una politica especifica de gestion de sus recursos propios, teniendo en cuenta a aquellas
que son adecuadas para su perfil de riesgo y entomao operativo, basicaments inversiones en liguidez, deuda
publica, titulizaciones y deuda corporativa con calificacion credilicia superior a "investment grade™.

17._ Ofras cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan
tener repercusiopes patrimoniales.

Seguidamertte se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Euros
2018 2017
Carteras gestionadas:
Fondos de Inversion (Nota 2.n) 563.701.943,03] B508.463.549,56
Fondos de Pensiones 211.533.111,581 218.240.622 77
775.235.054,62 826.704.072,23
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18. Partes vinculadas

a) Operaciones con socledades del Grupo

E| detalle de vperaciones vinculadas at 31 de diciembre de 2018y 2017 es el siguiente:

ON59 78696

2018 2017 ]
Otras Otsas
Caja de Entidades Caja de Entidades
Ingenieras del Grupo Ingenieros del Grupo
Activo:
Créditos a intermediarios financieres (Nota 5)
Cuentas a [a vista 735.144,42 - 181,220,47 -
Otros actives liquidos equivalentes 990.373,43 - 403.534,18 -
Resto de activos {Nota 9)
Fianzas y depositos a largo plazo (Nota 9) 4.611,60 5.124.00 -
Participaciones {(Nota 2.a)
Participacion en Caja de Ingenieros 24.980,00 - 24,116,00 -
Participacion en Cooperativa de Consumo - 24,04 - 24.04
Créditos a intermediarios financieros (Nofas 5y 21)
Comision asesoramiento (%) 64.209,37 - 261.985,74 -
Camiston gestion carteras fondos de pensiones - 61.294,08 - 45.681,82
Pasivo:
Deudas con intermediarios financleros (Nota 19)
Comision de comercializacion 345.072,32 - 1.783.208,82 -
Otros pasivos financieros (Nota 11) - - - -
Gastos:
Comisiones pagadas {Nota 22)
Comisién comercializacidn devengada (4.505.775 54} - {7.362.467,68) -
Gastos generales (Nota 25)
Arrendamientos y canones ('} {33.848,54) - (33.480.24) -
Olros gastos (%) {96.687,13) - {100.809,88) -
Ingresos:
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 20}
Intereses por adguisicion temporal activos (130,89} - {72.45) -
Intereses de la participacion en Caja de Ingenieros 1.079,51 - 1.582,55 -
Comisiones percibidas (Nota 21)
Comisidn de asesoramiento 367.904,96 - 394.813,85 -
Comision gestion carteras fondos de pensicnes - 247.173,39 - 202.961,31

{*} Los impories Indicados inciuyen el comespondiente imperie por VA

{**) Corresponde a 103 gastas pagados por alguiter de oficinas a Caja de Ingenieros.

(***}Comesponde & la relribucion de la Sociedad por presiacion de servicios a las sociedades del Grupo, en concreto a la matriz Caja de Ingenieros

por importe 99 687,13 euros (109.808,88 suros en 2017),
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El saldo del capituto “Parlicipaciones” que se recoge en el balance adjunto corresponde principalmente a la
participacion en el capital de Caja de Ingenieros (Accionista Unico de la Sociedad). Concretamente, al 31 de
diciembre de 2017, y como se indica en la Nota 2.a, la Sociedad tenia 206 participaciones de Caja de
Ingenieros por valar de 24.980,00 euros (24.116,00 euros al 31 de diciembre de 2017),

Tal y como se indica en la Nota 12, la Sociedad esta sujeta al régimen de unipersonalidad. Dicho régimen
establece la obligacién de que la Sociedad, entre ofros aspacios, desglose en la memoria fos coniratos
marntenidos con su Accionista Unico. A confinuacion, se indican los mencionados contratos:

1

La Sociedad mantiene con su Accionista Unico un contrato por la comercializacion de participaciones de
los fondos de inversion (véase Noia 22).

- La Sociedad, en representacion de tos fondos de inversion, mantiene con su Accionista Unico un contrato
por la depositaria de los titulos de los fondos de inversidn por ef cual jos fondos pagan una comision de
depositaria calculada diariamente sobre el patrimonio de los mismos y pagadera a mes vencido al de su
devengo.

- Confecha 1 de julio de 2009, la Sociedad formalizd un contrate con su Accionista Unico en virtud det cual
ta Sociedad presta el servicio de asesoramienta de inversiones financieras, en el marco def Servicic de
Gestion de Carteras gue Caja de Ingenieros ofrece a sus clientes (véase Nota 21).

- Confecha 1 de enero de 2009, la Sociedad firmo un contrato en concepto de servicios de alojamiento en
los servidores informaticos con su Accionista Unico (véase Nota 25).

- LaSociedad tiene un contrato de arrendamiento con su Accionista Unico (véase Nota 25).
- Gon fecha 10 de julio de 2015, la Sociedad formalizé un contralo con su Accionista Unico en virtud del

cualla Sociedad presta el servicio de asesoramiento de inversiones financieras en ia seleccion de fondos
de terceros sobre el universo que Caja de Ingenieros ofrece a sus clientes (véase Nota 25).

b} Operaciones con miembros def Consejo de Administracion y Alta
Direccién
La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracion v 1a
Alta Direccion de la Sociedad y el saldo de las aperaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de
Administracion y la Alta Direccion de la Sociedad se delalla en la Nota 4.

Departamento de Atencién al Cliente

20,

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de 22 de
noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero y dado que la Sociedad perienece al grupo econbmico
Caja de Crédito de los Ingenieros, el Grupo dispone de un servicio de defensa del cliente y del participe tinico. El
informe explicativo del desarroflo de su funcion asi como las principales conclusiones obtenidas del mismo sera
presentado al Consejo de Adminisiracion en ef primer trimestre del presente ejercicio. Durante los ejercicios 2018
y 2017, no se ha recibido ninguna rectamacion relativa a la actividad llevada a cabo por la Sociedad.

intereses y rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el ejercicio por todos
los actives financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se ohtiene de aplicar &l método del tipo de interés
efactivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su importe
bruto, sin daeducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.
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Seguidamente se desglosa el arigen de [os intereses y rendimientos asimilados més significativos devengados
por la Sociedad en los ejercicios 2018 y 2017

Euros ]

2018 2017
Valores representativos de deuda (Nota 6.a) 3522254 41.076,90
Otros ingresos 1.083,04 1.582,65
36.305,58 42.659,45

Comisiones percibidag

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el gjercicio. El desglose del saldo de este capitulo
de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejerciclos 2018 y 2017 es!

Euros

2018 2017
Comisiones de gestion y resuliados de Instiluciones de inversion -
Colectiva (Nota 5.a) 6.899.688,08 8.873.197,50
Comisiones de suscripcion y reembolso 43.415.03 63.001,79
Comisiones de gestion carteras fondos de pensiones (Nota 5.a) 247.173,39 202.961,31
Comisiones de Asesoramiento y éxito a Caja de Ingenieros (Nota 5.a) 367.804,96 394.813,85

7.558.181,46 0.533.974,45

Tienen comision de suscripoidn y reembolso los fondos de inversion garantizados; Caja Ingenieros 2019 Bolsa
Europa Garantizado Fl, y Caja Ingenieros 2019 |bex Garantizado, FL.

Tienen comision de reembolso los fondos Caja Ingenieros Gestion Alternativa, ¥ clase A y Caja Ingenieros Gestion
Dinamica, Fl clase A,

Las comisiones de suscripcion y reembolso no son superiores al 5% del valor liquidativo de las participaciones ¥y
son retribuidas directamente a la Sociedad por el participe en el mismo momento de la adquisicion o venta de la
participacion.

Can fecha 16 de enero de 2008, posteriormente madificado en fecha 2 de enero 2015, la Sociedad firmd un
contrato de gestion discrecional de carteras con Gaja Ingenieros Vida, en virlud del cual la Sociedad pasaba a
hacerse cargo de las decisiones de inversion de la carlera de los fondos de pensiones, recibiendo como
contraprestacion una comision de gestion y de resultados. Dichas comisiones han ascendido durante el ejercicio
2018 a 247.173,39 euros (202.961,31 euros en el gjercicio 2017). (Véase Nota 5.a).

Con fecha 1 de julio de 2000, la Sociedad formalizd un contrato con Caja de Ingenieros en virtud del cual la
Sotiedad presta ! servicio de asesoramiento de inversiones financieras, an el marco del Servicio de Gestion de
Carleras que Caja de Ingenieros ofrece a sus clientes.

Finalmente, con fecha 10 de Julio de 2015, 1a Sociedad formalizd un contrato con Caja de Ingenieros en virtud del
cual 1a Sociedad presta el servicio de asesoramiento de inversiones financieras en la seleccion de fondos de
terceros sobre e universo que Caja de Ingenieros ofrece a sus clienles.

Las comisiones por asesoramiento y de resultados por dichos servicios han ascendido durante el gjercicio 2017 a
367.904.98 euros sin (VA (394.813 .85 euros sin IVA en el ejercicio 2017). (Véase Nota 5.a).
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Tal y como se menciona en [a Nota 1, al 31 de diciembre de 2018 |a Sociedad gestiona 15 instituciones de
tnversion Colectiva, (15 Instituciones de inversion Colecliva al 31 de diciembre de 2017). Bt detalle de comisiones
devengadas durante los ejercicios 2018 y 2017 por la prestacion de esios servicios y de las comisiones pendientes
de cobro y el palrimonio gestionado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (Nota 17), es el siguiente:

Eurcs

Comisiones Devengadas

Pendientes de cobro

Patrimonio Gestionado

Comisionas de Gestidn y Resultades 2018 2017 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 3122017
Fondos de inversidn:
Fonengin {1SR, FI 1.718.107,37 | 1.805.283,11 145,498,223 235,521,431 134.719.256,63 | 126.572.499,04
Ci Renta, F| 368.967,92 483.280.71 29.474 13 141,848,101 2525518276 26,515.460,03
Gi Fandtesaro a corto plazo, FI 53,045,16 82.993.00 4,166,45 6.841.98| 13.468.450,03| 12.396.330,33
(i Bolsa Eure Plus, Fl 525.840,49 825.681.48 3425856 377227651 30.800.674.45]| 41.953.349,79
Ci Giobal, FI 1.167.434,42 | 1.811.874,97 87.198,04 835.249,92 | 81.988.363,72| 88.724 908,78
Cl Premier, Fi 782.932.78 881.402,34 55,498,682 86.458,24 | 72.695.649,02 | 110.877.033,05
CI Gestion Alternativa, Fi 20717036 171.660,17 16.544,07 28.905,31 14.405.962,07 { 13.557.115.37
CI Emergenies, Fl 334.021,29 636.237,23 22.593 88 358.54834 | 23.481.071,33| 26.747.813,28
CI Bolsa USA, FI 208.075,18 311.019,70 17.071,94 43.084.45| 16.043.53469 | 17.851.193,77
Cl iberian Equity, FI 375.845,563 622.735,55 34.773.64 339,782,221 3401431361 20.138.237.01
Cl Gestion Dindamica, F 642.418,34 605.623,70 43.815,65 70.566,80 | 46.691.452,74 | 57.537.34540
Gl Environment ISR, Fi 300.986,60 173.200,75 3267878 23.156,16 | 33.481.460,78| 19.76B.326,38
Cl 2017 Garantizado, Fi - 37.535,00 - - - -
Cl 2047 2E Garantizado, FI - 322211 - - - -
C1 2018 Inflacidén Garantizado, Fi 88.466,78 126.597 62 - 9.031,89 5.941.564,74 | 10.601.160,85
Cl 2019 Bolsa Europa Garanfizado, FI 23.040,99 B2.659 46 +.807,09 2.148,78 21.166.740,94 { 26.031.192.83
C1 2019 lbex Garantizado, Fl 103.334,88 122.210,00 8.082,43 9.517 .06 9.509.256,52 § 11.181.583,85
6.899.688,08 | 8.873.197,50 533.462.59 | 2.568.888,13 | 563.701.943,03 | 608.463,549,56

De acuerdo con el contrato de gestion, cada Fondo liquidaré a la Sociedad Gestora la comision de gestion, en el
mes siguiente al de su devengo, excepto la comision sobre resuttados que se liquidara anuaimente (durante el
mes de enero del ejercicio sigtiente al de su devengo).
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22. Comisiones satisfechas

Durarde los ejercicios 2018 y 2017, a Sociedad ha cedido a Caja de Ingenieros una parte de las comisiones de
gestion devengadas (véase Nota 21) en concepto de comercializacion de parlicipaciones de los fondos de
inversion gestionados. La practica totalidad del saldo de este capitulo corresponde a este conceplo. El importe
total satlsfecho en conceplo de comisiones por comercializacion de participaciones de los fondos de inversién ha
ascandido a 4.507.178,34 y 7.364.465,78 euros al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018 se encontraba pendiente de pago un importe de 345,072,32 euros (1.783.441,94 euros
al 31 de diciembre de 2017) clasificados en el epigrafe "Pasivos financieros a cosle amortizado - Deudas con
intermediarios financieros” del balance adjunto (véase Nota 10).

23. Resultado de operaciones financieras {neto}

Incluye los resultados obtenidos en la compraventa de instrumentos financieros. El desglose del saldo de este
capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, en funcion del origen y la naturaleza de las partidas que lo
conforman es:

Euros
2018 2017

Instrumentos financiercs clasificados como:
Activos financieros disponibles para la venta 1.164,89 2.658,30
Otros - -

1,164,689 2.658,30
Origen:
Renta fija 1.164.89 2.658,30
Participaciones en capital social - -

1.164,89 2.658,30

(*) Este impone cormesponde al resultado generado por las ventas de Activos financieros disponibles para
la venta (véase Nota 6)

24. Gastos de personal
a} Composicion

La composicidn de los gastos de personal para los ejercicios 2018 y 2017 es:

Euros
2018 2017
Sueldos y salarios 768.667.031 782.364,70
Seguridad Social 191.599.25] 177.581,51
Aportaciones plan de empleo (Nota 2.0) 10.393,80] 11.888.38
Otros gastos de personal 6.637,36 6.209,20
977.287,44 | 978.043,79%
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Ef nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2018 y 2017 detallado por categorias

profesionales es el siguiente:
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Numero de Empleados Medio
2018 2017
Consejeros () 3 3
Jefes titulados y 1écnicos 5 6
Oficiales y auxillares admintstrativos 1 10
19 19

("} No son empleados de la Sociedad

Ef nimero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicio 2018 y 2017, distribuido por categorias

profesionales y género, es el siguiente:

Numero de Empleados
31/12/2018 3122017
Hombresg Muieres Hombres Mujeres
Consgjeros (*) 3 - 3 -
Jefes tilulados y 1écnicos 3 2 6 2
Oficiales y auxiliares administrativos 8 3 8 1
14 5 17 3

{*) No sen empleados de la Sociedad

cj Numero de empleados con discapacidad

Durante los ejercicios 2018 y 2017 fa Sociedad no ha lenido empleados con discapacidad mayor o igual al

33% (o calificacion equivalente local),

258, Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondients a los sjercicios

2018 y 2017 es el siguiente:

Euros
2018 2017
Alquileres de inmuebles e instalaciones (Nota 18) 33.848,54 33.480,24
Publicidad y propaganda 10.047 61 10.438,61
Reparacion y conservacion 23.095,73 22.245,85
Servicios de profesionales independientes 263.721,44 | 260.432,19
Suministros 11.718,85 11.668,60
Transpaortes 421,43 643,22
Olros gastos ¢! 211.453.08 | 22542504
Total gastos generales 544.306,68 | 564.354,75

(*} Al31 de diciembre de 2018, 99.687,13 euros cormesponden a saldos con Entidades del Grupo (109,809,88

eurps al 31 de diciembre de 2017) (véase Nota 18).
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{os importes pendientes de pagoe al cierre de! ejercicio por todos estos conceplos se registran en el capltulo
"Pasivos financieros a coste amortizado” del balance (véase Nota 11).

Con fecha 1 de enero de 2008, la Sociedad firmo un contrato en concepio de servicios de alojamiento en fos
servidores informéticos con Caja de Ingenieros. El importe pagado por este servicio durante el ejercicio 2018
ha ascendido & 33.812,89 euros sin IVA (42.389,8¢ euros sin IVA durante el ejercicio 2017) (véase Nota 18).

Al cierre del ejercicio 2018 fa Sociedad tiene contratado con los arrendatarios las siguientes cuolas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cirgnta repercusion de
gaslos comunes, incremenfos fuluros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas
gontractualmente {en euros):

Arrendamientos Operativos -
Cuotas Minimas Valor Nominal
Hasta un afio 27.669,60
Entre uno y cinco anoes 124.513,20
Mas de cinco -
Total 152.182,80

En su posicion de arrendador, los conlratos de arrendamiento operalivo mas significativos gue fiene la
Sociedad al cierre del ejercicio 2018 son los siguientes:

- Arrendamiento de un tocal comercial de 183 metros cuadrados, sito en Barcelona. E! contrato de
arrendamiento se iniciad el 1 de julic de 2014, la duracian del mismo es de 10 afios, pudiendo quedar
reconducido mes a mes, a voluniad de las partes. Asitnismo, los importes por rentas pagados durante
el gjercicio 2018 han ascendido a 33.848,54 euros (33.480.24 euros en 2017). (véase Nota 18).

Otra informacitn

Incluido en el saldo de la partida "Servicios de profesionales independientes”, regisirada en el capitulo
“Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2018 se recogen los honorarios contratados
relativos a servicios de audiforia de cuentas anuales de la Sociedad, por importe de 3.680 euros sin [VA
{3.500 euros al 31 de diciembre de 2017).

Durante el ejercicio 2018, el auditor no ha facturado a la Sociedad honorarios por ofros servicios.

No se han devengado ni por el auditor ni por una empresa del misma grupo vinculada al auditor servicios de
asesoramiento fiscal, servicios de valoracion ni otros servicios salvo los ya expresamente mencionados.
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¢} Informacion sobre los aplazamientos de payo efectuados a proveedores (Disposicién final segunda
— Deber de Ia informacién de la Ley 31/2014, de 3 de Diciembre)

Derivado de ta Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en aplicacion de lo
dispuesto en la Resolucion de 29 de enero de 2016, del instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a
corfinuacion, se delalla la informacion sobre el periodo medio de page a proveedores relativa a los
importes significativos pendientes de pago a proveedores o importes significativos pagados durante el

ejercicio 2018 a proveedares en operaciones comerciales:

Pagos realizados y
pendientes de pago en
la fecha de cierre det
ejercicio
Euros 2018

Periodo medio de pago a proveedores 13,74
Ratio de operaciones pagadas 11,73
Ratio de operaciones pendientes de pago 14,88
Total pagos realizados 1.710.486,70
Total pagos pendientes 50.546,64

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el gjercicio 2018 segun ta Ley 3/2004, de 28 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra ia morosidad en las operaciones comerciales,
es de 30 dlas, 60 dias en caso de muluo acuerdo entre ambas partes.

a7




OND9 78704

Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.
(Sociedad Unipersonal)

informe de Gestion correspondiente al
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2018

Evolucian del Negocio {mercados), situaclén de Ja Sociedad y evolucion previsible

2018 se caracterizd por el continuo goteo de factores desestabilizadores para las economias, lo que acabé por
ralentizar el ritmo de crecimiento de los paises desarroilados. Los conflictos geopoliticos volvieron a centrar gran
parie de la atencion durante el 2018, destacando entre todos elios el recrudecimiento en la guerra comercial entre
China y Estados Unidos, principal freno al desarrollo economico global, el cuat copo Ja mayoria de los titulares. En
este sentido, EE.UU. inicio una serie de hostilidades en forma de aranceles para tratar de paliar su déficit comercial
con el gigante asiatico. La escalada de tension gener6 un grado de incertidumbre a nivel global que ralentizé el
fitmo de crecimiento de las principales economias ya que en un mundo cada vez mas globalizado, la fmposicion
de trabas arancelarias perjudica el desarrolio. Ambas potencias firmaron una tregua en el ditimo tramo del afio
que deberia desembocar en un acuerdo beneficioso para las dos partes en algtin momento def 2019. Siguiendo
en Estados Unidos, el presidente norteamericano Donald Trump también mantuvo enfrentamientos intemos -
aprobacion de ciertas parlidas presupuestarias controvertidag- y externos -Corea del Nore- que impactaron en el
sentimiento econdmico. En el viejo continente, 1as negociaciones entre el Reino Unido y fa Unidn Europea
siguieron generando incertidumbre, esta vez ante el incremento de probabilidad de una salida desordenada por
parte del pais britanico, mientras que en Italia, el autoproclamado "Gobiemo del cambin” italiano, una coalicién de
corte euroascéptico entre el Mavimiento Cinco Estrellas y la Liga, provocd una serie de enfrentamientos con la
Unién Europea relacionados con el déficit presupuestario nacional que finalizé en acuerdo durante los Oltimos
compases del 2018.

E{ devenir economico de Europa en 2018 tampoco estuvo exento de volatilidad a lo largo del afio. Durante la
primera mitad del afio, los objetivos de déficit fiscal en Italia tuvieron un protagenismo destacado en la medida que
éstos se alejaban notoriamente de las peticlones de Comision Europea. Pese a la relevancia del pals en el senc
del continente, los datos macroecondmicos no alestiguaron debilidad por dicha incertidumbrre, cuestion que si se
materlalizeé en la segunda mitad del afio aungue por mofivos distintos. Asi, los nuevos estandares
medioambientales para la industria automovilistica, sumamente importante para la economia europea y
especialmente para Alemania; Jas disputas entre EEUU y China en materia comercial pero también con Europa; y
la proximidad de la salida del Reino Unido de la Union Europea sin un acuerdo (31 marzo de 2019) influyeron
significativamente en el sentimiento de empresarios, consumidores e inversores, provocando una desaceleracion
sustancial del crecimiento. Asi, ef PIB de la zona euro crecié un 1.1% en 2018, significativamente por debajo det
crecimiento registrado en 2017 (2.7%). Interrumpiendo un lustro de mejora consecutiva en el crecimiento
economico. Por componentes, consumo.e inversion repuntaron un 1.4% y un 3.3% respectivamente frente a 2017,
destacando especialmente la mejoria en el segundo de los casos. Por el contrario, la balanza comercial se resintid
debido a la inceridumbre derivada de las tensiones comerciales y tanto las exportaciones como las importaciones
registraron crecimientos inferiores a 2017, Por su parie, el dato general de inflacion cerrd el ejercicio en el 1.6%,
sin cambios respecto al repunte de precios al cierre del afio precedente. Asimismo, &l indice subyacente que
excluye el comportamiento de los precios alimenticios, energéticos y tabaco finaliz en el 1.1% por segundo aio
consecutivo. En todo case, ambas ribricas se maniienen sustancialmente por debajo del objetivo de la politica
monetaria del Banco Central Europeo (2%). Geograficamente, la evolucion de los precios fug bastante homogénea
dentro de las principales potencias econdmicas de la region, destacando gue los cuatfo paises con mayor
ponderacion en el PIB de la euro zona (Alemania, Francia, ltalia, Espana) saldaron 2018 con un alza del precio
de Ia cesta de bienes por debajo del 2% en términos interanuales. En & mercado Iabora), la tasa de desempleo
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prosiguio sut caida a lo largo del afio para acabar ef periodo en ef 7.8%, sustancialnente por debajo del 8.6%
registrado a cierre de 2017 y alcanzando niveles minimos de la Gltima década, si bien estados como Grecia,
Espaia o ltalia todavia mantienen niveles de desempleo significativamenie superiares al promedio de fa region,
En este contexto, fas curvas monelarias se mantuvieron sin cambios en niveles historicamente bajes y en terreno
negativo en los tramos cortos derivado de la continuidad en 1a politica monetaria acomodalicia del BCE, la cual
empezo a normalizarse con el anuncio del fin del programa de compra de deuda a partir de 2019,

Espafia, por su parte, tampoco fue capaz de escapar al debilitamienio macroeconamico generalizado y vio como
su economia desaceleraba con respecto afios anteriores. Sin embargo, la economia espahola de nuevo demostrd
unos mejores fundamentales y nuevamente fue capaz de registrar avances por encima de la media del conjunto
de la Eurozona al obtener un crecimiento del 2.5%, 5 décimas menor que el oblenido en 2017 que fue del 3%, En
un entorng donde los vientos de cola siguieron debilitandose — crecimiento UEM, Brexit, aumento de los costes
energeticos y crecimiento de las politicas proteccionistas- y los riesgos idiosincraticos persistieron elevados
(siendo el riesgo politico &l mas relevante), Ja economia espanola consiguio desempefiar de una manera notable,
si blen la composicidn de este cregimiento cambio ligeramente con respecto al periodo anterior. Asi, dentro los
grandes componentes, se vislumbro ciertos cambios en la evolucion subyacente, siendo la aceleracion en Ia
formacion biuta de capital fijo la mas destacable y que sirvid para compensar la desaceleracion de las
exporiaciones y la moderacion en el crecimiento del gasto de los hogares. La fuerie desaceleracion de las
exporlaciones se explica principalmente por la menor demanda externa y por el sector turistico, el cual se ha
beneficiado durante los afios 2015-2017 de un aumento de turistas "prestados” los cuales valoraron Espafia como
destino turistico por encima de ofras regiones competidoras como paises del norie de Africa o Turguia por su
mayor seguridad y cuya tendencia empezé a revertir durante el afio, La moderacion del gasto siguid un movimiento
paralelo, toda vez que ta demanda latente se diluyo y el consiimo de los hogarss volvio a sus fundaméntales {renta
disponible, etc.) a pesar de la nueva mejora en la tasa de desempleo la cuat volvio a caer hasta el 14.45%, mas
de dos puntos porcentuales con respecto 2017 y lejos de los minimos alcanzados a inicios de 2014, En este
enomo macroeconomico y con la mayoria de las TIRes de las letras y bonos gubernamentales europaos
persistiendo en niveles minimos, el rendimiento de la deuda publica espanola a 10 afios concluyd con una TIR del
1,42% o que supone un descenso de 15pb frente al afio anterior asf como una reduccion en términos de diferencial
con respecto la deuda alemana al mismo plaze. En cambio, sf rendimiento de las letras a 3 meses y un afio
aumentd en 13 y 20 pb lo gue generd un aplanamiento de la curva de lipos de interés.

El acontecer de la economia americana continué con la tendencla positiva de fos Ultimos afios. Asi pues, el
Preducto Interior Bruto experiment6 un crecimiento del 2.9%, ol mejor dato desde 2015, favorecido principalmente
por & Impulso de las medidas de expansion fiscal, el dinamismo del consumo privado, y la situacion de pieno
empleo gue vive el nuevo continents. La tasa de paro fue de 3,9%, y los salarios avanzaron un 3,2% interanual,
el mayor avance del aclual ciclo expansivo el cual se aproxima a los 10 afios. Con todo, en el tramo final del afio
se observo una cierla ralentizacion debido a factores temporales como el cierre parcial de la Administracion
Federal por la falta de acuerdo en una parte del gasto presupuestario y a elementos de cardcter mas estructural,
como el desvanecimiento del impulso fiscal y la madurez de! ciclo economico. Con éstos datos sobre la mesa, la
Reserva Federal, presidida por Jerome Powell desde enero, dio continuidad al cambio en la politica monetaria
iniciado en diciembre 2016 y subi6 los tipos en cuatro ocasiones, siluando el tipo de referencia a clerre de afio en
el rango 2,.25%-2.5%. De este modo, la politica monetaria en la zona dejo de tener un claro sesgo acomodaticio y
para entrar en una regidn mas neulral, Sin eémbargo, a partir de 2019, el presidente de la Reserva Federal destaco
el cambio en las previsiones de subida de los tipos de interés {reduciendo las alzas previstas para el afio que
viene a 2 desde las 3) anadiendo que el ritmo de subida de tipos irla mas ligado a la evolucion de los datos
economicos y financieros, lo que refleja las dudas sobre el fitmo de crecimiento giobal. Finalmente, en el plano
politico lo mas destacado fueron las elecciones de mitad de mandato en noviembre las cuales se saldaron con la
recuperacion de la CAmara de Representantés por parte de los demécralas lo que implica que la Administracion
del presidente Donald Trump tendra complicaciones para poner-en marcha nuevas bajadas de impueéstos o una
reforma del sistema sanilario, asi como la aprobacion de sus politicas de inmigracion,

Tras un 2017 de fuerte inercia para las economias en vias de desarrolio, 2018 resullo ser un afio moderacion en
la senda de crecimiento econdmico. A pasar de continuar beneficiandose de la relativa normalidad en los mercados
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de malerias primas donde varias de sus economlas mantienen una significativa dependencia, politicas monetarias
y fiscates ciertamenie acomodaticias y menor presion por el lado de necesidades de financiacion, varios eventos,
la mayoria de ellos de caracter idiosincratico, impaclaron en menor o mayor medida durante el afio. Sin embargo,
fueron los enfrentamientos comerciales entre EEUU y China los que impactaron de forma significativa en 1a
evolucion econdmica y el sentimiento financiero, no sélo en ambos paises sino de forma global al tratarse de las
dos mayores economias del mundo. Este impacio se hizo especialimente visible a partir de la segunda parte del
afio y que supuso a China cerrar con un avance ecancmica del 8.6% desde el 6.9% del afio anterior, el dato mas
debil desde el 1990. No obstante, otros paises asidticos fueron capaces de lomar el relevo y compensar el impacio
negative derivado de 1a situacion en China, siendo la India el pais gque obtuvo el mejor desempefio en 2018 gracias
a un crecimiento estelar del 7.3%. En Latincamérica, el afio no fue propicio para continuar con la senda iniciada
en 2017 y algunas de sus economias se resintieron de crisis politico-financieras internas como son los casos de
Argentina y Venezuela. Brasil conlinud con un crecimienio por debajo de su potencial en un afio electoral en el
gue Bolsonaro tomo fas riendas politicas del pals, mientras gue Méjico mantuvo la velocidad de su crecimiento y
consiguié llegar a un acuerdo conjuntamente con los EEUL y Canada para la renovacion del antiguo tratado
comercial NAFTA ahora convertido en TLCAN tras up afic de duras negociaciones, también marcado por un
cambio historico con el nombramiento de Lopez Obrador como nuevo presidente de la Repiblica. Por oltimo, jos
paises de Europa del Este siguieron beneficidndose de un entorno mas propicio en los precios energélicos que
permilieron compensar la menor demanda externa por parie de sus vecinos de la Zona Euro.

Por lo que respecta a los resuitados empresariales, el balance general resultd positivo a pesar de lodo el ruido de
caracter geopolitico que se generd durante el afo. El crecimiento de las ventas en Estados Unidos fue de un sdtido
9% mieniras que los beneficios se incrementaron a ritmos del 22%, impulsados en parte por & viento de cola que
supuso reforma tributaria. Una vez mas, el sector tecnolégico liderd los avances si bien las compaitias de petrdleo
y gas vieron como sus resultados mejaraban ostensiblemente beneficiadas por un incremento en el precio medio
del crudo a pesar de las caldas en el Gltimo tramo del afo. Por su parte en Europa, las ventas se incrementaron
del orden del 5% mientras que los beneficios crecian a ritmos similares del 8%, en linea con Jas estimaciones del
mercado y haclendo gala de unos sélidos fundamentales muy a pesar de la opinion generalizada de algunos
participantes de mercado.

En iérminos de mercados, el aho estuvo marcado por dos partes claramente diferenciadas. Si bien la primera
parte reind la complacencia en los aclivos de riesgo, en fa que tanto las bolsas como el crédito fueron ajenos al
empeoramiento en los indicadores macroecondmicos avanzados, la aversion al riesgo fue noloria durante la
segunda mitad del ano pasado y transversal en su mayoria, dejando tras de sl al conjunto de indices de renta
variable y crédito en nimeros rojos de forma especialmente virulenta, Asi, el Eurostoxx 50 cayd un -14,3%,
mientras que el ibex 35 relrocedia un -15,0%. En EE.UU. las caidas fueron menores, en concrato el 3&F 500
cedio un -8,2%, el Dow Jones Industrial Avg registré una caida del -5,6% v el comportamiento del Nasdag se situd
en -3,9%. Por lo que respecta a ios mercados emergentes, medidos a través del MSCI Emerging Markets,
registraron una caida del -16,6% en el conjunto del 2018.

En relacion a los mercados de renta fija, los bonos gubernamentales de referencia actuaron como aclivo refugio
debido a la incertidumbre ya comentada. El rendimiento del bono aleman a 10 afios estrechd hasta 0,24% a pesar
de haber empezado e} afic en 047% y de haber alcanzado 0,77% en febrero, mientras gue por su parte, el
rendimiento del bono norteamericanc a 10 aftos también estrechd, especialmente durante los dos Gltimos meses
del afio para finalizar en 2,69% desde los 3,24% alcanzados a mediados de noviembre, Asi, la pendiente de la
curva de tipos de interés en Estados Unidos, uno de los principates indicadores adelantados por excelencia para
tratar de predecir el inicio de un periodo recesivo, continud aplanandose, si bien se mantuvo en terreno positivo,
Por dltimo, el dato que resume a la perfeccion la complejidad del mercado en este 2018: mas del 80% de las
clases de activos registrd un reforno negativo (Unicamente la categoria liguidez y algunas inversiones monetarias
en USD obtuvieron rendimientos posilivos), una estadistica gue Onicamente se habia producido dos veces en jos
Gltimos 20 afos.

Caja Ingenieros Gesfion en este enformo:
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- Acierre de 2018 el ntimero de contratos de fondos de inversion se sitiia en los 32.928, lo que supone Lm
aumenta del 7,90% respecto a cierre def 2017 (30.517). El nimero de participes con alguna posicion en
fondos de inversion gestionados por Caja Ingenieros Gestién a 31.12.2018 asciende a 18.050, suponiendo
un aumento del 7,66% en relacion al 2017 (16.765).

- Durante el egjercicio 2018 se han registrado suscripciones netas por valor de 1,19 millones de euros. E
palrimonio bajé gestion a 31.12.2018 es de 563,70 millones de euros, un 6,77% inferior al del cierre de 2017
(608,46 millones de euros). Segun datos de INVERCO, el patrimonio gestionado en HIC's nacionales
disminuy6 en 2018 un 2,1%. £ 93,50% del patrimanio gestionado a 31 de diciembre de 2018 por Cajs
Ingenieros Gestidn corresponde a fondos de gestidn acliva y un 6,50% a fondos garantizados.

- La rentabilidad media de los fondos de inversion gestionados por la Sociedad en 2018 ha sido del -8,93%,
frerde al -4,81% de los fondos pertenecientes al universo Inverco. Bl fondo que ha experimentado una mayor
revalorizacion ha sido el Gl 2018 inflacion Garantizado Fi {garantizado rendimiento variable), con una
rentabilidad del -0,46%, y el fondo con menor rentabilidad el Gl Emergentes, CL. A, F| (renta variable
internacional) con una rentabilidad del -16,60%.

Actlividades de Investigacién y Desarrolio

Ef objeto social de la Sociedad no comprende la realizacion de este tigo de actividades.

Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre

Nada que reseiiar distinto a lo comentado en la Notas de la Memaoria.

Adguisicion de Acciones propias

Al cierre del sjercicio 2018 la Sociedad no mantenia acciones propias en cartera.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieras por la Sociedad se ha limitado a instrumentos
representativos de deuda pablica o privada y depositos a plazo, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de
tos riesgos de precio, crédito, liquidez ¥ riesgo de fiujos de caja de acuerdo, fundamentalmente, a los limites y
coeficientes establecidos por la normativa vigente para sociedades gestoras de instituciones de inversion
colectiva,
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Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.

Formulacion de {as cuentas ahuales

Los Administradores de Caja Ingenieros Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,
S.A U, en su reunion celebrada el 27 de marzo de 2018, han formulado las cuentas anuales de Caja Ingenieros
Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y el informe de gestion
del ejercicio 2018, que junio a esta diligencia estan extendidas en 52 folios de papel timbrado, clase 82, nimeros
ON5978657 a ONB978708, ambos incluidos,

Firmantes:

D. Jordi Marti Pidelaserra

f,-*' . B L
D. Ferfan Sicait | Orti D. Jordi Marsan Ruiz







