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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de

SANTANDER PB RENTA FIJA I, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

(anteriormente denominada BANIF ELITE RENTA IFI1JA MIXTA I, SOCIEDAD DE INVERSION DE .
CAPITAL VARIABLE, §.A.) :

Hemios auditado las cuentas anuales de SANTANDER PR RENTA FIJA 1, SOCIEDAD DE INVERSION
DE CAPITAL VARIABLE, S.A. (anteriormente denominada BANIF ELITE RENTA FIJA MIXTA 1,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.4,), que comprenden el balance af 31 de
diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la
memoria correspondientes ol efercicio anual ferminado en dicha fecha. Los administradores son
responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en
particular, con los principios y criferios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es
expresar ung opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere
el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas antales
y la evaluacion de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resultu de aplicacion.

En nuesira opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de SANTANDER PB RENTA FIJA
1, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A. (anteriormente denominada BANIF
ELITE RENTA FIJA MIXTA 1, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A,) al 31 de
dicienmibre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion fimanciera que resulia de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

+ Insgrita on ol Roglstro Oficlal go Auditares do Cuontas (R.C.A.C.) con ol n® $2158 « Inoerita on of Reglatro do Economistoe Auditores (R.EAD

El informe de gestion adfunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del efercicio 2013. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo

pdrrafo y no incliye la revision de informacion distinta de la obtenida a partiv de los registros contables de
la Sociedad.

Madrid, a catorce de marzo de dos mil catoree,

C.LF, B-75069955 - Inseritn on of Registre Mercant!! do Guipizcea ol tomo 2563 follo 187 hojs SS - 34507 inacrlpalen 1*

Sayma Auditores, 5.L.

José Abascal, 58 - 8°

28003 MADRID

Tet: 91 431 31 65 Fax: 91 435 85 57

E-mail: auditores@sayma.es www.sayma.com
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SANTANDER PB RENTA FIJA 1
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S$.A
{(anteriormente denominada BANIF ELITE RENTA FIJA MIXTA 1,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.)
CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
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SANTANDER PB RENTA FLIA 1, SICAV, S.A. (ANTERIORMENTE DENOMINADA BANIF ELITE RENTA FLIA MIXTA 1, SICAV, §.A.)

88

DALANCES AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2013 ¥ 2012 (NOTAS 1,2 Y
ACTIVO 3L/122013 | 312001205 PATRTMONIO Y PASIVO 32013 | 3EI1272012(9
ACTIVO NG CORRIENTE: PATRIMONIO ATRIBUMO A PARTICIPES O ACCIONIST. ASNOTA §) 36.332.074,54]  25.542.149,33
Inmovilizado Intangible Foudes rezmbolsables atribuidos a partfeipes o accionistas 36.332.074,54]  25.542.149,334
Tunwovilizade materfal Capltal 29.999.814,00|  29.999.814,00
Bienes inmuebles da uso prople Partfeipes
Moubiliario y enseres Prima ds emisién 3.085.060,67 2.235.621,28
Actives por Impuesto diferfdo Reservas 3.175.820,00 1.767.250,75
ACTIVO CORRIENTE: 36.401.267,45F 26.036,943,19] (Acciones propias) {1.076.417,26)( (9.884.120,77)
Deadores (NOTA 5) 575.756,32 26,778,99) Resultzdos da efereicios anteriores
Cartera de Inverslones financleras (NOTA &) 35.845.676,21] 25.957.128,06] Ouras zporizciones de soclos
Cartera fnterior 30.753.083,18| 20.935.423,02| Rewmltado del elercicio 1.147.797,13 1.423.584,07
Valores represealalivos de deuda 27.855.486,62| 18.420.815,19| (Pividendo a cuenta)
Instumentos de patrimonio Ajustes por camblos de valor en inoovfllzado materlal de uso proplo
il Instituciones de Inversidn Colectiva Otro patrimonto atribnide
| Deposttos en BECC 2.903.496,56] 2.505.607,83
Derivados PASIVO NO CORRIENTE
Otros Provisfones a largo plaze
Cartera exterior 4,745,483,82] 4.688.959,00| Peudas 5 largo plazo
Velores representativos de dewda 4.745.483,82{ 4.688.959,06] Pasives por impuesio diferida
Instrumentos dz patrimonio
Institucionzs de [nversién Colectiva
Depésitos en EECC PASTYO CORRIENTE 150.192,94 494.793,864
Dezivados Provisiones a corle plazo
Otros Deudas a corlo plazo
Totereses de Ia carfera de fnversién 341.269,21 332.745,98] Acreedores (NOTA 9 159.192,94 494,793,56}
Tuversiones morosas, dudosas o ea litigio Pasives ltnaneieros
Yeriodificaciones Derivados
Tesoreria(NOTA 7) 12.834,95] 53.036,14| Periodificaciones
TOTAL ACFIVO 36,491.267.48| 26.036.943,19 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 36.491.267,48  26.036.943,19!
CUENTAS DE ORDEN!:
CUENTAS DE COMPROMISO (NOTA 6)
Compromises por operaciones largas de derivados
Compromises por operacionss corias de derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN: 186,00 186,00
Valeres cedidos en préstama por fa IIC
Valores aporiados comn garantfa por 2 11C
Valores revibidos en parantia por Ja 1IC
Capital nominal no suserto nl en circulacién (NOTA 8) 186,00 186,00,
Pérdidas fiscales a compensar(NOTA 11)
Clros
LOTAY. CUENTAS DE ORDEN 185,00/ 186,00

(*) 5= presenta, 1nica y exchisivamente, a efevtos comparativos.

Lease con Jas rotas explicativas incluidas en Ta memoria pdjunta
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2
CLASE 87
SANTANDER PB RENTA FIJA 1, SICAV, S.A. (ANTERIORMENTE DENOMINADA BANIF
ELITE RENTA FIJA MIXTA 1, SICAV, 5.A.)
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS (NOTAS1,2Y 4
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012,
31/12/2043 31/12/2012(%)
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones refrocedidas
Gastos de Personal
Otros gastos de explotacidn {382.384,13) (3%89.246,16)
Comisidn de gestién ( 344.490,10) { 353.340,56)
Comisién depositario (28.736,10) (26.370,98)
Otros (9.157,93) (9.534,62)
Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado
RESULTADO DE EXPLOTACION ( 382,384,13) { 389,246,106}
Ingresos financieros 844,982,85 902,751,29,
Gastos financieros ( 81.893,36) (25.095,47)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 558.151,20 310.302,84
Por operaciones de Ia carlera interior 518.172,45 258.075,66
Por operaciones de la cartera exterior 39.978,75 52.227,18
Por operaciones con derivados
Otros
Diferencias de cambio (30,80) 32,50
Deterioro y resuliado por enajenaciones de instrumentos financieros 220.565,28 639,218,71
Deteriores
Resultades por operaciones de la cartera interior 250.658,21 417.954,05
Resultados por operaciones de [a carlera exterior 3.883,14 270.013,83
Resultados por operaciones con derivados (33.976,07) {48.749,17)
Otros
RESULTADO FINANCIERO 1.541,775,17 1,827.209,87
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.159.391,04 1.437.963,71
TImpuesto sobre beneficios (11.593,91) ( 14.379,64)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.147.797,13 1.423.584,07

%) Se presenta, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Lease con las notas explicativas incluidas en 2 memoria adjunta
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CLASE 82
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GLASE 82

SANTANDER PB RENTA FIJA 1
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A
(anteriormente denominada BANIF ELITE RENTA FIJA MIXTA 1,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

1, NATURALEZA DE LA INSTITUCION

SANTANDER PB RENTA FIJA 1, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S5.A. (en adelante, la Sociedad) se
constituy6 en Madrid el 31 de mayo de 1.999 bajo la denominacidn de BSN ELITE 10-30 Sociedad de Inversién
Mobiliaria de Capital Variable, S.A. y tiene su domicilio social en la Avda Cantabria, s/n- Ciudad Grupo Santander,
de Boadilla del Monte (Madrid), Con fecha 31 de octubre de 2,007, la Junia General de la Sociedad aprobd sl
cammbio de denominacién a BANIF ELITE CONSERVADORA, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.
Posteriormente, con fecha 11 de mayo de 2017, la Junta General de fa Scciedad aprobé el cambio de
denominacién a BANIF ELITE RENTA FIJA MIXTA 1, Sociedad de Inversion de Capital Varlable, S.A. Con fecha 11
de junio de 2013, la Junta General de la Sociedad aprobé el cambio de denominacién a SANTANDER PB RENTA
ElJA 1, Sociedad de Inversién de Capital Varlable, S.A. A la fecha, este ditimo cambio de denominacién se

encuentra inscrito en el Registro de la CNMV,

Su objeto social exclusivo es la captacién de fondos, bienes o derechos del piiblico para gestionarlos e Invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcidn de los resultados colectives.

A la fecha, la Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Especial de Sociedades do Inversién Mobiliaria de
Capital Variable de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nidmero 638. Con fecha uno de diciembre
da 2.006 las acciones de la Sociedad fueron excluidas de cotizacién en la Bolsa de Valencia y admitidas a
negociacién en el Mercado Alternativo Bursétil, sistema organizado de negociacién autorizado por el Gobierno
aspafiol, sujeto al artfculo 31.4 de la vigente Ley espafiola del Mercado de Valores y supervisado por la Comisién
Nacional del Mercado de Valeres en su organizacitn y funcionamiento.

lL.a Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por ¢l que se reglamenta dicha
ley v en la restante normativa aplicable.

La gestién, administracion y representacion de la Sociedad, estd astualmente encomendada a SANTANDER

" PRIVATE BANKING GESTION, S.A. SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA (en
adelante, SANTANDER PRIVATE BANKING GESTION), anteriormente denominada BANIF GESTION, §.A. Sociedad
gestora de Instituciones de Inversién Colectiva.. Con fecha 7 de mayo de 2013 eulminé el proceso de fusién por
absorcién de Banco Banif, S.A., anterior entidad depositaria de la Sociedad, por Banco Santander, S.A. {ambas
Grupe Santander) con la inseripci6n en el Registro Mercantil de Cantabria de [a correspondiente escritura plblica.
Posteriormente, con fecha B de febrero de 2014,se ha producido la sustitucién efectiva de Banco Santander, S.A.
por Santander nvestment, S.A. {Grupo Santander} como entidad depositarda de la Sociedad

La Orden FHA/596/2008, de 5 da marzo, que desarralla 8! Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por sl que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva, tiene por objeto la concrecién y desarrollo de las
funciones da vigilancia, supervisién, custodia y administracién da las entidades depositarias de Jas Instituciones de

Inversién Colectiva. Las principales funciones som

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversién
establecidos en la nermativa vigente.

3. Supervisar los cilterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el cdleulo del
valor tedrico de las acciones de la Sociedad.
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4. Contrastar con cardcter previo a la remisién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, [a exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion plblica periddica de la Sociedad.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y deméas activos financieros que integran el patrimonio de la
Sociedad, blen directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la
responsabilidad derivada da la realizacién de dicha funcitn.

6. Comprobar qua las liquidaciones de valores y de efectivo son recibldas en ef plazo que determinen las
reglas de liquidacién gue rijan los correspondientes mercados.

La entidad depositaria de la Sociedad ha percibido una comision del 0,10% anual calculada sobre ef patrimonio
diario de la Sociedad, que se satisface trimestralmente.

ta Sociedad de Inversidn no forma parte de ningin grupo de sociedades,
BASES DE PRESENTACGION DE LAS CUENTAS ANUALES

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, que han sido fermuladas por los administradores de la Sociedad, han sido obtenidas
da los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con los formatos y criterios de valoracidn
establecidos en la Circular 3/2008 de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacidn
reservada de las instituciones de inversién colectiva, que constituye el desarrollo y adaptacién, para las
instituciones de inversidn colectiva, de lo previsto en el Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan
General de Contabilidad y normativa legal especifica que |z resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagan
fiel del patrimonio neto vy de la situacidn financiera de la Sociedad al 31 de diclembre de 2013 y de los resultados
de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto que se han generado durante el gjercicio terminado en
esa fecha Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 ds diciembre de 2013 se someterdn a
su aprobacién por la Junta Gensral Ordinaria de Accionistas y los Administradores de la Sociedad estiman que
seran aprobadas sin ningtin cambio significativo.

b) Principlos contables y normas de valoracién

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién descritos
en la Nota 4. No existe ningdin principic contabla o norma de valoracién de cardcter obligatorio que, teniendo un
sfacto significative en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

. Los resultados y la determinacién del patrimonio nsto son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracitn y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las cuentas

anuales.

En las cuentas anuales de la Socledad se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por sus
Administradores para cuantiiicar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y compremisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacién de posibles pérdidas
por deterioro de determinades activos y al valor razonable de determinados instrumentos financieros. A pesar de
que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor Informacién disponible &l clerre del ejercicio
2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas {al alza 0 a la
baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizarfa, en su case, de forma prospectiva, de acuerdo con fa

normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad, cualquiera que sea su politica da inversién, estdn sujetas a las
fluctuacicnes del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores {vdase Nota 6], lo que puede
pravocar que el valor liquidative de ia accién fluctle tanto al alza como a la baja.
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CLASE 02

¢) Comparacltén de la informacién

La informacién contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2012 se presenta, a efectos comparativos, junto
con la informacién correspondiente al ejercicio 2013.

d) Agrupacidn de partidas

Daterminadas partidas del balance, de fa cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimenio
neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa,
se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria,

e} Correcclén de-arrores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtin error significativo que haya supuesto
la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012,

f}  Impacto medicambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiens responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presents memoria respecto a informacién de cuestiones medicambientalas.

3. PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La distribucién de resultados del ejercicio 2013 que se somate a la aprobacidn de la Junta General Ordinaria de
Accionistas es |a siguiente:

Euros
BASES DE REPARTO
Pérdidas y ganancias 1.147.797,13
TOTAL 1.147.797.13
DISTRIBUCION
A reserva legal 114.779,71
A reserva voluntaria 1.033.017,42
TOTAL 1.147.797,13

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORAGION

En ia elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han aplicado
los siguientes principios y polfticas contables y criterios de valoracién:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién
1. Clasificacién de los activos financieros
Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracidn en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tasorerfa: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinados a dar
cumplimianto al coeficiente de Hquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada por la Sociedad. Asimismo se incluye, en su caso,
las restantes cusntas corrientes o saldos que [a Sociedad mantenga en una institucién financiera para
poder desarrollar su actividad y en su caso, el efectivo recibide por fa Sociedad en concepto de garantfas

aportadas.
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CLASE: 87

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epfgrafes se clasifican a efectos de valaracién
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™:

e Valores Representativos de Deuda: obligaciones y demnés valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remunaracion consistente en un interds, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en tftulos o en anotaciones en cusnta, cualguiera que sea el
sujeto emisor,

+ Instrurhentos de patrimonlo: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor,

o |nstituciones de Inversidn Colectiva: Incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversién Colectiva.

° Depdsitos en entidades de crédito {EECC): depdsitos que la Scciedad mantiene en entidades de
crédito, a excepcidn ds los saldos que se recogen en el eplgrafe “Tesoreria”,

s Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opcionss compradas vy el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que la sociedad tiene contratados, asl como los derivados
implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por Ia sociedad,

o Otros: recoge, en su caso, las acclones y participaciones de las entidades de capital - riesgo
reguladas en la Ley 26/2005, de 24 de noviembre asf como impories correspondientes a otras
oparacionas no recogidas en los epligrafes anteriores.

s Intereses en Ja cartera de inversién: recoege, en su caso, la pericdificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

o Inversiones dudosas, morosas ¢ en litigio: incluye, en su caso, v a los meros efectos de su
clasificacidn contable, el valor en libros de las inversiones y periedificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemético y, en tedo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
més de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: fecoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantfa en los mercados
correspondientss para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito v
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferents a los anteriores ostente la Sociedad frente a
terceros, La totalidad de los deudores se clasifican a afectos de valoracién como “Partidas a cobrar®, Las
pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asl como su reversién, se reconocen, en su gase, Como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epfgrafe “Detetioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Clasificacién de los pasivos financieros .
Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguiantes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contrafdas con terceros por préstamos
recibidos y otros déhites, asf como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su
valoracion como “Débitos y partidas a pagar”. .

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por wairants vendidos y opciones emitidas vy el valor razonable de los
contratos de permuta financiera gque la sociedad tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Scciedad. Se clasifican a
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efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como pasivos financieros a valor razenable con cambios en pérdidas y
ganancias, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, gue no deban ser clasificados en otros
aplgrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Pablicas y Jos importes pendientes de pago por
comisionas de gestién y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos vy partidas a
pagar”.

bl Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
1. Reconocimiento y valoracidn de los actives financleros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”, v los activos
clasificados en el epfgrafe “Tesorerfa”, se valoran inicialmente, per su “valor razonable™ (que salvo
avidencia en contrario serd el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccidn directamente
atribuibles a la operacién. Posteriorments, los activos se valoran por su coste amartizado, contabilizdndose
los intereses devengados en el epfgrafe *Ingresos financieros” do la cuenta de pdrdidas v ganancias
mediants el método del tipo de interés efective. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significative, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo Inferior a un afio
se valoran a su valor nominal.

Los actives financieros clasificados a efectos de valoracién como “Actives financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran iniclalmente por su “valor razonable” {que salvo
evidencia en contrario serd el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccitn expllicitos
directamente atribuiblas a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago.
Los intereses expllcitos devengados desde la Gltima liquidacidn se registran en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras - Intereses de la cartera de Inversién” del activo del balance. Posteriormente, los
activos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccitn en que so pudiera incurrir
en su enajenacin. Los cambios gqua se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase apartado 4.g.3).

En todo case, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atenderd a lo
siguiente:

- Instrumantos de patrimonio cotizadoes: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar !
cambio oficial de cierre del dia da referencia, si existe, o inmediato héhil anterior, o el cambio medio
ponderado sl no existiera precio oficial de cierrs, utilizando el mercado més representativa por volumen de
negociacion. )

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonahle es el precio de cotizacidn en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacidn, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién més reciente,
siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento
de Ia transaccién. En este caso, s reftejardn las nuevas condiciones utilizando como referencia pracios o
tipos de interds y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de
mercado activo, se aplicardn téenicas de valoracién {precios suministrados por intermediarios, emisores ¢
difusores de informacién, transacciones reciantes de mercado disponibles, vator razonable en el momento
actual de otros instrumentos financieros que sean sustancialmente de la misma naturaleza, modelos de
descuento de flujos y valoracién de opciones, en su caso} que sean de general aceptacion y que utilicen en
la medida de lo pesible datos observables de mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de
riesgo de crédito del emisor}.
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- Valores no admitidos atin a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan
de cotizacionas de valores similares de ta misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdémicos.

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipes de interds de mercado vigentes en cada momento de la deuda piblica,
incrementados en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no coitzados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en e importe de las plusvalias o minusvallas i4citas, netas ds Impuestos, que
subsistan en el momento de la valoracién.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones termporales de actives: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precic que iguale el rendimiento interno de la inversitn a los tipos da mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, coma las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversidn colectiva y entidades de capital riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dfa de referencla. De no existir, se utilizard el Uitimo valor
liquidative disponible. En el caso de qus se encuentren admitidas a negociacién en un marcado o sistema
multilateral de negosiacién, se valorardn a su valor de cotizacidn del dfa de referencia, sismpre que sea
representativo. Para las inversiones en lIC de inversién libre, 1IC de IIC de inversién libre e IIC extranjeras
similares, segtin los artfculos 73 y 74 del RD 1,082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados,

- Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados organizados, su valor razonable es
el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no
spa suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados organizados o
sistamas multilaterales do negociacién, se valorardn mediante la aplicacion de métodos o modslos da
valoracién adecuados y reconocides conforme a lo estipulade en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre,
do la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

3. Reconocimiento vy valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar”, se valoran
imcialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccién)
integrando los costes de fransaceién directamente atribuibles a la operacién. Posteriorments, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epfgrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante ef método dal tipo de inferés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo
importe se espera recibir en un plazo Inferior a un afio sa valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable
con cambios en pdrdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo
evidencia en contrario serd el precio de la transaceién) incluyendo los costes de transaccién directamente
atribuiblas a la operacién. Posteriormente, los pasivos se valeran por su valor razonahbls, sin deducir los
costes de transaccidn en que se pudiera incurrir en su baja. Los camblos que se produzean en e} valor
razonabla se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartado 4.4.3}.

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos
por venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantfa, se atenderd, en
su caso, al valor razonahle de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantfa.
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o} Bala del balance da los activos y pasivos financleres
El tratamiento contabls de las transferancias de activos financleros estd condicionado por la forma en que se

traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los actives qus se transfieren:

1.51 los riesgos v beneficios se traspasan sustanclalimente a terceros -- caso de las ventas incondicionales
{que canstituyen el supuesto habitual} o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra—, sl activo financiero transferido se dard de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacién recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo ohtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en tibros del activo financiero, determinard asi
Ja ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo,

Se dardn de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable despuds de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

9.5i se retienen sustancialmente los rissgos v beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta més
un interéds, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiens la obligacién de devolver
los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se daré de baja
del balance y continuard valordndose con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia, Por el
contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financlero asociado, por un importe igual al de la
contraprestacién recibida, que se valorard posteriormaente a su coste amortizado.

Tampoco se darén de baja los activos financieros cedides en el marce de un acuerdo de garantfa
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se plerda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja, El valor de los activos prestados o cedidos en garantfa
se reconocerdn, en su caso, en los eplgrafes “Valores recibidos en garantfa por [a [IC" o "Valores
aportadoes como garantfa por la IC” en cuentas de orden de! balance.

3.Si ni =e transfieren ni se retiensn sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dard de baja cuando no se hublese retenido el control del mismo.

Da acuerdo con lo anterior, los actives financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los rissges y
beneficios que llevan implicitos. Similarments, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.

d} Contabilizacién de operaciones
i. Compraventa de valores al contado
Cuando existen operaciones con derivados e Instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dfa de
contratacidn, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dfa de liquidacién. tas compras se adeudan en el epfgrafe “"Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo del balence, segin su naturaleza
v el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera Interior (o exterior}”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en ¢l caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva, se entiende como dia de
gjecucién el de confirmacién de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes eniregados
antes de la fecha de efecucién se contabilizan, en su case, en el epfgrafe “Deudores” del balance.

2. Compraventa de valeres a plazo
Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran an el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epfgrafes “Compromisos por
aperaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segn su naturaleza y por el importe norinal compremetido.
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En los eplgrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonabls en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no, se registran las diferencias
que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos, Mo obstante lo
anterior, por razonas de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia de los
camblos en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado de la sociedad al 31 de diciembre de 2013. La contrapartida de estas cuentas se regisira en el
epigrafe “Derivados” de la cartera interlor o exterior y del activo o del pasivo, seglin su saldo, del balance,
hasta la fecha de su liguidacién, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Pdblica, cuya
contrapartida se regisira, en su caso, en los epigrafes “Deudores™ o "Acreedores” del activo o del pasivo,
respectivaments, segdn su saldo del balance, hasta la fecha de su liguldacion.

3. Adquisicién temporal de activos
Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adguisiciones con pacto de retrocesién, se registran
en el epfgrafe *Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del bhalance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia,

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epfgrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros —~ Por operaciones de la cartera interior {o exterion}”,

4, Confratos de futuros, opciones y warrants
Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacidn y hasta el momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes
"Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por cperaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, seg(n su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Darivados® de la cariera interior o exterior del activo {o pasive) del batance, en
la fecha de ejecucién de |a operacién. )

En el epfgrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto ds garantfa en los mercados correspondientes para poder realizar eperaciones en los mismos.

En los epfgrafes “Beterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacién del valor razonable en Instrumentos financleros — Por operaciones
con derivados”, dependisndo de la realizacidn o no de la liquidacidn de la operacién, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. lLa
contrapartida de estas cuentas se registra en el epfgrafe “Darivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segiin su saldo, de! balance, hasta la fecha de su liquidacién.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liguidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta “Detericro y resuitade por enajenacionss de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, sila opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracidn inicial
o posterior del activo subyacente atlquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

5. Garantfas aportadas a la Sociedad
Cuando existen valores aportados en garantfa a la Sociedad distintos de efectivo, el valor razonable de
&stos se registra en el eplgrafe “Valores recibidos en garantia por la lIC” de las cuentas de orden. En caso
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de venta de los valores aportados en garantfa, se reconoce un pasivo financiere por el valor razonable de
su obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo racibido en garantfa, se regisira en el eplgrafe
“Tasorerfa” del balance.

Periodificaciones (activo y pasivol
En caso de que existan, corresponden, fundamentalments, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengarén en el sigulente ejercicio. No Incluye los intereses devengados de cartera, que se rscogen en el
eplgrafe “Cartera de inversfones financieras ~ Intereses de la cartera de inversién” del balance.

instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonic propio de la Sociedad son las acciones que representan su capital que, se
regisiran en ¢ epigrafe “Patrimonio atribuido a pariicipes o acclenistas — Fondos reembolsables atribuidos a
partlcipes o accionistas — Capital™ del halance.

De acuerdo con la Ley 35/2003, de 4 ds noviembre, que regula las Instituciones de Inversién Colectiva, el
capital de las Sociedades de Inversidn de Capital Varfable es variable dentro de los limites del capital inicial y
méxime fljados estatutasiamante.

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus acclones propias, se registra con signo deudor por el valor
razonable de la confraprestacién entregada en el eplgrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a partlcipes o accionistas — Acciones Propias” del balance. La amortizacién de
accionas propias da lugar, en su caso, a la reduccién del capital por importe del nominal de dichas acciones
cargéndose/abunandose la diferencia pesitiva/negativa, respectivamente, entre la valoracidn y ol nominal de las
acciones amortizadas en la cuenta “Patrimonio atribuido a partfcipes o accionistas ~ Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Reservas” del balance. Asimismo, en el epfgrafe “Patrimonio atribuido a
participes o accionistas ~ Fondos reembolsables atribuidos a partlcipes o accionistas — Prima de emisidn™ del
balance se registran, en su caso, las diferencias obtenidas en Ja enajenacién de acciones propias, sin que en
ningtin caso, se imputen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento de Ingresos y gastos
Seguidamente se resumen los criterios mds significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el

reconocimiento de sus ingresos y gastos:

1. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posierioridad al momento de la adquisicién se
reconocen, e su case, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o
en litigio, que se regisiran en el momento efectivo del cobro, La periodificacidn de los intereses
provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el eplfgrafe “Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la Cartera de Inversién” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se
registra en ef epfgrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibldos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el eplgrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momente en que nace el derecho a
percibitlos por la Sociedad. .

2. Comisiones y conceptos asimilados
Los ingresos que recibe la Sociedad como consecuencia de la retrocesién da comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirecta, se regisiran, en su caso, en el epfgrafe “Comisiones
retrocedidas a la IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestisn y de depdsito, asl como otros gastos de gestidn necesarios para que [a
Sociedad realice su actividad, se registran, segn su naturaleza, en el epfgrafe “Otros gastos de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

0K2126399




h}

13

CLASE 0

i

i

Los costes directamente atribuibles a la operativa de derivados, tales como corretajes y comisionas
pagadas a Intermediarios se registran, en su caso, en el eplgrafe “(Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo el caso de las comisicnes de liquidacién satisfechas al depositario que se
registran en el eplgrafe "Otros gastos de explotacién-Otros” de la cusnta da pérdidas v ganancias,

3. Varfacién del valor razonable en instrumentos financieros
El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los actives y pasivos financieros,
reslizada o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por ensjenaciones de
instrumentos financieros” y “Varfacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segun
corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias de fa Socledad {véanse apartados 4.b.1y4.b.2vy4i.

4, Ingresos y gastos no financieros
Se reconccen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre Beneflclos
El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,

y est4 constituido por ol gasto o ingreso por el impuesto corriente vy el gasto o ingreso por el impuasto diferido.

El impuasto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Scciedad como consecugncia de las
fiquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, otras ventajas
fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no
teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuasto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento vy la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias Imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes da aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por Impuesto diferido.

En casc da que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
Jugar al reconacimiento de un active por impussto diferido en ningtn caso y sélo se reconocerdn mediante la
compensacién del gaste par impuesto cuando la Socledad genere resultados positives. Las pérdidas fiscales
gue puedsn compensarse, en su ¢aso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas
de orden de [a Socledad.

Cuando existen pasivos por impussto diferido se reconacen siempre. La cuantificacién de dichos pasives se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su raversién, En caso de
modificacionzs en las normas tributarias, se producirén los correspondiantes ajustes de valoracién,

Transacciones en moneda extranfera
La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentements, todos los saldos y transacciones

denominados en monedas diferentes al eure se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convisrten a euros utilizando los tipos
de cambio de contada de la fecha de la transaceidn, entendiendo como tipo de cambio de contado el més
representativo del mercado de referencia a fa fecha o, en su defecto, del Gltimo dia hdbil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranfera a la
moneda funcional se registran, en ¢l caso de partidas monetarias que son tesorerfa, débitos y créditos, por su
importe neto, en el epfgrafe #Diterencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros,
las diferencias de cambio se llevardn conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién

{véase Nota 4.9.3}.
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La Sociedad realiza operacfones vinculadas de las previstas en el artficulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones v los artfculos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora dispone
de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que garantiza la independencia en la ejecucién da
las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asf como la existencia de un registro regularmente
actualizado de aquellas opsraciones y actividades desempeitadas por las sociedades gestoras o en su nombre
en las que haya surgido o pueda surgit un conflicto de interés. la socledad gestora dispone de un
procedimiento interne formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interds
exclusive de la Sociedad y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado. Segtn lo
astablecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la Comisién Nacional del Mercado
de Valores incluyen, en su caso, informaci6n sobre las operaciones vinculadas realizadas, fundamentalments,
comisiongs por liquidaclén e Intermediacién, comisiones reirocedidas con origen en las instituciones de
inversitn colectiva gastionadas por entidades partenecientes al grupo de la sociedad gestora de la Sociedad, ef
importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de actives mantenides con el depositario v el importe
efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la

sociedad gestora.

5. DEUDORES

El detalle de este capftulo del balance al 31 da diciembre de 2013 y 2012, es como sigue:

Euros
2013 2012

DEUDORES POR VENTA DE VALORES 551.755,00 -
Deudores por venta de valores 551.755,00
ADMINISTRACIONES PUBLICAS 21.001,32 26.563,00

Por devolucion de impuestos 26.560,39

Por Retenciones a cuenta 21.001,32 2,61

OTROS DEUDORES - 215,99
Deudores varios 215,99

TOTAL 572.766,32 26.778,99

6. CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS

El detalla de 1a cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, ¢! saldo del
epigrafe “Depodsitos en EECC”, “Derivados™ e “Intereses de la cartera de inversién” se incluye como Anexo, s cual

forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013, en el epfgrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuda” dal activo del
balance, se incluyen 3.660 miles euros (2,435 miles de euros al 31 de diciembre de 2012}. correspondientes a
adquisiciones temporales de actives {Deuda Pdblica) cuya contraparte es la entidad depositaria v cuyo plazo de

vencimiento es inferior a tres meses.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores reprossntativos de deuda, es

el siguients:
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Euros
2013 2012
Inferior a 1 afio 10.219.677,33 5.935.416,11
Comprendido entre 1 y 2 afios 4.656.485,97 7.831.096,356
Comprendide entre 2 y 3 afios 6.547.355,73 4.708.519,62
Comprendido entre 3 y 4 afios 3.5623.078,73 515.746,20
Comprendido entre 4 y b afios 3.215.384,97 2.391.600,55
Superior a 5 afios 4.438.987,71 1.738.,495,42
TOTAL 32.600.970,44 23.118.774.26

15

Los depésitos con entidades de crédito se valoran conforms a lo dispuesto en la Nota 4-b)-1. A continuacién se
detallan los depdsitos con entidades de crédito mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de 2013, junto con el
interés que devengan y su vencimiento:

Entldad Divisa Miles da suros Vencimiento Tipo de
interes
DEPOSITO SANTANDER 1.489 24/10/14 EUR 2.903 | 24/10/2014 1,489%
Total 2.903
Al 31 de diciembre da 2012 la sociedad posela Jos siguientes depdsitos en entidades de crédito.
Entidad Divisa Miles de euros Vencimiento Tipo de
Interes
DEPOSITO BANESTOQ 4.0 27/09/13 EUR 2.606] 27/09/2013 4%
Total 2,508

Los valoies y actives qua integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados, fo estan en la
entidad depositaria, o en trémite de depésite en dicha entidad (ver Nota 1). Los valores mobiliaiios y demds activos
financieros de la Sociadad no pueden pignorarse ni constituirse en garantfa de ninguna clase, salvo para servir de
garanifa de las operaciones que Ja Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales de derivades, y deben ester
bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Gestidn del riesgo:

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad estd dirigida al establacimiento de mecanismos
necesarios para controlar la exposicién de la Sociedad al riesgo de mercado {qua comprende el riesgo de tipo de
interés, el riesge de tipo de cambio y el rfasgo de precio de acciones o indices bursétites), asf como a los riesgos de
crédito v liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece una sefie de coeficientes
normatives que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la sociedad gestora de la Sociedad. A
continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esté sujeta la Socledad:

o Limites a Ia inversién en otras Instituciones da Inversién Colectiva:

La inversién en acciones o participacionss emitidas por una dnica [1C, no podrd superar ef 20% del
patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversién se base en la inversidn en un dnico fondo. Asimisma,
la inversién total en 1IC mencicnadas en ef artfculo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no
podré superar el 30% dal patrimonio de la Sociedad.
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Limite general a la inversi6n en valores cotizados

La inversidn en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podré superar el 5%
del patrimonio de la Socledad. Este IImite quedard ampliado a2l 10%, siempre que la Inversién en los emisores
en los que supere e 5% no exceda del 40% del patrimonio de Ja Sociedad. Puede quedar ampliado al 35%
cuando se trate de inversiones en valoras emitidos o avalados por un Estado miembro da la Unién Europea,
una comunidad auténoma, una entidad lacal, un organismo internacional del que Espafia sea miembro o por
cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada por una agencia especializada en
calificacion de riesgos de reconacido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar
al limite del 35%, se especificarén los emisores en cuyos valores se tiene intencidn de invertic o se tiene
invertido més del 35% del patrimonio. Para que la Sociedad pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio
en valores emitides o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 60.2.b) del Real Decreto
1.082/2012, sers necesario gue se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la invarsion en
valores de una misma emisldn no supere el 30% del activo de la Sociedad, Quedard ampliado al 25%
cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de ecréddite cuyo Importe asté
garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emisidn y que queden afectados
de forma privilegiada al reembolso del principal v al pago de los intereses en el caso de situacién concursal
del emisor. Ef total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no
podré superar el 80% dal patrimonio de la Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo geondmico se consideran un gnico emisor.
Limite general a la inversién en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asoclada a instrumentos financieros derivados no podréd superar el
patrimonio neto de la Sociedad. Por exposicién total al riesgo se entenderd cualguier obligacidn actual o
potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre los que se
incluirdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, hien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas en
operaciones estructuradas, en ningdn caso podrén superar el 10% del patrimonio de la Socledad.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTGC se limita al 5% del patrimonio con cardcter general
y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en producios derivades, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos gue cubran suficientemente los compromisos de fa emisién
y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que la Sociedad
tenga en dicha entidad no podrén superar el 36% de patrimonio de la Sociedad.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, actives e instrumentos financieros vy
depésitos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podrén superar el 20% de patrimonio da la Sociedad.

A estos sfectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econémico se consideran un dnico emisor.
Limites a la invarsién en valores no cotizados

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre transmisidn,
Queda prohibida 1a inversién de la Sociedad en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes a
su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podrd tener invertido més del 2% de su
patrinionio en valores enitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podrd tener més del 4%
de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un misma grupo.

Se autoriza la inversién, con un Ifmite maxime conjunto del 10% del patrimonia, en:

. Acciones y participaciones de |IC de cardcter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en pafses no OCDE con clertas limitaciones.
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«  Acciones y participaciones de lIC de inversién libre y de IIC de G de inversitn libre espafiolas
+  Acciones y participaciones do Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005

o Coeficiente de liquidez:

La Sociedad debard mantener un cesficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre &l
promedio mensual de la Sociedad.

s  Obligaciones frente a terceros:

La Sociedad podrd endeudarse hasta el lfmits conjunte del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesorsrla, siempre que se produzca por un plaze no superlor a un mas, o por adquisicién de
actives con pago aplazado, con las condiciones que astablezca la CNMV. No se tendrdn en cuenta, a esios
efectos, los débitos contraldes en la compra de activos financieros en el perfode de liguidacién de la
operacién que establezca el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los sigulentes riesgos a los que se expone la Sociedad que, en todo caso,
son objeto de seguimiento especfiico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédite representa las pérdidas que sufrirla Ta Sociedad en el caso de que alguna contraparte incumpliese
sus obligacionas contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se verla reducido con los limites a la inversion y
concentracién de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida dimensién y
limitado volumen de contratacién, o inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva con liquidez inferior a la da
la Sociedad, las inversicnes podrfan quedar privadas de liquidez. Por ello, Ia sociedad gestora de la Sociedad gestiona
el rlesgo de liquidez inherenta a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeflcientes de liquidez, garantizando
la capacidad de la misma para respender conl rapidez a los requerimiantos de sus accionistas.

Riasgo de mercado

El rlesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversidn Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo més significativos podrlan
agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: La inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para actives a corto plazo y elevada para actives a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: La inversion en actives denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o Mndices bursatiles: La inversién en instrumentos de patrimonio conlleva que la
rentabilidad de ta Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede canllevar, en su caso, riesgos de
nacionalizacién o expropiacién de activos o imprevistos de fndole pelitico que pueden afectar al valor de las
inversiones, haciéndolas mds voldtiles.
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7. TESORERIA

El saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 2013 vy 2012 corresponde los siguientes conceptos:

Euros
2013 2012
Cuenta corriente Depositario euros 72.009,13 52.044,84
Cuenta corriente Depositario divisas 968,20 992,24
Intereses de Tesorarfa euros {142,38} (1,04}
Total 72.834,95 53.036,14

8. PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O ACCIONISTAS-FONDOS REEMBOLSABLES ATRIBUIDOS A
PARTICIPES O ACCIONISTAS

Capital y acciones propias

En el epigrafe “Capital” del balance se recoge el capital inicial con el que se ha constituido la Sociedad, asf como la
parte del capital estatutario méximo {que reglamentariamente no pueds ser superior a diez veces el capital infcial},
gus ha sido efectivamente suserito. A continuacién se detalla la composicién del saldo de “Capital” al 37T de

diciembre de 2013 y 2012:

Euros
2013 2012
Capital inicial 3.060,000,00 3.000.C00,00
Capital estatutario emitido 26.999.814,00 26,999.814,00
Total 29.999.814,00 29,999.814,00

La Sociedad se constituyé con un capital iniclal de 2.404.060 euros, representado por 400.675 acciones
nominativas de 8 euros de nominal cada una, ntegramente suscritas y desembolsadas, estableciéndose el capitat
astatuario maxime en 24,040,600 euros.

Con fecha 27 de mayo de 2,005, la Junta General de Accionistas de la Sociedad aprobé el aumento de las cifras
de su capital soclal inicial v de su capital estatutario médximo, estableciéndolos en 3.000.000 de euros y
-30,000.000 ds euros respectivaments. Este acuerdo fue inscrito en el correspondiente Registro administrativo de
la Comisién Naciona! de! Mercado de Valores con fecha 15 de diciembre de 2.008.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, sl capital emitido por .la Sociedad, incluido el inicial, estaba constituido por
4.999.969 acciones nominativas de 8 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

El capital en circulacién al 31 de diciembre de 2013 y 2012, as el siguiente:

Euros
2013 2012
Capital estatutario méximo 30.000.000,00( 30.000.000,00
Capital nominal no suscrite ni en circulacién {186,00) {186,00}
Capital 29.999.814,00| 29.999.814,00
Nominal acciones propias en cartera (919.476,00) {8.704.050,00}
Capital en cireufacién 29.080.338,00 [ 21.296.764,00
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Al 31 de diciembre de 2013 la sociedad estd en posesién de 153.246 acciones de la propia compafifa, con el
siguiente detalle:

o Valor nominal.cncnns e 919.476 euros

¢  Fraccidn posefda sobre el nominal dsi capital social emitido....... 3,085%

e Precio medio de adquisicion. ..o, 7,02 euros por accién
o Precio total de adquisicidn..c i 1.076.417,28 euros

Al 31 da diclembre de 2012 la sociedad estd en posesién de 1. 460.676 acclones de la propia compaiifa, con el
siguiente detalle:

o Valar nominal.... oo e e 8.704.060 suras

o Fraceién posefda sobre el nominal del capital social emitido....... 29,014%

o Precio medio de adquisicion.....cvinnemoniian (R 6,87 euros por accidn
o Precio total de adquisiciGn.......ccvircniiisiniieicsmnensninn, $9.884.120,77 euros

Por otra parte, el capital estatutario pendiente de emisidn asciende a 186 euros ai 31 de diclembre de 2013 y
2012,

El artfeulo 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva establece que la adguisicién por la
Sociedad de sus acciones prepias, entre el capital inicial v ef capital estatutario méximo, no estar4 sujeta a las
limitaciones establscidas sobre adquisicidon derivativa de acciones propias establecidas en el Rsal Decreto
Lagislative 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Saciedades de Capital.
Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacidn de la Junta General y no estdn sujetas a los limites
porcentuales sobre el capital social.

Al 31 de diciembre de 2013 el accionista de la Socfedad (Persona Jurfdica) que posefa un porcentaje de
participacidn superior al 10% del capital en circulacién es el siguiente:

N° de % de
Acciones Participacién
Banca Piivada de Andorra 546.154 11,84%
TOTAL 546.184 11,64%

Al 31 de diciembre da 2012 no existfan accionistas con participaciones significativas.

De acuerdo con la legislacién aplicable a la Sociedad, el ejercicic de los derechos econdmicos y polfticos
incorporados a las acciones pendientes de suscripeidn v desembolso o en cartera se encuentra en suspenso hasta
que éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012 el ntimero de accionistas de la Sociedad era de 572 y 521, respectivamente.
Conforme a la normativa aplicable, el ndmero minimo de accionistas de las Sociedades de inversién de Capital
Veriabla no debe ser inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plaza de un afic para llevar a cabo la
recenstruccion permanente del nlimera minimo de aceionistas.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el céleulo del valor liquidativo de la accién se ha efectuado de ia siguiente
manera:

Euros
2013 2012
Patrimonlo atribuldo a participes y accionlstas de la 36.332.074,64 | 25.542.149,33
Sociedad al cierre del ejerciclo
N° acciones en circulacion 4.846.723 3.549.294
Valor liquidativo de la accién 7.60 7,20
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En cuanto al saldo de la cuenta de Prima de Emisién, procede del diferencial positivo o negativo sntre el precio de
colocacidn y el valor nominal de las accionas puestas en circulacidn por primera vez, o en su caso, del diferencial
positivo o negativo entre el precio de enajenacion y el de adquisicién de acciones propias, en el caso de acciones
previamente adquiridas por la Sociedad. La composicién de dicho epfgrafe al 31 ds diciembre da 2013 y 20712 es
la siguienta:

Euros
2013 2012
- Diferencias positivas 3.164.092,29 2.314.6852,90
- Diferencias negativas {79.031,62) {79.031,62)
Total 3.085.0860,67 2,236.621,28

£l Texto Refundido da la Ley de Sociedades dz Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de [a prima da
emisién para ampliar el capital y no establece restriccitn especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho
saldo.

Al 31 ds diciembre de 2013 y 2012 la composicién del saldo de reservas es la siguiente:

Earos
2013 2012
Reserva Legal 396.172,12 252.813,71
Reserva Voluntaria 2.780.647,88 1.614.437,04
Total 3.175.820,00 1.767.250,75

De acuerdo con el Texto Refundide de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% detl
beneficio del efercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% de] capital social. La reserva
lagal podrd utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salve para la finalidad mencionada anteriormente, y mieniras no supere el 20% del capital soclal, esta
reserva solo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

El saldo del epfgrafe “Resultados de efercicios anteriores” recoge, en su caso, los resultados de ejercicies
anteriores (negativos o positivos) pendientes de aplicacién de la Sociedad.

La reserva voluntaria no tiene restricciones especificas en cuanto a su disponibilidad.

ACREEDQRES

EI detalls de esta partida del balance, a 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguients:

. Euros
2013 2012

ACREEDORES POR COMPRA DE VALORES - 310.065,08
ACREEDORES POR COMISION DE GESTION A PAGAR (1) 137.188,18 159.878,67
OTROS ACREEDORES 22.006,76 24.850,13
Acreedores por comisidn de Depdsito 7.850,04 6.435,02
Dtros acreadores 2.662,81 4,035,47
Administraciones Pdblicas 11.593,91 14.379,64

TOTALES 169.192,84 494.,793,86
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{1) 'Fal como se dascribe en la nota 1, la gestibn y administracién de la Sociedad estd desempeiiada por
SANTANDER PRIVATE BANKING GESTION, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. Por
este servicio, la Sociedad paga una comisidn de gestién del 0,80% sobre et patrimonio vy un 10% adicional
sobre el resuftado. Dicha comisién se calcula sobre el patrimonio diario v se satisface mensualmente .El importe
total devengado durante el ejercicio 2013 y 2012 por este concepto ha ascendido a 344.480,10 y 3563.340,56
euros respectivamente. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se encontraba pendiente de pago la comisitin de
gestién sobre el patrimonio del dltimo mes v la totalidad de la comisiény de gestion scbre el resultado de los
ejercicios 2013 y 2012, respectivamente.

INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION
ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Scciedad no tenfa ningdin importe significativo pendiente de pago a
proveadores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de
pago. Asimismo, los pagos significatives realizados en los efercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se han

realizado dentro da los limites legales de aplazamiento.

SITUACION FISCAL

Ei tipo de gravaman a efectos del Impuesto sobre bensficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de & de
marzoj.

La Sociedad caleula el tmpussto sobre Socledades que le corresponderfa en funcién del resultado econémico o
contable, obtenido por la aplicacidn de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesarfamante
ha de coincidir con &l resultado fiscal o base imponible del impuesto.

La conciliacidn entre el resultado contable y a base impenible del gjercicio 2013 v 2012 es [a siguiente:

Euros
2013 2012
- Resultado contable del ejercicio antes de impuestos. 1.169.391,04 1.437.963,71
- Base impenible del impussto. 1.159.391,04 1.437.9263,71
-Cuotaal 1% 11.593,91 14.379,64
Cuota integra 11.593,91 14.379,64

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivaments liquidados hasta que
las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las auteridades fiscales o haya transcurrido el plazo
de prescripcién da cuatro afios.

El Beal Decreto-Ley 9/2011, de 19 ds agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectes para
los periodos impositivos iniciados &) 1 de enero de 2012. En concreto, en el caso de existic bases imponibles
negativas, se ampliz el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con Ios beneficios futuros de quince a
dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Debido a Jas posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, los resultades de las inspecclones que en el future pudieran llevar a cabo
las autoridades fiscales para los afios sujstos a verificacién pueden dar lugar a pasivos fiscales ds cardeter
contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinién de los
Administradores de la Scciedad, la posibilidad de qus en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectarla
significativamente a las cuentas anuales de fa Sociedad.
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OTRA INFORMACION

Burante el efercicio 2013 y 2012, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepto de
sueldos, distas, indemnizaciones por cese o pagos basades en instrumentos de patrimonio y otras remunsraciones
a Jos miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracion.

Asimismo, al 31 da diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad no tenfa concedidos créditos ni anticipos, ni hahfa
adquiride frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracidn compromiso alguno en
materia de pensiones y seguros de vida.

SANTANDER PRIVATE BANKING GESTION, S.A,, Sociedad Gestora de [nstituciones de Inversidn Calectiva, S.A.,
en su condicién de sociedad gestora de la Sociedad, administra, representa y gestiona todos sus actives y pasivos
incorperando como consejeros a personal suyo o del Grupo al que pertenece que retine experiencia profesional en
los mercados da valores Es por eflo que dichos profesfonales {en el caso de la Sociedad, D. Rafael Garay Morenes,
B. Luis Antonio Montenagro Acero y D Ceséreo Espino Bdez} forman parte del conssejo de administracidn de otras
sociedades de inversidn de capital variable que gestionan entidades de! Grupo Santander, y que, en virtud de tal
condicidn, pueden ostentar participaciones en dichas sociedades que, en ningtin caso, son significativas {inferlores
al 0,01% del capital de cada sociedad de inversién de capital variabls},

Por ofro lado, las participacionss gque los administradores de la Sociadad ostentan en otras instituciones de
inversién colectiva de naturaleza societaria cuyo objeto social consiste en  “la captacidn de fondos, bienes o
derechos del ptiblico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentes financieros,
slempre que el rendimiento del inversor sa establezca en funcién de los resultados colectivos, son las siguientes:

D). Rafael Garay Morenes, D. Luis Antonio Montenegro Acero y D Ceséreo Espino Bdez, al 31 de diclembre de
2013, es accionista, con menos del 0,01% del capital en circulacién, de otras instituciones de invaersion
colectiva de naturaleza societaria gestionadas y/o administradas por entidades ds!l Grupo Santander.

El importe de los honorarios a abonar a los auditores de cuentas de la Sociedad por la realizacién de la auditorfa de
las cuentas anuales del gjarcicio 2013 y 2012 asciende a 3.000 y 3.7190 eurcs respeciivamente,

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL GIERRE

Con posterioridad al cierra del ejercicio no se ha producido ningiin hecha significativo no descrito en las notas
anteriores.

0%2126409
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ANEXO: Detalle de 1a Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013
Entidad: SANTANDER PB RENTA FIJA 1, SICAV, S5,A.

Euros

Divisa ISIN Descripcidn Valoracién posterior
EUR ES00000121L2 B. ESTADO 4.6 30/07/19 1.083.048,87
EUR ES000C0121P3 B. ESTADO 3.30 31/10/14 1.645,293,29
EUR ESC0000122D7 | B. ESTADO 4.00 30/04/20 1.040.140,91
EUR ESQQ000122G0 | B. ESTADO FRN 3M 17/03/15 (EUR) 234.973,16
EUR ESO0000122X5 | B. ESTADO 3.25 30/04/16 1.037.010,00
EUR ESQ00001230D% | B, ESTADO 3.40 30/04/14 (EUR} 1.019.378,93
EUR £S00000123WE | B, ESTADO 3.30 30/07/16 1.712.288,66
EUR ES00000124B7 B. ESTADO 3.75 31/10/18 1.046.670,77
EUR ESQ000012783 B. ESTADO 5.50 30/07/17 (EUR} 894.386,52
EUR ES0000101446 | COMUNIDAD DE MADRID 6.213 21/06/16 331.408,84
EUR ESOC001016803 | COMUNIDAD DE MADRID 4.75 26/03/15 624.712,60
EUR ES00001016545 | COMUNIDAD DE MADRID 5.75 01/02/18 579.502,01
EUR ES0Q00107351 COMURNIDAD AUT. DE ARAGON 4.875 26/03/15 616.308,22
EUR ES00013652444 | XUNTA DE GALICIA 5.70 27/05/14 (EUR) 714,602,24
EUR X80759265441 INSTITUT CREDITO OFICIAL 3.875 20/05/16 541.241,49
EUR ¥S0968922764 | INSTITUT CREDITO OFICIAL 2,375 31/10/15 2.032.466,15
EUR X50651159484 | SANTAN CON FIN FRN 3M 28/09/16 (EUR} 2,422.526,36
EUR ES0378641122 | FADE 4.00 172/12/15 (EUR} 1.149.027,84
EUR ES0378641130 [ FADE 4.125 17/03/17 (EUR} 531.112,79
EUR XS0809151860 | INSTITUT CREDITO OFICIAL FRN 3M 25/03/14 2.802.532,63
EUR ES0413790231 BANCO POPULAR ESPANOL 3.75 22/01/19 828.908,923
EUR ES0413860323 | CEDULAS BCO SABADELL SA 3.376 23/01/18 104.170,80
EUR ES0415306002 | CAJA RURAL NAVARRA 2.875 11/06/18 306.588,59
EUR ES0443307014 | KUTXABANK SA 3.00 01/02/17 EUR {CEDULAS} 520.318,59
EUR ESOB13900VKS | PAG. BANCO SANTANDER 04/03/14 (EUR) 377.870,24
EUR ES00000121G2 | B. ESTADO 4.80 31/01/24 3.660.000,00
’ Total Carfera Interior -Valores reprosentativos de deuda 27.855.486,62
EUR FROC11485275 SOCIETE DE AUTORQUTES 3M 18/01/16 (EUR} 201.794,31
EUR FROOT 1660596 | EUTELSAT S.A. 2.625 13/01/20 (EUR) 297.807,62
EUR ITO004762678 UNICREDIT SPA FRN 3M 31/10/17 [EUR} 285.870,17
EUR ITO004776230 UNICREDIT SPA FRN 19/12/17 (EUR} 1.281.590,86
EUR XS0935795939 | UNICREDIT SPA FRN 3M 22/01/18 (EUR) 301,087.98
EUR XS0989350989 | MADRILENA RED DE GAS FIN 3.779 11/09/18 104,499,73
EUR X80970840096 | ACEA SPA 3.75 12/09/18 (EUR) 132,736,00
EUR XS0987109658 | GAZPROMBANIK 0JSC 3.984 30/10/18 (EUR) 941.216,97
EUR XS80997484430 | PETROLEOS MEXICANOS 3,125 27/11/20 {EUR) 339.241,74
EUR XS1004118904 | FERROVIE DELLO STATO 3.50 13/12/21 {EUR) 260.375,93
EUR X51004238185 | AEROPORTI DI ROMA SPA 3.25 20/02/21(EUR) 100.910,91
EUR X510048746821 | A2A SPA 3.625 13/01/22 (EUR) 498.5561,80

Total Cartera Exterlor -Valores representatives de deuda

4.,745.483,82
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SANTANDER PB RENTA FIJA 1
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, §.A
(anteriormente denominada BANIF ELITE RENTA FIJA MIXTA 1,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.)
INFORWIE DE GESTION CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO 2013
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INFORME DE GESTION, ANO 2013

1)_EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (MERCADODS), SITUACION DE LA SOCIEDAD Y EVOLUCION PREVISIBLE

El ejercicio 2013 ha estade marcado por el discurso de la Reserva Federal {Fed) sobre Ia reduccién de su tercer
pregrama de estfmulos monstaries, el “Quantitative Easing 3”, que creé dos semestres muy difersnciados en los
compertamientos de los mercades financieros. La corroboracién por parte de la Fad de que la retirada de estimulas
monetarios podrfa empezar en el ejercicio 2013 sorprendié a los inversores, provocande la recogida de beneficios
en las bolsas y un fuerte repunte en las rentabilidades de la renta fija, que se habfa mantenido en niveles
artificialmente bajos. Esto provecd fusrtes caldas en el precio de los activos de renta fifa, especialmente en los
tramos més largos de la curva, cen la rentabilidad del bono a 10 afios americano pasando de un minimo anual de
1,62% hasta el 2,60% en apenas siete semanas. En el mercado de accionas, los selectives bursétiles més
penalizados en [a primera mitad del ejercicioc 2013 correspondieron a las regiones emergentes, dada la fuerte
depreciacién de sus divisas frente al délar amaricano, con la consigulente salida de flujos de capital y con una
calda media de la regién del 6,28% en meneda local durante el primer semestra.

Por la parte macroeconémica, sl sjercicio 2013 camenzé en EE.UU. con muy buenas noticlas provenientss del
mercado laboral, una clara recupsracién del sector de la construccién y unos fundamentales econdémicos
sostenidos, especialments en lo referente a la inversién en bienas de equipo v confianza de los consumidores.
Respecto a la Eurozona, las condiciones de crédito no parscfan remontar, lo que provocé que la conflanza
empresarial se mantuviese durante el primer semestre dsl efercicio por debajo de la barrera de expansién
econémica. Ademds, se produjeron capfiulos de tensién politico-econdmicos que tuvieron lugar en la regién
pariférica, destacando los comicios italianos, rescate financiero en Chipre v la crisis del gobierno luso.

Lurante el segundo semestra del ejercicio 2013, y espacialmente en la Furozona, se sucedieron las sorpresas
macroscondmicas positivas, La evolucidn del PM! de manufacturas lindicador de confianza empresarial por
excalencia} rebasd por primera vaz en dos afios el umbral de los 50 puntos en julic, manteniéndose por encima da
este nivel hasta final del ejercicio, apuntando a una expansién econdmica futura. Ademds, si bien las condiciones
de crédito no parecen remontar en la regién, sf han comenzado a dar muestra de clerta estabilizacién, con un
repunte en las expectativas de demanda de crédito. Adicionalmente, la publicacién de un nivel de inflacién muy
por debajo del esperado y del objetivo del Banco Central Europeo {BCE} en la Eurozona han dado lugar a una
repentina actuacién de rebajar los tipos de interés de referencia hasta el 0,25%, su nivel mas bajo desde la
creacidn de la moneda Gnica. A esto se aftade la continua mejora del sentimiento hacia los palses periféricos,
alentada, entre otros, por la exitosa salida de Irlanda de su programa de rescate, las revisiones positivas de Espafia
en diferentes agenclas de crédito y casas de andlisis v el exitoso intercambio de deuda portuguesa. En cuanto af
otro lado del Atldntice, v tras el contundente anuncio en el mes de maya sobre la retirada y/o cancelacién de su
actual programa de recompra de activos, la Fed ha suavizado v flexibilizado su discurso y ha fijado finalmente su
inicio en el mes de enero 20714. No obstante, se ha reafirmado en su politica de tipos de referencia en minimos
durante bastante tiempo, intentando asi mantener un contral férrao de los tipos de interés. Destaca igualmente ol
acuerdo presupuestario cerrado a final de afio entre demécratas y republicanos, que reducird los recortes de gasto
aprobados para los ejercicios 2014 y 2015, teniendo asl un menor impacto en &) cresimianto econdmico del

esperado anteriormente.
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Con todo esto, el segundo semestre del ejercicio 2013 se ha saldado con un balance muy positivo en los
mercados bursétiles, con diferentes selectivos marcando maximos histéricos, logrando incrementar las ganancias
del primer semestre (o equilibrar las pérdidas en aquélios casos en los que las sufrieron). En EE.UU. & S&P5C0 ha
cerrado el afio con una revalorizacitin del 29,60% (en délares), qua se compara con la producida en el dal Nikkei
japonés del 56,7% (en yenes} y del 17,95% en el Eurostoxx BO. En cuanto a palses europeos, destaca el repunte
del DAX alemdn, que cierra el ejercicio 2013 con una subida del 25,48%, seguido del Ibex 35, que ha repuntado
un 21,42% en el afio. Los mercados emergentes en su conjunto consiguieron cerrar el pariodo igualmente en
territorio positiva, si bien en menor medida que los mercados desarrollados, con una subida del 0,92% {en divisa
local) del ndice MSC| Emerging Markets. Dentro de la renta fija ha destacado la buena marcha del segmento de
convertibles, con un incremento del 9,03% en ¢l indice Exane Europe Convertible Bond en el ejercicio 2013, En
cuanto a la deuda sobsrana, a pesar de la calda de fos bonas, la revalorizacién de los indices en la Eurozona fue
positiva, especialmente en los tramos més largos de la curva (Jla TIR a 10 afios en Espafia ha pasado de un
5,235% a finales del ejercicic 2012 aun 4,151% a finales del 2013}, En cuanto a tipos de cambio, ¢l suro revirtié
la tendencia bajista del primer semastre frente al délar, apoyado por el mejor sentimiento hacia la Eurozona y el
repago de la Gltima subasta a largo plazo {LTRO) del BCE, lo que provocs una revalorizacién def suro frente al délar

del 4,17% en el ejercicio 2013.

Para el ejercicio 2014, los anuncios y actuaciones tanto de la Fed como del BGE seguirdn constituyendo
principates referencias del mercado. Igualmente, la solidez de los datos macroecondmicos en EE.UU. quse
corroboren el crecimianto econémico, serd uno de los focos principales, con un crecimiento del PIB estimado de
2,8% para el ejarcicio 2014, En la Eurozona, continuaremos pendientes de la evelueldn del crédito y de los pasos
de la Unién Bancaria, con un crecimiento estimado del PIB en torno al 1,1%.

Dada su actividad, ef uso de instrumentos financieres por la Sociedad (véase Nota 6 de la Memoria) estd destinado
a la consscucién de su objeto social, ajustando sus ohjetivos y politicas de gestidn de los riesgos de precio,
crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los Iimites y cosficientes establecidos por Ia normativa
vigente {Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 vy Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores).

2) ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria,

3) INVESTIGACION Y DESARROLLO

Nada que resefiar dado el abjsto social de la Sociedad,

4} ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocic sobre sus propias acciones a lo largo del pasade ejercicio
2013, distinto al previsto en su objeto social exclusive como Institucién de Inversién Colectiva sujeta a la Ley
36/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y a la Orden del Ministerio de Economfa y
Haclenda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las Sociedadss da Inversion Mobiliaria de

Capital Variabla,

Al 31 de diciembre de 2013, la Socledad tiene acciones proplas en cartera por valor de 1.076.417,26 euros.
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Ditigencia que levanta &l Secretario del Censejo de Administracién de SANTANDER PB RENTA FIMA 1, Sociedad de Inversidn de Capital Variable ,
Sociedad Andnima (anteriormente denominada BANIF ELITE RENTA FIJA MIXTA 1, Socledad de Inversién de Capital Varlable , Sccledad Andnima)
Don Pedro Pe la Esperanza Redriguez, para hacer constar que todes los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han procedido a
suiscribir el presente documento, que se compone de 28 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con [a numeracion
0K2126387 a 0K2126414 ambas inclusive, comprensivo de la Memeria, Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de cambios en el
Patdmonio Neto e Informe de Gestién, corespondientes al gjerciclo cerrado el 31 de diclembre de 2013, firmando todos y cada una de los sefiores
Consejeros de la Socledad, cuyos nombre y apellidos censtan a continuacion, de le que doy fe.

Boadilla del Monte, a 12 de marzo de 2.014
Fecha Consgjo de Adminisiracion

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION(NO CONSEJERD)

Fdo.: D, Pedro De la Esperanza Rodriguez

EL PRESIDENTE DE ?SEJO DE ADMINISTRACION
Fdu D"ﬁ’ael Garay Morends
CONSEJEROS

-

' E(M
D Cesareo Mariano Fépino Béez

“Tuis tonio Montenegro Agero




DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacién de Ia Sociedad: SANTANDER PB RENTA FIJA 1, SICAV, S.A.
(anteriormente denominada BANIF ELITE RENTA FIJA MIXTA 1, SICAV, S.A)

NIF: A-82346388

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan
que cn la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las presentes cuentas
anuales no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento
aparte de informacién medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de
Justicia de 28 de enero de 2009.

EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION(NO CONSEJERQ)

Fdo.t D, Pedro De la Espera%a Rodriguez

EL PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

/ R =
/ e
Fdo B“R’\; acl Garay Morends

CONSEJEROS

" Fdo/D. Luis Antonio Montenegro Acero D Ceséred Mariano Bspino Béez




