SHIP2B VENTURES S.GEIC, SA

Cuentas anuales e informe de gestion
correspondientes al ejercicio 2024
junto con el informe de auditoria

de cuentas anuales emitido

por un auditor independiente

) VIR AUDIT




VIR Audit, S.LP CIF: B-65574493, Inscrita en el ROAC n® $-2077 RM de Barcelona. Tomo 42.627, Folio 188, Hoja B-412.242.

@ VIR AUDIT

SHIP2B VENTURES S.GELC, SA.

Cuentas anuales e informe de gestién
correspondientes al ejercicio 2024
junto con el informe de auditorfa

de cuentas anuales emitido
por un auditor independiente

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2024:

Balances al 31 de diciembre de 2024 y de 2023

Cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2024 y 2023

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto de los ejercicios 2024 y de 2023
Estados de Flujos de Efectivo de los ejercicios 2024 y de 2023

Memoria del ejercicio 2024

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024

INDEPENDENT MEMBER



VIR Audt, SLP. CIF: B-65574493. Inscrita en el ROAC n° $-2077 RM de Barcelona. Tomo 42627, Folio 188, Hoja B-412.242.

) VIR AUDIT

SHIP2B VENTURES S.GELC, SA.

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

D> GG

INDEPENDENT MEMBER



VIR Audit, S.LP. CIF: B-65574493. Inscrita en el ROAC n° §-2077 RM de Barcelona. Tomo 42627, Folio 188, Hoja 8412242,

& VIR AuDIT

nwwiraudit.com
C. Solsona 2 « 08500 Vic - T. 938 815 301
C. del Cister 6, local 1 « 08022 Barcelona » T. 933 938 347

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de Ship2B Ventures S.GELC, SA.

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Ship2B Ventures SGEIC, SA. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen flel del patrimonio y
de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacién (que se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas
vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de independencia, que
son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segin lo exigido por la normativa reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni
han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién.

Aspectos més relevantes de la auditorfa

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han sido considerados como
los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos
rlesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamas una opinién por separado sobre esos riesgos.

> GG

INDEPENDENT MEMBER



VIR Audit, SLP. CIF: B-65574493. Inscrita en e ROAC n® $-2077 RM de Barcelona. Tomo 42627, Folio 188, Hoja B-412.242

) VIR AUDIT

Comisiones Percibidas

Las comisiones que percibe la Sociedad Gestora, principalmente derivadas de su actividad de administracion y
representacién de fondos de emprendimiento social europeo bajo su gestidn, son el principal aspecto que determinard el
resuttado de sus operaciones. Por ello, el correcto reconodimiento de estos ingresos es un aspecto relevante en nuestra
auditorfa de la Sociedad.

Los principales procedimientos de auditorfa realizados sobre el reconocimiento de ingresos han sido los siguientes:

—  Hemos evaluado el disefio e implementacién de los sistemas de control de la Sociedad en relacién con el ciclo de
ingresos.

—  Hemos obtenido el calculo de los ingresos por comisiones de gestién realizado por la Sociedad y hemos llevado a
cabo procedimientos analiticos.

— Hemos verificado que dichos ingresos han sido calculados de acuerdo con las condiciones establecidas en los
correspondientes contratos de gestion.

- Asimismo, hemos verificado su adecuado registro contable, asi como que los saldos pendientes de cobro al cierre del
glercicio, en su caso, han sido liquidados con posterioridad.
Hemos revisado una muestra de la documentacién soporte de las transacciones.

- Hemos evaluado que la informacién contenida en la memoria de las cuentas anuales en relacién con los ingresos por
comisiones de gestién es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién.

Otra Informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024, cuya formulacidn es
responsabilidad del Consejo de Administracién de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra responsabilidad sobre el
informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas,
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta
de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. 5i, basdndonos en
el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello,

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su contenido y presentacién son conformes a la
normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad del Consejo de Administracién en relacién con las cuentas anuales

El Consejo de Administracién es el responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Socledad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.
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En la preparacién de las cuentas anuales, el Consejo de Administracién es el responsable de la valoracién de la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funclonamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas
con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Consejo de
Administracion tiene intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estén libres de
incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una Incorreccién material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman
basindose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas en
Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditorfa. También:

~  Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar procedimientos de
auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de la Sociedad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por el Consejo de Administracion.

—  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Consejo de Administracién, del principio contable de empresa
en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiente.
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—  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la informacion revelada, y
sl las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen

flel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracién de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la auditorfa, asf como cualquler deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Consejo de Administracién de la Sociedad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que

son, en consecuendia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohfban

revelar piblicamente la cuestidn.

VIR AUDIT, S.LP.
(Inscrita en el ROAC con el n® 52077)

Ramén Riera Creus
Socio-Auditor de Cuentas inscrito en el ROAC con el n° 17786

Barcelona, 5 de mayo de 2025
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CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2024




Cuentas Anuales de Ship2B Ventures, S.G.E.I.C., S.4. Ejercicio 2024

SHIP2B VENTURES S.G.E.L.C., S.A.
BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresados en euros)

ACTIVO Notas 2024 2023

Tesoreria - -
Créditos a intermediarios financieros o particulares Nota 8 523.744,54 604.628,98
Depésitos a la vista 520.745,85 594.286,39

Deudores por comisiones pendientes - -
Deudores empresas del grupo - -
Otros deudores 2.998,69 10.342,59
Ajustes por valoracidn (intereses devengados) - -

Valores representativos de deuda - -

Inversiones vencidas pendientes de cobro - -

Acciones y participaciones Nota 9 172.000,00 126.180,00
Participaciones 172.000,00 126.180,00
Derivados - -

Contrato de seguros vinculados a pensiones - -

Inmovilizado material Nota 6 20.332,69 26.612,12
De uso propio:
- Equipos informaéticos, instalaciones, mobiliario y

otros activos 20.332,69 26.612,12
Activos Intangibles Nota § 58.545,99 64.155,77
Aplicaciones informaticas 58.545,99 56.464,65
Otros activos intangibles - 7.691,12
Activos fiscales Nota 15 25.460,99 5.043,03
Periodificaciones 4.737,85 4.669,64
Gastos anticipados 4.737,85 4.669,64
Otros activos 5.470,00 5.470,00
Fianzas en garantfa de arrendamientos 5.370,00 5.370,00
Otros activos 100,00 100,00

TOTAL ACTIVO 810.292,06 836.759,54
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SHIP2B VENTURES S.G.E.L.C., S.A.

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Expresados en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2024 2023
Deudas con intermediarios financieros o particulares Nota 10 53.917,36 6.705,81
Préstamos y créditos 1.342,92 1.365,96
Acreedores por prestaciones de servicios 52.574,44 5.339,85
Acreedores empresas del grupo - -
Remuneraciones pendientes de pago al personal - -
Derivados - -
Pasivos subordinados - -
Provisiones para riesgos - -
Pasivos fiscales Nota 15 - 2.794,89
Pasivos asociados con actives no corrientes

mantenidos para la venta - =
Periodificaciones - =
Otros pasivos Nota 15 89.131,44 63.321,98
Administraciones ptiblicas 75.168,65 63.321,98
Otros pasivos 13.962,79 -
TOTAL PASIVO 143.048,80 72.822,68
Ajustes por valoracién en patrimonio neto - -
Capital Nota 14.1 125.300,00 125.300,00
Emitido y suscrito 125.300,00 125.300,00
Prima de emisién Nota 14.2 - -
Reservas Nota 14.3 578.636,86 542.829,45
Resultados de ejercicios anteriores - -
Resultados negativos de ejercicios anteriores (-) - -
Resultado del ejercicio (36.693,60) 95.807,41
Otros instrumentos de patrimonio neto - -
Acciones y participaciones en patrimonio propias (-) - -
Dividendos a cuenta y aprobados (-) - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 667.243,26 763.936,86
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 810.292,06 836.759,54
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SHIP2B VENTURES S.G.E.I.C., S.A.
BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(CUENTAS DE ORDEN)

(Expresadas en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Notas 2024 2023

Avales y garantias concedidas - -
Otros pasivos contingentes - =

Compromisos de compraventa de valores a plazo Nota 9 149.000,00 175.820,00
Compromisos de compra de valores 149.000,00 175.820,00

Derivados financieros - -

Otras cuentas de riesgo y compromiso = =

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y

COMPROMISO 149.000,00 175.820,00
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 2024 2023
Disponible no condicionado a la vista en entidades de

crédito - =
Patrimonio gestionado de ECR Nota 11 21.881.765,12 18.452.672,46
FICC, FCRE y FESE y otros Fondos de tipo cerrado 21.881.765,12 18.452.672,46

Patrimonio en gestién de carteras = -
Patrimonio comercializado - -
Patrimonio asesorado MIFID - -

Custodia de participaciones y acciones de ECR o
EICC = -

Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos - -

Otras cuentas de orden - -

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 21.881.765,12 18.452.672,46

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 22.030.765,12 18.628.492,46

Las Cuentas de Orden, que se muestran en el cuadro anterior, recogen los saldos representativos de derechos,
obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos
otros saldos que se precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad, aungue no comprometan su
patrimonio.
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SHIP2B VENTURES S.G.E.I.C., S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES
A 31 DE DICIMBRE DE 2024 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Expresada en euros)

!ﬁEB'E a

Notas 2024 2023

Intereses y cargas asimiladas de los pasivos

financieros - =
Comisiones y corretajes satisfechos - -
Pérdidas por operaciones financieras - -
Pérdidas por diferencias de cambio - -
Gastos de personal Nota 16.c 907.728,35 853.569,61
Sueldos y cargas sociales 907.728,35 853.569,61
Gastos generales Nota 16.d 493.472,03 342.090,91
Inmuebles e instalaciones 75.303,29 72.142,95
Sistemas informaticos = =
Publicidad y representacion 3.410,45 233,90
Servicios de profesionales independientes 309.857,33 123.289,90
Servicios administrativos subcontratados - -
Otros gastos 104.900,96 146.424,16
Contribuciones e impuestos 15.408,60 35.254,47
Amortizaciones Nota5y6 22.891,89 18.741,79
Inmovilizado material de uso propio 7.968,44 7.446,79
Activos intangibles 14.923,45 11.295,00
Otras cargas de explotacién o =
Pérdidas por deterioro de los activos - -
Dotaciones a provisiones para riesgo - -
Otras pérdidas 721,58 -
Impuesto sobre beneficio del periodo Nota 15 (14.534,82) 29.535,80
Resultado de actividades interrumpidas (beneficio) - -
Resultado neto del periodo. Beneficios - 95.807,41
TOTAL DEBE 1.425.687,63 1.374.999,99
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Otras comisijones

Otras ganancias

- Notas _ 2024 2023
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de
los activos financieros Nota 16.a 13.694,03 -
Otros intereses y rendimientos 13.694,03 -
Comisiones recibidas Nota 16.b 1.375.000,00 1.374.999,99
Comisiones de gestion de fondos de capital riesgo 1.375.000,00 1.374.999,99
Ganancias por operaciones financieras - -
Ganancias por diferencias de cambio - -
Otros productos de explotacién - -
Recuperaciones de valor de los activos deteriorados - -
Recuperacién de provisiones para riesgos - -
300,00 -
Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas) - -
Resultado neto del periodo. Pérdidas 36.693,60 -

TOTAL HABER

1.425.687,63

1.374.999,99
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SHIP2B VENTURES S.G.E.L.C., S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL, PATRIMONIO NETO

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EN LOS EJERCICIOS 2024 Y 2023

(Expresado en euros)

2024

2023

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS (36.693,60)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio

neto: =
Por valoracién de instrumentos financieros -
Por cobertura de flujos de efectivo -
Subvenciones, donaciones y legados -
Por ganancias y pérdidas actuariales -
Efecto impositivo -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: -
Por valoracién de instrumentos financieros -
Por cobertura de flujos de efectivo -
Subvenciones, donaciones y legados -
Efecto impositivo -

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE
PERDIDAS Y GANANCIAS =

95.807,41

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (36.693,60)

95.807,41
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Cuentas Anuales de Ship2B Ventures, S.G.E.I.C., S.A. Ejercicio 2024

SHIP2B VENTURES S.G.E.LC., S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A L.OS EJERCICIOS 2024 Y 2023
(Expresados en euros)

2024 2023
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 44,003,72 102.111,22
Resultado del ejercicio antes de impuestos (51.228,42) 125.343,21
Ajustes al resultado 9.919,44 18.741,79
Amortizacion del inmovilizado 22.891,89 18.741,79

Correcciones valorativas por deterioro - -
Variacion de provisiones - -
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado e instrumentos financieros -
Ingresos financieros (13.694,03) -
Gastos financieros -

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros -
Otros ingresos y gastos 721,58 -

Cambios en el capital corriente 80.296,70 (2.209,94)
Deudores y otras cuentas a cobrar 7.343,90 (7.807,43)
Otros activos corrientes (68,21) (1.320,28)
Acreedores y otras cuentas a pagar 59.058,22 6.917,77
Otros activos y pasivos corrientes 13.962,79 -

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 5.016,00 (39.763,84)
Pago de intereses - Z
Cobros de dividendos .
Cobro de intereses 13.694,03

Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (8.677,62) (39.763,84)
Otros cobros y pagos 0,41) -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (57.544,26) (100.535,32)
Pagos por inversiones (57.544,26) (100.535,32)
Instrumentos del patrimonio (45.820,00) (66.580,00)
Inmovilizado intangible (9.313,67) (25.455,07)

Inmovilizado material (2.410,59) (8.500,25)
Otros activos financieros - -

Cobros por desinversiones - -
Instrumentos del patrimonio - -
Otros activos financieros = 5

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (60.000,00) (130.000,00)

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -
Emisién de instrumentos de patrimonio - -
Amortizacion de instrumentos de patrimonio - -

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - -
Emisién de deudas - -
Devolucion de deudas - -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (60.000,00) (130.000,00)
EFECTO DE LAS VARIACIONES ENLOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (73.540,54) (128.424,10)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 594.,286,39 722.710,49
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 520.745,85 594.286,39
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SHIP2B VENTURES S.G.E.I.C., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2024

NOTA 1. CONSTITUCION., ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion y Domicilio Social

Ship2B Ventures S.G.E.L.C., S.A. (en adelante "la Sociedad o Ship2B Ventures"), fue constituida en
Barcelona, el 27 de agosto de 2020. Su domicilio actual se encuentra en Via Augusta 9, 4°, 2%, de
Barcelona.

Con fecha 30 de octubre de 2020, la Sociedad fue inscrita con el numero 173 en el Registro
Administrativo de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

b) Actividad

Su actividad, segiin consta en el objeto social consiste en la gestién de las inversiones de una o varias
Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado (EICCs) y Entidades de Capital Riesgo (ECRs) asi
como Fondos de Emprendimiento Social Europeo (FESEs).

Como actividades complementarias podra realizar las funciones sefialadas en el articulo 42.4 de la Ley
de entidades de Capital Riesgo con respecto de las EICCs, ECRs o FESEs que gestione y tareas de
asesoramiento a las empresas no financieras definidas en el articulo 7.2 de la Ley de entidades de
Capital Riesgo que estén dentro del objeto de inversion de las EICCs que gestione, estén o no
participadas por ésta.

En lo relativo a los FESEs también serd aplicable lo previsto en el Reglamento UE 346/2013 del
Parlamento Europeo de 17 de abril de 2013, sobre los fondos de emprendimiento social europeos.

En el desarrollo de la actividad prevista en el objeto social la Sociedad velard por la generaciéon de un
impacto social positivo para la Sociedad, las personas vinculadas a ésta y el medio ambiente.

La misién de la Sociedad es demostrar que la inversién de impacto puede ser rentable con el fin
tltimo de atraer, canalizar y consolidar més inversion tradicional hacia la inversién de impacto ya sea
creando fondos especificos de impacto o coinvirtiendo con fondos convencionales.
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Durante el ejercicio 2023 la Sociedad amplié su programa de actividades a efectos de incorporar la
posibilidad de gestionar Entidades de Capital Riesgo (ECR), esto es Fondos de Capital Riesgo (FCR),
asi como Sociedades de Capital Riesgo (SCR). Y la Sociedad Gestora se ha sometido al régimen del
Titulo II Capitulo II de la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado. La presente modificacién se adopta debido a que la
Sociedad Gestora pretende promover la constitucion de un Fondo de Capital Riesgo y comercializar
sus participaciones entre clientes minoristas de los previstos en el articulo 75.2 de 1a Ley 22/2014, de
12 de noviembre.

Durante el ejercicio la actividad de la Sociedad se ha centrado en la gestién de las entidades que se
detallan a continuacion:

- BSocial Impact Fund, FESE

- BSocial Impact FESE, S.A.

- Montana Impact Fund, FESE

- Montana Impact FESE, S.A. (en constitucion)

A continuacioén, se detallan las principales condiciones de los contratos de gestién que la Sociedad
tiene formalizados durante el presente ejercicio:

Comision de Gestion

a) Desde la Fecha del Primer Cierre hasta la fecha de finalizacion del Periodo de Inversion, la Comision de
Gestion serd igual al 2% de los Compromisos Totales.

b) Posteriormente, tras la finalizacion del Periodo de Inversion y hasta la finalizacién de la duracion del
Fondo, la Sociedad Gestora recibird una Comisién de Gestion anual igual al 2% calculada sobre el Coste
de Adquisicion de las Inversiones que aiin permanezcan en la cartera de los Fondos Paralelos al final del
trimestre anterior (excluyendo el coste de adquisicién de las depreciaciones irreversibles y de las
Inversiones anuladas o fallidas).

¢) Hasta el momento en que se produzca el Cierre Final, si los Compromisos Totales aumentan en un
Periodo de Comisidn de Gestibn, se devengard una Comision de Gestion desde la Primera Fecha de
Cierre, ademds del que ya se haya devengado.

Comision de Impacto

a) Desde la Fecha del Primer Cierre hasta la fecha de finalizacion del Periodo de Inversion, la Comision de
Impacto serd igual al 0,5% de los Compromisos Totales.

b) Posteriormente, tras el final del Periodo de Inversion y hasta el final del plazo de duracion del Fondo
establecido en el Reglamento, la Sociedad Gestora recibird una Comision de Impacto anual igual al 0,5%,
calculada sobre el Coste de Adquisicion de las Inversiones que aun permanezcan en la cartera de los
Fondos Paralelos al final del anterior trimestre (excluyendo el coste de adquisicion de las depreciaciones
irreversibles y de las Inversiones anuladas o fallidas).

¢) Hasta el momento en que se produzca el Cierre Final, si los Compromisos Totales aumentan en un
Periodo de Comision de Gestion, se devengard una Comision de Gestion desde la Primera Fecha de
Cierre, ademds del que ya se haya devengado.

El ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio. En
el resto de notas de esta memoria, cada vez que se haga referencia al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024, se indicard para simplificar "gjercicio 2024".
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¢) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales, por la ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de
las Entidades de Capital-Riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y sus
Sociedades Gestoras, por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva,
y demads disposiciones vigentes, y en lo no previsto en estas normas, por el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital. La Sociedad, en la medida en que gestiona Fondos de Emprendimiento
Social Europeos (FESE), también se rige por el Reglamento UE 346/2013 del Parlamento Europeo de
17 de abril de 2013, sobre los fondos de emprendimiento social europeos.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados
obtenidos y los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo, las Cuentas Anuales
adjuntas del ejercicio 2024 han sido formuladas por el Consejo de Administracién a partir de los
registros contables y de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de
aplicacion, que es el establecido en:

- El Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil,

- La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de
Inversién y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva
y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado,

- Otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y, en lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real
Decreto 1514/2007 y sus sucesivas modificaciones y sus adaptaciones sectoriales,

- Elresto de normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b) Principios Contables

Las Cuentas Anuales adjuntas se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Cédigo de Comercio, el Plan General de Contabilidad, y las circulares de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores que son de aplicacion.

¢) Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.
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d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de Administracion
de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas para valorar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las
mismas, y que, bdsicamente, se refieren a la evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados
activos, a la vida util de los activos no corrientes, a la probabilidad de ocurrencia de provisiones, al
célculo de valores razonables y valores de mercado y a la recuperabilidad de activos por impuestos
diferidos.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible en la
fecha de formulacion de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar
en ¢l futuro obliguen a modificarlos en préximos ejercicios. En tal caso, ello se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de
pérdidas y ganancias.

e) Principio de empresa en funcionamiento

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar asociado un
riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos en el
gjercicio siguiente. Por este motivo, las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2024, se han preparado
de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento, que implica que las operaciones futuras de
la Sociedad se van a desarrollar en condiciones normales.

f) Recursos propios minimos

Las sociedades gestoras de entidades de capital riesgo, segin establece la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, debe mantener y cumplir determinados requisitos sobre recursos propios minimos. A 31
de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad cumple con dichos requerimientos.

g) Comparacion de la Informacion

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2024 se presentan de forma comparada con las
correspondientes al ejercicio anterior. No existe ninguna causa que impida la comparacién de las
cuentas anuales con las del ejercicio precedente.

h) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, las cuentas
anuales se presentan de forma agrupada, presentdndose los anélisis requeridos en las notas de las
cuentas anuales.

i) Elementos recogidos en diferentes partidas

No existen elementos patrimoniales de naturaleza similar registrados en diferentes partidas del balance
de situacion.
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j) Cambios en criterios contables

Durante este ejercicio no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los

criterios aplicados en el ejercicio anterior.

k) Correccion de errores

En la elaboraciéon de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que

haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

NOTA 3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2024, formulada por el Consejo de

Administracidn, es la que se muestra a continuacién, en euros:

Base de reparto:
Resultado obtenido en el ejercicio

Aplicacidn a:

Resultados negativos de ejercicios anteriores
Compensacion resultados negativos de ejercicios
anteriores

Dividendos

Reserva legal

Reservas voluntarias

2024

(36.693,60)

(36.693,60)

(36.693,60)

(36.693,60)

2023

95.807,41

95.807,41

60.000,00
35.807,41

95.807,41
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas
anuales para el ejercicio 2024, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad,
han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valorardn por su coste, ya sea este el precio
de adquisicién o el coste de produccién, minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y
por las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

El inmovilizado intangible, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza linealmente en
funcién de los afios de vida util estimada que constituyen el periodo en el que se prevé,
razonablemente, que los beneficios econémicos inherentes al activo produzcan rendimientos para la
empresa. Cuando la vida util de estos activos no se puede estimar de manera fiable, se amortizan en un
plazo de 10 afios de forma lineal.

Aplicaciones informaticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo por la propia
empresa de programas de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web, y se
reconocen en la medida que cumplen las condiciones expuestas para los gastos de desarrollo. Los
costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza
aplicando el método lineal durante un periodo de 5 afios.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicién o coste de produccién
neto de la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservaciéon y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los costes de renovacién, ampliacién o mejora de los bienes del inmovilizado
material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un alargamiento de la vida 1til,
se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes, una vez dados de baja los valores
contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza linealmente en
funcién de los afios de vida util estimada que constituyen el periodo en el que la Sociedad espera
utilizarlos, segun el siguiente cuadro:

Porcentaje Afios de vida
anual wutil estimados
Mobiliario 10 10

Equipos informaticos 25 4
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Las inversiones realizadas por la Sociedad en locales arrendados, que no son separables del activo
arrendado, se amortizan en funcién de su vida util que se corresponde con la menor entre la duracién
del contrato de arrendamiento incluido el periodo de renovacién cuando existen evidencias que
soportan que la misma se va a producir, y la vida econémica del activo.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad evala si existen indicios de deterioro del valor de un elemento del
inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso, se estiman los
importes recuperables y se efectiian las correcciones valorativas necesarias. Se entiende que existe una
pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor contable
supera a su importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi como su
reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen como un gasto o

un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Arrendamientos

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

d) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracion, se clasifican en
alguna de las siguientes categorias:

Activos v pasivos financieros a coste amortizado

Activos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de bienes y la
prestacion de servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o

determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Pasivos financieros a coste amortizado

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de bienes y
servicios por operaciones de trafico con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito
recibidos.



Cuentas Anuales de Ship2B Ventures, S.G.E.I.C., S.A. Ejercicio 2024 16

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor
razonable, que es el precio de la transaccién, y que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles. Posteriormente se
valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, contintan
valorandose por dicho importe, salvo en el caso de créditos que se hubieran deteriorado.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual explicito, as{ como los
crédijtos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir o pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

Al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia objetiva
de que el valor de un crédito se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una reduccién o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros. La pérdida por deterioro corresponde a la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Las
correcciones de valor, asi como en su caso su reversidn, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Activos financieros a coste

Se incluye en esta categoria de valoracion:

- Las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control (empresas del
grupo), se tiene control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual con uno o més socios
(empresas multigrupo) o se ejerce una influencia significativa (empresas asociadas).

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas
inversiones.

Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable, salvo que
se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado:

- Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y
similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tienen cardcter contingente, por tener un tipo de
interés condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria o bien porque se
calculan exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

- Otros activos financieros que inicialmente procedia clasificar en la cartera de valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no resulta posible obtener una estimacion
fiable de su valor razonable.
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Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada més
los costes de transaccidon que les son directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

En relacion a los préstamos participativos, si ademas de un interés contingente se acuerda un interés
fijo irrevocable, este ltimo se contabiliza como un ingreso financiero en funcién de su devengo.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectiian las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendiendo éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, en la estimacién del deterioro de estas
inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las
plusvalias tdcitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. La correccion de
valor y, en su caso, su reversion, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
se produce.

El método indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se utiliza en aquellos casos en que sirve
para demostrar un valor recuperable minimo sin la necesidad de realizar un analisis mas complejo

cuando de aquel se deduce que no hay deterioro.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicién se registran minorando el valor contable de la inversion.

El juicio sobre si se han generado beneficios por una participada se ha realizado atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde
la fecha de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba
calificarse como una recuperacion de la inversién desde la perspectiva de la entidad que recibe el
dividendo.

Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibirlo.
A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento
de la adquisicidn.

Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo-del activo financiero, y se han transferido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
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Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente; es decir, cuando
haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.

Fianzas entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos se valoraran por el importe entregado, que no
difiere sustancialmente de su valor razonable.

Fianzas recibidas

Las fianzas recibidas se valoran por el importe recibido, que no difiere sustancialmente de su valor
razonable.

¢) Clasificacion de saldos por vencimientos

La clasificacién entre corriente y no corriente se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto para el
vencimiento, enajenacion o cancelacion de las obligaciones y derechos de las sociedades. Se considera
no corriente cuando es superior a doce meses contando a partir de la fecha de cierre del ejercicio.

f) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente como los impuestos
diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los saldos de
impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de gravamen esperados
en el momento de su reversion.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se registran en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segun corresponda.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles. A su vez, los activos por impuesto diferido se reconocen tmicamente en la medida en que
resulta probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de
estos activos. Siempre que se cumpla dicha condicién se reconoce un activo por impuesto diferido:

a) Por las diferencias temporarias deducibles;

b) Por el derecho a compensar en ejercicios posteriores a las pérdidas fiscales;

c) Por las deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas que queden pendientes de aplicar
fiscalmente.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaliian los activos por impuestos diferidos
no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser
probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.
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g) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por el valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi como los
intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y/o por prestacién de servicios se reconocen
unicamente cuando (o a medida que) la Sociedad transfiere al cliente el control sobre los bienes o
servicios comprometidos. El control hace referencia a la capacidad para decidir plenamente sobre el
uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes e incluye la
capacidad para impedir que otras entidades decidan sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios.
Para cada obligacién a cumplir que se haya identificado, la Sociedad determina al comienzo del
contrato si el compromiso asumido se cumple a lo largo del tiempo o en un momento determinado.

Para aplicar este criterio fundamental de registro contable de ingresos, la Sociedad sigue un proceso
completo que consta de las siguientes etapas sucesivas:

a) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

b) Identificar la obligacion u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los
compromisos de transferir bienes o prestar servicios al cliente.

¢) Determinar el precio de la transaccion, o contraprestacion del contrato al que la Sociedad espera
tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacién de servicios
comprometidos con el cliente.

d) Asignar el precio de la transaccién a las obligaciones a cumplir, en funcién de los precios de
venta individuales de cada bien o servicio distinto que se hayan comprometido en el contrato o,
en su caso, una estimacion del precio de venta cuando el mismo no sea observable de modo
independiente.

e) Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando (o a medida que) la Sociedad cumple una
obligacién comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacién de un servicio,
cumplimiento que tiene lugar cuando el cliente obtiene su control, de forma que el importe del
ingreso sera el importe asignado a la obligacion contractual satisfecha.

Cuando las obligaciones contractuales se cumplen en un momento determinado, los ingresos
derivados de su ejecucion se reconocen en tal fecha. Hasta que no se produce esta circunstancia, los
costes incurridos en la produccion o fabricacién del producto (bienes o servicios) se contabiliza como
existencias. Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo la
Sociedad considera, entre otros, los siguientes indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo.

b) La Sociedad ha transferido la posesion fisica del activo.
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c) Elcliente ha aceptado el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones contractuales.
d) La Sociedad tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

e) El cliente tiene la propiedad del activo, independientemente de que la Sociedad pueda conservar
el derecho de propiedad solo como proteccion contra el incumplimiento del cliente.

h) Provisiones v contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del gjercicio, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de
los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe y momento de
cancelacion son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y se valoran por el valor
actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la
obligacién.

Los ajustes que surgen por la actualizacién de la provisién se registran como un gasto financiero
conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y
siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectia ningin tipo de descuento.

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.

i) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se contabilizan en
el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto
en las correspondientes normas.
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NOTA 5. ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle y movimiento de los activos intangibles a lo largo del ejercicio 2024 es el siguiente:

31/12/2023
Coste:
Aplicaciones informéticas 56.464,65
Anticipos para inmovilizaciones intangibles 34.227,57
90.692,22
Amortizacién acumulada:
Aplicaciones informaticas (26.536,45)
(26.536,45)
Inmovilizado intangible, neto 64.155,77

Altas Traspasos
- 43.541,24
9.313,67 (43.541,24)
9.313,67 o
(14.923,45) -
(14.923,45) -
(5.609,78) -

31/12/2024

100.005,89

100.005,89

(41.459,90)
(41.459,90)

58.545,99

El detalle y movimiento de los activos intangibles a lo largo del ejercicio 2023 es el siguiente:

31/12/2022 Altas
Coste:
Aplicaciones informéticas 56.464,65 -
Anticipos para inmovilizaciones intangibles 8.772,50 25.455,07
65.237,15 25.455,07
Amortizacién acumulada:
Aplicaciones informaticas (15.241,45) (11.295,00)
(15.241,45) (11.295,00)
Inmovilizado intangible, neto 49.995,70 14.160,07

Elementos totalmente amortizados v en uso

A 31 de diciembre de 2024, no existen elementos totalmente amortizados.

31/12/2023
56.464,65
34.227,57

90.692,22

(26.536,45)
(26.536,45)

64.155,77
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NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL
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El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2024 es el siguiente:

31/12/2023
Coste:
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 17.249,22
Equipos proceso de informacién 19.793,27
Otro inmovilizado material 5.677,13
42.719,62
Amortizacién acumulada:
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (4.264,63)
Equipos proceso de informacién (10.679,24)
Amortizacién acumulada otro
inmovilizado material (1.163,63)
(16.107,50)
Inmovilizado material, neto 26.612,12

Altas

337,59
2.073,00

2.410,59
(1.747,48)
(4.801,72)
(1.419,24)

(7.968,44)

(5.557,85)

Bajas

(2.303,99)

(2.303,99)

1.582,41

1.582,41

(721,58)

31/12/2024

17.586,81
19.562,28
5.677,13
42.826,22
(6.012,11)
(13.898,55)
(2.582,87)
(22.493,53)

20.332,69

El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2023 es el siguiente:

31/12/2022
Coste:
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 16.574,04
Equipos proceso de informacién 17.645,33
Otro inmovilizado material -
34.219,37
Amortizacién acumulada:
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (2.562,52)
Equipos proceso de informacion (6.098,19)
Amortizacion acumulada ofro inmovilizado
material -
(8.660,71)
Inmovilizado material, neto 25.558,66

Elementos totalmente amortizados v en uso

Altas

675,18
2.147,94
5.677,13
8.500,25

(1.702,11)
(4.581,05)
(1.163,63)
(7.446,79)

1.053,46

A 31 de diciembre de 2024, no existen elementos totalmente amortizados.

31/12/2023

17.249,22
19.793,27
5.677,13
42.719,62
(4.264,63)
(10.679,24)
(1.163,63)
(16.107,50)

26.612,12
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NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS

Activos financieros

El detalle de activos financieros es el siguiente:

Instrumentos
de patrimonio
31/12/2024 31/12/2023

Activos financieros a coste
(Nota 9) 172.000,00 126.180,00
Activos financieros a coste
amortizado (Nota 7.1) - -
Total 172.000,00 126.180,00

7.1) Activos financieros a coste amortizado

23

Créditos, derivados

y otros
31/12/2024 31/12/2023
8.468,69 15.812,59
8.468,69 15.812,59

Total
31/12/2024 31/12/2023

172.000,00 126.180,00

8.468,69 15.812,59

180.468,69 141.992,59

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

Saldo a
31/12/2024

Créditos a intermediarios financieros o particulares:

Deudores por comisiones pendientes
Otros deudores

Otros activos:
Fianzas en garantfa de arrendamientos
Otros activos

Total

2.998,69
2.998,69
5.370,00

100,00
5.470,00

8.468,69

NOTA 8. CREDITOS A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

Saldo a
31/12/2023

10.342,59
10.342,59
5.370,00
100,00
5.470,00

15.812,59

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue, en euros:

Crédito a intermediarios financieros:
Cuenta corriente a la vista

Deudores por comisiones pendientes (Nota 20)
Deudores empresas del grupo (Nota 20)
Dep6sitos constituidos

Intereses devengados

Total

Salde a
31/12/2024

520.745,85

2.998,69

523.744,54

Saldo a
31/12/2023

594.286,39

10.342,59

604.628,98

El saldo correspondiente a cuenta corriente a la vista corresponde a efectivo mantenido en cuentas

corrientes con entidades de crédito.
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NOTA 9. ACCIONES Y PARTICIPACIONES
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El detalle y movimiento de este epigrafe a 31 de diciembre de 2024, es como sigue, en euros:

% Saldo a
Participacién 31/12/2023
Participaciones:
BSocial Impact FESE, SA 0,55% 15.580,00
BSocial Impact FUND, FESE 0,54% 106.600,00
Montana Impact FUND, FESE 100,00% 4.000,00
Montana Impact FESE, SA 100,00% -
126.180,00
Deterioros:
BSocial Impact FESE, SA -
BSocial Impact FUND, FESE =
Montana Impact FUND, FESE -
Total 126.180,00

Altas

3.420,00
23.400,00
4.000,00
15.000,00

45.820,00

45.820,00

Saldo a

Bajas 31/12/2024

- 19.000,00
- 130.000,00
- 8.000,00
- 15.000,00

- 172.000,00

- 172.000,00

El detalle y movimiento de este epigrafe a 31 de diciembre de 2023, es como sigue, en euros:

Yo Saldo a
Participaciéon 31/12/2022
Participaciones:
BSocial Impact FESE, SA 0,55% 7.600,00
BSocial Impact FUND, FESE 0,54% 52.000,00
Montana Impact FUND, FESE 100,00% -
59.600,00
Deterioros:
BSocial Impact FESE, SA -
BSocial Impact FUND, FESE -
Montana Impact FUND, FESE -
Total 59.600,00

Altas

7.980,00
54.600,00
4.000,00

66.580,00

66.580,00

Saldo a

Bajas 31/12/2023

- 15.580,00
- 106.600,00
- 4.000,00

- 126.180,00

o 126.180,00

Adicionalmente a los importes desembolsados, existen compromisos no exigidos pendientes de
desembolso por importe total de 149.000,00 euros (175.820,00 euros en el ejercicio anterior) que

figuran informados en las cuentas de orden.

El resumen de los patrimonios de las participaciones en entidades del Grupo y Asociadas, a 31 de
diciembre de 2024, seglin sus cuentas anuales auditadas, es el que se muestra a continuacion, en euros:

Resultados Ajustes por
Negativos. de valoracién en Total
Capital o Ejercicios. Resultado del ~ Patrimonio Patrimonio
Sociedad /Fondo Participes  Prima emision Reservas Anteriores Ejercicio Neto Neto
Participaciones del Grupo:
BSocial Impact FESE, SA 2.111.280,00  1.361.220,00 (811,61) (614.239,69) (398.400,07) 257.128,88  2.716.177,51
BSocial Impact FUND, FESE 24.027.500,00 - - (3.982.528,87) (2.673.625,35) 1.778.898,32  19.150.244,10
Montana Impact FUND, FESE 8.000,00 - - (2.690,52) (3.928,76) - 1.380,72
Montana Impact FESE, SA 15.000,00 - - - (1.037,21)- - 13.962,79
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NOTA 10. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue, en euros:

Pasivos financieros a coste amortizado

Deudas con intermediarios financieros o particulares:
Préstamos y créditos

Acreedores por prestaciones de servicios

Total

NOTA 11. PATRIMONIO GESTIONADO

31/12/2024 31/12/2023
1.342,92 1.365,96
52.574,44 5.339,85
53.917,36 6.705,81

El detalle de entidades gestionadas y el importe del patrimonio de las mismas administrado por la
Sociedad, que figura informado en las cuentas de orden del balance de situacién a 31 de diciembre de

2024 y 2023 se muestra a continuacion, en euros:

Nombre de la entidad de capital riesgo Tipo
BSocial Impact FESE, SA FESE SA
BSocial Impact FUND, FESE FESE
Montana Impact FUND, FESE FESE
Montana Impact FESE, SA FESE, SA
Total

Patrimonio Gestionado

31/12/2024 31/12/2023
2.716.177,51 2.295.403,45
19.150.244,10 16.155.959,53
1.380,72 1.309,48
13.962,79 -

21.881.765,12 18.452.672,46
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NOTA 12. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA “DEBER DE INFORMACION”
DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion adicional tercera "Deber de informacién” de la Ley 15/2010,
de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de
lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa de lo siguiente:

Ejercicio 2024 Ejercicio 2023
Periodo medio de pago y ratios de pago a proveedores Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 6,22 6,73
Ratio de operaciones pagadas 5,79 6,76
Ratio de operaciones pendientes de pago 9,98 2,35

Euros Euros

Total pagos realizados 430.325,26 353.549,87
Total pagos pendientes 49.682,23 2.845,01
Nuevos requisitos de transparencia segiin Ley
18/2022 de 28 de septiembre 2024 2023
Volumen monetario de facturas pagadas en un
periodo inferior al méximo establecido por la ley de
morosidad (60 dias) (en euros) 414.036,72 347.939,22
Niimero de facturas pagadas en un periodo inferior al
maximo establecido por la ley de morosidad (60 dias)
(en unidades) 869,00 765,00
% volumen monetario de facturas pagadas en un
periodo inferior al méximo establecido por la ley de
morosidad (60 dias) sobre total monetario de pagos a
proveedores 96,21% 98,41%

% numero de facturas pagadas en un periodo inferior
al maximo establecido por la ley de morosidad (60
dias) sobre niimero total de facturas 91,38% 94,21%
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NOTA 13. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad ha establecido los mecanismos necesarios para la gestion de riesgos financieros a los que
se expone. A continuacién, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad
de acuerdo a lo dispuesto en la norma 53 de la circular 7/2008 de 26 de noviembre:

a) Riesgos de mercado: Son los que surgen por la exposicion del valor de las posiciones mantenidas
en instrumentos financieros, a variaciones en las condiciones de mercado. Este riesgo proviene de
la variacién de los factores de riesgo de precio, tipo de interés, tipo de cambio, asi como el riesgo
de solvencia y de liquidez de los distintos productos con los que opera la Sociedad. Dada la
operativa de la Sociedad y sus condiciones particulares, su exposicion a riesgos de mercado es
reducida.

b) Riesgo de crédito: Es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir
con sus obligaciones contractuales y cause una pérdida financiera a la otra parte. Los Unicos
clientes de la sociedad son los fondos que estan bajo su gestion, en consecuencia, existe una
concentracién significativa de riesgo de crédito. No obstante, la calidad crediticia de dichos
fondos es elevada.

NOTA 14. CAPITAL Y RESERVAS

14.1) Capital Social

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital social estd representado por 70.000 acciones
nominativas, de 1,79 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas
participaciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

Con fecha 28 de junio de 2023 se escriturd una ampliacién de capital social con cargo a reservas
voluntarias y prima de emisién, por un importe total de 55.300 euros, mediante la modificacién del
valor nominal de las acciones. En consecuencia de dicha operacidon el capital social quedé fijado en
125.300,00 euros.

Los accionistas de la Sociedad son los siguientes:

2024 2023
N° % N° %
Acciones Participacion Acciones Participacién
Fundacion Ship2B 3.500 5,00 3.500 5,00
Pala Project, S.L. 29.925 42,75 29.925 42,75
Kammart Impact Investment, S.L. 29,925 42,75 29.925 42,75
Change We Seek Ventures, S.L. 6.650 9,50 6.650 9,50

Total 70.000 100,00 70.000 100,00
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14.2) Prima de emision

Esta reserva se origind como consecuencia de la constitucién de la Sociedad en el ejercicio 2020 y fue
aportada en la ampliacion de capital mencionada en la nota anterior 14.1. durante el ejercicio 2023.

14.3) Reservas

El detalle de las Reservas a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente, en euros:

2024 2023
Reserva legal 14.000,00 14.000,00
Reservas voluntarias 564.636,86 528.829,45
Total 578.636,86 542.829,45

NOTA 15. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS Y ACTIVOS Y PASIVOS FISCALES

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2024 y 2023, es como sigue, en euros:

31/12/2024 31/12/2023
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar

Pasivos Fiscales - - - 2.794,89
Impuesto sobre sociedades - - - 2.794,89
Otros pasivos - 75.168,65 - 63.321,98
Administraciones publicas:

-Retenciones por IVA - 440,47 - 397,38
-Retenciones por IRPF - 59.343,32 - 47.895,92
-Organismos de la Seguridad Social - 15.384,86 - 15.028,68
Total saldos acreedores - 75.168,65 - 66.116,87
Activos Fiscales 25.460,99 - 5.043,03 -
Impuesto sobre sociedad 5.883,14 - - -
Deducciones 10.643,03 - 5.043,03 -
Crédito por pérdidas a compensar 8.934,82 - - -
Total saldos deudores 25.460,99 - 5.043,03 -

Situacidn fiscal

Seglin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo
de prescripcion de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de eventuales inspecciones, podrian
surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad. No obstante, los asesores y la direccion de
la Sociedad consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no serian significativos sobre las
cuentas anuales tomadas en su conjunto.

El tipo de gravamen aplicable a la Sociedad en el Impuesto sobre Sociedades es del 25%.
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La conciliacién del importe de ingresos y gastos de los ejercicios 2024 con la base imponible del

impuesto sobre beneficios es la siguiente, en euros:

Resultado del ejercicio (después de impuestos)

Impuesto sobre Seciedades
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias

Compensacion de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores

Base imponible (resultado fiscal)

Cuenta de Pérdidas
y Ganancias Total
(36.693,60) (36.693,60)
Aumentos Disminuciones
(14.534,82) - (14.534,82)
14.000,00 - 14.000,00

(37.228,42)

La conciliacién del importe de ingresos y gastos de los ejercicios 2023 con la base imponible del

impuesto sobre beneficios es la siguiente, en euros:

Resultado del ejercicio (después de impuestos)

Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias

Compensacién de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores

Base imponible (resultado fiscal)

Cuenta de Pérdidas
y Ganancias Total
95.807,41 95.807,41
Aumentos Disminuciones
29.535,80 - 29.535,80
18.000,00 - 18.000,00

143.343,21

Los célculos efectuados en relacién con el impuesto sobre beneficios a ingresar, son los siguientes, en

€uros:

Cuota sobre la base imponible
Deducciones

Cuota liquida
Retenciones y pagos a cuenta

Cuota a pagar / (devolver)

2024 2023
: 35.835,80
- (5.017,01)
= 30.818,79
(5.883,14) (28.023,90)
(5.883,14) 2.794,89
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Los componentes principales del gasto por impuesto sobre beneficios son los siguientes:

2024
Impuesto corriente -
Impuesto diferido (14.534,82)
Total gasto (14.534,82)

2023

30.818,79
(1.282,99)

29.535,80

El movimiento de los activos por diferencias temporarias deducibles y de los pasivos por diferencias

temporarias imponibles del ejercicio 2024, se detalla a continuacién:

Saldo al

31/12/2023 Generados
Activos por diferencias temporarias deducibles - -
Derechos por deducciones y bonificaciones
pendientes de aplicacion 5.043,03 5.600,00
Créditos por pérdidas a compensar - 8.934,82
Total 5.043,03 14.534,82
Pasivos por diferencias temporarias
imponibles - -
Total - -

Aplicados

Saldo al
31/12/2024

- 10.643,03
- 8.934,82

- 19.571,85

El movimiento de los activos por diferencias temporarias deducibles y de los pasivos por diferencias

temporarias imponibles del ejercicio 2023, se detalla a continuacién:

Saldo al
31/12/2022 Generados
Activos por diferencias temporarias deducibles - -
Derechos por deducciones y bonificaciones
pendientes de aplicacién 3.760,04 1.282,99
Total 3.760,04 1.282,99

Pasivos por diferencias temporarias
imponibles - -

Total - -

Aplicados

Saldo al
31/12/2023

- 5.043,03

- 5.043,03
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Créditos por bases imponibles negativas pendientes de compensar

La Sociedad tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar en préximos ejercicios que no
han sido registradas al existir dudas acerca de su recuperabilidad futura, segin el siguiente detalle:

Bases imponibles Bases imponibles

negativas activadas negativas no
Afio de origen (Euros) activadas (Euros)
2024 (37.228,42) -
(37.228,42) -

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, establece a partir del 1 de enero de 2015, un periodo ilimitado
para la compensacion de bases imponibles negativas, introduciendo la restriccion cuantitativa del 60%
de la Base Imponible previa a su compensacién (70% a partir del ejercicio 2017) en el caso que se
supere un millon de euros. Las Autoridades Fiscales tendrdn 10 afios para comprobar e investigar las
bases imponibles negativas pendientes de compensar.

NOTA 16. INGRESOS Y GASTOS

a) Intereses v rendimientos asimilados

Comisiones recibidas 2024 2023
Intereses financieros 13.694,03 -
Total 13.694,03 -

b) Comisiones percibidas

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2024 y 2023, es como sigue, en euros:

Comisiones recibidas 2024 2023

Comisiones de gestién de fondos 1.100.000,02 1.100.000,00
Comisiones de impacto (de gestién de fondos) 274.999,98 274.999,99
Total 1.375.000,00 1.374.999,99

El importe en concepto de comisiones corresponde a las remuneraciones recibidas por la actividad de
gestion de las entidades BSocial Impact Fund, F.E.S.E. y BSocial Impact FESE, SA, seglin la
retribucion comentada en la Nota 1.
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¢) Gastos de personal

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el ejercicio 2024 y 2023 es

la siguiente, en euros:

Sueldos, Salarios y asimilados
Indemnizaciones

Seguridad Social a cargo de la empresa
Ottos gastos sociales

Total

d) Gastos Generales

2024
752.417,92

155.299,13
11,30

907.728,35

2023

708.688,31
678,10
144.131,39
71,81

853.569,61

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el ejercicio 2024 y 2023 es

la siguiente, en euros:

Inmuebles e instalaciones

Sistemas informaticos

Publicidad y representacién

Servicios de profesionales independientes
Servicios administrativos subcontratados
Otros Gastos

Total

2024
31.132,33
44.170,96

3.41045

309.857,33

104.900,96

493.472,03

2023
30.120,10
42.022,85

233,90

123.289,90

146.424,16

342.090,91
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NOTA 17. INFORMA CION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad utiliza la herramienta externa facilitada por The Wake Up Movement, S.L. para realizar
el calculo de la huella de carbono por la que ha pagado este ejercicio 600 € + IVA. Una vez hechos los
célculos de emisiones de CO2, la Sociedad ha compensado 260 Tn a través del proyecto Galicia
Rexenera: Outeiro do Catadoiro (Caldas de Reis) por lo que ha abonado 7.540 € + IVA, quedando
todo ello registrado en el Ministerio para la Transicién Ecolégica y el Reto Demografico (MITECO),
por lo que se han abonado 500 € + IVA adicionales.

NOTA 18. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido otros acontecimientos significativos desde el 31 de diciembre de 2024 hasta la
fecha de formulacién de estas cuentas anuales que, afectando a las mismas, no se hubiera incluido en
ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar til a un usuario de las mismas.

NOTA 19. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

19.1) Saldos entre partes vinculadas

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen saldos con partes vinculadas.

19.2) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones més significativas efectuadas con partes vinculadas en el ejercicio 2024 se detallan a
continuacion:

Comisién
de Gestion e Desembolsos de
impacto Participes
BSocial Impact FESE, S.A. 173.625,00 3.420,00
BSocial Impact FUND, FESE 1.201.375,00 23.400,00
Montana Impact Fund, FESE - 4,000,00
Montana Impact FESE, S.A. - 15.000,00

Las operaciones mas significativas efectuadas con partes vinculadas en el ejercicio 2023 se detallan a
continuacion:

Comisién
de Gestion e Desembolsos de
impacto Participes
BSocial Impact FESE, S.A. 173.624,98 7.980,00
BSocial Impact FUND, FESE 1.201.375,01 54.600,00

Montana Impact Fund, F.E.S.E. - 4.,000,00
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19.3) Saldos y Transacciones con el Consejo de Administracién y Alta Direccién

Los importes recibidos por el Consejo de Administracién durante el ejercicio 2024 y 2023, se detallan
a continuacion, en euros:

2024 2023
Sueldos, dietas y otras remuneraciones por otras tareas
de direccién y gestién de la Sociedad 329.834,26 171.249,15
Total 329.834,26 171.249,15

Tal y como se muestra en el cuadro superior los Administradores no han recibido ninguna
remuneracion por el ejercicio del cargo de miembros del Consejo de Administracién.

No existen saldos a cobrar ni a pagar ni se satisfacen primas de seguro de vida ni aportaciones a
planes de pensiones cuyos beneficiarios sean o hayan sido miembros del Consejo de Administracion.

A 31 de diciembre de 2024 y a 31 de diciembre de 2023, no existen compromisos por complementos a
pensiones, avales o garantias concedidas a favor del Consejo de Administracién.

A parte de los miembros Consejo de Administracién, no existe otro personal que cumpla con la
definicién de Alta Direccidn.

Otra informacién referente al Consejo de Administracién

En el deber de evitar situaciones de conflicto de interés, durante el ejercicio 2024 los miembros del
Consejo de Administracién han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos
vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo
229 de dicha Ley.
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NOTA 20. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2024 y 2023, distribuido por
categorias, es el siguiente:

2024 2023
Direccién 1,94 1,70
Direccion intermedia 2,58 3,00
Personal técnico 4,67 3,86
Administracidn 2,31 2,00
Becarios 1,68 1,11
13,18 11,67

La distribucién del personal de la Sociedad al término de cada ejercicio, por categorias y sexos, es la
siguiente:

2024 2023
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Direccion 1 1 2 1 1 2
Direccion intermedia 2 - 2 3 - 3
Personal técnico 2 3 5 2 2 4
Administracion 1 2 3 - 2 2
Becarios 1 - 1 - 2 2
7 6 13 6 7 13

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 ha ascendido a 4.159,06 euros
(4.001,40 euros en el ejercicio anterior).
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SHIP2B VENTURES S.G.E.I.C., S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024
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SHIP2B VENTURES, S.G.E.I.C., S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024

Desarrollo del negocio de la Sociedad durante el ejercicio 2024

Ship2B Ventures, S.G.E.I.C., S.A. fue constituida en Barcelona, el 27 de agosto de 2020, y con fecha
30 de octubre de 2020, la Sociedad fue inscrita con el nimero 173 en el Registro Administrativo de
Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores. Tiene como actividad principal la gestion de las inversiones de Fondos de Emprendimiento
Social Europeo (FESEs).

Durante el gjercicio 2024, su actividad se ha centrado en la gestion de las entidades que se detallan a
continuacion:

- BSocial Impact Fund, FESE

- BSocial Impact FESE, S.A.

- Montana Impact Fund, FESE

- Montana Impact FESE, S.A. (en constitucion)

Los principales aspectos relativos a la gestion se comentan a continuacion.

Evolucion de los negocios y Resultado del ejercicio

La Sociedad ha alcanzado la cifra de negocio de 1.375 miles de euros (mismo importe en el ejercicio
anterior).

El ejercicio 2024 se ha cerrado con un resultado negativo de 36,7 miles de euros (95,8 miles de euros
positivos en el ejercicio anterior).

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Debido a la actividad desarrollada por la Sociedad, no se ha realizado ninguna inversién en gastos de
I+D. Los Administradores no prevén incurrir en gastos de I+D a lo largo de los préximos ejercicios.

Gestion de riesgos

El principal riesgo de la Sociedad es el asociado a la cartera de participadas el cual consiste en la
quiebra de las posiciones que forman la cartera de participaciones.

Los ingresos de la compafiia estdn regulados por los contratos de gestion con las sociedades y fondos
que gestiona.

La Sociedad no utiliza instrumentos derivados para cubrir los riesgos financieros a los que estd
expuesto.
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Adquisiciones de participaciones propias

La Sociedad no ha llevado a cabo operaciones con participaciones propias.

Periodo medio de pago a proveedores

Adicionalmente se informa de que la Sociedad, durante el ejercicio 2024, ha mantenido un plazo
medio de pago a proveedores de 6,22 dias.

Hechos posteriores

No hay que destacar ninglin acontecimiento de relevancia que pudiera de algiin modo alterar,
condicionar o modificar la informacién contenida en las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2024,

Sostenibilidad y reglamento SFDR

Ship2B Ventures, S.G.E.I.C., S.A. es una gestora de fondos de emprendimiento social de impacto.
Como inversores de impacto, los fondos gestionados buscan generar un impacto positivo intencionado
y medible a la vez que retornos financieros, por tanto, se persigue ir un paso adelante en cuanto a la
inversién responsable y sostenible, ya que no solo se tienen en cuenta los riesgos ASG, sino que
también se contribuye positivamente en la sociedad a través de la inversion en startups de impacto.

Los fondos gestionados por la Sociedad promueven caracteristicas medioambientales y/o sociales de
acuerdo con el articulo 9 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de
27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector
de los servicios financieros (SFDR). En este sentido los informes de gestién de BSocial Impact Fund,
FESE, BSocial Impact FESE, S.A., y Montana Impact Fund, FESE incluyen la informacién requerida
en el Anexo V del Reglamento delegado (UE) 2022/1288 de la Comisién de 6 de abril de 2022.

En octubre de 2023 la Sociedad consiguié la certificacién B Corp que la acredita como empresa
cumplidora con altos estandares de impacto social y ambiental, responsabilidad legal y transparencia.

La Sociedad utiliza una herramienta externa para realizar el calculo de la huella de carbono. Una vez
hechos los célculos de emisiones de CO2, la Sociedad ha compensado 260 Tn a través del proyecto
Galicia Rexenera: Outeiro do Catadoiro (Caldas de Reis), quedando todo ello registrado en el
Ministerio para la Transicién Ecolégica y el Reto Demografico (MITECO).



