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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de Nmas1 Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Nmas1 Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) —en adelante, la Sociedad—, que comprenden el balance al
31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 1-b de la
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y
las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Nmasl Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn contable que contiene
el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad. i
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Nmas1 Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 y 2012 (NOTAS 1A 4)

(Miles de Euros)

ACTIVO Nota | 31/12/2013 | 31112/2012 (*) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota | 31112/2013 | 31/12/2012 (")
TESORERIA - - PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION: CARTERA DE NEGOCIACION - -

Valores representativos de deuda - -

Instrumentos de capital - - OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

Derivados de negociacion - - CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - .

Otros activos financieros - -

Pro-memoria: Prestedos o en garantla - - PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO:
Deudas con intermediarios financieros 10 " -
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON Deudas con particulares 11 1.082 1272
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS Empréstitos y pasivos subordinados - -

Valores representativos de deuda - - Oftros pasivos financieros - -

Ofros instrumentos de capital - -

Oftros activos financieros - - DERIVADOS DE COBERTURA - .
Pro-memoria: Prestados o en garantle - -

PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - -
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA (LA VENTA:

Valores representativos de deuda - - PROVISIONES:

Otros instrumentos de capital 7 1.028 49 | Fondos para pensiones y obligaciones similares - -
Pro-memonia: Prestados o en gerantia - - Provisiones para impuestos - -

Ofras provisiones - -
INVERSIONES CREDITICIAS:

Crédito a intermediarios financieros 3 1.989 2.599 [PASIVOS FISCALES:

Crédito a particulares L] - 301} Corrientes - -

Otros activos financieros - - Diferidos 15 40 -
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO - - RESTO DE PASIVOS: 12 75 185
Pro-memoria. Prestados o en garantia - -

TOTAL PASIVO 1.208 1.487
DERIVADOS DE COBERTURA - -
FONDOS PROPIOS 1.720 1.522
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA CAPITAL

Valores representativos de deuda - - Escriturado 13 300 300

Instrumentos de capital - - Menos: Capitai no exigide - -

Activo material - - PRIMA DE EMISION 14 440 1.040

Otros. - - RESERVAS 14 60 80

OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL
PARTICIPACIONES Menos: Valores propios - -

Entidades del grupo - - RESULTADO DEL EJERCICIO 928 772

Entidades multigrupo - - Menos: Dividendos y retribuciones. 3 - (650)

Entidades asociadas - -

AJUSTES POR VALORACION 93 (15)
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - Activos financieros disponibles para la venta 7 a3 (15)
Coberturas de los flujos de efectivo - -
ACTIVO MATERIAL: Coberturas de inversiones netas en negocios en ef extranjero - -
De uso propio 8 9 1 | Diferencias de cambio - -
Inversiones inmobiliarias - - Resto de ajustes por valoracion - -
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -
ACTIVO INTANGIBLE:

Fondo de comercio - - TOTAL PATRIMONIO NETO 1.822 1.507

Otro active intangible 9 2 4
ACTIVOS FISCALES:

Corrientes - -

Diferidos 16 - 7
RESTO DE ACTIVOS 12 2 3
TOTAL ACTIVO 3.030 2.964 | TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 3.030 2,964

Promemoria:
Cuentas de riesgo y compromise T 400.000 -
Otras cuentas de orden 18 245.869 159.595

(") Se incluye, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diclembre de 2013.
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Nmas1 Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1 A 4)

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2013 2012 (Y
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 21 - 4
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS - -
MARGEN DE INTERESES - 4
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
COMISIONES PERCIBIDAS 22 3.631 2.943
COMISIONES SATISFECHAS 22 (35) (46)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto):

Cartera de negociacién - .

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

Otros - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) - .
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION - -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION ‘ - -

MARGEN BRUTO 3.596 2.901

GASTOS DE PERSONAL 23 (1.271) (1.311)
GASTOS GENERALES 24 (995) (484)
AMORTIZACION 8y9 3) 3)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) - -
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto)

Inversiones crediticias - -

Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 1.327 1.103
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto):
Activos materiales - -
Activos intangibles - -
Resto - .
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA - -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES
INTERRUMPIDAS - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.327 1.103
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 15 (398) (331)
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS 929 772

RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 929 772

BENEFICIO POR ACCION

Béasico 3 3,10 2,87
Diluido 3 3,10 2,57

(*) Se incluye, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013.
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Nmas1 Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,
S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 (NOTAS 1 A 4)
A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2013 2012 (")

RESULTADO DEL EJERCICIO: 929 772

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS ) 108 7
Activos financieros disponibles para la venta- 156 10

Ganancias/Pérdidas por valoracion 7 155 10

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones - -
Coberturas de los flujos de efectivo (+/-) - -

Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (+/-) - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - -

Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas (+/-) - -

Otras reclasificaciones (+/-) - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-) - -

Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - -

Otras reclasificaciones (+/-) - -
Diferencias de cambio (+/-) - -

Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - -

Otras reclasificaciones (+/-) - -
Activos no corrientes en venta (+/-) ‘ - -

Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (+/-) - -

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - -

Otras reciasificaciones (+/-) - -

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-) - -
Resto de Ingresos y gastos reconocidos (+/-) - -

Impuesto sobre beneficios (+/-) ) 7 (47) {3)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 1.037 779

(*) Se incluye, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconccidos correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2013,
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Nmas1 Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2013 2012 ("}

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio 929 772
Ajustes para obtener los fiujos de efectivo de las actividades de explotacién: 3

Amartizacion 8y9 3 3

Peérdidas netas por deterioro de valor de los activos - -

Dotaciones netas a provisiones para riesgos - -

Resultado por venta de activos no financieros - -

Result por venta de participaci - -

Ofras partidas - -
Resuitado ajustado 932 776
Aumento (Disminuci6n) neta en los activos de explotacion {1.412) 447

Inversiones crediticias 5y6 (589) 324

Cartera de negociacion - -

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

Activos financieros disponibles para la venta 7 (824) -

Otros activos de explotacion 12 1 123
Aumento (Disminucién) neta en ios pasivos de explotacion 465 (146)

Pasivos financieros a coste amortizado 0yl 575 (61)

Cartera de negociacion . - -

Ctros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

Otros pasivos de explotacion 12 {110} (85)
Cobros/pagos por i sobre b 15 (104} 472)

Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Explotacién (1) {119) 604

w

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos - -
Cartera de inversion a vencimiento - -
Participaciones - -
Actives materiales 8 ) -
Activos intangibles - -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta . -
Ofros pagos rel con activi de i i6 - .
Cobros . “
Cartera de inversion a vencimiento - -
Participaciones - -
Activos materiales . -
Activos intangibles - -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -
Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Inversi6n (2) . [€)] -

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos . -
Amortizacién instrumentos de patrimonio - -
Adquisicion instrumentos de capital propio - -
D ion y rizacian obligaci y ofros valores negociables - -
Devolucién y izacion de pasivos subordi , empréstitos, p y otras fi iac i - -
Cobros - -
Emisién instrumentos de patrimonio - -
Emisién y enajenacion de instrumentos de capital propio - - -

Emisi6n obligaci y otros valores iabl - -

Emision de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones - -
Divide pagados y i6n de otros i de patrimonio 3yt {1.372) {860)
Total Flujos de Efectivo Neto de las Actividades de Financiacién {3) {1.372) (860}

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (4) -

5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (1+2+3+4) {1.500) {258)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 1 1.859 2115
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio 5 358 1.869

{*) Se incluye, Gnica y i a efectos

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memaria adjunta forman parte integrante del estado de fiujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.
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Nmas1 Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria del
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2013

1. Reseifia histérica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informacién

a) Resefia historica

Nméas1 Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal) —en adelante, la Sociedad- se constituyd por tiempo indefinido el 15 marzo de 2010 y fue
inscrita el 22 de marzo de 2010 como Sociedad Anénima Unipersonal en el Registro Mercantil de Madrid.

La Sociedad fue inscrita, con fecha 26 de marzo de 2010, en el Registro de Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.V.)
con el nimero 230.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que
se reglamenta dicha Ley, en el Real Decreto 362/2007, 16 de marzo, en la Orden EHA 1.199/2006, de 25 de
abril y en la Circular 1/2006, de 3 de mayo, reguladora de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion
Libre.

El objeto social exclusivo de la Sociedad es la administracion, representacion, gestion de las inversiones y
gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos y sociedades de inversién y de las demas
actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva por el articuio 40
de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva. En particular, la Sociedad
recoge los siguientes servicios en su programa de actividades:

- La administracion, representacion y gestion de las inversiones, asi como la gestién de suscripciones y
reembolsos de Instituciones de Inversidn Colectiva de Inversion Libre.

- Durante el gjercicio 2013, la Sociedad ha ampliado el siguiente servicio en su programa de actividades: la
gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidos Fondos de Pensiones, siempre
que tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentos previstos en el articulo 2 de la Ley del
Mercado de Valores y asesoramiento, siempre que se refiera a los instrumentos citados.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad gestionaba los activos de 2 Sociedades de Inversién de
Capital Variable irlandesas no autorizadas conforme a la Directiva 85/611 del Consejo, de 20 de diciembre
de 1985, por la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre
determinados organismos de inversién colectiva en valores mobiliarios (OICVM) -véase Nota 22-.
Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad gestionaba 2 Fondos de Inversién Libre (1 Fondo
de Inversién Libre al 31 de diciembre de 2012).

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en la calle Padilla, 17, de Madrid.
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La Sociedad forma parte del Grupo N+1 (en adelante, el Grupo), cuya entidad dominante es N Mas Uno IBG,
S.A. (véase Nota 13). Las cuentas anuales consolidadas del Grupo N+1 del gjercicio 2013 fueron formuladas
por los Administradores de N Mas Uno IBG, S.A. en la reunion de su Consejo de Administracion celebrada el
27 de marzo de 2013 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid. Las cuentas anuales consolidadas
del Grupo N Mas Uno IBG, S.A. del ejercicio 2012 fueron formuladas por los Administradores de N Mas Uno
IBG, S.A. en la reunion de su Consejo de Administracion celebrada el 27 de marzo de 2013 y depositadas en
el Registro Mercantil de Madrid.

La gestion de las operaciones de la Sociedad se efecttia en bases consolidadas. Como consecuencia de
ello, ciertos servicios generales, correspondientes a servicios de control, arrendamiento y apoyo a la gestion
son prestados por sociedades del Grupo N+1 en el que la Sociedad se integra, repercutiéndose el
correspondiente coste a la Sociedad definido por la Direccion del Grupo (véase Nota 24).

Bases de presentacion de las cuentas anuales
b.1. Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a) ElCbdigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y. en lo no
previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comision Europea en vigor, siempre que no sean
contrarias a las normas anteriores.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.
b.2. Imagen Fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacién y, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones y de
los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha. Estas cuentas
anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su reunién celebrada el 27 de
marzo de 2014, se someteran a ia aprobacién de su Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin
modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2013 fueron aprobadas por el Accionista
Unico de la Sociedad el 14 de junio de 2013.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores han
formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros.
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b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la
Nota 2.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2-b, 2-e, 2-g,
2-h,5,6,7,8y9)

- Lavida util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2-g,2-h,8y9)
- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 2-by 7)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2013, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificar dichas estimaciones (al alza 0 a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo
establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Vaiores, de
forma prospectiva.

Comparacién de la informacion

La informacién contenida en esta memoria relativa al gjercicio 2012 se presenta, a efectos comparativos,
junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2013,

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

Correccidn de errores

En la elaboracion de esas cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto
la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012,
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f) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2012.

g) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica fa Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

h) Recursos propios minimos y Coeficientes de inversién y de diversificacién

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva han de ser, como minimo, igual a fa mayor de
las siguientes cantidades: .

a) Un capital social de 300.000 euros, integramente desembolsados, incrementado:

- En un 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva y las
entidades reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-
riesgo y sus sociedades gestoras, que administren y/o gestionen en la parte que dicho patrimonio
exceda de 250 millones de euros, incluidas las carteras gestionadas por delegacion. En ningun caso
la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de
euros.

- En unos recursos propios minimos calculados en funcion del valor efectivo del patrimonio gestionado
a terceros, cuando se realice la actividad de gestion discrecional e individualizada de carteras,
incluidas las gestionadas por delegacién.

- Cuando se preste el servicio de comercializacién de acciones o participaciones de Instituciones de
Inversién Colectiva, los recursos propios minimos deberan incrementarse en una cantidad de 100
miles de euros con caracter previo al inicio de tal actividad, mas un 0,5 por mil del patrimonio efectivo
de los participes o accionistas cuya comercializacion se haya realizado directamente.

- Un 4% de los ingresos brutos por comisiones que se obtengan por la administracion y/o gestion de las
Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre y de las Instituciones de Inversién Colectiva de
Instituciones de inversion Colectiva de Inversion Libre o instituciones extranjeras similares. Esta
exigencia se determinara como el promedio de los citados ingresos en los tres ultimos afos.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva Gestionadas, Entidades de Capital Riesgo
gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en otras instituciones o
Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la Sociedad.

b) EI 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.
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Al 31 de diciembre de 2013 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por la
normativa vigente (véase Nota 17).

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio) establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recursos
propios, al menos en un 60% en valores admitidos a negociacién en alguno de los mercados de los
sefialados en el articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién
Colectiva, en cuentas a la vista o en depdsitos en entidades de crédito y el porcentaje restante en activos
adecuados al cumplimiento del fin social. Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad no cumplia con este
requisito legal al mantener un 45,03% de sus recursos propios en cuentas a la vista. Dicha situacién ha sido
transitoria, debido al flujo normal de caja de la Sociedad, cumpliendo con dicho coeficiente con posterioridad
al cierre del ejercicio 2013.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en
valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econoémico.
Al 31 de diciembre de 2013 Ia Sociedad mantenia una participacion que ascendia a 733 miles de euros y 295
miles de euros, respectivamente en dos fondos de inversion libre gestionados por la misma (QMC |l Iberian
Capital Fund, F.I.L., EQMC Europe Development Capital Fund, Pic) que representaba el 91,80% y 37,05%,
respectivamente, de los recursos propios computables de la Sociedad. Dicha circunstancia ha quedado
regularizada con fecha 27 de marzo de 2014.

i) Hechos posteriores

Con fecha 7 de febrero de 2014 la Comisién Nacional del Mercado de Valores, en virtud de las facultades de
supervision e inspeccion de la actuacion de las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva
que le confieren los articulos 69 y 70 de la Ley 32/2003 de 4 de noviembre de instituciones de inversién
colectiva, abrié una inspeccion ordinaria a la Sociedad, asi como a las instituciones de inversién colectiva
gestionadas por ésta, para la comprobacién del cumplimiento de las normas de obligada observancia y para
examinar las partidas de los estados contables durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre del afio 2013. A fecha de formulacion dicha inspeccién no estaba cerrada, si bien los
Administradores de la Sociedad no prevén que haya impactos significativos derivados de dicha inspeccion.

Con fecha 26 de febrero de 2014 la Sociedad ha adquirido el 100% de las participaciones sociales de QMC
Directorships, S.L.U. (sociedad perteneciente hasta ese momento a QMC Development Capital Fund, PLC)
por importe de 4 miles de euros.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2013 no se han producido ning(n hecho significativo adicional no
descrito en las restantes notas de la memoria.

2. Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2013 se han aplicado
los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la
Circular 7/2008, de 26 de noviembre:
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a) Definicion y clasificacion de los instrumentos financieros

i. Definiciones

Un ‘instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad Y,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital o de patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

ii. Clasificacién de los activos financieros a efectos de valoracién

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Activos no Corrientes en Venta”, o correspondan a “Tesoreria”, en cuyo caso se muestran de
forma independiente.

Por tanto, los activos financieros de la Sociedad se incluyen a efectos de su valoracion en alguna de las
siguientes carteras:

- Activos Financieros Disponibles para la Venta: en esta categoria se incluyen los instrumentos de capital
emitidos por entidades distintas de las dependientes, asociadas o multigrupo, siempre gue no se hayan
considerado como “Cartera de Negociacién” o como “Otros Activos Financieros a Valor Razonable con
Cambios en Pérdidas y Ganancias”.

- Inversiones Crediticias: incluye los activos financieros que no negociandose en un mercado activo ni
siendo obligado valorarlos por su valor razonable, sus fiujos de efectivo son de importe determinado o
determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las
razones imputables a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge, basicamente, cuentas a la vista con
entidades de crédito, adquisiciones temporales de activos y deudas contraidas con la Sociedad por los
usuarios de los servicios que presta.

iii. Clasificacién de los activos financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros se desglosan en funcion de su instrumentacién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y, en su caso, saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de
Espania y otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo, en su caso, los instrumentados por algin procedimiento que los haga negociables.

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por la Sociedad,
salvo los instrumentados como valores negociables y los concedidos a entidades de crédito.

- Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones
o participaciones en fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos

[+
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- de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y
asociadas.

iv. Clasificacién de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta”, o correspondan a “Derivados de
Cobertura®, que se muestran de forma independiente.

La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se incluyen, a efectos de su valoracién, en la cartera
de “Pasivos Financieros a Coste Amortizado”, que corresponden a pasivos financieros que no tienen cabida
en los restantes capitulos del balance y que responden a actividades de financiacion, cualquiera que sea su
forma de instrumentalizacion y su plazo de vencimiento.

v. Clasificacién de los pasivos financieros a efectos de presentacion
Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su presentacion, en los siguientes epigrafes del balance:

- Deudas con intermediarios financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como deudas con empresas del Grupo N+1, excepto los instrumentados,
en su caso, en valores negociables (véase Nota 10).

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como remuneraciones pendientes de pago al personal, y otros acreedores, excepto los
instrumentados, en su caso, en valores negociables (véase Nota 11).

Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, sera el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccién
que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero o a la emisién del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se
procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados como “Activos Financieros Disponibles para la Venta” se valoran a su
“valor razonable”, sin deducir ningln coste de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier
ofra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).

0LS005350
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Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida
exactamente con el precio al que el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su determinacién el método
del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, en su caso, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan
experimentado. , .

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilabies a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por
todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el méximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros, al haberse clasificado todos ellos como “Pasivos Financieros a Coste Amortizado”
se valoran a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido anteriormente.

ifi. Técnicas de valoracion

La técnica de valoracion aplicada a los instrumentos financieros incluidos en el capitulo “Activos Financieros
Disponibles para la Venta” existentes al 31 de diciembre de 2013, es la correspondiente a la utilizacién de los
valores liquidativos de dichos fondos.

iv. Registro de resulfados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados”,
“Intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendimientos de Instrumentos de Capital”, en su caso, segin proceda);
las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos (véase apartado e) de esta Nota) y las
que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de
Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.



¢

d

e

CLASE ¢

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Actives Financieros Disponibles para la Venta”
se registran transitoriamente, netas de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como “Ajustes
por Valoracion”; salvo que procedan, en su caso, de diferencias de cambio con origen en activos financieros
monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el
capitulo “Ajustes por Valoracion” permanecen formando parte del patrimonio neto de la Sociedad hasta que
se produce la baja en el balance del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que

~generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan

implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo).

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Deterioro del valor de los activos financieros

i Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccién.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de
existir o se reduce.

ii. Activos financieros valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentada por estos activos financieros coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo
futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.
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El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado (basicamente
“Inversiones Crediticias”).

Por tanto, el conjunto de las coberturas existentes en todo momento es la suma de las correspondientes a
las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener importes vencidos con
una antigliedad superior a 3 meses.

lii. Activos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualquier
amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de patrimonio
“Ajustes por Valoracién” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de
perdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacion
(en “Ajustes por Valoracién” del balance, en el caso de instrumentos de capital).

Adquisicién temporal de activos

Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional a un precio
determinado (también denominados “repos”) se registran en el balance como una financiacion concedida en
el epigrafe “Crédito a Intermediarios Financieros”, dado que el deudor es, en todos los casos, una entidad
financiera.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida
del contrato.

Activos materiales

Incluye el importe de los equipos informaticos y de comunicacién e instalaciones propiedad de la Sociedad
que, dado su destino, se clasifican como “inmovilizado material de uso propio”.

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccién vy,
posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos su
valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida Util estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):
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Porcentaje
Anual
Mobiliario, instalaciones y otros 10%
Equipos informaticos y de comunicacion 25%

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de
su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en
libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto
de amortizacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ninglin caso, la reversion de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida (o recuperacion) que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe
“Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de
las nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados, en su
caso, por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede
estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econémicos en el
futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion v,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

La totalidad de los activos intangibles de la Sociedad son de vida util definida. Al menos al final del ejercicio
se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y método de amortizacién de los elementos del
inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se
ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios
futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de la nuevas vidas utiles.

La totalidad de los activos intangibles existentes en la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso.
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Estos activos intangibles se amortizan en funcion de la vida til definida, aplicandose criterios similares a los
adoptados para la amortizacién de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacién aplicados
como promedio a las mencionadas aplicaciones informaticas son del 33 por 100.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en el
capitulo "Amortizacion”.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida (o reversion) que haya podido producirse en el valor
registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe
“Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos (neto) — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos Y, en su caso,
de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales (véase Nota 2-g).

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2013 son operativos y corresponden a
un bien inmueble. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

La Sociedad actlia Unicamente como arrendatario. Los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se registran linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el capitulo “Gastos Generales” (véase Nota 24).

Resto de activos y pasivos
El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas.

El capitulo “Resto de Pasivos” del pasivo del balance recoge el importe de las obligaciones a pagar, con
naturaleza de pasivos financieros, no incluidos en otras categorias.

En dicho capitulo se incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificaciéon, excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los
instrumentos financieros que los generan.

Instrumentos de capital propio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de gastos de emisién. Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio, se
registran, en su caso, por el valor de la contraprestacion entregado a cambio, directamente como menor
valor del patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emision o amortizacién de los
instrumentos de patrimonio propio, se reconocen directamente en Patrimonio neto, sin que en ningln caso
se registre resultado alguno en fa cuenta de pérdidas y ganancias.
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) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i.Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados” e “Intereses y Cargas Asimiladas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del
metodo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como
ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y
dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, cancelandose e! activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segln sea su naturaleza. Los méas significativos son:

- Las comisiones procedentes de la actividad de gestion y administracién de Instituciones de Inversion
Colectiva de Inversion Libre se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones Percibidas” de la cuenta de
perdidas y ganancias (véase Nota 22). En la medida en que dichas comisiones tienen su origen en
servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, éstas se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el periodo de ejecucion de dichos servicios.

ii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

m) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (Instituciones de Inversién
Colectiva de Inversion Libre) no se incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se
incluyen en el saldo de! capituio “Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota
22). En la Nota 18 se facilita informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad.

n} Compromisos por pensiones

La Sociedad no tiene ninglin compromiso contraido con su personal en materia de pensiones.

o) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Al 31 de
diciembre de 2013 la Sociedad no ha registrado ningtn importe por este concepto en el capitulo “Gastos de
Personal” al no producirse ningtin despedido durante el ejercicio —véase Nota 23-. En opinion de los
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Administradores de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2013, no existian razones que hicieran necesaria la
contabilizacién de una provision adicional por este concepto a dicha fecha.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en el futuro la
obligacion para la Sociedad de realizar algiin pago a la Administracién correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aquella que generara para la Sociedad algin derecho de reembolso o un menor
pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede de 12 meses desde la fecha de
su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se
espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas en la medida en que se considere probable que la Sociedad vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.,

En su caso, anualmente se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Adicionalmente, el articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas
tributarias dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econémica,
establece que la amortizacién contable del inmovilizado material, intangible y de las inversiones inmobiliarias
correspondiente a los periodos impositivos que se inicien dentro de los afios 2013 y 2014 para aquellas
entidades que, en los mismos, no cumplan los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 o 3 del articulo
108 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, se deducira en la base imponible hasta el 70 por ciento de aquella que hubiera
resultado fiscalmente deducible de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los apartados 1y 4 del
articulo 11 de dicha Ley. La amortizacién contable que no resulte fiscalmente deducible en virtud de lo
dispuesto en el mencionado articulo se deducira de forma lineal durante un plazo de 10 afios u
opcionalmente durante la vida util del elemento patrimonial, a partir del primer periodo impositivo que se
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inicie dentro del afio 2015. Al 31 de diciembre de 2013 el Grupo al que pertenece la Sociedad no cumplia los
requisitos establecidos en los apartados 1, 2 0 3 del articulo 108 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades.

La Sociedad tributa en régimen de declaracién fiscal consolidada con el Grupo N+1 (véase Nota 15). La
politica seguida por dicho Grupo en relacion con la distribucion del Impuesto sobre Sociedades consolidado
resultante, consiste en repartir la carga fiscal consolidada de forma proporcional a las bases imponibles
individuales de cada sociedad.

Estados de flujos de efectivo
En los estados de fiujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor. La Sociedad
considera efectivo y equivalentes de efectivo los importes registrados en el capitulo “Tesoreria” del activo
del balance y los depositos a la vista y las adquisiciones temporales de activos registrados, en su caso,
en el epigrafe “Inversiones Crediticias — Crédito a intermediarios financieros” del activo de! balance
(véase Nota 5).

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de
la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de
financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion y disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacién: las que producen cambios en el tamario y composicion del patrimonio neto Y,
en su caso, de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de
explotacion.

Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestra el total de
las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a
su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de cambios en el
patrimonio neto. A continuacién se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en
ambas partes de los estados:

Estados de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo
con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:

a) Elresultado del ejercicio.
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b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto.

¢) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y ¢)
anteriores.

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan, en su caso, en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge, en su caso, el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el
mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo en la ribrica “Impuesto sobre beneficios” de los estados.

Estados totales de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en e
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: incluye, en su caso, los cambios en el patrimonio
neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados
financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b) Total ingresos (gastos) reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
los estados de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucion del patrimonio neto.
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s) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine una disminucion
de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad. ‘

Las cuentas anuales recogen, en su caso, aquellas provisiones significativas con respecto a las que se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre
elios en la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

t) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”. Al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad no tenia importe alguno denominado en moneda extranjera.

u} Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la Sociedad y
las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 542.1 del la Circular 7/2008,
de 26 de noviembre,

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que pueda derivarse
pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 19).

3. Distribucién de los resultados de la Sociedad y beneficio por accidn

a) Distribucion de resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion de los resultados positivos correspondientes al ejercicio 2012 fue aprobada por
el Accionista Unico de la Sociedad el 14 de junio de 2013.

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2013 que su Consejo

de Administracién propondra a su Accionista Unico para su aprobacion, se muestra a continuacién, junto con
la propuesta aprobada del ejercicio 2012;
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Miles de Euros
2013 2012
Base de distribucién-
Beneficio/(Pérdida) neto del periodo 929 772
Distribuci6n-
A dividendos:
Aprobado antes del cierre del ejercicio - 650
Dividendo complementario 929 122
929 772

b) Beneficio por accion

i. Beneficio bésico por accién

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un periodo entre
el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo, excluido el nimero medio

de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con elio:

Ejercicio Ejercicio
2013 2012
Resultado neto del periodo (en miles de euros) 929 772
Numero medio ponderado de acciones en circulacién 300.000 300.000
Conversion asumida de deuda convertible - -
Numero ajustado de acciones 300.000 300.000
Beneficio basico por accion (euros) 3,10 2,57

ii. Beneficio diluido por accién

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto
dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, ajustado por
el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones

ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

4. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad y a la Alta Direccion

Las retribuciones devengadas durante el ejercicio 2013 y durante el ejercicio 2012 por los miembros del
consejo de Administracion, que coincide con la Alta Direccién de la Sociedad, clasificadas por conceptos,

han sido las siguientes:
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Miles de euros
Pagos
basados en
Otras instrumentos
Retribuciones a corto prestaciones | Prestaciones | Indemnizaciones de
plazo (*) Dietas a largo plazo | de jubilacién por cese patrimonio
2013 2012 2013 | 2012 | 2013 | 2012 | 2013 | 2012 | 2013 2012 | 2013 | 2012
Consgjo de Administracién y
Alta Direccién 633 565 - - - - - - " - - -

(*) Corresponde, respectivamente, al importe devengado durante el ejercicio 2013

en el capitulo “Gastos de Personal’ de la cuenta de pérdidas y ganancias

y durante el ejercicio 2012, que se incluye

(véase Nota 23), ascendiendo el importe

efectivamente liquidado, durante dichos periodos a 565 y 1.026 miles de euros, respectivamente. El importe que se
liquidara en el ejercicio 2014 asciende a 408 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2013, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de vida
respecto a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracion y de la Alta Direccion de Ia
Sociedad. Asimismo, a dichas fechas no existian anticipos o créditos concedidos, ni obligaciones contraidas
por la Sociedad en materia de pensiones y seguros de vida, ni compromisos por avales o garantias con los
miembros anteriores y actuales de su Consejo de Administracion y Alta Direccion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se sefialan a
continuacion las sociedades con ef mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye
el objeto social de la Sociedad en cuyo capital participan, directa o indirectamente, los miembros del Consejo
de Administracién, y sus personas vinculadas, asi como las funciones que, en su caso, ejercen en ellas al 31
de diciembre de 2013:
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Cargo o Funciones que

Francisco Albella
Amigo

Titular Sociedad Participacion .
ostentan o realizan

N Mas Uno IBG, S.A. 1,85% -
: Nmais] Syz Valores, A.V., S.A. - Consejero
Jacobo Llanza Nmas! Research, S.L - Presidente
Figeroa Nmés! Eolia, S.G.E.CR., S.A. Consejero
Nmaésl Syz Gestion, S.G.1I.C., S.A. - Consejero
Nmds! Energia, S.L. - Consejero

Julidn Cepeda N Mis Uno [BG, S.A. 0,17% .

Herreros
N Mis Uno IBG, S.A. 1,45% -

Nmas] Capital Privado, S.G.E.C.R.,
S.A., Sociedad Unipersonal

Secretario Consejero

Nma4s1 Eolia, S.G.E.C.R,, S.A.

Secretario Consejero

Nmaés1 Equity and Credit
Management, S.A., Sociedad

Secretario Consejero

Unipersonal
N Mas Uno Advisor, S.A., Sociedad . .
. - Secretario Consejero
Unipersonal
Nmaés1 Capital Privado Servicios, . .
- Secretario Consejero
S.L.U.
Nmasl Syz, s.r.l. - Vicepresidente
Nmés! Research, S.L. - Consejero

Nmas! International Corporate
Advisory, S.A.U.

Secretario Consejero

Nmas] Corporate Finance, S.A.U.

Secretario Consejero

- Nmaés] Private Equity Fund II
Families, S.C.R., S.A.

Secretario Consejero

Plusalplina Real Estate Management

Consejero Delegado

GMbH Mancomunado
Plusalplina Real Estate Advisors ) Consejero Delegado
GMbH Mancomunado
Nmas] Equities Sociedad de Valores, ) Presidente
S.A.U.

Nmés] Energia, S.L.

Secretario Consejero

Nmas] ICA, S.L.

Secretario Consejero

Nmés1 Mercapital, S.L.

Secretario Consejero

N+1 Deutschland GmbH

Consejero

Baruch Inversiones, S.L.

Secretario Consejero

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Consejo de Administracién de la Sociedad, que coincide con su Alta
Direccién, estaba formado por 3 varones.
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Crédito a Intermediarios financieros

a) Desglose

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
atendiendo a la clasificacién, naturaleza y moneda de las operaciones, se indica a continuacion:

El saldo de la cuenta “Activos dudosos”
importe correspondiente a Corimpa Inve
traspasada a la Sociedad desde Nma

El saldo de la cuenta “Cuentas a la vista”
corrientes mantenidas por la Sociedad al 31

Miles de Euros
2013 2012
Clasificacién:
Inversiones crediticias 1.989 2.599
1.989 2.599
Naturaleza:
Cuentas a la vista 359 159
Adquisicion temporal de activos - 1.700
Deudores por comisiones pendientes (Nota 22) 1.629 739
Otras deudas (Nota 19) ' 1 1
Activos dudosos 15 15
Ajustes por valoracion-
Correcciones de valor por deterioro (15) 15
Intereses devengados - -
1.989 2.599
Moneda:
Euro 1.989 2.599
Otras monedas - -
1.989 2.599

El saldo de la cuenta “Deudores por comisiones pendientes”
de 2013y 2012, los importes pendientes de cobro correspond
(véase Nota 22). Dichos importes se han terminado de liquidar

del detalle anterior recoge, al 31 de diciembre
ientes a la actividad de gestién de la Sociedad
con posterioridad al cierre del ejercicio.

del detalle anterior recoge, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el
rsiones S.A., S.C.R. (Sociedad de Capital Riesgo cuya gestion fue
s1 Syz Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. y que, a su vez, fue liquidada con anterioridad al 31 de diciembre de 2010) que ha sido
considerado por la Sociedad como de dudoso cobro.

del detalle anterior recoge el importe de las siguientes cuentas
de diciembre de 2013 y 2012:
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Miles de Euros
2013 2012
Bankinter, S.A. 265 150
Banco Espafiol de Crédito,S.A., 94 9
359 159

La remuneracion de las principales cuentas corrientes corresponde a un porcentaje de los beneficios
derivados de la propia operativa bancaria de la entidad con la Sociedad, que se devenga y liquida por afios
naturales vencidos. Durante los ejercicios 2013 y 2012 las cuentas corrientes no han devengado interés
alguno.

La rentabilidad media anual de las adquisiciones temporales de activos, durante el ejercicio 2013, ha sido del
0,003% (0,36% en el gjercicio 2012). Los intereses devengados durante dichos periodos han ascendido a un
importe no significativo y 4 miles de euros, respectivamente, que se encuentran registrados en el capitulo
“Intereses y Rendimientos Asimilados” de la cuenta de perdidas y ganancias (véase Nota 21).

Los movimientos habidos, durante el ejercicio 2013 y durante el ejercicio 2012, en las adquisiciones
temporales de activos, se muestran a continuacién:

Miles de Euros
2013 2012
Saldo al inicio del periodo 1.700 2.049
Adquisiciones/Suscripciones 2.600 67.910
Ventas/Reembolsos (4.300) (68.259)
Saldo al cierre del periodo - 1.700

b) Deterioro

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2013 y 2012, en el saldo de
las correcciones de valor por deterioro asociadas a los activos dudosos incluidos en el epigrafe “Inversiones
Crediticias — Crédito a intermediarios financieros” del activo del balance:

Miles de Euros
2013 2012
Saldo al inicio del ejercicio 15 15
Dotaciones con cargo a resultados - -
Recuperaciones con abono a resultados - -
Traspaso a fallidos - -
Saldo al cierre del ejercicio 15 15

Crédito a particulares

A continuacion se indica el desglose del saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de
2013y 2012, atendiendo a la clasificacién, modalidad y situacion de las operaciones:
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Miles de Euros
2013 2012

Clasificacion:
Inversiones crediticias - 301

Por modalidad y situacién de las operaciones:
Deudores empresas grupo (véase Nota 19) - 301
Otros créditos - -

- 301

Todas las deudas por crédito a particulares son en euros y el ambito geografico es el nacional. Las deudas con
empresas del Grupo estan sujetas a las politicas de liquidacion del Grupo, no devengandose interés alguno.

Durante el ejercicio 2013 y durante el ejercicio 2012 no se habian puesto de manifiesto pérdidas por deterioro
asociadas a este epigrafe del activo del balance.

Otros instrumentos de capital

a) Desglose

El desglose del saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012, atendiendo
a su clasificacion, cotizacion, moneda y naturaleza, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2013 2012
Clasificacion:
Activos financieros disponibles para la venta 1.028 49
1.028 49
Cotizacion:
Cotizados 1.028 49
1.028 49
Moneda:
Euro 1.028 49
1.028 49
Naturaleza:
Participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva 1.028 49
1.028 49

b) Adquisiciones y enajenaciones

Con fechas 18 de julio de 2013 y 8 de octubre de 2013, la Sociedad suscribi6, en total, 513.997,16
participaciones de la clase C de QMC II Iberian Capital Fund, FIL (sociedad gestionada por la Sociedad -
veéase Nota 22) por importe de 600 miles de euros (habiendo comprometido una inversion total de 1.000
miles de euros en dicho Fondo, por lo que queda pendiente por desembolsar 400 miles de euros a 31 de
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diciembre de 2013, que se encuentran registrados en el epigrafe “Cuentas de riesgo y compromiso” de las
cuentas de orden a dicha fecha).

¢) Pérdidas por deterioro

Durante el ejercicio 2013 y durante el ejercicio 2012, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro
que afectaran a “Otros instrumentos de capital”.

d) Ajustes por valoracion

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para la Venta”
se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como “Ajustes por Valoracién”.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el detalle del epigrafe “Ajustes por Valoracion”, de los instrumentos de
capital, es el siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Ajustes por Ajustes por
Valoracién Valoracion Valoracién Valoracién

Participaciones en IIC-
EQMC Europe Development Capital

Fund, Plc 295 - 49 (15)
QMC II Iberian Capital Fund, FIL 733 93 - -
1.028 93 49 as)

Durante el ejercicio 2013, la Sociedad ha percibido en concepto de comisién de éxito por la gestion de
EQMC Europe Development Capital Fund, Plc, 224 miles de euros, que se ha instrumentado, de acuerdo
con el reglamento del fondo, como un mayor valor de sus participaciones que mantiene en dicho fondo.
Dicha comision de éxito se ha registrado como ingreso en el capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta
de perdidas y ganancias (véase Nota 22).

El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Ajustes por Valoracién - Activos financieros
disponibles para la venta”, durante el ejercicio 2013 y durante el ejercicio 2012, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Saldo al inicio del ejercicio (15) (22)
Variacion por valoracién 155 10
Impuesto diferido neto (Nota 15) (47) (3)
Saldo al cierre del ejercicio (93) as)

Activo material

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del activo del balance, integramente compuesto
por inmovilizado de uso propio, durante el ejercicio 2013 y durante el ejercicio 2012, se muestra a continuacién:
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Miles de Euros
Equipos
Mobiliario, | Informéticos y
Instalaciones y de
Otros Comunicacién Total

Coste:
Saldo al 1 de enero de 2012 - 3 3
Adiciones - - : -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 - 3 3
Adiciones 6 3 9
Saldo al 31 de diciembre de 2013 6 6 12
Amortizacién acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2012 - ) )
Dotaciones - €)) (D)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 - 2) 2)
Dotaciones - ) (D)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 - 3) 3)
Activo material neto:

Saldo al 31 de diciembre de 2012 - 1 1

Saldo al 31 de diciembre de 2013 6 3 9

Las adiciones del ejercicio 2013, correspondientes a mobiliario, instalaciones y otros, corresponden a las obras
de remodelacion de las oficinas donde radica el domicilio social de Ia Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existian elementos de inmovilizado material totalmente amortizados y en
uso.

Asimismo, a dichas fechas no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero.

Durante el ejercicio 2013 y durante el ejercicio 2012, no se han producido pérdidas por deterioro asociadas a los
activos materiales de la Sociedad.

Activo Intangible

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del activo del balance durante los ejercicios 2013
y 2012, se muestra a continuacion:
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Miles de Euros

2013 2012
Coste:
Saldos al inicio del periodo 7 7
Adiciones - -
Saldos al cierre del periodo 7 7
Amortizacién acumulada:
Saldos al inicio del periodo 3) ¢))
Dotaciones 2 @)
Saldos al cierre del periodo &) 3)
Activo intangible neto 2 4

Al 31 de diciembre de 2013, no existian activos intangibles en uso se encontraran totalmente amortizados.

Durante el ejercicio 2013 no se ha puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a los activos

intangibles de la Sociedad.

10. Deudas con intermediarios financieros

La composicién del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 31 de diciembre de

atendiendo a sus criterios de clasificacién y a su naturaleza, se indica a continuacion:

2013 y 2012,

Miles de euros

2013 2012
Clasificacién:
Pasivos financieros a coste amortizado 11 -
11 -
Naturaleza:
Otras deudas (Nota 19) 11 -
11 -

Todas las deudas con intermediarios financieros son en euros y el ambito geografico es el nacional. El saldo de
la cuenta “Otras deudas” del detalle anterior recoge los importes pendientes de pago a sociedades del Grupo

N+1 (véase Nota 19).

11.__Deudas con particulares

La composicién del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2013 y 2012,

atendiendo a sus criterios de clasificacion y a su naturaleza, se indica a continuacion:
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Miles de Euros
2013 2012
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 1.082 1.272
1.082 1.272
Naturaleza:
Acreedores por prestacion de servicios y otros conceptos (Nota 19) - 2
Acreedores empresas grupo (véase Nota 19) 391 -
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 23) 691 620
Dividendos pendientes de pago (Nota 3) - 650
1.082 1.272

Todas las deudas con particulares estan denominadas en euros y su dmbito geografico es el nacional.

12. Resto de activos y pasivos

La composicion del saldo de estos capitulos del balance, al 31 de diciembre de 2013y 2012, es la siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Activo Pasivo Activo Pasivo
Otros activos 2 - 3 -
Otros pasivos - 12 - 65
Administraciones Publicas (Nota 15) - 63 - 120
2 75 3 185

El saldo de la cuenta “Otros pasivos” del detalle anterior recoge, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los importes
pendientes de pago por la Sociedad a diversos proveedores como consecuencia de su actividad normal de
explotacién (véase Nota 24).

13. _Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 300.000 acciones de 1
euro de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones constitutivas
del capital social gozan de los mismos derechos politicos y econémicos, no cotizando en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Accionista Unico de la Sociedad era N Mas Uno IBG, S.A. (entidad
dominante del Grupo N+1 —véase Nota 1), por lo que de acuerdo con lo establecido en el articulo 16 de la Ley
de Sociedades de Capital, la Sociedad tiene caracter de “Sociedad Anénima Unipersonal”.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad mantenia un contrato con su Accionista Unico en concepto de
arrendamiento de servicios de administracion y gastos generales soportados por N Mas Uno IBG, S.A. y
repercutidos a la Sociedad (véase Nota 24).
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14. Prima de emisién y Reservas

Prima de emision

La prima de emision existente al 31 de diciembre de 2013 y 2012, por importe de 440 y 1.040 miles de euros,
respectivamente, tiene su origen en la emision de capital por parte de la Sociedad en la fecha de su constitucion.
Con fecha 18 de enero de 2011, el Accionista Unico de la Sociedad decidi6 destinar 60 miles de euros de la
prima de emision de la Sociedad para dotar su reserva legal. Con fecha 30 de enero de 2013, el accionista Unico
decidié repartir un dividendo con cargo a la prima de emisién por importe de 600 miles de euros.

Los movimientos habidos, durante los ejercicios 2013 y 2012, en el saldo de este capitulo del patrimonio neto,
han sido los siguientes:

Miles de Euros
2013 2012
Saldos al inicio del ejercicio 1.040 1.040
Reparto dividendos (600) -
Saldos al cierre del ejercicio 440 1.040

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion de la prima de emisién de acciones para
ampliar el capital social de las entidades en las que figura registrada y no establece restriccion especifica alguna
en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reservas

El saldo del epigrafe “Reservas” del patrimonio neto del balance al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 recoge,
por importe de 60 miles de euros, la Reserva Legal de la Sociedad constituida, tal y como se menciona
anteriormente, con cargo a su prima de emisién.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio economico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a Ia
compensacion de dichas pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente
reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la reserva legal de la Sociedad alcanzaba el porcentaje exigido legalmente.

15. Situacion fiscal

La Sociedad aplica, desde la fecha de su constitucion, el régimen de consolidacion fiscal regulado en el Capitulo
Vil del Titulo VII del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, siendo N Mas Uno IBG, S.A. la sociedad dominante del
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correspondiente grupo consolidado fiscal (véase Nota 2-p). En consecuencia, la provisién por el Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 2013, neta de los pagos a cuenta realizados durante dicho ejercicio, se incluye, al ser
un saldo acreedor, en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas con particulares” del pasivo
del balance a dicha fecha (neteando en el saldo del epigrafe “Inversiones Crediticas — Crédito a particulares” del
activo del balance en el ejercicio 2012) —véase Nota 19-.

i. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

El saldo del capitulo “Resto de Pasivos” del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012 incluye los
siguientes saldos con las Administraciones Publicas (véase Nota 12):

Miles de Euros
2013 2012
Retenciones por IPRF 51 112
Organismos de la Seguridad Social acreedores 12 8
63 120

ii. Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiscal

A continuacion se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los ejercicios 2013 y 2012:

Miles de Euros
2013 2012
Resultado contable antes de impuestos 1.327 1.103
"1 Diferencias temporales:
Disminuciones — Amortizaciones 1 -
Base imponible fiscal 1.328 1.103

iii.Impuestos reconocidos en el Patrimonio neto

El detalle de los impuestos reconocidos directamente en el Patrimonio neto, al 31 de diciembre de 2013 y 2012
como consecuencia de los ajustes por valoracion de las participaciones de EQMC Europe Development Capital
Fund Plc y de las participaciones de QMC Il Iberian Capital Fund, FIL adquiridas por la Sociedad durante el
ejercicio 2013 (véase Nota 7), se muestra a continuacion: .
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Miles de Euros
2013 2012
Activos/(Pasivos) | Activos/(Pasivos)

Fiscales Fiscales

Diferidos Diferidos
Activos financieros disponibles para la
venta:
Saldo al inicio del ejercicio 7 10
Aumentos - -
Disminuciones (47) (3)
Saldo al cierre del ejercicio (40) 7

iv. Conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre sociedades del ejercicio 2013, es la
siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Resultado contable antes de impuestos 1.327 1.103
Cuota al 30% 398 331
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de v
érdidas y ganancias - 398 331

El importe, al 31 de diciembre de 2013, correspondiente al impuesto sobre sociedades del ejercicio 2013,
asciende a 398 miles de euros (331 miles de euros al 31 de diciembre de 2012) que, neto de los pagos a cuenta
realizados durante dicho ejercicio, por importe de 187 miles de euros (414 miles de euros en el ejercicio 2012
neteando en el saldo del epigrafe “Inversiones Crediticas ~ Crédito a particulares” del activo del balance), se
incluye, en el ejercicio 2013, en el saldo del epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas con
particulares” del pasivo del balance a dicha fecha, al tratarse de un saldo con la entidad dominante del Grupo
Tributario (N Mas Uno IBG, S.A.) que sera quien liquide dicho impuesto (véase Nota 19).

v. Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades correspondiente a los gjercicios 2013 y 2012, es el
siguiente:

Miles de Euros
2013 2012

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 398 331

Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas - -

Total gasto por impuesto 398 331
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vi. Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de este epigrafe del balance al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 no recogia ningun
importe por este concepto.

vii.Ejercicios pendientes de comprobacién Y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene sujetos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales todos los impuestos que le son de
aplicacion desde la fecha de su constitucion.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccidén podrian originarse pasivos
fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, se estima
que la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y que, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

Gestidén del riesgo

La Sociedad ha establecido los mecanismos necesarios para la gestion de los riesgos financieros a los que se
expone.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Sociedad determina el valor razonable de los instrumentos financieros en funcién de la naturaleza de los
mismos, siguiendo los criterios descritos en la Nota 2-b.

A continuacion se indican los principales riesgos financieros que podrian impactar en la Sociedad:
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de los
clientes de la Sociedad o contrapartidas de sus obligaciones financieras con la misma. La exposicién de la
Sociedad al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2013 y 2012, por tipo de acreditado, se muestra a
continuacion:

Miles de Euros
2013 2012
Deudores por comisiones (Nota 5) 1.629 739
Otros créditos y anticipos (Nota 12) 2 3
1.631 742

Los saldos con vinculadas asi como los depdsitos a la vista no se incluyen en el cuadro anterior, ascendiendo
sus importes a 1y 359 miles de euros al 31 de diciembre de 2013 (302, 159 miles de euros, respectivamente, y
1.700 miles correspondientes a adquisiciones temporales de activos de euros al 31 de diciembre de 2012).

Al 31 de diciembre de 2013, no existen concentraciones significativas de riesgo de crédito por acreditado segun
la informacién de que dispone la Sociedad.
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Dada la naturaleza de los activos y las contrapartidas de la Sociedad, la exposicién al riesgo de crédito no es
significativa.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su

actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y los activos liquidos equivalentes que muestra su balance,
detallada en la Nota 6.

Riesgo de mercado

Este riesgo proviene de la variacién de los factores de riesgo -tipo de interés, tipo de cambio, renta variable y
volatilidad de éstos- asi como del riesgo de solvencia y de liquidez de los distintos productos con los que opera
la Sociedad. Dada la operativa de la Sociedad su exposicion a riesgos de mercado se deriva de su inversion en
los Fondos de Inversion Libre que gestiona (véase Nota 7).

17. _Gestidn de Capital

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en la normativa vigente (véase Nota 1-h).

18.__Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas
las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.

Seguidamente se muestra la composicién del capitulo "Otras cuentas de orden” al 31 de diciembre de 2013 y

2012:
Miles de Euros
2013 2012
Carteras gestionadas de Instituciones de Inversion
Colectiva de Inversion Libre -

QMC Development Capital Fund plc. 13.623 44.601
EQMC Europe Development Capital Fund, plc. 122.004 104.013
EQMC, FIL 19.698 - 10981

- QMC II Iberian Capital Fund, FIL 90.544 -
245.869 159.595

19. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo y con el Accionista Unico de la Sociedad

El detalle de las operaciones con vinculadas, al 31 de diciembre de 2013, es el siguiente:
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Miles de Euros
Nota 2013 2012
ACTIVO:
Crédito a intermediarios financieros
Nmas] Syz Gestion S.G.L1.C., S.A (2) 5 1 1
1 1
Crédito a particulares 6 A
N Mas Uno, IBG, S.A. (1) - 301
- 301
PASIVO:
Deudas con intermediarios financieros: 10
Nmas! Syz Gestion S.G.L1.C., S.A (4) 11 -
11 -
Deudas con particulares 11
Nmas] Corporate Finance, S.A (2) - 2
N Mas Uno, IBG, S.A. (3) 391 -
391 2
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Gastos
Comisiones satisfechas 22
Nmas] Syz Gestiéon S.G.LI.C., S.A (4) 11 -
11
Gastos generales 24
N Miés Uno IBG, S.A. 683 179
683 179

(1) Incluia, al 31 de diciembre de 2012 un saldo de 83 miles de euros correspondiente al impuesto sobre
sociedades del ejercicio 2012 neto de los correspondientes pagos a cuenta -véase Nota 15. Asimismo,
incluia, neteando, el importe pendiente de pago como consecuencia de los servicios prestados a la
Sociedad durante dichos periodos (véase Nota 24). El resto del saldo incluia los importes concedidos a
esta sociedad para cubrir necesidades transitorias de liquidez, o que arroja, en conjunto, un saldo
deudor para la Sociedad por importe de 301 miles de euros al 31 de diciembre de 2012.

(2) Recoge los saldos correspondientes a importes concedidos o recibidos, en su caso, a distintas
sociedades del Grupo N+1 por saldos transitorios.

(3) Incluye, af 31 de diciembre de 2013 un saldo de 211 miles de euros correspondiente al impuesto sobre
sociedades del ejercicio 2013 neto de los correspondientes pagos a cuenta -véase Nota 15. Asimismo,
"incluye el importe pendiente de pago como consecuencia de los servicios prestados a la Sociedad
durante dicho ejercicio (véase Nota 24). El resto del saldo incluye los importes concedidos a esta
sociedad para cubrir necesidades transitorias de liquidez, lo que arroja, en conjunto, un saldo acreedor
para la Sociedad por importe de 391 miles de euros al 31 de diciembre de 2013.

{4) Corresponde al gasto y al importe pendiente de pago asociado a la administracion de los dos Fondos de
Inversion Libre gestionados por la Sociedad (véanse Notas 10y 22).

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta Direccion

La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracién y la
Alta Direccién de la Sociedad se detalla en la Nota 4.
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20. Departamento de Atencién al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios
de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de 22
de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamento de
Atencién al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica y completa el
funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de
reclamacion, asi como una agil tramitacion y resolucién de las quejas o reclamaciones interpuestas por aquéllos.

El Departamento de Atencion al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracion de la Sociedad con
fecha 27 de marzo de 2014 el informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio 2013. En dicho
informe se indica que no se ha recibido reclamacion o queja alguna de clientes durante el ejercicio 2013 por lo
que no ha sido necesario dictar ningn tipo de decisién, recomendacion o sugerencia.

21. Intereses y rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados durante el ejercicio
2013 y durante el ejercicio 2012 por todos los activos financieros cuyo rendimiento, impiicito o explicito, se
obtiene de aplicar el método del tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor
razonable. Los intereses se registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos
realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados
por la Sociedad durante dichos periodos:

Miles de Euros
2013 2012

Adgquisiciones temporales de activos (Nota 5) - 4

22. Comisiones percibidas y comisiones satisfechas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que formen parte integral
del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El detalle de las comisiones devengadas, durante el durante el ejercicio 2013 y durante el ejercicio 2012, asi
como de las comisiones pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:
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Miles de Euros
2013 2012
Comisiones Comisiones
Pendientes Pendientes

Comisiones | de Cobro | Comisiones | de Cobro
Devengadas | (Nota 5) |Devengadas| (Nota 5)

Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién
Libre gestionadas -

QMC Development Capital Fund plec. 295 78 1.069 134

EQMC Europe Development Capital Fund, plc. 1.985 476 1.608 417
Nmas] Real Estate, FIL (liquidado) 17 - - -

EQMC, FIL 827 643 182 104
QMC II Iberian Capital Fund, FIL 289 217 - -

3.413 1.414 2.859 655

Otras comisiones 218 215 84 84

3.631 1.629 2.943 739

Durante el ejercicio 2013, la Sociedad ha percibido en concepto de comisién de éxito por la gestién de EQMC
Europe Development Capital Fund, Plc, 224 miles de euros, que se ha instrumentado, de acuerdo con el
reglamento del fondo, como un mayor valor de sus participaciones que mantiene en dicho fondo. Dicha comisién
de éxito se ha registrado como mayor valor de sus participaciones en el epigrafe “Activos financieros disponibles
para la venta-Otros instrumentos de capital” del balance de la Sociedad (véase Nota 7) y su contrapartida se
incluye en el capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, QMC Il Iberian Capital Fund, FIL tiene establecido una comision de éxito que la Sociedad
registrara como ingreso cuando se cumplan las condiciones de su devengo, tal y como se establece en el Folleto
del Fondo, que se encuentra registrado y a disposicién del plblico en el registro correspondiente de la Comisidon
Nacional del Mercado de Valores.

El saldo de la cuenta “Otras comisiones” del detalle anterior incluia, en el ejercicio 2013, 16 y 109 miles de euros
correspondientes a la repercusion de gastos por la asistencia a los Consejos de Administracién de QMC
Development Capital Fund plc. y EQMC Europe Development Capital Fund, plc., respectivamente (4 y 80 miles
de euros en el ejercicio 2012, respectivamente). Adicionalmente incluia los gastos incurridos por la sociedad
para la constitucién y puesta en funcionamiento del nuevo Fondo de Inversién Libre gestionado por la Sociedad,
QMC 1I Iberian Capital Fund, Fondo de Inversion Libre, que han sido repercutidos a dicho Fondo.

Por otro lado, el saldo del capitulo “Comisiones Satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio 2013 recogia el importe satisfecho al antiguc accionista de Nea Investment, Lip.
(antiguo gestor de EQMC Europe Development Capital Fund, pic), que ascendié a 4 miles de euros (40 miles de
euros durante el ejercicio 2012).Tal y como establecia la clausula 3.2 del contrato, el antiguo gestor percibiria el
2,5% de la comision de gestion, percibida por la gestion de EQMC Europe Development Capital Fund, plc., hasta
alcanzar la cifra de 244 miles de euros (habiéndose devengado hasta la fecha 125 miles de euros), a percibir de
forma anual siempre y cuando la comision de gestion anual de EQMC Europe Development Capital Fund, plc.,
sea superior a 800 miles de euros. Al encontrarse el accionista de la antigua gestora en proceso de liquidacion y
tal y como ha confirmado su liquidador no se devengara mas dicha comision.

Asimismo dentro de ese epigrafe se encuentran las comisiones correspondientes a la administracion de los
Fondos de Inversion Libre que gestiona la Sociedad, y que cede a Santander Back-Offices Globales
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Especializados,S.A. y Gesban Servicios Administrativos Globales, S.L. por la realizacién de dicha funcién. A
partir del 2 de septiembre dicha funcion es realizada por Nmas1 Syz Gestion, S.G.1I.C, S.A. (véase Nota 19).

23. Gastos de personal
a) Composicién

La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de perdidas y ganancias, correspondiente al ejercicio
2013y al ejercicio 2012, es la siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Sueldos y salarios 1.172 1.225
Indemnizaciones - -
Seguridad Social 97 80
-|Otros gastos sociales A 2 6
1.271 1.311

Los importes pendientes de pago al 31 de diciembre de 2013 y 2012 en concepto de gastos de personal se
incluyen en el epigrafe “Pasivos Financieros a Coste Amortizado ~ Deudas con particulares” del pasivo del
balance (véase Nota 11). A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales se encuentran pendientes de
liquidar 408 miles de euros (el importe correspondiente al 31 de diciembre de 2012 ha sido liquidado durante
el ejercicio 2013).

b) Numero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante el ejercicio 2013 y durante el ejercicio 2012, asi

como la distribucion por categorias profesionales y por sexo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se muestra
a continuacion:

2013 2012

Empleados al Cierre del Numero Empleados al Cierre del Numero

Ejercicio Medio de Ejercicio Medio de
Mujeres |Hombres| Total | Empleados | Mujeres | Hombres| Total Empleados
Directivos - 1 1 1 - 1 1 1
Técnicos 2 8 10 8 1 5 6 5
Administrativos 1 - 1 1 1 - 1 1
3 9 12 10 6 8 7
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24. Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio
2013 y al ejercicio 2012, es el siguiente;

Miles de Euros
2013 2012
Alquileres de inmuebles ¢ instalaciones 48 15
Suministros 2 S
Publicidad y propaganda 2 6
Servicios de profesionales independientes 109 128
Otros gastos 792 291
Comunicaciones 38 38
Contribuciones e impuestos 4 1
' 995 484

El saldo de la cuenta “Alquileres de inmuebles e instalaciones” del detalle anterior incluye los importes
devengados por arrendamientos y alquileres que, durante el ejercicio 2013, han ascendido a 48 miles de
euros (15 miles de euros en el ejercicio 2012) y que corresponden al gasto repercutido por N Mas Uno IBG,
S.A., en concepto de utilizacion por parte de la Sociedad del espacio fisico, mobiliario e instalaciones para el
habitual desarrolio de su actividad (véase Nota 19).

El saldo de la cuenta “Servicios profesionales independientes” incluia en el ejercicio 2012, por importe de 20
miles de euros, los importes satisfechos a determinados accionistas del fondo QMC Development Capital
Fund, plc., por los servicios prestados en la constitucidn y comercializacion de dicho fondo, tal y como se
recoge en su Reglamento de Gestion. Adicionalmente dicha cuenta recoge 67 miles de euros
correspondientes a servicios prestados por profesionales independientes extranjeros en concepto de
asesoramiento a empresas participadas por algunos de sus vehiculos gestionados (54 miles de euros por
este concepto a 31 de diciembre de 2012).

El saldo de la cuenta “Otros gastos” del detalle anterior incluye, en el ejercicio 2013, por importe de 74 miles
de euros (60 miles de euros en el ejercicio 2012) los gastos de viaje en los que ha incurrido la Sociedad y
que son necesarios para el desarrollo de su actividad. Adicionalmente, incluye 51 miles de euros (46 miles
de euros en el ejercicio 2012) correspondientes al alquiler de vehiculos por parte de la Sociedad. Asimismo,
el sado de esta cuenta incluye los gastos correspondientes a la prestacion de servicios de administracion y
servicios generales por N Mas Uno IBG, S.A. por importe de 635 miles de euros (164 miles de euros en el
ejercicio 2012) —véase Notas 13y 19~

Los importes pendientes de pago al 31 de diciembre de 2013 y 2012 por los conceptos que no estan
relacionados con empresas del Grupo, se incluyen en el capitulo “Resto de Pasivos” del pasivo del balance
(véase Nota 12), estando registrados, al 31 de diciembre de 2013, los que corresponden a empresas del
Grupo, en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas con particulares” del pasivo del
balance (se encontraban registrados netos en el epigrafe “Inversiones Crediticias ~ Crédito a particulares”
del activo del balance a 31 de diciembre de 2012) —véase Nota 19-.
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A continuacion se facilita la informacién requerida por la Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacion de la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las

operaciones comerciales:

Pagos Realizados y Pagos Realizados y
Pendientes de Pago Pendientes de Pago
2013 2012
Importe Importe
(Miles de (Miles de
Euros) % (*) Euros) % (*)
Dentro del plazo méximo legal 879 90% 450 78%
Resto 95 10% 126 22%
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 974 100% 576 100%
Plazo medio ponderado excedido de pagos 103 - 24 -
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal - - 1 -

(*) Porcentaje sobre el total.

Otra informacién

El saldo de la cuenta “Servicios de Profesionales Independientes” del detalle anterior incluye los honorarios
satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria anual, Gnico servicio prestado por el
auditor, que en el ejercicio 2013 han ascendido a 5 miles de euros (4 miles de euros por este concepto en el

ejercicio 2012).
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Nmas1 Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.

Informe de Gestién del
gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2013

Evolucién de los negocios, situacién de la Sociedad

Nmas1 Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal) —en adelante, la Sociedad- se constituyé por tiempo indefinido el 15 marzo de 2010 y fue inscrita el
22 de marzo de 2010 en el Registro Mercantil de Madrid y el 26 de marzo de 2010 en el Registro de Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con el
nimero 230.

La Sociedad forma parte del Grupo N+1, cuya entidad dominante es N Mas Uno IBG, S.A. que ademas es el
accionista Unico de la Sociedad.

La actividad de la Sociedad consiste en la administracion, representacién y gestion de las inversiones, asi como
la gestion de suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre.

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad gestionaba dos Sociedades de Inversion de Capital Variable irlandesas
no autorizadas conforme a la Directiva 85/611 del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, por la que se coordinan
las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos de inversion
colectiva en valores mobiliarios (OICVM) y dos Fondos de inversion Libre:

e QMC Development Capital Fund, Plc, sociedad de inversién de capital variable domiciliada en Irlanda ¥
especializada en la adquisicién de empresas de pequefia y mediana capitalizacion en Espafia y Portugal, cuya
liquidacién esta prevista para el segundo trimestre del 2014.

e EQMC Europe Development Capital Fund, Plc, sociedad de inversion domiciliada en Irlanda y especializada
en la adquisicion de empresas de pequefia y mediana capitalizacién en Europa, que al 31 de diciembre de
2013 contaba con un patrimonio de 122.004 miles de euros (104.013 miles de euros en 2012).

e EQMC, FIL, fondo de inversion libre domiciliado en Espafia y especializada en adquisicion de empresas de
pequefia y mediana capitalizacién en Europa, que al 31 de diciembre de 2013 contaba con un patrimonio de
19.698 miles de euros (10.981 miles de euros en 2012).

e QMC I Iberian Capital Fund, FIL, fondo de inversién libre domiciliado en Espafia y especializada en
adquisicién de empresas de pequefia y mediana capitalizacién en Espafia, que al 31 de diciembre de 2013
contaba con un patrimonio de 90.544 miles de euros.

Evolucién previsible

Los Administradores esperan que durante el ejercicio 2014 la Sociedad contintie con las mismas actividades que
durante el ejercicio 2013,
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Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

Nada que resefiar distinto a lo comentado en la Notas de la Memoria.

Investigacién y desarrollo

La Sociedad no ha desarrollado actividad alguna relacionada con la investigacion y el desarrollo.

Adquisicion de acciones propias

No se han producido operaciones con acciones propias durante el ejercicio.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Asimismo, dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros estad condicionado al
cumplimiento del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1.309/2005, de 4 de
noviembre) que establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus
recursos propios minimos, al menos en un 80% en valores admitidos a negociacién en alguno de los mercados
de los sefialados en el articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva, en cuentas a la vista 0 en depositos en entidades de crédito y el 40% restante en activos adecuados
al cumplimiento del fin social.



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién, Francisco Albella Amigo, para hacer constar
que tras la formulacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de Nmas1 Asset Management, S.G.1.I.C.,
S.A., correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, por los miembros del Consejo de
Administracion en la sesion del 27 de marzo de 2014, con vistas a su verificacion por los Auditores de la
Compafiia y posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas, han procedido a suscribir el presente
Documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion, en hojas de papel timbrado, cuya numeracién
se detalla en el Anexo, firmando cada uno de los sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan en el
presente documento.

Madrid, 27 de marzo de 2014

El Secretario Consejero del Consejo de Administracion

L AR oa P

Fdo.: Francisco Albella Amigo

El Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.: Julidn“Cepeda Herreros



ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion de Nmas1 Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal),
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, se compone de 45 hojas de papel
timbrado, referenciadas con la numeracion 0L9005339 a 0L9005383, ambas inclusive, habiendo
estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion en la diligencia adjunta firmada por mi
en sefal de identificacion.

Madrid, 27 de marzo de 2014

Fdo.: D. Francisco Albella Amigo

Secretario Consejero



