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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de PROMAX CAPITAL INVESTMENTS SCR-PYME, S.A.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de PROMAX CAPITAL INVESTMENTS
SCR-PYME, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi como de sus resultados y flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de auditoria de cuentas vigente en Espaifia. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
la seccion Responsabilidades del audifor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos
de ética, incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria
de las cuentas anuales en Espaiia segtin lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya
visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro
juicio profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién
material mas significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinién sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre esos
riesgos.
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Relevancia de las Inversiones financieras

Descripcidn

La principal area del activo del balance de situacion de la Sociedad son las
inversiones financieras. La Sociedad cuenta con instrumentos financieros
sustanciados como inversiones financieras en el capital de otras empresas y
otros activos financieros. Estos activos se valoran por su valor razonable en la
fecha de balance y el impacto de los cambios en el valor razonable depende de
la aplicacién de determinados juicios por parte de la Direccion de la Sociedad.
La estimacion del valor razonable y la clasificacion de estos elementos requieren
de un nivel elevado de juicio por parte de la Direccion y puede tener un impacto
significativo en el Balance de Situacién y en la Cuenta de resultados de la
Sociedad, por lo que hemos considerado esta area como un riesgo significativo
en nuestra auditoria.

Respuesta de auditoria

En respuesta a este riesgo significativo, y entre otros procedimientos realizados,
nuestras pruebas han consistido en el entendimiento de los procesos y controles
establecidos por la Sociedad para asegurar la adecuada valoracidn y tratamiento
contable de los instrumentos financieros observados, incluyendo un andlisis del
disefio y efectividad de los controles relevantes, la realizacién de procedimientos
de confirmacion de terceros que mantienen instrumentos con la Sociedad y su
valoracion y procedimientos de contraste del valor razonable y analisis del
correcto tratamiento contable sobre la base de la adecuada clasificacién del
activo.

Otras cuestiones

La Sociedad ha sometido, con caracter obligatorio, las cuentas anuales del
ejercicio 2025 a auditoria de cuentas. Las cuentas anuales del ejercicio
comparativo anterior también fueron auditadas con caracter obligatorio. Con
fecha 25 de junio de 2025 emitimos nuestro informe de auditoria referido a las
cuentas anuales del ejercicio 2024, en el que expresamos una opinidén no
modificada.

Otra informacion: Informe de gestion

La ofra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del
ejercicio 2025, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la
Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de
gestion. Nuestra responsabilidad respecto a la informacién contenida en el
informe de gestion se define en la normativa de auditoria vigente, que establece
dos niveles diferenciados de la misma:
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a) Un nivel especifico aplicable al estado de informacién no financiera, que
consiste Gnicamente en verificar que se ha proporcionado informacién en
el informe de gestién o, en su caso, que el informe de gestion hace
referencia al informe separado sobre informacién no financiera, segtn Io
previsto en la legislacion, y, en caso contrario, informar sobre este asunto.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe
de gestion, que consiste en valorar e informar sobre [a coherencia de esta
informacién con las cuentas anuales, en base al conocimiento de la
Sociedad obtenido durante la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir
otra informacion que la obtenida como prueba durante la auditoria.
Asimismo, evaluar e informar sobre si el contenido y la presentacion de
esta parte del informe de gestion se ajustan a la legislacion aplicable. Si,
en base al trabajo que hemos realizado, concluimos que existen errores

materiales, estamos obligados a denunciarlos.

En base al trabajo realizado, tal y como se ha descrito anteriormente, hemos
comprobado que el informe de gestion incluye una referencia en la que se indica
que la informacion mencionada en el apartado a) anterior ha sido aportada en el
informe de gestion y que el resto de la informacion contenida en el informe de
gestion es coherente con la divulgada en las cuentas anuales del ejercicio 2025
y que el contenido y presentacion del informe son conformes a la legislacion

aplicable.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas

anuales

Los Administradores de la Sociedad son los responsables de formular las
cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de

cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables
de la valoracioén de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa
en funcionamiento, revelando, segun corresponda, tas cuestiones relacionadas
con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas

anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas
anuales en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o

error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria
vigente en Esparia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién
de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de la entidad.

B Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente informacion
revelada por los Administradores.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

] Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las
cuentas anuales, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran
expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de los procedimientos
de auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria. Entre los riesgos significativos que han sido objeto de
comunicacion a los Administradores de la Sociedad, determinamos los que han
sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente la
cuestion.

AUDILEGALIA, S.L. (vroAC. S-1549)

David DELGADO LOPEZ (nro.AcC. 21.627)
Barcelona, 29 de junio de 2026
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PROMAX CAPITAL INVESTMENTS SCR-PYME, S.A.
Balance de situacion Abreviado

del ejercicio 2025 y 2024

NOTAS DE LA
ACTIVO MEMORIA EJERCICIO 2025 | EJERCICIO 2024
A) ACTIVO NO CORRIENTE 9.638.904,92 8.072.419,23
1. Inmovilizado material Notas 4a)y 5 109,72 196,64
b) Instalaciones técnicas y otro inmovilizado materiat 109,72 196,64
V. Inversiones financieras a largo plazo Notas 4c)y 6 9.638.626,02 8.072.053,41
a) Instrumentos de patrimonio 7.790.791,23 6.783.741,69
De entidades objeto de capital riesgo 7.790.791,23 6.783.741,69
b) Créditos a terceros 1.847.834,79 1.288.311,72
VI. Activos por impuesto diferido 169,18 169,18
B) ACTIVO CORRIENTE 390.090,38 92.584,35
M. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 6 60.392,32 26.382,43
c) Otros deudores 60.392,32 26.382,43
VII. Efectivo y otros activos tiquidos equivalentes Notas 4c)y 6 329.698,06 66.201,92
TOTAL ACTIVO (A +B) 10.028.995,30 8.165.003.58




PROMAX CAPITAL INVESTMENTS SCR-PYME, S.A.
Balance de situacion Abreviado
del ejercicio 2025 y 2024

NOTAS DE LA

PATRIMONIO NETQ Y PASIVO MEMORIA | EJERCICIO 2025 | EJERCICIO 2024

A) PATRIMONIO NETO Nota 9 10.007.367,54 8.144.041,85
A-1) Fondos propios Nota 9 10.162.808,31 8.431.156,54

I. Capilal 4.000.000,00 4.000.000,00

1. Capital escriturado 4.000.000,00 4.000.000,00

V. Resultados negativos de ejercicios anteriores -218.843,46 -131.687 47

VI. Otras aportaciones de socios 6.450.000,00 4.650.000,00
VII. Resultado del ejercicio -68.348,23 -87.165,99
A-2) Ajustes por cambios de valor -155.440,77 -287.114,69
B) PASIVO NO CORRIENTE 169,18 169,18
V. Pasivos por impuesto diferido 169,18 169,18

C) PASIVO CORRIENTE 21.458,58 20.792,55
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Notas 4b) y 8 21.458,58 20.792,55

1. Proveedores 0,00 271,86

b) Proveedores a corto plazo 0,00 271,86

2. Oftros acreedores 21.458,58 20.520,69

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A +B +C) 10.026.99530|  8.165.003,58

Hospitalet de Llobregat (Barcelona), 31 de mayo de 2026
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PROMAX CAPITAL INVESTMENTS SCR-PYME, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
del ejercicio 2025 y 2024

» NOTAS DE LA | (DEBE)/HABER | (DEBE)}/HABER
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS MEMORIA EJERCICIO 2025 | EJERCICIO 2024
6. Gaslos de personal -66.409,80 0,00
7. Olros gastos de explolacion Nota 4c) -66.734,96 -101.083,69
8. Amortizacion del inmovilizado Notas 4a) y 5 -86,92 -64,12
A) RESULTADO DE EXPLOTACION -133.231,68 -101.147,81
(7+8)
14. Ingresos financieros 75.886,18 0,00
15. Gastos financieros -1.070,70 0,00
17. Diferencias de camblo 0,00 0,00
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentlos financieros -39.623,82 -16.421,67
B) RESULTADO FINANCIERO 35.191,66 -16.421,67
{14+15+17+18)
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -98.040,02 -117.569,48
(A+B)
20. Impuestos sobre beneficios Nota 10 29.691,79 30.413,49
D) RESULTADO DEL EJERCICIO -68.348,23 -87.155,99
(C+20)

Hospitalet de Llobregal (Barcelona), 29 de mayo de 2026
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PROMAX CAPITAL INVESTMENTS SCR-PYME, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024

NOTASDELA | EJERCICIO | EJERCICIO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO MEMORIA 2025 2024
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio anles de impuestos -98.040,02| -117.569,48
2. Ajustes al resultado -74.728,56 64,12
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 86,92 64,12
g) ingresos financieros (-) -75.886,18 0,00
h) Gastos financieros (+) 1.070,70 0,00
3. Cambios en el capilal corriente -33.343,86 -26.543,48
b) Deudores y otras cuentas por cobrar (+/-) -34.009,89 -26.382,43
d) Acreedores y olras cuentas a pagar (+/-) 666,03 -161,05
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 104.507,27 30.413,49
a) Pagos de intereses (-) -1.070,70 0,00
c) Cobros de intereses (+) 75.886,18 0,00
d) Cobros (pagos) por impuestos sobre beneficios (+/-) 29.691,79 30.413,49
5. Flujos de efeclivo de las aclividades de explotacion (1+3+4) -101.605,17| -113.635,35
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-) -1.566.572,61| -3.057.620,52
a) Empresas del grupo y asociadas -1.666.572,61| -3.057.359,76
c) Inmovilizado material 0,00 -260,76
8. Flujos de efectivo de las actividades de la inversion (6) -1.566.572,61| -3.057.620,52
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 1.931.673,92| 3.450.000,00
a) Emision de instrumentos de patrimonio 1.800.000,00| 3.450.000,00
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio 131.673,92| -276.575,56
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos finacnieros 0,00 -276.575,56
a) Dividendos 0,00 -276.575,56
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9+11) 1.931.673,92| 3.173.424.,44
E) AUMENTO / DISMINUCION NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTE (5+8+12) 263.496,14 2.168,57
Efectlvo o equivalente al comlenzo del ejercicio 66.201,92 64.033,35
Efectivo o equivalente al final del ejercicio 329.698,06 66.201,92

Hospitalet de Llobregat (Barcelona), 29 de mayo de 2026



PROMAX CAPITAL INVESTMENTS SCR-PYNME, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2025

NATURALEZA Y ACTIVDAD DE LA EMPRESA

PROMAX CAPITAL INVESTMENTS SCR-PYME, S.A., en adelante, la
Sociedad, fue constituida el 16 de septiembre de 2022. Sus datos de
identificacion registral en el registro mercantil de Barcelona son: hoja B-
582439 tomo 48.392, folio 31, seccion general. Su NIF es A10849032. La
duracion de la Sociedad es indefinida.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Calle Francesc
Moragas 71, Hospitalet de Llobregat — 08907.

La sociedad esta inscrita en el registro de la CNMV con el nimero 30
como SCR-PYME autogestionada desde el 21 de noviembre de 2025.

Su objeto social es:

a) La toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la
toma de participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de
Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién
Europea o del resto de paises miembros de la Organizacién para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémicos.

b) La Sociedad también podra invertir en empresas pertenecientes a su
grupo o al de su sociedad gestora.

¢) La Sociedad podra adquirir acciones u otros valores o instrumentos
financieros que puedan dar derecho a la suscripcién o adquisicion de
aquellas y participaciones en el capital.

d) Conceder préstamos participativos.

e) Conceder instrumentos financieros hibridos siempre que la rentabilidad
de dichos instrumentos esté ligada a los beneficios o perdidas de la
empresa y que la recuperacion del principal en caso de concurso no
esté plenamente asegurada.

f) Conceder instrumentos de deuda con o sin garantia de empresas en
las que la Sociedad y atenga una participacion a través de alguno de
los instrumentos de las letras anteriores

g) Adquirir acciones o participaciones en otras ECR-Pyme constituidas
conforme a la LECR. Asimismo, podra realizar actividades de
asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el objeto
principal de inversién de las entidades capital-riesgo, estén o no
participadas por la Sociedad.

La Sociedad es unipersonal, siendo su socio tnico PROMAX PARTNERS,
S.L. con NIF B65692741.

La politica de inversion de la sociedad consiste en la toma de
participaciones minoritarias en empresas en funcionamiento a través de
vehiculos de inversion con forma de sociedad mercantil anénima o de
responsabilidad limitada en el caso de Espafia, o alguna figura societaria
equivalente en otros paises. Esos vehiculos de inversién son conocidos
como “fondos de busqueda” o "search funds”.
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La Sociedad realiza dos tipos de inversiones diferenciadas en “search
Funds” en funcion del estadio en el que se encuentra la fase de
adquisicion de la empresa objetivo: i) inversiones en fase de busqueda
que se destinan a financiar la busqueda de la compafiia objetivo por el
search fund e ii) inversiones en fase de adquisicién destinadas a financiar
la empresa objetivo una vez seleccionada por el search fund. Las
inversiones en fase de adquisicion son realizadas mediante capital o
deuda o una combinacion de ambas.

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para la
formulacién de los estados financieros en euros se han seguido los
criterios establecidos en el Plan General Contable tal y como figura en el
apartado 3. Normas de registro y valoracion.

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales, por la Ley 22/2014, de 12
de noviembre, reguladora de las Entidades de capital-riesgo y de sus
sociedades gestoras (modificada en algunos aspectos por la Ley 18/2022,
de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas), por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba por el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y por las circulares
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Esta normativa regula,
entre otros, los siguientes aspectos:

1. Las ECR-Pyme adecuaran su politica de inversiones a los criterios
establecidos en sus estatutos o reglamentos de gestioén. Se entendera por
politica de inversiones lo definido en el articulo 12.

2. En todo caso, deberan mantener al menos el 75 por ciento de su activo
computable, definido de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 18, en los
siguientes instrumentos financieros que provean de financiacion a las
empresas que son objeto de su actividad:

a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar
derecho a la suscripcién o adquisicion de aquéllas y participaciones en el
capital.

b) Préstamos participativos.

c) Instrumentos financieros hibridos siempre que la rentabilidad de dichos
instrumentos esté ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa y que
la recuperacion del principal en caso de concurso no esté plenamente
asegurada.

d) Instrumentos de deuda con o sin garantia de empresas en las que la
ECR-Pyme ya tenga una participacion a través de alguno de los
instrumentos de las letras anteriores.

e) Acciones o participaciones en otras ECR-Pyme constituidas conforme a
esta Ley.
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3. Las empresas objeto de la actividad de las ECR-Pyme deberan cumplir
los siguientes requisitos:

a) Que, en el momento de la inversién, no estén admitidas a cotizacion en
un mercado secundario regulado o sistema multilateral de negociacion.

b) Que, en el momento de la inversién, tengan menos de 499 empleados.
c) Que, en el momento de la inversion, o bien su activo anual no supere
los 43 millones de euros, o bien, su volumen de negocios anual no supere
los 50 millones de euros.

d) Que no se trate de una institucion de inversién colectiva.

e) Que no se trate de empresas financieras o de naturaleza inmobiliaria.

f) Que estén establecidas en Estados miembros de la Unién Europea o en
terceros paises, siempre que dicho tercer pais no figure en la lista de
paises Yy territorios no cooperantes establecida por el Grupo de Accion
Financiera Internacional sobre el Blanqueo de Capitales y haya firmado
con Espafia un convenio para evitar la doble imposicién con clausula de
intercambio de informacién o un acuerdo de intercambio de informacién en
materia tributaria.

4. El coeficiente obligatorio de inversion debera cumplirse al finalizar cada
ejercicio social.

A 31 de diciembre de 2025 la Sociedad cumplia con los coeficientes
descritos.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y
ganancias, estados de cambios en el patrimonio neto, los estados de
flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio anual
finalizado a esa fecha, han sido formuladas por el Organo de
Administracion de la Sociedad de acuerdo con las disposiciones
establecidas en la Ley 22/2014, del 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversién colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva,
y a partir de los registros contables y otros datos e informaciones de
la Sociedad correspondientes al ejercicio 2025. La Sociedad ha
formulado las presentes cuentas anuales respetando la aplicacion de
la normativa mercantil y contable vigentes, motivo por el cual
considera que éstas expresan la imagen fiel de la situacion
financiera y de los resultados de la empresa.
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Las presentes cuentas anuales han sido formuladas por el Organo
de Administracion y se someteran a la aprobacién del Socio Unico
de la Sociedad, estimando razonablemente que seran aprobadas sin
modificacién alguna.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la
imagen fiel no se hayan aplicado disposiciones legales en materia
contable.

b) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el
cumplimiento del principio de empresa en funcionamiento.

Las presentes cuentas anuales incorporan en su formulacion
estimaciones para medir el valor de determinados activos, pasivos,
ingresos y gastos. De ellos, los principales son los que expresamos
a continuacion;

- Impuesto sobre Beneficios v activos/pasivos por impuesto diferido.
El calculo del Impuesto sobre Beneficios requiere la interpretacion de
la normativa fiscal aplicable a la Sociedad teniendo en cuenta su
integracién en un grupo de consolidacién fiscal.

Adicionalmente, existen factores, tales comao los cambios en el
marco normativo o los cambios derivados de la jurisprudencia sobre
ésta, que requieren de la realizacion de estimaciones por parte de la
Direccién de la Entidad.

- Provisiones. Las provisiones se reconocen cuando es probable que
de una obligacidon presente, fruto de sucesos pasados, se pueda
producir una obligacion en forma de salida de flujos de caja y que el
importe de dicha obligacion se pueda estimar de forma fiable.

La Direccion de la Sociedad analiza los hechos y circunstancias y
realiza estimaciones, evaluando toda la informacién y los hechos
relevantes, sobre la probabilidad de ocurrencia de los pasivos y
contingencias, asi como del importe a liquidar a futuro.

- Cuentas a cobrar. La Sociedad realiza estimaciones en relacién
con la cobrabilidad o grado de realizacion de las cuentas a cobrar, a
fin de medir adecuadamente, en funcién de la mejor informacién
disponible, las posibles correcciones por deterioro a registrar en las
cuentas anuales.
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- Vida util de los activos materiales e intangibles, asi como el
potencial deterioro de valor de activos. La Sociedad estima las vidas
utiles de los elementos de inmovilizado, tanto intangible como
material, en funcién de la mejor informacién disponible en relacién
con los periodos en los que dichos elementos vayan a contribuir a la
generacion de beneficios econdmicos. La Sociedad analiza, como
minimo anualmente, al cierre del ejercicio, las vidas utiles de los
elementos de inmovilizado y si las estimaciones difieren de los
hechos conocidos o se cuenta con mejor informacion se adaptan las
estimaciones a dichas circunstancias, de forma prospectiva. De igual
manera, la evaluacion del posible deterioro por pérdida de valor de
los activos también requiere la realizacion de estimaciones por parte
del Organo de Administracién de la Sociedad.

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se han realizado
en funcion de la mejor informacion disponible a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales, sobre los hechos
analizados se produzcan acontecimientos futuros o se tenga mejor
informacion disponible que obligue a modificarlas en préximos
periodos contables, lo que se haria de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

¢) Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2025 son totalmente comparables con las del ejercicio 2024. No
ha sido necesario llevar a cabo ajustes sobre las cuentas anuales
del ejercicio precedente a fin de facilitar [a comparabilidad de las
cifras entre ejercicios.

d) Elementos recogidos en varias partidas

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas
partidas del balance.

e) Cambios de criterios contables

No se han producido cambios en los criterios contables aplicados
para la formulacién de las cuentas anuales del ejercicio en relacién
con los del ejercicio precedente.

Las cuentas anuales del ejercicio 2025 no incluyen ajustes
realizados como consecuencia de errores detectados en el presente
gjercicio correspondientes al ejercicio anterior.
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f) Importancia Relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria
sobre las diferentes partidas de los estados financieros u otros
asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan
General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa
en relacion con las cuentas anuales del ejercicio 2025.

APLICACION DEL RESULTADO

La propuesta de aplicacién de resultado del ejercicio que se sometera a la
aprobacion del socio Unico es la siguiente:

PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

BASE DE REPARTICION EUROS

- Resultado del gjercicio (68.348,23)
TOTAL

PROPUESTA DE APLICACION EUROS

- A resultados negativos de ejercicios anteriores (68.348,23)
TOTAL (68.348,23)

No existen otras limitaciones legales o estatuarias diferentes a las
establecidas por la normativa mercantil vigente en relacion con la obligacién
de constitucion de la reserva legal, hasta que este alcance, al menos, el 20
por ciento del capital social. Adicionalmente, la sociedad contempla el
hecho de que no podran realizarse reparticiones de dividendos si el valor
del patrimonio neto es negativo, o a consecuencia de la reparticion pase a
ser inferior a la cifra de capital social.

NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la
elaboracion de sus cuentas anuales para el presente ejercicio econémico

han sido las siguientes:

a) Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se han valorado por
su coste, siendo éste el precio de adquisicién, es decir, el importe
consignado en factura por el proveedor mas todos aquellos gastos
necesarios para llevar los elementos del epigrafe a las condiciones de
funcionamiento normales del mismo. Adicionalmente se podran incorporar
a la valoracion del activo los impuestos que gravan la adquisicion siempre y
cuando no sean recuperables directamente de la hacienda publica.
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Asimismo, formara parte del valor del inmovilizado material, la estimacion
inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del
desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo. Asi como la mejor
estimacién del valor actual del importe contingente, no obstante, los pagos
contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el desarrollo
de la actividad se contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias a medida en que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del
inmovilizado material se registran en el activo y los ajustes que surjan por
la actualizacion del valor del activo asociado al anticipo dan lugar al
reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal
efecto se utiliza el tipo de interés incremental del proveedor existente en el
momento inicial, es decir, el tipo de interés al que el proveedor podria
financiarse en condiciones equivalentes a las que resultan del importe
recibido, que no sera objeto de modificacion en posteriores ejercicios.
Cuando se trate de anticipos con vencimiento no superior a un afio y cuyo
efecto financiero no sea significativo, no sera necesario llevar a cabo
ningun tipo de actualizacion.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o
rehabilitacion para sus bienes de activo. Por ello no se han contabilizado en
los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

Los activos de la Sociedad no incorporan gastos financieros, dado que se
trata de elementos patrimoniales cuya instalacion o construccion se
desarrolla inequivocamente en un periodo de tiempo manifiestamente
inferior a un afio.

- Costes de ampliacién, modernizacion y mejora

Las ampliaciones, renovaciones o mejoras en elementos del inmovilizado
material llevadas a cabo en el ejercicio han sido activadas incorporando los
correspondientes importes como mayor valor del bien en la medida que
supone un aumento de su capacidad productiva, mejora sustancial en su
eficiencia productiva y alargamiento de la vida util estimada del activo,
debiéndose dar de baja el valor neto contable de los elementos sustituidos.
La valoracién asignada es la correspondiente al precio de adquisicién o
coste de produccién.

- Reparaciones y conservacion

Los gastos derivados de la reparacion y conservacion de los elementos del
inmovilizado material se han imputado a resultados en el ejercicio en que
se han producido.

- Amortizacion v deterioro de valor

Las amortizaciones practicadas se identifican con la depreciacion que
normalmente sufren los bienes del inmovilizado por:
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* Uso y desgaste fisico esperado.
= Obsolescencia.
= Limites legales u otros que afecten al uso del activo.

La dotacion anual realizada se ha determinado aplicando un método
sistematico y racional que permite distribuir el precio de adquisicién o coste
de produccion durante la vida atil estimada del inmovilizado y de su valor
residual.

No se han producido cambios en las estimaciones contables en relacién
con el valor residual, la vida atil y el método de amortizacién de los activos
de la compaiiia, con respecto a ejercicios precedentes.

La Sociedad registra pérdidas por deterioro del valor de un elemento del
inmovilizado material cuando su valor contable supera a su importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y su valor en uso. A estos efectos, la
Sociedad lleva a cabo, al menos al cierre del ejercicio, la evaluacion sobre
si existen indicios de que algtin inmovilizado material, o en su caso alguna
unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorados y proceder al
registro de la correspondiente correccion valorativa.

Los coeficientes de amortizaciéon aplicados a lo largo del ejercicio actual,
que son uniformes con los aplicados en ejercicios precedentes, han sido

los siguientes:

% AMORTIZACION DEL INMOVILIZADO MATERIAL
CONCEPTO % AMORT. ANOS
- Equipos informaticos 25% | 4

b) Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

La Sociedad tiene establecido un sistema de identificacion de los
diferentes arrendamientos formalizados, para distinguir entre los que
son arrendamientos financieros o asimilables a ellos, y los que deben
ser registrados como arrendamientos operativos.

Los bienes adquiridos mediante contrato de arrendamiento financiero
se registran segtn el siguiente criterio: los activos en funcién de la
naturaleza de estos, y simultineamente un pasivo financiero por el
mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos
minimos acordados, incluyendo el pago por la opcién de compra
cuando no haya dudas razonables sobre el ejercicio de la misma. La
carga financiera total se ha de distribuir durante la vida del
arrendamiento y se ha de imputar a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el ejercicio en el que devengue, aplicando el método de interés
efectivo.
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Los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero
son amortizados atendiendo a la vida atil de los bienes objeto de los
diferentes contratos.

Los contratos de arrendamiento operativo son cargados directamente a
cuenta de pérdidas y ganancias en funcién del devengo de sus
correspondientes cuotas.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar a un activo
financiero en una sociedad y, simultdneamente, a un pasivo financiero
o instrumento de patrimonio en otra empresa.

La norma de registro y valoracion 92 del Real Decreto 1514/2007
reconoce como instrumentos financieros los siguientes activos y
pasivos:

(a) Activos financieros:

- Efectivo y otros activos liquidos.

- Créditos por operaciones comerciales, clientes y deudores varios.

- Créditos a terceros, tales como los préstamos y créditos financieros
concedidos a terceros, incluidos los surgidos de la venta de activos
no corrientes.

- Valores representativos de deudas, tales como ias obligaciones,
bonos y pagarés.

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas.

- Activos derivados, futuros, opciones y permutas financieras.

- Oftros actives financieros, tales como depodsitos en entidades de
crédito, créditos al personal, fianzas y depésitos constituidos,
dividendos a cobrar y otros.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en las
siguientes categorias:

- Préstamos y partidas a cobrar, créditos por operaciones
comerciales, asi como los de naturaleza no comercial.

- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. Incluyen los valores
representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, que
se negocien en un mercado activo y que la empresa tenga intencién
efectiva de mantener hasta su vencimiento.

- Activos financieros mantenidos para negociar. Incluye los activos
financieros que se originen o adquieran con el propdsito de
venderlos o realizarlos en el corto plazo.

- Oftros activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los activos financieros son valorados a su valor razonable, que por el
principio de importancia relativa, es el coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente imputables.

Respecto a determinados activos financieros, tales como los créditos
por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y
créditos al personal y los dividendos a cobrar y en definitiva, todos los
activos financieros cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se
valoran por su valor nominal, dado que el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

La Sociedad efectia las correcciones valorativas necesarias siempre
que existe evidencia objetiva de que el valor del activo financiero se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que puedan venir
motivados por la insolvencia del deudor o por la reduccion del valor
recuperable de los activos financieros.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros se
cuantifica como la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar, descontados
al tipo de interés efectivo calculado en su reconocimiento inicial.

Las participaciones en empresas del grupo y asociadas se han
valorado al coste, habiendo evaluado la posibilidad de registrar las
correspondientes correcciones valorativas por deterioro, en funcién de
la evolucion del valor recuperable de dichas participaciones.

Los creditos concedidos a terceros y a empresas del grupo y
asociadas, asi como los depoésitos y fianzas se valoran por el importe
entregado, entendido éste como su valor razonable.

Los créditos no comerciales figuran en el balance por el importe
entregado, se distinguen entre el corto y largo plazo. Los intereses se
periodificaran en los periodos a que corresponden, utilizando, para
casos de cobro anticipado o diferido, las correspondientes cuentas de
ajustes por periodificacién.

Acciones vy participaciones en otras entidades de capital-riesgo

Se valoran al ultimo valor liquidativo publicado por la entidad
participada en el momento de la valoracion, o valor difundido por esa
entidad. En caso de que no se disponga de estos valores, se atendera
al patrimonio neto o valor teérico contable que corresponda a dichas
inversiones en el patrimonio neto de la participada o de su grupo
consolidado, corregido por el importe de las plusvalias o minusvalias
tacitas, netas de impuesto, existentes en el momento de la valoracian.
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Con relacion a las plusvalias tacitas, se distingue entre:

" Plusvalias  tacitas  imputables a  elementos
patrimoniales concretos de la entidad o grupo consolidable, que
solo pueden considerarse como tales si hubieran sido
identificadas y calculadas con periodicidad anal y se encuentren
verificadas por un experto independiente o, en caso de
inmuebles, mediante la tasacién de una sociedad independiente
inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espanfa, y siempre
que subsistan en el momento de la valoracion.

L] Plusvalias tacitas que no sean imputables a
elementos patrimoniales concretos de la entidad participada o
grupo de consolidacion, o que son relativas a las
inmovilizaciones intangibles, que so6lo podran considerarse como
tales cuando, formando parte del precio de la transaccion, hayan
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion y
subsistan en el de la valoracién posterior y siempre que no se
puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.

El valor razonable de las acciones y participaciones en otras entidades
de capital-riesgo mantenidas por la Sociedad se corresponde con el
ultimo valor liquidativo publicado por la Sociedad Gestora de la entidad
participada en el momento de la valoracion, o valor difundido por esa
sociedad.

(b) Pasivos financieros:

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores
varios.

Deudas con entidades de crédito.

Obligaciones y otros valores emitidos, tales como bonos y pagarés.
Activos derivados, futuros, opciones y permutas financieras.

Otros pasivos financieros, tales como deudas con terceros,
préstamos y créditos financieros recibidos que no sean entidades
de credito, incluidos los surgidos en compras de activos no
corrientes, fianzas y depositos recibidos y otros.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en las
siguientes categorias:

Débitos y partidas a pagar. La categoria incluye pasivos financieros
generados por operaciones comerciales, asi como por operaciones
no comerciales.

Pasivos financieros mantenidos para negociar. Se trata de pasivos
financieros emitidos fundamentalmente para ser readquiridos en el
corto plazo o gestionados para obtener ganancias en el corto plazo.
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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Respecto a determinados pasivos financieros, tales como los débitos
por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los préstamos y
créditos otorgados a la Sociedad por terceros, las deudas con el
personal, los dividendos a pagar y en definitiva, todos los pasivos
financieros cuyo importe se espera cancelar en el corto plazo, se
valoran por el valor de la contraprestacion recibida, dado que el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

De igual manera los pasivos con entidades de crédito y las deudas por
contratos de arrendamiento financiero se presentan en funcién de su
vencimiento en el corto y largo plazo, en funcién de si el vencimiento de
las mismas se produce en un periodo superior a 12 meses. Su
presentacion contable se ha realizado en funcién del valor pendiente de
la contraprestacion recibida.

d) Transacciones en moneda extranjera

Existen saldos no representativos de créditos o deudas en moneda
extranjera en el Balance de Situacion que se incluye en las presentes
cuentas anuales.

e) Ingresos vy gastos

Ventas v otros ingresos

- Las ventas de bienes y prestaciones de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada
de los mismos.

- Los descuentos y similares incluidos en factura incluso los que
obedezcan a pronto pago se consideran como menor importe de la
venta.

- Las ventas se han contabilizado sin incluir los impuestos que gravan
estas operaciones, cuando éstos sean recuperables. Los gastos
inherentes a las mismas, incluidos los de transportes a cargo de la
empresa se contabilizan en las cuentas correspondientes de gastos.

Compras y otros gastos

- Los gastos de compras, incluidos los transportes y los impuestos
que han recaido sobre las adquisiciones, con exclusion del [LV.A.
soportado deducible, se han considerado como mayor valor de las

compras.

- Los mismos criterios comentados en el parrafo anterior son los
aplicados en la contabilizacion de gastos por servicios recibidos.

- Los descuentos y similares incluidos en factura o no, incluso los que
obedezcan a pronto pago, se consideran como menor importe de la
compra.
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Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

En aplicacion de lo expuesto en el parrafo anterior, la Sociedad registra
en los epigrafes de ajustes por periodificacion de activo y pasivo
aquellos gastos o ingresos contabilizados en el ejercicio y cuyo
devengo se produce en el ejercicio siguiente.

Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado del
ejercicio, tomando en consideracién las diferencias existentes entre el
resultado contable y el resultado fiscal y distinguiendo en éstas su
caracter de permanentes o temporarias, a efectos de determinar el
Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio. El impuesto
corriente es la cantidad que satisface la empresa como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a
un ejercicio.

Las deducciones y otras ventajas fiscales atribuibles al grupo en la
cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta daran
lugar a un menor importe del impuesto corriente.

La Sociedad valora los activos y pasivos por impuesto diferido segtn
los tipos de gravamen esperados en el momento de la reversion, segun
la normativa que esté vigente o aprobada y de acuerdo con la forma en
que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o pasivo.

La sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos
por la ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, que se resumen a continuacion:

1. Exencion del 99% de las rentas positivas que obtenga la Sociedad
en la transmisién de valores representativos de la participacion o en
fondos propios de las entidades de capital-riesgo en que participen,
siempre que la transmisién se produzca a partir del inicio del segundo
afio de tenencia computado desde el momento de adquisicion o de la
exclusién de cotizacién y hasta el decimoquinto, inclusive.

2. Exencion del 95% de la parte de la cuota que corresponda a la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades, derivada de la percepcion
de dividendos y, en general de las participaciones en beneficios
percibidos por la Sociedad, cualquiera que sea el porcentaje de la
participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones.
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Con las especificaciones anteriormente indicadas, la Sociedad se
encuentra sujeta a tributacion al tipo general del 25% del Impuesto
sobre Sociedades, estando integrada en un grupo de consolidacion
fiscal y, por lo tanto, sujeta a las obligaciones tributarias que se derivan
del régimen de tributacion individual, excepcion hecha del pago de la
deuda tributaria.

Elementos patrimoniales v gastos de naturaleza medioambiental

Debido al tipo de actividad y sector en el que opera la Sociedad, su
objetivo fundamental es el de operar con un estricto respecto al
medioambiente.

g) Criterios utilizados en transacciones con operaciones vinculadas

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan
en la norma de elaboracién de las cuentas anuales 132 del Plan General
de Contabilidad. En este sentido cabe destacar que:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas
estén vinculadas por una relacion de control, directa o indirecta,
analoga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, o
cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o
varias personas juridicas que actlen conjuntamente o se hallen bajo
direccién Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate
de una empresa del grupo en el sentido sefalado, la empresa o las
personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada
una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la
citada norma de elaboracion de las cuentas 132

¢) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o
tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de
pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre otra
o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de
explotacion de la otra, tal como se detalla detenidamente en la norma
de elaboracién de las cuentas 152.

d) Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las
empresas del grupo, asociadas y multigrupo, a las personas fisicas
que posean directa o indirectamente alguna participacion en los
derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que
les permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi
como a sus familiares proximos, al personal clave de la Sociedad o de
su dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre
la planificacion, direccion y control de las actividades de la empresa,
ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen los
Administradores y los Directivos, junto a sus familiares préximos, asi
como a las entidades sobre las que las personas mencionadas
anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo,
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tienen la consideracion de partes vinculadas las empresas que
compartan algln consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando
éste no ejerza una influencia significativa en las politicas financiera y
de explotacién de ambas, y, en su caso, los familiares proximos del
representante persona fisica del Administrador.

Las operaciones con personas o empresas del grupo, con independencia
del grado de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas
generales aplicables para terceros sin vinculacion. Los elementos objeto
de las transacciones que se realizan se contabilizan en el momento inicial
por su valor razonable. La valoracién posterior se lleva a cabo de acuerdo
con lo previsto en las normas particulares de los epigrafes que
correspondan.

Las operaciones con otras partes vinculadas, administradores, gerentes y
personal de alta direccién son las descritas y cuantificadas en la nota de
“Operaciones con partes vinculadas” de la presente memoria, y de igual
manera son operaciones que pertenecen al trafico ordinario de la
empresa y se efectlian en condiciones normales de mercado.

INMOVILIZADO MATERIAL

El epigrafe del inmovilizado material presenta durante el ejercicio
econémico 2025, y su comparativo, los siguientes movimientos:

EUROS

INMOVILIZADO MATERIAL TOTAL
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2024 -

{+) Resto de entradas 260,76
(-) Salidas, traspasos ~

SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2024 260,76
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2025 260,76
| (+) Resto de entradas -

(-) Salidas, traspasos -

SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2025 260,76
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJ. 2024 -

| (+) Dotacién a la amortizacion del ejercicio 2024 64,12
(-) Salidas, bajas, traspasos =
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJ. 2024 64,12
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJ. 2025 64,12
(+) Dotacidn a la amortizacion del gjercicio 2025 86,92
(-) Salidas, bajas, traspasos =
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJ. 2025 151,04
VALOR NETO CONTABLE, SALDO FINAL 2024 196,64
VALOR NETO CONTABLE, SALDO FINAL 2025 109,72
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La Sociedad ha realizado la comprobacion del deterioro de valor de los
distintos activos materiales de los que es titular, habiendo determinado que
no es necesario proceder el registro de correccion valorativa por deterioro

alguna.

La composicién del epigrafe “8. Amortizacién del inmovilizado” de los

ejercicios 2025 y 2024 es la siguiente:

AMORTIZACION DEL INMOVILIZADO

CONCEPTO

EUROS

DOTACION

2025

DOTACION
2024

- Inmovilizado material

86,92| 64,12 |

6. ACTIVOS FINANCIEROS

El movimiento y composicion del epigrafe “V. Inversiones financieras a largo
en el presente ejercicio econdmico 2025 y su comparativo ha sido el

siguiente:
INVERSIONES FINANCIERAS
EUROS EUROS
SALDO A SALDO A
CONCEPTO 31112/2025 31/112/2024
- Inversiones en instrumentos de patrimonio a largo plazo 7.887.812.49| 6.783.741.69
- Préstamos y créditos a empresas 1.750.813.53| 1.288.311.72
TOTAL 9.638.626,02| 8.072.053,41

A continuacion, se desglosa la informacién mas relevante sobre las inversiones
financieras a largo plazo de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025:
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Plusvalla Plusvallas
Cosle {Minusvalias}) (MInusvalias) Ajustes por Deterioros
Adquiskcion a Laientes Valor Razonable Realizadas valoraclonal acumulados
Inverslones Financleras a Largo Plazo 31,12,2025 Divisa 311225 31.42..26 31.12.25 2025 314225 31.12.2025
Activos Financieros a valor razonable con cambios en Parimonio neto
Instrumentos del patrimonio de entidades objeto de Capltal riesgo

Insfrumantes ds Patiimonic - Inversionas eapital Iniclo

ADASTRA2SRL BR 150.000,00 0.00 120.000,00 0,00
ALIYA CAATAL LTD. GBP 14.429,38 -104,37 1432501 -2302
ANCHORA TRANSMASSION SAS aRr 15 000,00 0,00 15.000,00 0,00
AURAS TOPCO LTDACCS GBP 448,17 -89,30 42378,87 -7,03
AURAS TORPCO LTD FREFS GBP 442.291,44 -8.839,69 433.451,75 -896,55
AUSTRALAN EQUITY PARTRERS FTY LTO AlLD 31.482,62 -3.042,83 2643979 -61.81
AYETE PARTNERS 10 5. B8R 20.000,00 0,00 20.000,00 0,00
CANDOREHNTY SL BR 14.000,00 0,00 14.000,00 0,00
CINTU TRANS!SSSION BRr 33.000,00 0,00 33.000,00 0,00
COSWORTH CAFTAL SEARCH LIATED uso 9.575,14 -1.084,50 851084 507
DECEVBER DIGITAL CLASEB BR 159.949,50 0,00 159.949,50 0,00
OS MITTELSTANDSPARTNER GNVBR BR 15.562,00 0,00 15.562,00 0,00
BLCANO FINANTURE, SL.SAU RBR 15.000,00 0,00 15.000.00 0,00
GALLBO CAATAL SRL 8R 17.500,00 0,00 17.500.00 0,00
GANAN SUCCESSION LTD GBP 17.489.72 -491,09 16.998.63 ~2731
GOLLER MTTELSTANDSPARTNER GUBH B8R 31.400.00 0,00 31.400,00 0.00
HAWK ADP aRr 126.819,14 180,70 126.999,84 0.00
HAWK OCA BR 149.999.52 0,00 149.999.52 0,00
HAWK OcB BR 40679,76 0,00 40.679,76 0,00
KLOCKE & BRMNKMVANN NACHFOLGELNTERNEHVER GYEH B8R 20 000,00 0,00 20.000,00 0,00
KONKORDA UNTERNEHVENSNACHFOLGE GVBH BR 17.960,00 0,00 17.960.00 0,00
LEGATUM PARTNERS SL BR 28.000,00 0,00 38.000,00 0.00
LEXANA HOLDINGS LeATED GBP 51,89 =230 49,69 -0,08
LEXANA HOLDNGS LPATED PREF GBP 519.835,95 -22991,28 496 844 67 -79842
LTPCARTALLLC usb 303.610,48 -5939,14 297.872,34 17735
LIRS TRANSMSSION SAS BR 16.500.00 0,00 16.500,00 0,00
NLUREC PARTHERS SL BR 5.175,00 0,00 5.175,00 0,00
MLURI CAPITAL BNVESTRENTS (=833 682,00 0,00 682,00 0,00
NNFINANCAL TECH GROWP, S L BR 12.501,28 0,00 12.501,28 0,00
NOVIPARTRERS LMTED GBP 23,162,60 -815,79 2234701 -3591
QUO CARTAL PARTNERS SL. Clase A BRrR 9.362,50 0.00 9.362,50 0.00
QUO CAATAL PARTNERS SL. Clase B BR 328.001,00 0,00 328.001,00 0,00
ROSCH & URLEYER MTTELSTANDSNACH-OLGE GhBH BR 36.000,00 0,00 36.000,00 0,00
ROUPARTNERS LLC usp 17.616,67 -1.181,14 16.425,53 9,78
ROWHLL TORCO LMTED BR 2.479,00 0,00 2.479,00 000
ROWHLL TOFCO LMTED FREF BR 297.521,00 0,00 297.521,00 0,00
ROXBICAPTAL LBATED GBP 17.304,55 -114,54 17.190.01 -2762
SLY CAFITAL, LDA BR 15.000,00 0,00 15.000,00 0,00
SMITH WAGNER UNTERNEHVENSNACHFOLGE BR 35 000,00 0,00 35 000,00 0,00
THALLO UNTERNEHVENSNA CHFOLGE G/BH BR 20250,00 000 20250,00 0,00
ZAYXGVBH BR 27.879,33 -0.33 27.879,00 0,00
TOTAL CAPITALINICIO 3.112.639,94 -44.604,50 3.068.035,34 4,00 -1485.35 0,00
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Plusvalla Plusvallas
Coste {Minusvallas) Valor (Minusvallas) Alustes por Deterioros
Adquisiclona  Latentes Razonable  Reslizzdas  wvaloracion sl acumulados
Inversiones Financieras a Largo Plazo 31.12.2025 Divisa Nni225 31.12..25 311225 2025 11228 31.12.2025
Activos Financieros a valor razonable con camblos en Parimonlo neto
35 del patrimonio de dades objeto de Capital riesgo
na de en 5o
colizadas
AQUA CARITAL PARTHERS, SL BR 200.000,00 -58314,0 141 685,97 ~269517
ARGO PARTRERS SRL BR 237.21443 -142573,73 £4640,70 -156 043,67
AXS EEARCHPARTIERS 5L CLASEB ar 436 250,00 105 678,83 542.128,89 10864329
OOLCA CARTAL ETVES.L BR 2061607,73 -161529,19 169327854 -189.535,33
€S WESTZEMSRL BR 27.265.56 -23518.00 374796 -1.305,14 -F2BAIES
DLCP 8AS ACCS BR 182.745,00 108.780.68 291.52599 7494983
FAGHENAS BVERSIONS L BR 370 000,00 1228255 38228255 5413581
P/FETU CARTAL EWVESTVETS S L BR 30 000,00 -29916.59 8341 0,00 3000000
JO2M TRANSLSSSIOH ADF2 aRr 40381291 118.970,30 52288321 118 970,30
JORM TRANSMESSKN SAS ACCS BR 122462 360,68 158530 33068
KESEA EEARCHENESTVENT PARTIERS LLC usD 21774863 2177463 000 0,00 F1TMES
MNATTERCARTAL LDA BR 2,18 0,00 2,18 0,00
MONFORTE CAPTAL PARTHERS S RL ar 265 000,00 £223570 202.764,50 -6223530
10855 CARTALS L. ar 212.500,00 -55344,13 162.155,87 52,12
OCTAKS CAPTALSRL HR 1000 0,00 10,00 0,00
PRAUS TRANSISSSION ADP B =14 18417000 1394.46 185 564,25 31842,13
QTP SAS ACCS BR 139367,44 7.112,56 217.080,00 171256
STRLLA NARS EQUITY ADFB AR 65595.00 -34746,37 30.848,63 -3.924.48 -2
VWERGART MITTELSTANDSPARTIER GHBH BR 17.793,00 27634,94 45.487,94 2769464
486163250 -138.677,00 4771275590 0,00 166.192,57 -105.439,48
PC_COLCA CAPITAL ETVES L usD 9664265 378,43 97.021,28 s1.77
PC_KONKORDA LHTERN SV B SIACHOLGE GABH BR 24463065 0,00 24468066 0,00
FC_LACUS LEGACY G&BH BR 367.62087 @00 367.82067 0,00
PP_WENGART MTTELSTANDSPARTHER GVBH LOAN BR 107.207,00 0,09 107.207,00 0,00
CECE/BER DIGITAL OCC HER 12212745 000 12242745 0,00
DECEBER DIGITAL OC8 BR 6204,15 000 6204,15 000
DECE/3ER DGITAL OCA BR 1171890 0,00 11.716,80 0,00
P_CS NVESTAENTISRL ar 298 734,00 0,00 296 734,00 0,00
DLCP SAS ONG BR 150 £89.50 0,00 150.082.50 0,00
DLCPSAS OC BR 19665,50 0,00 19.665.50 0,00
OTL.FSAS OCB BR 204 167,00 0,00 204.167,00 0,00
QNP SAS OCA BR 1566350 0,00 1566150 0,00
FRMUS TRANSYSSDH 00C BR 6.864,90 0,00 96 954,90 0,00
PRAMUS TRANSLESSIRN OCB AR 36 670,95 0,00 3867085 0,00
PRALSS TRANSASSSON OCA BR 1220415 0,00 1220415 000
STELLA MARS EQUITY OCC BR 28 770,00 0,00 2877000 0,00
STELLA MARS EQUTY OCB BR 5.124,45 0,00 512445 000
STELLA MARS EQUITY OCA BR 2301075 000 2301075 000
TOTAL PRESTAMOS 1.847.456,38 7343 1.847.534581 0,00 s 020
TOTAL ENTIDADES ORIETO CAPITALRIESGO 9.821.629,22 -183.003,17 0518.826,05 000 18476499  -105435.48
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A continuacién, se desglosa la informacion mas relevante sobre Ilas
inversiones financieras a largo plazo de la Sociedad al 31 de diciembre de
2024:

Coslede Phesvalias
adquisdciéna [Mrusvallag) Plusvalfas Histespor
31422024 (neto L Valor | Deledoosnio
Inversiones Financieras a largo plazo 31.12.2024 Divia dedeterford) na224 2319224 Realizadas2024 34122024 2024 (1)
Activos financleros a valor razonable con camblos enel patrimonioneto
fastnamentos del patrimoria
DE BT DADES ORETO DECAATALAESGO
mersionos on eapital Infelo

GOULER LTTELS A*CSPASI D ER GVEH AR 31.400,00 0,00 31.400,00

FOHIL TORCO | RATE T BRrR 2479,00 0,00 2479,00

FUNMUL TORCD LRNTED FRAF AR 297.521,00 0,00 297.521,00

SUTH WARER WNTERNEH/ENS NAGHF OLGE BR 35.000 00 0,00 35.000,00

oY TR SYSS Ot BR 33.000,00 0.00 33.000,00

CAVAISUTCES SO LTD GEP 1483300 399,04 17.888,76 399,04
KOtMORTIA LLITER EHLENSKACHFOLGE GV/BM BR 1725000 0,00 17.250,00

AUSAS TOPCO LTD ACCS G 3.621,00 140,00 4 608,17 140,00
AURAS TOPCO LTD FREFS GEP 378.230,00 11858,01 456.149,45

DS LTTELS I DS PART.SH GVBH BER 15.562,00 0,00 15 562,00

KLOCKE b ERNCVA'T| KACHFOLGEUNTER EHAER GVBH BR 20.000,00 0,00 20.000,00

AYETE PASPERT 3L BR 20.000,00 0.00 20.000,00

HAVKE SAS ADP B BR 9999990 0,00 59999,90

HAWKS S AS ACCS AR 45 000,00 000 45 000,00

POU PASZRS UC usD 19.300,00 960,67 18572, 96067
LACUS LEGACY GUEH BR 17.000,00 0,00 17.000,00

0L ORTE CAPTIAL PARTERS § RL AR 265.000,00 0.40) 264,999.60

OCTALS CAPITALS L BER 31.250,00 0,00 31.250,00

BASS CAPTIAL J/ESTVENTS PTY LTD AD 25.000,00 (28,48 14.905,80 2848
THALLO LN TERE AVEN SH A OHFTL O CGAEBN AR 2025000 0,00 20250,00

ADASTRAZSRL aRr 150.000,00 0,00 190.000,00

ATLAE FARTIEASE & HL CUOTRS B HR A2.500,00 0,00 32.500,00

VEZIART MTTTELS TALDS PARTEA GVEH ar 17.793,00 0,00 17.793,00

[ETARC TR TS TR HR 12501,28 0.00 12501,28

LEYANA HOLDGS LIVTED fe: o] 4450 1,68 53.67

LEFASA HOLDNSS LAITED FREF ceP 444 95550 16.785,17 53.621.12

AACHORA TRABUSSIRISAS AR 15.000,00 0,00 15.000,00

ORI CAPTIAL PARTIZRS S L. BaRr 16.750,00 0,00 16.750,00

AUSTRUMLY ECXITY PARDERS PTY LD AD 50.000,00 {1.671,03) 281,59 (1.671.03)
GALREOCARMIAL S RL ar 17.500,00 0,00 17.500,00

SUY CAPTTAL, LDA BRrR 15 000,00 (9.403,09) 5505,91

PLERANES NEREHVEISRAOFOIGE GUBH BR 28 000,00 0,00 28.000,00

MORS TRAKSVSSDH SAS HR 16.500,00 0,00 16.500,00

DECEVBEA DGITAL QLASE B BR 159.949,50 0,00 159 949,50

PR TARTIAL LRI D [c: 15.000,00 78561 18.030,16 76551
WATTER CAFTAL, LDA BR 15.000.00 000 15.000,00

CAHDOR EQUITY S L AR 14.000,00 0,00 14.000,00

NOGAL CARITAL LLC UD 15.000,00 8395 14.438,35 3%
FLCAD P MaE S L 3AL HR 15.000,00 0,00 15.000,00

CACTUS CAPITAL PARTIERY, LLC [15,] 15 000,00 220,14 14.438,35 320,14
JOM TRARSVSS DI ADP? ar 449 397.50 0,00 449.397,50

JO0M TRANSVISSIOH SAS ACCS HR 1.3682.50 0,00 136250

ALIA CAFTIALATD GEP 12.500,00 645,75 15075,13 64575
COLWOR DI CANUAL TESRCH LMD [157) 10.000,00 50,43 96525,57 04
VR LA ALES BER " 175.170,00 0,00" 175 170,00

MUF EAFTL PAESTVERTE BR mm o'm 682.00

TOIAL CARTALIMO O 3, 146,501,635 FETTAG  1IBILFSES 2,00 1,408 0% 0,00
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Castede Huseallas
adquisiciéna  (Minusvalias) Plusalias Hjustes por
. M122024(ncto Valer il ) inal  Deterdenmaio
Imversiones Financieras a largo plazo 31.12.2024 Divis2 dedeterion) Mg224 311226 Fealiadas2024 31522024 22413
Instrumentos de ¢ I nocoizda
COLCACAPTALETVE S L BR 1.960.000,65 000 195003388
BEAAAE M PETHICH S L BR 370 000,00 (41,653.26) 328.146,74 (41853,26)
AQUA CAPTAL PARTIERS, S L AR 200 000,00 (55618,65) 144.381,14
1A CARITAL L BR 21750000  {5566525) 16163375 (55865.25)
P/FETUCARTAL BESTVENTS S L. BER 30 000,00 (29.916,59) B3 41 X1} {30 D00, )|
AGLT SEARS PATRERS S 1, CLATE D BR 43525000 (R.76440) 34343560 (92.764,40)
CSPNESTVEMDS AL ar 27.265,96 (22212,85) 5053,10 630,70 [F2.543,55)
OLTF SAS £CCS BR 182.745,00 R8s 216 576,16 33.831,16
PRMUS TRA'SV S5O ADP 8" BR 164.170,00 {30.447,67) 15372233
STELLA MAR S EQUITY ROF 3 BR 65 555,00 {30.821,89 Murmn [0 B2t 85)
ARSO PARTERS SRL BR 223463 {70 169,81) 15215482
XOFEA SEARCH £3/E STVEHT PARTIERS LLC D 28400000 [21.77463) 0,00
TOTAL BPRESASNO CONZADAS 391988447  (417.61506)  3.500.044,04 000 (1889338Y)  [BIEESAS
Préstmos y oblimelones
FP_WERCART ENTRELS TANDE PAATEE A SR BR 107.207,00 .00 107.207,00
CECO/SER DGIAL OCC BR 12212745 0,00 1212745
DICEVAER DGIMAL OCE BR 620415 0,00 620415
DECEMBER DGITAL OCA BR 11.718,0 0,00 11.718,90
P_CS PIESTMEIMS AL BR 298.724,00 0,00 25873400
LCP SAS CEZ ar 150.059,50 0,00 150.059,50
DLCP SAS OC ar 19.865,50 0,00 1965550
aTvR SAS OCB BR 204.167.00 0.00 204.167.00
QTVP SAS OCA BR 1565350 0,00 (565350
HAVKS S AS DCA BR 149893,52 0,00 14999952
FRIJUS TRAS\SS O OCC BR 96 954,90 0,00 95 954,90
PRI TRV S5O O0G aRr 3667055 000 3567095
FRIFUS TRALS VSSICA OCA BR 12204,15 0,00 12204,15
STTUA MARS EQUTY OCC AR 28.770,00 0,00 2377000
STELLAMARS EQUTY OCB. aRr 512445 0,00 512445
STELLA WARS EQUITY OCA BR 2301075 am Zmels
TOTALPRESTAMOS 1.288.311,72 0,00 1.288311,72 0,00 0,00 o
TOTAL ENTIDADES DRETO CARTAL RESGD BASLETRT  [(334.937.80) B.0T2.05341 000 [154.502.55)  [B).E65,45)

En el siguiente cuadro detallamos aquellas inversiones cuyo Valor
Razonable a 31 de diciembre de 2025 no
Contable, asi como el criterio de valoracion utilizado:

coincide con su Valor Tedrico
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PROMAX CAPITAL INVESTMENTS SCR-PYME, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2025

Deterioros

Al 31 de diciembre de 2025, 2024, 2023 y 2022, el detalle de los
deterioros acumulados por la depreciacién de las inversiones en cartera
es el siguiente:

DETERIOROS
Nombre 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31,12.2022
IMPETU CAPITAL INVESTMENTS S.L. -30.000,00 -30.000,00 -30.000,00
CS INVESTIMENTI S.R.L -22.843,56 -22.843,56 -22.843,56
KOREA SEARCH INVESTMENT PARTNERS LLC -21.774,63 -21.774,63 -21.774,63
STELLA MARIS EQUITY ADPB -30.821,29 -30.821,29

Numero de titulos v % de participacion de los instrumentos de
patrimonio

Dada la actividad de la sociedad, todos los instrumentos financieros en
cartera a excepcion del saldo de tesoreria son poseidos para dar
cumplimiento a obligaciones legales como Sociedad de Capital Riesgo,
necesarios por tanto para el ejercicio de su actividad y mantenidos con la
finalidad dirigir dichas participaciones y, por lo tanto, afectos a su actividad
como entidad de capital riesgo. Por lo tanto, la totalidad de dichos
instrumentos financieros integran el coeficiente obligatorioc de la SCR-
PYME tal y como este se define en los art. 21 y 17 de la LECR. No
obstante, y a los efectos que fueran oportunos, los administradores
realizan la siguiente identificacion de instrumentos que integran su cartera
de participadas con el siguiente desglose del coeficiente obligatorio de
inversion:
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PROMAX CAPITAL INVESTMENTS SCR-PYME, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2025

Valor Razonable

INVERSION % 311212 N2 Titulos
AOWHILLHOLDCO SL 0,14% 297.521,00 297.521,00
ROWHILL HOLDCO SL 0,14% 2.479,00 2.478,00
QUO CAPITAL PARTNERS S.L Clase A 0,50% 9.362,50 14.920,00
QCTANS CAPITALS.R.L 0.59% 10,00

NOBIS CAPITALS.L. 0,88% 162.155,87 15.506,00
LEXANA HOLDINGS LIMITED 1,00% 49,69 445.000,00
LEXANA HOLDINGS LIMITED PREF 1,00% 496.844,67 4.448.555,000,00
AURIAS TOPCD LTD ACCS 1,26% 4.378,87 3,830,060
ARGO PARTNERS S.R.L 1,50% 94,640,70

|00 TRANSMISSION ADP2 1,51% 522.883,20 4.493.575,00
[D2M TRANSMISSION SAS ACCS 1,51% 1.585,30 13.625,00
ZELYX GMEH 1,55% 27.679,00

DECEMBER DIGITAL CLASE B 1,60% 159.949,50 106.633,00
NN FINANGIAL TECH GROUP, 5.L. 2,06% 12504,28 1.701,00
ATILIA CAPITAL PARTNERS, S.L. 2,10% 141 685,97 16.648,00
AUBIAS TOPCO LTD PREFS 2,33% 433.451,75 378.230,00
AD ASTRA2SRL 2,55% 190.000,00

THALLG UNTERNEMMENSNACHFOLGE GMBH 2,69% 20.250,00 20.350,00
AYETE PARTNERS 10S.L. 2,81% 20.000,00 421,00
KONKORDIA UNTERNEHMENSMACHFOLGE GMBH 2,84% 17.960,00 710,00
NOVI PARTNERS LIMITED 2,90% 22.347,01 19.500,00
STELLA MARIS EQUITY ADPS 2,92% 30.848,63 43.730,00
ALIYA CAPITALLTD. 2,94% 14325,01 12.504,00
DS MITTELSTANDSPARTNER GMBH 3,12% 15.562,00 15.562,00
COSWIORTH CAPITAL SEARCH LIMITED 3,33% 8.510,64

GAMAN SUCCESSION LTD 3,33% 16.998,63 14.833,00
KLOCHE & BRINKMANN NACHFOLGEUNTERNEHMER GMBH 333% 20,000,00 20.000,00
WEINGART MITTELSTANDSPARTNER GMBH 3,40% 45.487,94 2.793,00
ELCANO FINANTURE, S.L.SA U 3,47% 15.000,00 625,00
ANCHORA TRANSMISSION SAS 3,57% 15.000,00 150.000,00
CANDOR EQUITY S.L. 3,60% 14.000,00 0,50
HAWK SAS 3,77% 126.933,84 192.424,00
HAWE 545 3,77% 149,999,52 227.272,00
HAWEK 545 3,77% 40.673,76 61.363,00
MURE CAPITAL INVESTMENTS 3,79% 682,00 682,00
MATTER CAPITAL, LDA 3,85% 2,18

QTMP SAS ACCS, 3,97% 217.080,00 116.780,00
GALILEO CAPITALS.R.L 4,12% 17.500,00

SLY CAPITAL, LDA 4,17% 15.000,00

MORS TRANSMISSION SAS 4,17% 16.500,00 155,000,00
ROXBI CAPITAL LIMITED 4,20% 17.190,01 15.000,00
AUSTRALIAN EQUITY PARTNERS PTY LTD 4,50% 28.43,79 50.000,00
CINTU TRANSMISSION 5,00% 33.000,00 330.000,00
LEGATUM PARTNERS SL 5,00% 38 000,00 500,00
NMONFORTE CAPITAL PARTNERS S.R.L 5,00% 202,764,30 1,00
ROSCH & UPMEYER MITTELSTANDSNACHFOLGE GMBH 5,00% 36.000,00 36.000,00
RQU PARTNERS LLC 5,00% 16.425,53

SMITH \WAGNER UNTERNEHMENSNACHFOLGE 5,00% 35.000,00 35.000,00
PRIMUS TRANSMISSION ADP "B* 5,53% 185.564,46 132.780,00
IMAGINE MAS NVERSION S.L. 5,63% 382282,55 16.875,00
DLCP SAS ACCS 591% 291,525,99 121.330,00
QUO CAPITALPARTNERS S.L Clase B 6.52% 328.001,00 195,554,00
GOLLER MITTELSTANDSPARTNER GMAH 6,67% 31.400,00

€S INVESTIMENTI S.A.L 7,20% 3.747,96

IMPETU CAPITAL INVESTMENTS S.L. 8,33% 83,41

MUREX PARTNERS SL 8,80% 5.175,00 880,00
LTF CAPITALLLC 22,28% 297.872,34 350.000,00
Préstamos y obligaviones entidadesobleto Capital Rlesgo 1.847.834,81

Inversones Imputadas en el coeficlente mfnimo obligatorio de

inversidn 75% 7.198.218,61

COLCA CAPITALETVE S.L 5,18% 1898 278,54 1879,00
AXiAS SEARCH PARTNERS S.L. CLASE B 5,01% 542.128,89 25.035,00
Inversiores imputada al resto del coeficiente obligatorio de

Inverslon 2.440.407,43
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Deudores v partidas a cobrar

El epigrafe "Vll. Efectivo y otros activos liquidos” de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2025 responde a la siguiente compaosicién:

DETALLE DEL EPIGRAFE DE ACTIVOS LIQUIDOS
EUROQS EUROS
EJERCICIO EJERCICIO
CONCEPTO 2025 2024
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 60.392,32 26.382,43
Bancos cuenta corriente 329.698,06 64.033,35
TOTAL 390.090,38 92.584,35

a)

b)

GESTION DE RIESGOS

La actividad de la Sociedad se circunscribe al objeto social establecido
por la normativa especifica para las Sociedades de Capital-Riesgo. En
este sentido, la propia actividad de inversion caracteristica de este tipo de
entidades conlleva el riesgo correspondiente, derivado del mayor o menor
éxito en la generacién de valor en cada inversién de la cartera de la
Sociedad. La Sociedad por su operativa puede estar expuesta, en
diversos grados, a riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de
mercado.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito al que la Sociedad se halla expuesto es
correspondiente a las contrapartes de las cuentas bancarias, que son en
todos los casos entidades financieras reguladas y a las participaciones
en instrumentos de patrimonio.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez de la Sociedad se considera bajo en relacion con
las posiciones acreedoras por gastos del mismo, debido a su escasa
relevancia respecto de su patrimonio total y su posicién de tesoreria
recurrente. En relacion con la liquidez para sus accionistas, cabe
destacar que la propia naturaleza de estas entidades, las Sociedades
Capital-Riesgo son instrumentos de inversion a largo plazo que no
garantizan la disposicién liquida de las posiciones de los accionistas a
su discrecion, al estar supeditada la misma a la realizacion de la cartera
de inversiones de la Sociedad.

Riesgo de mercado

Finalmente, en cuanto al riesgo de mercado que pudiera surgir por la
exposicién del valor de las posiciones mantenidas en instrumentos
financieros, distintos de los caracteristicos de la inversion propia de
Capital-Riesgo.
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Se entiende que la Sociedad Gnicamente esta expuesta en grado bajo,
en relacion con las operaciones de colocacion de la tesoreria de la
Sociedad en cuentas bancarias.

PASIVOS FINANCIEROS
El epigrafe “V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” registra
un importe pendiente de pago de 21.458,58 euros, cuyo detalle de

composicion recoge el propio balance de situacion adjunto.

La informacion de los instrumentos financieros del pasivo del balance de
la Sociedad a corto plazo, clasificados por categorias es la siguiente:

CLASIFICACION DE PASIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO .
CREDITOS, DERIVADOS CREDITOS, DERIVADOS
Y OTROS Y OTROS
CATEGORIAS EJERCICIO 2025 EJERCICIO 2024
- DébitOS. partidas a pagar 21458,58 20792,55

10.

Obs.: No se incluyen las ribricas "Deudas con empresas del grupo y asocladas a corto plazo”, Provisiones ni
"Adm. Publicas”

FONDOS PROPIOS Y PATRIMONIO NETO

A 31 de diciembre de 2025 el capital social asciende a 4.000.000,00
euros. Esta representado por 4.000.000 acciones normativas de 1 euro
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, que confieren
iguales derechos politicos y econdmicos a sus titulares.

La totalidad de las acciones se encuentran totalmente suscritas,
desembolsadas y no cotizan en bolsa. El socio unico es PROMAX
PARTNERS, S.L. con NIF B65692741.

Durante el presente ejercicio econémico se han realizado aportaciones de
socios, con cargo a la cuenta 118, por un importe de 1.800.000,00 euros,
aumentando asi el saldo de dicha cuenta a 6.450.000,00 euros a fin de
cubrir de la forma mas eficiente las necesidades de liquidez en el corto
plazo.

SITUACION FISCAL

La Sociedad no tiene en tramite de inspeccién ningin impuesto a los que
se halla sujeta, no obstante, de acuerdo con la legislacion vigente, los
impuestos no pueden considerarse liquidados definitivamente hasta que
las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro
afos.
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La conciliaciéon entre el resultado contable y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades en la liquidacion del presente ejercicio
econdémico es la siguiente:

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS DEL EJERCICIO |

CONCEPTO . EUROS

- RESULTADO CONTABLE (DESPUES DE IMPUESTOS) (68.348,23) |

* Impuesto sobre beneficios 29.691,79

- RESULTADO CONTABLE (ANTES DE IMPUESTOS) (98.040,02)

- Diferencias Permanentes (20.727,16)

- BASE IMPONIBLE PREVIA (118.767,18)

- BASE IMPONIBLE (118.767,18)
Cuota del impuesto (25 por ciento) 25%

- CUOTA LiQUIDA .
Retenciones y Pagos fraccionados -

CUOTA DEL EJERCICIO A DEVOLVER -

La Sociedad cuenta con activos por impuesto diferido, que han sido
cuantificados en funcién del tipo impositivo vigente del impuesto sobre
sociedades sobre el cual revertird en ejercicios futuros, que es del 25 por
ciento.

La Sociedad dispone, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, de las
siguientes bases imponibles negativas a compensar contra eventuales
beneficios fiscales futuros:

_ ANO DE ORIGEN 31/12/2025 31/12/2024
2022 14.273,26 14.273,26
2023 114.701,52 114.701,52
2024 121.653,94 -
TOTAL 250.628,72 128.974,78

La sociedad aplica el régimen de consolidacién fiscal y esta integrada
como dependiente en el grupo de consolidacion fiscal n® 289/24, cuya
representante es PROMAX PARTNERS, S.L.

11. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

A los efectos del art. 16 LSC se informa que la Sociedad ha realizado las
siguientes operaciones con el socio Unico todas ellas formalizadas por

escrito y a valor de mercado:

OPERACION FECHA DESCRIPCION FORMALIZACION IMPORTE
Contrato subarriendo | 01/01/2025 | Subarriendo espacio Contrato privado 2.178,00
ontra P 01/12/2023 15,
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COMISION DE GESTION

Las funciones de direccion, gestién y administraciéon de la Sociedad hasta
el 21 de noviembre de 2025 han estado encomendadas a Welzia
Management, S.G.1.1.C., S.A. Por este servicio, la Sociedad Gestora ha
percibido una comisiéon de gestiéon anual equivalente a la aplicacion de los
siguientes porcentajes a la parte del activo computable de la Sociedad
situada en los siguientes tramos:

- Hasta 8 millones de euros el 0,50%
- Tramo entre 8 millones y 20 millones de euros, el 0,40%
- Tramo superior a 20 millones de euros, el 0,35%

La parte invertida en |IC gestionadas por la Gestora sera excluida de los
tramos anteriores.

Adicionalmente, se fija un minimo de 31.500 euros anuales. La Comision
de Gestion se calcula sobre el activo computable de la Sociedad a cierre
de cada mes y se liquida por trimestres vencidos. Durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2025, la sociedad ha devengado una
comision de gestién a favor de la Sociedad Gestora por importe de
36.655,86 euros.

INFORMACION RELATIVA AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 2025, los miembros del Consejo de Administracién
han devengado 48.312,49 euros en concepto en concepto de sueldos,
dietas y otras remuneraciones. Durante el ejercicio precedente se
devengaron 52.761,11 euros por este concepto.

Asimismo, a 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no tenia concedidos
préstamos ni anticipos o garantias de ninguna clase, ni habia adquirido
frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracion
compromiso alguno en materia de pensiones y seguros de vida.

Al cierre del ejercicio 2025 los Administradores de la Sociedad no han
comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracion
situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener (ellos
0 sus personas vinculadas) con interés de la Sociedad, en los términos
del articulo 229 LSC.

OTRA INFORMACION

La plantilla media de trabajadores a 31 de diciembre de 2025 ha sido la
siguiente:

EJERCICIO
N° MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS 2025
- Total empleo medio 2
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El periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales lo

desglosamas en el siguiente cuadro:

EJERCICIO 2025 |EJERCICIO 2024
CONCEPTO DIAS DIAS
Periodo Medio de pago de proveedores 60 60
15. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido hechos posteriores que pongan de manifiesto
circunstancias que ya existieran en la fecha de cierre del ejercicio que no
hayan supuesto, de acuerdo con su naturaleza, la inclusion de ajustes en
las cifras contenidas en las cuentas anuales y la correspondiente

informacién contenida en esta memoria.

De igual manera, no se han producido hechos posteriores que muestren
condiciones que no existieran al cierre del ejercicio y que sean de tal
importancia, que puedan afectar a la capacidad de evaluacion de los

usuarios de las cuentas anuales.
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INFORME DE GESTION PROMAX CAPITAL INVESTMENTS
SCR-PYNE, S.A.

Situacion _de la Sociedad, evolucion de los negocios (mercados) v evolucidn
posible

El ejercicio 2025 ha confirmado la consolidacion del modelo de search funds como clase de activo
alternativa dentro del capital privado, tanto a nivel internacional como, muy especialmente, en
Espafia. Segun el International Search Fund Study elaborado por IESE Business School en
colaboracion con Stanford Graduate School of Business —referencia académica de la industria,
de publicacién bienal—, el conjunto de fondos de busqueda internacionales (fuera de Estados
Unidos y Canadd) analizados hasta el cierre de 2023 alcanzé una TIR agregada del 18,1 % y un
ROI de 2,0x sobre el capital invertido por los inversores, con un retorno mediano de 1,4x y un
fondo mas destacado que llegé a devolver 31,4x el capital. Para los fondos que ya han
completado su ciclo de vida (exit), la TIR mejora hasta el 17,3 % y el ROI hasta 1,9x; aislando
nicamente los fondos que contindian en fase de operacién, la TIR agregada se sittia en el 19,6
% y el ROl en 2,1x.

En el ambito norteamericano, que sirve como referencia comparativa y de madurez del modelo,
el Search Fund Study 2024 de Stanford GSB —que recoge datos de 681 fondos constituidos en
EE.UU.y Canada desde 1984 hasta el cierre de 2023— sitda la TIR agregada antes de impuestos
en el 35,1 % y el ROI en 4,5x, con un 63 % de los fondos de blisqueda culminando en una
adquisicion y cerca de 7 de cada 10 empresas adquiridas generando retornos positivos. Para los
fondos que ya han completado su salida, la TIR mejora hasta el 42,9 %, si bien esta cifra se ve
influida por un nimero reducido de operaciones especialmente exitosas, y la cifra agregada
excluyendo a los principales fondos varia poco respecto al promedio histdrico del sector.

Espafia continlia consolidandose como uno de los mercados de search funds mas activos a nivel
mundial y el primero de Europa: el citado estudio de IESE/Stanford identifica mas de 67 fondos
primerizos constituidos en Espafia en la (ltima década, situando al pais como la segunda
geografia mundial en nimero de fondos lanzados tras Estados Unidos y Canada, y
representando aproximadamente el 22 % de los nuevos fondos creados en Europa. El elevado
porcentaje de pymes familiares en Espafia (mds del 85 % del tejido empresarial) sin un proceso
de sucesion claramente definido sigue constituyendo el principal factor estructural que sostiene
el atractivo de este mercado para los searchers, tanto nacionales como internacionales.

A nivel de actividad agregada, 2023 fue el afio de mayor creacion de fondos de bisqueda en la
historia del sector, con 59 nuevos fondos internacionales constituidos y 31 adquisiciones
completadas; en el mercado norteamericano se alcanzo igualmente un récord de 94 nuevos
fondos lanzados. Los datos disponibles para 2024-2025, aunque todavia preliminares en cuanto
a su impacto sobre las rentabilidades agregadas dado el reducido niimero de afios transcurridos
desde la adquisicion, apuntan a una continuidad de esta tendencia expansiva, con un nimero
creciente de operadores de perfil diverso —no limitado ya a recién graduados de programas
MBA—y una presencia institucional cada vez mayor de family offices e inversores especializados
en este segmento.



En cuanto al perfil de las operaciones, el ticket medio de adquisicién a nivel internacional se sitda
en forno a los 11,7-14,4 millones de dolares, con miltiplos de entrada en el entorno de 7x EBITDA
y margenes EBITDA medios de adquisicion cercanos al 24 %. Los sectores que continGan
resultando mas atractivos para los searchers son tecnologia (con particular fortaleza en
software), servicios, salud, manufactura ligera, distribucién e IT. No obstante, el camino hacia la
adquisicion sigue sin ser sencillo: cerca de un 37 % de los fondos de busqueda no llegan a
completar una adquisicion, y aproximadamente un 31 % de las empresas adquiridas contindan
operando con pérdidas o han cerrado, lo que subraya la importancia de una seleccidn rigurosa
de oportunidades y de un acompafiamiento activo a los equipos gestores tras el cierre de cada
operacion.

Para 2025-2026, las perspectivas del sector se mantienen favorables, apoyadas en la
maduracién del ecosistema espariol y europeo de search funds, la creciente disponibilidad de
capital institucional dirigido a esta clase de activo y el sostenido proceso de relevo generacional
en las pymes familiares europeas. Como riesgos a vigilar destacan la persistente inestabilidad
geopolitica, la evolucién de los tipos de interés y de las condiciones de financiacién para las
operaciones de adquisicion apalancada, y la creciente competencia por las oportunidades de
mayor calidad, que esta elevando progresivamente los miiltiplos de entrada en determinados
segmentos.

La Sociedad cierra con 27 fondos de bisqueda activos y 23 fondos de adquisicion con un sesgo
relevante en Europa.

A cierre de ejercicio el coeficiente obligatorio de inversidn se situaba en un 96,32% de su activo
computable (calculado segun lo establecido en el articulo 21 de la Ley 22/2014 de Entidades de
Capital-Riesgo).

El valor tedrico contable de las acciones a 31 de diciembre de 2025 es de 250,18€ por accién y
el patrimonio neto de la Sociedad a dicha fecha asciende a 10.007.367,54 €.

Tras la presentacion de la prenotificacion a la CNMV en enero de 2025, con fecha 21 de
noviembre de 2025 CNMV registr6 a nuestra sociedad como SCR-PYME autogestionada
manteniendo el n® 30 en su registro administrativo.

Investigacion y Desarrollo

Dado su objeto social, la sociedad no ha desarrollado actividades de Investigacién y Desarrollo
durante el ejercicio 2025.

Informacién medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacién de cuestiones medioambientales.



Acciones propias

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad no ha adquirido ni posee acciones propias.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales

Durante el ejercicio 2025, la sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las Cuentas
Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2025, la sociedad no tiene saldo alguno pendiente de
pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido. El nimero de dias del
periodo medio de pago correspondiente al ejercicio 2025 se encuentra detallado en la memoria.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de
mercado, crédito y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo y de sus
Sociedades Gestoras y las correspondientes circulares emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
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