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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Lloyds Investment Espafia, S.G.L.1.C., S.A.U.

Hemos auditado las cuentas anuales de Lloyds Fondo 1, F.I., que comprenden el balance de situacién
al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores
de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de
acuerdo con el marco normativo de informaci6n financiera aplicable al Fondo (que se identifica en la
Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacién, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera de Lloyds Fondo 1, F.I. al 31 de
diciembre de 2012, asf como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gesti6én con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

; Y o
ablo Trifianes Lago

Socio - Auditor de Cuentas

17 de abril de 2013

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 913 083 566, www.pwc.com/es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3*
Inscrita en el R.0.A.C. con el ntimero $0242 - CIF: B-79 031290



Lloyds Fondo 1, F.I.

Balances de situacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresados en euros)

ACTIVO 2012 2011

Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible - -

Inmovilizado matenal - -

Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres - -

Activos por impuesto diferido - -

Activo corriente 17 880 978,06 13 633 566,04
Deudores 1 603,35 1603,35
Cartera de inversiones financieras 16 722 792,08 13 379 691,10
Cartera interior 16 134 543,40 12 437 811,62
Valores representativos de deuda 15 379 999,52 12 437 811,62

Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversién Colectiva - -

Depésitos en Entidades de Crédito 754 543 88 -
Derivados - _
Otros - -
Cartera exterior 259 023,26 697 852,37
Valores representativos de deuda 259 023,26 697 852,37

Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversién Colectiva - -
Depésitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -

Intereses de la cartera de inversion 329 225,42 244 027,11

Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -

Periodificaciones - -
Tesoreria 1156 582,63 252 271,59
TOTAL ACTIVO 17 880 978,06 13 633 566,04




Lioyds Fondo 1, F.l.

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresados en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2012

2011

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes 0 accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

17 852 673,80

17 852 673,80

13 616 544,30

13 616 544,30

4 184 547,58

94 460,10

12 813 787,61

759 878,51

28 304,26

28 304,26

163 414,99

94 460,10

12 813 787,61

544 881,60

17 021,74

17 021,74

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

17 880 978,06

13 633 566,04

CUENTAS DE ORDEN

2012

2011

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo porla lIC
Valores aportados como garantia por la IIC
Valores recibidos en garantia poria lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

282 274,20

282 274,20

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

282 274,20




(<

Lloyds Fondo 1, F.I.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresadas en euros)

2012 2011
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reemboisos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacién (165 356,08) (140 819,30)
Comision de gestion (142 005,21) (123 341,81)
Comisién de depositario (17 750,67) (15 417,73)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento - -
Otros (5 600,20) (2 059,76)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién (165 356,08) (140 819,30)
Ingresos financieros 662 849,23 555 325,71
Gastos financieros - -
Vanacién del valor razonable en instrumentos financieros 338 010,88 303 223,49
Por operaciones de la cartera interior 325 901,65 247 354,29
Por operaciones de la cartera exterior 12 109,23 55 869,20
Por operaciones con derivados - -
Otros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros (67 949,98) (170 612,06)
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior (205 190,55) (70 854,65)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 5 035,83 (74 070,90)
Resuitados por operaciones con derivados 132 204,74 (25 686,51)
Otros - -
Resultado financiero 932 910,13 687 937,14
Resultado antes de impuestos 767 554,05 547 117,84
Impuesto sobre beneficios (7 675,54) (2 236,24)
RESULTADO DEL EJERCICIO 759 878,51 544 881,60

d%
~



08°€.9298 LI - - 19'8.8 69. 19'282 €18 21 oL‘09v ¥6 89'lye ¥8L v Z10Z ep euqueldlp ep Lg je soples

. . . - - - - oluowuied 1ap SBUOIOBLEBA SBIIO

(62'969 162 9) - - - - - (62'959 262 9) sos|oquieay
8L'206€€L6 - - - - - 8.'1068 €€L 6 sauoioduosng
sadwjped uoo sauolriadO
- - - (09'188 P¥S) - - 09'188 ¥¥S oppisfe [@p ope)nsal [ap ugioedldy
15818 66 - - 1588 66 - - - soptoouooa sojseb A sosaubui [ejo .
oe'vys 9l £l - - 09°L88 b9 19°28L €18 21 oL‘osy v6 66'vLY €91 opejsnle opjes

- - - - - - - salous Jod sajsnfy
- - - - - - - oua)ud ap soiquied Jod sajsnly

oe'vys 919 €1 - - 09188 ¥¥9 19°28L €18 T) oL‘o9p v6 66'VIV €91 110Z op auqweldip op L¢ |e Sop|es
1ejo), opinqiuje (ejueno oo10Jefe selouejue seAlesoy sedjopied
ojuowujed o0 e opuepiAId) |ep opejnsey sopiosele
op sopejinsey

ojeu ojuowypijed e us sojqued ap )0} opejs3 (g

19°818 661 'SOPI20U0Ja] S03SED A sSoseabui op |8joL

- sejoueueb A sepipied op BlusNI B] B SeloualaisuR (B0
- sejsiuoiooe A sadiojped e opinguje oluowiuied |8 us ajuawedalp sopeindwi soyseb A sosaibul [gjo |

16'8.8 65 sepueueb £ sepipsad ap ejusno B| ap ope)nsay

sopJoouodss sojseb A soseubu) ap opeys3 (v

(souna us opesaidx3)
Z10Z op alquialoip ap L¢ |9 opeulwsad) jenue 01919430 |e ajuaipuodsaliod 0jau ojuowiiyed |9 ud solqued ap opejsy

'I'd ‘} opuod spfoj



0e'vre 919 €1 - 09188 ¥¥9 19'28L €18 21 0109y v6 66'pLP €91 1102 op eaqiue|dlp ep L |e sopjes
- - - - - - ojuowjed |ap sauopeueA SeNO
(2€'060 6.6 2) - - - - (2€'060 616 2) sosjoquiaay
90'899 Sv6 ¥ - - - - 90899 S¥6 ¥ sauolpdudsng
sadijued uoo ssuoeladO
- - L¥'s6Y €£2¢ - - (L¥'s6¥ £26) ojojossfo jop opejnsal |9p ugioealjdy
09'1L88 ¥¥S - 09'188 ¥¥S - - - soploouodal sojsed A sosaubul |ejo
96'¢80 901 91 - (iv'gey £2¢) 19282 €18 21 oL'o9y v6 99'2ee 029 € opejsnle opjes
- - - - - - salous Jod sajshly
- - - - - - oudIuO ap soiqued Jod sajsnly
96'780 901 91 (1r'a6y e2¢e) 19°28L €18 ) ol‘osv v6 99'z¢e 029 ¢ 010Z op e4quiejdip ep L [e soples
lejoL opinquie (ejuens ojopaefe seJouejue seAlosoy sedijopied
ojuowyed ono e opuepiaIg) {sp opejnsey soposele
op sopeynsey
03j8u ojuowined |8 us Sojquied ap |e30) opejs3 (g
09°L88 vS SOPJO0L0%8: S0}SED A s08a.bU] 8p |€I0]
- sejoueueb A sepipiad ap Bjusnd E| B SEIoUaIajSUBl) |BJO |
- sejsiuotooe A sadioiued e opinquie ojuowujed j@ ua ajuslue)dallp sopeindw sojseb A sosalbul |ejo |
09'188 s sefoueueb £ sepipiad ap ejusno e| sp opejnsay

sopjoouodel sojseb A sosasbul ep opejs3 (v

(soina us opesaldxy)

L1L0Z 9p aiquialdip ap L¢ |[@ Opeulwla] jenue o1919J9(9 [e sjuaipuodsaliod 03au oluownled |9 us solquied ap opejsy

'I'd ‘L opuo4 sphoj



Lloyds Fondo 1, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

1.

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Lloyds Fondo 1, F.I., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 14 de
abril de 1989. Tiene su domicilio social en C/ Serrano, 90 en Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la
Comisioén Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 31 de mayo de
1989 con el nimero 156, adquiriendo, a efectos legales, la consideracién de Fondo
de Inversién a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversioén Colectiva es la
captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestién y administracién del Fondo esta encomendada a Lioyds Investment
Espafia, S.G.l.I.C., S.A.U., sociedad participada al 100% por Lloyds TSB Bank Plc.
(UK), siendo la Entidad Depositaria del Fondo, Lloyds Bank International S.A.U.
Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracién para el Fondo, de acuerdo a lo establecido
en la Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

El Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversién,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

» Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada
Ley, de la denominacién "Fondo de Inversién Mobiliaria" (F.I.M.) y sus diferentes
variantes, por "Fondo de Inversién" (F.1.).

e El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
e El numero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un aiio, durante el
cual podran continuar operando como tales.



Lloyds Fondo 1, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

b)

¢ Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legaimente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

o Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracién de inversiones.

¢ El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

¢ El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizaciéon de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Folleto informativo del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una
comision anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25% sobre
el patrimonio del Fondo. En los ejercicios 2012 y 2011 la comisién de gestion ha
sido del 0,80%.

Igualmente el Folleto Informativo del Fondo establece una remuneracién de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio
custodiado. En los ejercicios 2012 y 2011 la comisién de depositaria ha sido del
0,10%.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad Gestora no aplica a los participes
del Fondo comisién sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

En el Folleto Informativo del Fondo se establece un importe minimo inicial de
suscripcién de participaciones de 300 euros.

Gestién del riesgo
La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcién de los principales

riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Eot



Lloyds Fondo 1, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

2.

a)

b)

Nl

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

o Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo
tenga en cartera.

¢ Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

o Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control
de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la
exposicién a dichos riesgos.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
criterios contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular
3/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la cual entré en vigor con
fecha 31 de diciembre de 2008 y modificaciones posteriores. Los principios mas
significativos se describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable de
aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.



Lioyds Fondo 1, F.I

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

c)

d)

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la
C.N.M.V.

Los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2012,
las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacién entre las cuentas anuales de los ejercicios 2012 y 2011.

Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aln
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacién existente en el momento del célculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2012y 2011.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, estdn expresadas en euros, excepto cuando se indique
expresamente.



Lioyds Fondo 1, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

3.

Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)

b)

d)

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del
Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacién.

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como
la determinacién de su valor razonable se describen a continuacién:

o Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido

contractuaimente.
y/



Lloyds Fondo 1, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio
de la transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccién.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

« [nstrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

o Dep6sitos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesoreria”.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

e Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del
dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un
valor liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo disponible. Para las
inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre,
Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de
Inversion Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, segun
el articulo 48.1. j) del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

o Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 3/1998 de la C.N.M.V., derogada por la
Circular,6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de la C.N.M.V.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

e)

)

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de los mismos.

Adgquisicién y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacién por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

9)

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de los mismos.

Adquisicién y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacién por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segln los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacion.

L S
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

h)

)

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién 'del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda®, de la cartera
interior o exterior del activo del balance.

Valor liqguidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de
la C.N.M.V.

Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes” de pasivo del balance de situacion del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestidén del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el numero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones" del pasivo del balance de
situacién del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre
beneficios, en cuyo célculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable
que la Institucién disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion
de estos activos.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y
s6lo se reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la
frecuencia del célculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar”.

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Administraciones Puablicas deudoras N -
Otros 1603,35 1 603,35
1 603,35 1 603,35

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Administraciones Publicas acreedoras 8 681,57 2 609,33
Operaciones pendientes de liquidar 299515 1017,24
Otros 16 627,54 13 395,17
28 304,26 17 021,74

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2012y 2011
se desglosa tal y como sigue:

2012 2011
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 1 856,83 657,84
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio 6 824,74 1 951,49
8 681,57 2 609,33

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones
de gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

El Fondo realizé pagos a cuenta/retenciones durante los ejercicios 2012 y 2011 por
importe de 850,80y 696,95 euros respectivamente.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

Durante el ejercicio 2012, el Fondo no ha realizado pagos que acumulen aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos, Asimismo al cierre de los ejercicios 2012 y
2011, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento

superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

E! detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de

2012 y 2011 se muestra a continuacion:

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Depésitos en Entidades de Crédito

Cartera exterior
Valores representativos de deuda

Intereses de la cartera de inversién

2012 2011
16 134 543,40 12 437 811,62
156 379 999,52 12 437 811,62
754 543,88 -
259 023,26 697 852,37
259 023,26 697 852,37
329 225,42 244 027,11
16 722 792,08 13 379 691,10

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera

de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y 2011,

respectivamente.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Lloyds Bank International, S.A.U.

7. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de este epigrafe del balance de situacién
adjunto corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el
Fondo en el Depositario, remuneradas a un tipo de interés que ha oscilado entre el 0,22%
y 0,32% siendo EONIA a un dia el tipo de referencia.

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esté representado el Fondo son de iguales

caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

{
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se ha
obtenido de la siguiente forma:

2012 2011
Patrimonio atribuido a participes 17 852 673,80 13 616 544,30
Numero de participaciones emitidas 1113 269,25 896 677,95
Valor liquidativo por participacién 16,03 15,19
Nuamero de participes 578 399

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2012 y 2011 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen participaciones significativas.
9. Otras cuentas de orden
El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011

Pérdidas fiscales a compensar - 282 274,20

- 282 274,20

10. Administraciones Publicas y situacion fiscal

El régimen fiscal del Fondo estéa regulado por el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
modificado por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria
para el impulso a la productividad, por su desarrollo reglamentario recogido en el Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, y sus modificaciones posteriores, encontradndose
sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de
participes sea como minimo el previsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones.

El Capitulo de “Acreedores- Administraciones Publicas” recoge el impuesto sobre
beneficios devengado en el ejercicio considerando las retenciones practicadas al fondo.
No existen difergncias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la bgse imponible del Impuesto sobre Beneficios.

Z }411
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

El epigrafe de "Otras cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar" recogia al 31 de
diciembre de 2011 las bases imponibles negativas del Impuesto sobre sociedades
generadas hasta el ejercicio 2010 por importe de 282.274,20 euros las cuales se
dedujeron de los beneficios del ejercicio 2011 a efectos del célculo del correspondiente
Impuesto sobre Beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esté sujeto de los
Ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

11. Otra informacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los
informes periédicos incluyen, segln lo establecido en la Circular 4/2008, informacién
sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con
personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestién del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de
que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en los Anexos | y II se
recogen los depésitos realizados con éste.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio
ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2012 y 2011, ascienden a 4 miles de euros
en ambos casos



Lloyds Fondo 1, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

12. Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2012 hasta la fecha de formulacién de
estas cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia
que no se sefalen en la Memoria.
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Lloyds Fondo 1, F.l.

Informe de gestion del ejercicio 2012

Evolucion de mercados

Tras una primera mitad de 2012 marcada por las fuertes turbulencias en los paises
periféricos de la eurozona, los mercados iniciaron una fase de mayor estabilidad que se
mantuvo hasta finales de afio, y ello a pesar de persistir importantes elementos de
incertidumbre en el plano econémico, financiero y politico. Durante el primer semestre la
situacién limite de los paises periféricos ocup6 el centro de atencion de los inversores
que apostaban por la salida definitiva de Grecia del euro y el rescate de Italia y Espaiia.
Posteriormente, las medidas anunciadas por el BCE y la implementacién de nuevas
politicas liberalizadoras y de ajuste fiscal, impulsaron un proceso de recuperacién de la
confianza por parte de los inversores. En el caso de Espaiia indicar que finalmente el
Gobierno opté por solicitar asistencia financiera para llevar a cabo un proceso creible de
saneamiento y recapitalizacién de la banca.

En Europa las condiciones econémicas no mostraron signos de mejora en 2012. Seguin
los Gltimos datos oficiales publicados por Eurostat, la oficina de estadisticas de la Unién
Europea, el PIB de la zona euro descendi6 el -0,6% en el cuarto trimestre de 2012,
quedando la tasa interanual en el -0,9%. En Espafia, segln la estimacién del INE, el PIB
descendi6 el -0,7% en el cuarto trimestre de 2012, quedando la tasa interanual en el -
1,8% frente al -1,6% del trimestre anterior.

El soporte de los bancos centrales ha sido de nuevo un elemento fundamental en la
evolucién de los mercados financieros internacionales. En EEUU, la FED renovb la
“operacion twist” y anuncié un tercer quantitative easing (QE3) como medida de estimulo
ante la persistente debilidad del empleo. En Europa, el BCE convocé en marzo una
segunda subasta de liqguidez a 36 meses que sirvié para aliviar temporalmente los
problemas de financiacién de los bancos. Sin embargo el punto de inflexién vino marcado
por las declaraciones realizadas a finales de julio por el Presidente del BCE reiterando su
compromiso con el euro y anunciando la posibilidad de realizar compras ilimitadas de
bonos periféricos en mercado.

Como ya ocurri6 en afios anteriores, la crisis de deuda soberana europea volvié a marcar
el rumbo de los mercados de renta fija. En Espafia se intensificaron las dudas sobre la
solvencia del sistema financiero espafiol y las principales agencias de rating fueron
bajando la calificacién de la deuda publica espafiola hasta casi los limites del Investment
Grade. El momento mas critico se vivié a mediados del verano cuando el diferencial del
bono espafiol a diez afios contra el aleman se situé en torno a los 650 pb. Comenzé
entonces una intensa subida en las cotizaciones de los bonos de los paises periféricos
como reacciéon al anuncio del plan de compra de deuda periférica por parte del BCE, que
si bien no llegé a implementarse, su mera existencia tuvo un fuerte efecto positivo. Los
Bonos del Estado espafiol a 3, 5y 10 afios, que empezaron el 2012 a niveles de 3,44%,
4,15% y 5,09%, respectivamente, se situaron al cierre de! ejercicio en el 3,42%, 4,08% y
5,27%.

Los principales mercados bursatiles internacionales europeos cerraron el ejercicio con
subidas generalizadas. En el caso de las bolsas de la eurozona la ganancia media en
2012 utilizando como referencia el Euroxtoxx 50 fue del +13,8%. Espaiia fue la excepcion
al registrar el Ibex 35 una perdida en el afio del 4,7%, y ello a pesar de la fuerte
recuperacion registrada en la segunda mitad de 2012. Los principales catalizadores de
este movimiento fueron los bajos niveles de partida de las cotizaciones de las compafias

(el Ibex 35 marcd en julio los minimos de los ultimos 9 afios) y el inequivoco respaldo del
BCE que pefmitié una fuerte caida de la prima de riesgo.
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Lloyds Fondo 1, F.l.

Informe de gestién del ejercicio 2012

A nivel sectorial la evolucién del mercado espariol fue dispar. Destacar las importantes
revalorizaciones obtenidas por Bienes y Servicios de Consumo (+55,6% y 12,7%,
respectivamente) que contrastan con las caidas de Telecomunicaciones (-18,3%) y
Petréleo y Energia (-16,0%).

En Europa, la mayor caida correspondié a Telecomunicaciones (-22,73%), mientras que
el mejor comportamiento fue para Automoviles (+35,30%) y Seguros (+34,11%).

Hechos relevantes

La Gestora y el Depositario pertenecen al mismo grupo econémico, Lloyds Banking
Group Plc (UK), manteniendo la separacién e independencia en la gestién que establece
la normativa vigente.

Todas las operaciones de adquisicién y venta de valores han sido efectuadas con el
Banco Depositario ya sea como contrapartida, intermediario y siempre como liquidador.
El contrato establecido con la Sociedad Gestora, Lloyds Investment Espafia, S.A.U.
S.G.LI.C., es un contrato de Gestién Global.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los
riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos por la Ley 356/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién
Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre, por el que
se reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

Gastos de 1+D y Medio Ambiente

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.
En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2012 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2012

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2012 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se
sefialen en la Memoria.




Lloyds Fondo 1, F.l.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de Lloyds Investment Esparia, S.G.I.I.C., S.A.U., en fecha
13 de marzo de 2013, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular
las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero
y el 31 de diciembre de 2012 de Lloyds Fondo 1, F.1., las cuales vienen constituidas por
los documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance de situacion al 31 de diciembre de 2012, Cuenta de pérdidas y ganancias
y Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012.

b) Memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012.

c) Informe de gestién del ejercicio 2012.

FIRMANTES:

/José Sebastian Blasco
Presidente
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