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INFORME, DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Af Renia Alfa Indices, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. (en adelante, la Sociedad):
Informe sobre 1as cuentas anuales

Hemeos anditado las cuentas anuales adjuntas de la Sociedad, que comprenden ¢f balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en ¢l patrimonio neto y la memoria correspondientes al gjercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidod de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anvales adjunias, de forma que expresen la imagen fiel del
patrimonio, de la shuacion financiera y de los resultados de lz Socledad, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a fa Sociedad en Fspafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorrecciédn material, debida a
fraude o error.

Respansabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra auditorfa. Hemos llevado
a cabo nuestra auditoria de conformidad con ia normativa reguladora de la auditor{a de cuentas vigente en FEspafia. Dicha
normativa exige que cumplamos {os requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin
de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.
Und auditorfa reqtiters Ta aplicacion de procedimientos pafa obtenst evidencid de anditoria sobi¢ 1o importes y la informacion
revelada en los cuentas apuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de
los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o ervor. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo,
el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para fa formulacion por parte de los administradores de la Sociedad de las
cuentas anuales, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y
no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad. Una auditoris también incluye
larevatlvagion: de Iz adecuacion de las politicas contables-aplicadas yodela razonabiiidad desfas estimaciones confabless v
realizadas por fa direccion, asi como la evaluacion de 1a presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecuada para nuesira
opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion {inanciera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resuliados correspondientes al elercicio

anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el nmismo.

Informe sobre ofros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre
la situacidn de la Sociedad, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2015, Nyesiro trabaic como auditores se Fimita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mistf-'gérrafo v no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedag”
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AF RENTA ALFA INDICES, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

{Euros)
ACTIVO 31-12-2015 31-12-2044 (%) PATRIMONIC ¥ PASIVD 31-12-2015 31-12.2014 [}
ACTIVO NO CORRIENTE - . PATRIMONIC ATRIBUIDQ A PARTICIPES Q 9.321.151,87 2.810.536,79
ACCIONISTAS
Inmovilizado intangibie - - Fondos reembolisables  atribuides a 9.321.151,87 8.810.536,79
participes o accionistas
Inmovilizado material - - Capitat ©.963 480,00 8.562.710,00
Bienss inmusbles de uso propio - - Participes - -
Mobiliario y enseres - - Prima de emisidn 123.046,43 140.403,09
Activos por impuests diferido - - Reservas 147.215,21 {1.120,73)
ACTIVO CORRIENTE 9.345.313,18 10.747 880,41 (Actiones proplas) (214.084,22} .
Deudores 418.523,68 254 872,05 Resultados de ejercicios anteriores - -
Cartera de inversiones financieras 7.156.984,24 §.927.136,59 Ciras aporlaciones de socios - -
Cartera interior 4,024,308,73 3,636,172,51 Resultado del ejercicio {608.535,55) 148.544,43

Valores representativos de deuda 3.181.708,98 1.874.600,00 {Dividendo a cuenta} B -

tnstrumentos de patiimonio 842.599,75 B Ajustes por cambios de wvalor en - -

inmavilizado material de uso propio

instituciones de tnversién Colectiva - 1.662.172,51 | Otro patrimenio alribuido - -

Depositos en EECC - .

Darivados - - PASIVO NO CORRIENTE - n

OHOS,..oinims - i T g FTOVISIONES. @ targo plazo . . -

TCartera extarivy 3.125.358 49 5,290°963,81 Deldas alarge praze - v
© Valorés representalivos de deuda - - Pasivas por impuesto diferido - -
instrumentos de patrimonio 1.069.970,94 -
instituciones te inversion Colectiva 2.049.34817 5,200.963,81 PASIVO CORRIENTE 24.161,31 937.343,62
Depssitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - B
Derivados 6.038,38 - Deudas a corto plaze - .
Otros - - Acreedores 24,161,31 937.343,62
Intereses de ia cartera de inversion 7.317,02 0,27 Pasivos financieros . -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - -
Periodificaciones u . Periodificaciones - -
Tesoreria 1.769.805,26 1.565,871,77
TOTAL ACTIVOD 9.345.313,18 10.747 880,41 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 9.345.313,18 16.747.880,4

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 7.129.082.84 74097814

Compromisos por cperaciones largas de 4.477.315,45 490.705,46
derivados .

Compromiscs por ocperaciongs cortas de 2.651,767,39 250.272,70
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 16.476.802,76 14.447.290,00

Valores cedidos en préstamo poria {iC - -

Valores aportados como garantia por la HiC -

Vafores recibidos en garantia por la IC - -

Capital nominal ne suscrito ni en circulacion 14.036.510,00 14.447.290,00
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar 698.535,55

Otros 1.741.757,21 -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 23.605.885,60 15.188.268,16

("} Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descrifas en la Memoria adjunia forman parte integrante
del balance at 31 de diciembre de 2015,
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AF RENTA ALFA iNDICES, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2614

(Euros)
2015 2014 (9

Comiistones de descuento por suscripciones ylo reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la liC - -

Gastos de Personal - -

Diros gastos de explotacién {106.560,95) {66.064,85)
Comisién de gestidn {80.619,98) (42.373,02)
Cormision depositario {12.569,22) {7.914,39)
ingreso/gasto por compensacion compartimento B ) -

Otros (13.371,75) (15.777,44)
Amortizacion del tnmaovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION {106.560,95) 166.064,85)

Ingresos financieros 84.613,05 53.484,88

Gastos financieros e st e s QOO T O {11,580}

Vfariacidn defvalor razonable en instrumentos financiaros {282.820;35) {69.786;21)
Por operaciones de la cartera interior 74.092,50 {31.611,84)
Por operaciones de la cartera exterior {220.380,30) {38.174,37)
Por operaciones con derivados (137.432,55) B
Otros - -

Diferencias de cambio 626,44 (4.476,98}

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {390.826,10) 236.899,54
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 80.491,17 {58.016,75)
Resultados por operaciones de la carlera exterlor (517.784,18) 32027410
Resultados por operacionas con derivados 46.466,91 {25.357.81)
Otros - -

RESULTADO FINANCIERO (591.974,60) 216.109,73
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (698.535,55) 15(0.044,88

Impuesto sobre beneficios - {1.500,45)
RESULTADO DEL EJERCICIO (698.535,55) 148.544,43

("} Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Mermnoria adiunta forman parte

integrante de ta cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al efercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2015.
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CLASE 87

AF RENTA ALFA INDICES, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014

A) Estados de ingresos y gastos reconocides correspondienies a los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014:

Euros
2015 2014 (M)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias {698.535,55) | 148.544,43
Total ingresos y gastos imputados directameante en el patrimonio atribuide a participes y accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias ' - -
Totat de ingresds y gastos reconocidos {698.535,55) | 148.544,43

{*} Se presenta, gnica v exclusivamente, a sfectos comparatives.
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CLASE 87

HRA

AF Renta Alfa indices, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
Memoria

correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Resena de la Sociedad

AF Renta Alfa indices, Scciedad de Inversion de Capital Variable, $.A. {en adelante, la Sociedad) se constituyd
el 22 de enero de 2014, La Sociedad se encuentra sujeta a lo dispueste en ia Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversidn Colectiva, considerando tas ditimas moedificaciones introducidas por la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, asi como en fo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores
modificaciones por &l Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de oclubre,
por los que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

La Sociedad figura inscrita en el registro administrative especifico de la Comision Nacional del Mercade de
Valores con el nimero 3.912, en ia categorla de no armonizadas conforme a la definicidn establecida en el
articulo 13 del Real Decreto 1.082/2012. Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacion en el
Mercado Alternative Bursati, sistema organizado de negociacidon autorizado por el Gobierno espafol, sujeto al
la Ley del Mercado de Valores, y supervisado por la Comisidén Nacional defl Mercade de Valores en su
organizacion y funcionamiento.

Al 31 de diciembre de 2015, segin sus Administradores, [a Scciedad no forma parte de ningln grupo de
sociedades.

El domicitio social de la Sociedad se encuentra en Pasec de |la Casteilana 29, Madrid.

Eif objeto social de la Sociedad es la captacién de fondos, bienes o derechos del pablico para gestionarlos e
invertirios en bienes, derechos, valores u ctros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiente del
inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

Durante el mes de marzo de 2015 se han sucedido- una serie de acontecimientos en relacidn al Grupo Banca
Privada d'Andorra {del que forman parte Banco Madrid Gestion de Activos, Sociedad Gestora de instifuciones
de inversion Colaectiva, S.A. - Banco Madrid Gestién de Activos - v el accicnista Unico de ésta, Banco Madrid,
S.A.U. — Baneco Madrid -}, que supusc que, con fecha 24 de marzo de 2015, & Comision Nacionat del Mercado
de Valores iniciara los procedimientos para suspender la autorizacion concedida a Banco Madrid para ejercer
como depositario de instituciones de inversion colectiva y para revocar la autorizacion de Banco Madrid Gestion
de Activos para actuar como sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva. Previamente, se habia
suspendido la operativa de Banco Madrid y se habia intervenido a Banco Madrid Gestidn de Activos. En este
sentido, con fecha 11 de mayo de 2015, la Comisién Nacional del Mercado de Valores autorizé que las
sociedades de inversion de capital variable y en particular la Sociedad, pudieran acordar la sustitucion de estas
entidades, eligiendo a la sociedad gestora y entidad deposifaria que considerasen oportuno de entre las
registradas en la Comisidn Nacional del Mercado de Valores v ordenar el traspaso de sus activos, sin que
prevaleciera la decisién previamente adopiada por la Comision Nacional del Mercado de Valores de que dichas
entidades fueran, como medida provisional, Renta 4 Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. y Cecabank, 8.A., respectivamente. Finalmente, con fecha 17 de julio de 2015, previa decisién



de fa Junta General de Accionistas de la Sociedad, se produjo la sustitucién efectiva de Banco Madrid Gestién
de Activos y Banco Madrid por Bankinter Gestién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva (Bankinter Gestion de Activos) y Bankinter, S.A. {Bankinter), entidades pertenecientes al
Grupo Bankinter, como sociedad gestora y entidad depositaria, respectivamente, de la Sociedad (véanse Notas
5y8).

Como consecuencia de o anterior, desde el 16 de marzo de 2015, fecha de la suspension de la operativa de
Banco Madrid e intervencion de Banco Madrid Gestién de Activos y hasta e 17 de julio de 2015, fecha de
sustitucion efectiva de dichas entidades por Bankinter y Bankinter Gestién de Activos, respectivamente, la
actividad de 1a Sociedad no se ha desarrcllado con total normalidad, toda vez que no se ha podido disponar
durante este periodo de los saldos en cuenta corriente en su entidad depositaria (entonces Banco Madrid), ni
realizar todas las cperaciones de compra-venta de instrumentos financieros de modo que, en ocasiones, no han
podido aplicarse en toda su exiensidén las politicas de inversion definidas en el Folleto de la Sociedad ni
garaniizar el total cumplimiento de los limites y coeficientes normativos de aplicacion (véase Nota 5).

Asimismo, desde ef 17 de marzo de 2015 y hasia el 1 de diciembre de 2015, fecha en la que el Consejo de
Administracidn de Bolsas y Mercados Espafioles Sistemas de Negociacion, S.A. acordd levantar la suspension
de la contratacién de las acciones de la Sociedad, no se han podido contratar acciones de {a misma (véase Nota
7).

Adicionaimente a lo descrito en los parrafos antericres en relacion con la situacion de Bance Madrid vy Banco
Madrid Gestion de Activos, al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad mantenia determinadas posiciones con dicha
entidad depositaria, cuya liquidacién efectiva era necesaria para 1a completa normalizacion de la actividad de Ia
Sociedad v que consistian en depdsitos a la vista en Banco Madrid por importe de 1.552.661,921 euros vy

OMB2 72598

--adquisiciones-temporales-de-activos sobre-Beuda-Publica-cuya-contraparte-era-Banco: Madrid;-S:A -por-imparte- s

de 1.974.000,00 eurcs gue vencieron y fueron liquidados en depdsitos a la vista de Banco Madrid con
posterioridad al cierre del ejercicio 2014, y representaban conjuntamente el 36,04% del patrimonio de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2014. Respecto de estos saldos, y tras un analisis de la normativa sectorial
aplicable, fa Administracién Concursal de Banco de Madrd, S.A. decidié otorgar a la Sociedad derecho de
separacion, en su condicidén de institucién de inversidon colectiva para la cual Banco Madrid actuaba como
entidad depositaria, resolviendo con elio la incertidumbre sobre [a recuperacién de estos saldos que existia a la
fecha de formulacién de las cuentas anuales de la Scciedad del eiercicio 2014. En consecuencia, con fecha 30
de diciembre de 2015 ya se habia liguidado en cuentas de su actual entidad depositaria Bankinter, S.A. la
totalidad del saldo en tesoreria que fa Sociedad tenia con contraparticda Banco Madrid.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de fa Scciedad y se formulan de
acuerdo con el marce normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién a la Socledad, que es
el estabiecide en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidon Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las
institucicnes de inversion colectiva, que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de
invarsion colectiva, de lo previsto en el Codige de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General
de Contabilidad y normativa legal especifica que le resulfa de aplicacidn, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonic y de la situacion financiera de la Socledad al 31 de diciembre de 2015 y de los
resuitados de sus cperaciones que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

l.as cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminade el 31 de diciembre de 2015,
que han sido formuladas por fos Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de la
Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que serdn aprehadas sin ninguna modificacion.
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CLASE 82

b) Principios contables

En ia preparacion de las cuenias anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en fa Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio
que, ieniendo un efacto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultades y Ia determinacion del patrimonic neto son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de wvaloracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la
elaboracién de las cuentas anuates.

£n {as cuentas anuaies de la Sociedad se han utilizado ocasicnalmente estimaciones realizadas por sus
Administradores para cuantificar aigunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos v compromisos que
figuran registrades en elias, Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, 2 la evaluacion det
valor razonable de determinados instrumentos financieros vy de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizadc sobre la base de la mejor
informacién disponible ai cierre del gjercicic 2015, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a moedificarias (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en
su ¢aso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a
las fiuctuaciones def mercado y otros riesgos inherentes a la inversidn en valores (véase Nota 53, lo que
puede provocar que el valor liguidativo de la accidén fluctie tanto al alza como a la baja.

¢)=Comparacion-de-lainformacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicic 2014 se presenta Gnica y-
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2015.

Adicionalmente, la Sociedad se constituyd el 22 de enaro de 2014, por lo que la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio terminado ei 31 de diciembre de 2014 no refigja un afio completo
de actividad.

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de peérdidas y ganancias y del estado de cambios en &}
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facififar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacian desagregada en las correspondientes notas de ta memoria,

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contables significatives respecto a los
criterios aplicados en el ejercicic 2014.

f) Correccién de errores

En la elaboracién de las cuenias anuales adjuntas no se ha detectade ninglin error significative que haya
supuesto la reexprasién de los importes incluidos en {as cuentas anuales del ejercicio 2014,
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g) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las gue se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, |a situacion financiera y los resultados de ia misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Normas de reaqistro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales de Ia Sociedad correspondientes a los ejercicios 2015 v 2014 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y
valoracion

i. Clasfficacicn de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance: .

- Tesoreria. este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liguidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de
=orédito;o-encaso-contrario;ia-entidad de-crédito-designada-poria: Sociedad: Asimismo se incluye;en
su caso, {as restantes cuenias correntes o saldos que la Sociedad mantenga en una institucion
financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efective recibido por la Sociedad an
concepto de garantias aporiadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados
en cartera intericr y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efsectos de valoracion
como “Activos financieros a valer razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

#»  Valores representativos de deuda: obligaciones y deméas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracidn consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractuaimente, e instrumentados en tituios o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que ses el sujeto emisor.

+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, fales como
acclones y cuoctas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emiscr.

¢ ipstituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de inversion Colectiva.

« Depoésitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que la Sociedad mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”,

+ Derivados: incluye, enire otros, el valor razonable de los contratos de futuros v forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y cpciones compradas y el valor razonable de los
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contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asi come los derivados
implicitos incorporados, en su casce, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad.

+» Oftros: recoge, en su caso, ias acciones y participaciones de las entidades de capital - riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operacionas no recogidas en los epigrafes anterioras.

» Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la pericdificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

+ inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, ef valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolsc sea problematico v, en todo caso, de aquelias respecto a las cuales hayan transcurrido
més de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efective depositade en concepte de garaniia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el tolal de derechos de crédito v
cuentas deudoras gue por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a
ierceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valotacion como “Partidas a cobrar”.
tas pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gastc o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deteriore y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financiercs

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en ios siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su
valoracion como "Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonabie de ios contratos de futurcs y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas vy el vaior razonabie de ios
contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asi como los derivados implicitos

. incorporados, en su caso, en ios productos estructurados mantenidos por la Sociedad. Se clasifican a
efectos de su valoracion como "Pasives financieros a valor razonable con cambics en pérdidas y.
ganancias’,

- Pasivos financieros: recoge, en su casc, pasives distintes de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como "Pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedoares: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas vy los impories pendientes de page
por comisiones de gestién y depésito. Se clasifican a efectes dé valoracion como “"Debitos y partidas a
pagar”.



OMBo 72602

CLASE 82

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

l.os activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas & cobrar”, v los activos
clasificados en el epigrafe "Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que satvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibies a
la operacidn, Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe *ingreses financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es significative,
aquellas partidas cuye importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los actives financieros clasificados a efectos de valoracion como "Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (gque salvo evidencia en
contrario serd el precio de la fransaccion), incluyendo los costes de fransaccion explicitos directamante
atribuibles a la operacidn y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de page. Los intereses
expiicites devengades desde la Ultima liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posieriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en ia cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apariado 3.g.d).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

..... ez ASTUMENTOS. de patrimonic. cotizados: su.valor razonable.es. el valor. de.mercado.que.resulta.de aplicar. €l
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercade mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos adn a cotizacion: su valor razenable se calcula mediants los cambios que resuitan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emislones anteriores, teniendo en
cuerda factores como las diferencias en sus derechos econdémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizaciéon en un mercado
activo y siempre y cuanco éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion més reciente, siempra
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econtmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas cendiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de ne existencia de mercado active,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en ef momento actual de otros
instrumentos financieros que sean sustanciaimente el mismo, modeles de descuento de fiuies vy valoracion
de opciones, en su caso)} que sean de general aceptacién vy que utilicen en la medida de lo posible datos
chservables de mercado (en particular, la situacién de tipos de interés y de riesge de crédito de! emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pablica,
incrementados en una prima o margen determinada en el momento de 1a adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizades: su valor razonable se calcula tomando como referencia ef valor
teérico contable gue corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de |3 entidad
participada, corregido en el imporie de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
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sido idenfificadas y calculadas en el momente de la adquisicion vy que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generaimente, de acuerdo al precic que iguale el rendimiente inferno de la inversidn a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjvicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de credito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instifuciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo; su
valor razonable es el valor liguidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Glimo valor liquidativo
gisponibie. En & caso de que s& encueniren admitidas a negociacidén en un mercado o sistema mudtilaterat
de negociacion, se valorarén a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inpversiones en IIC de inversidn libre, IIC de IIC de inversidn libre e |IC extranjeras similares, segin
los articulos 73 y 74 det Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su casg, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivades: st estédn negociados en mercados organizados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liguide o se trate de instrumentos derivados no negoeciados en mercados organizados o
sistemas muliilaterales de negociacion, se valoran mediante la aplicacién de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 2015, en el saldo del epigrafe *Otras cuentas de orden — Otros” se recoge, a titulo

if. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financiercs clasificados a efectos de valoracién como "Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo avidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de fransaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas vy ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si ef efecto de no actualizar los fluios de efectivo no es significativo, aquelias paridas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financiercs clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmenie por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion} incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir ios costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambics que se produzecan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de perdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamc y pasivos surgidos por
venia en firme de activos adquiricos temporaimente o activos aporiados en garantia, se atendera, en su
caso, al vajor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estéd condicicnado por fa forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:
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1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros ~caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra—, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nueve
active obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros det active financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los actives en los que concurra un delerioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a ia cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al aclivo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo 0 por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos ¢ similares actives u ofros casos anadloges —, el active financiero transferido no se
dara de baja del balance y continuara valorandose con los mismos criterics ulilizados antes de la
fransferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacién recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se darédn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los términcs del contrate y se pierda e derecho a recuperar los
activogs en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los aclives prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su casc, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la 1IC" o
"“Valores aportados como garantia por fa [IC", respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialments los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
fransferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido ef control del mismo.

De acuerde con lo anterior, 108 activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido

los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a ferceros los riesgos y

beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero |0 adquiere.

d) Comtabilizacidon de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operacicnes con derivados e Instrumenios de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representalivos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liguidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segln corresponda, del active del balance, segln su naturaleza y
el resultado de las operacicnes de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultade por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resuitados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversitn colectiva, se entiende como dia de
giecucién el de confirmacién de la operacidn, aunque se desconozca el nimerc de participaciones o
acciones a asignar. La operacidn no se valoraréd hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregadoes
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en ef epigrafe “Deudores” de! balance.
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ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momenio de |z contratacidon y hasta el
momento del cierre de la posicién ¢ el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” ¢ “Compromisos por operacicnes cortas de derivados” de las cuentas de
orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro vy resultado por enajenaciones de insirumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion de! valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran fas
diferencias gue resuitan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta ta fecha de su liquidacion.

iff, Adquisicidn tempaoral de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacte de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interor o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gue surjan en las adquisiciones temporaies de actives, se imputan a la

cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos

............... financieros.~ Por.operacicnes.de.la.carera.interior.(0.extetdor) ...
iv. Coniratos de futuros, opciones y warrants y olros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momente del cierre de la posicion o el vencimiento del conirato en los epigrafes
“Compromisocs por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados’
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido,

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warranis se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de ia aperacién.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes "Deterioro y resuliado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacién de la operacidn, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambics en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasive, segun su saido, del balance, hasta ta fecha de su liquidacion.

En aguellos casos en que el contrato de fuluros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.



e)

a)

OME5 72606

GLASE 87

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas tas operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas a la Sociedad

Cuando existen valores aportados en garantia a la Sociedad distintos de efectivo, el valor razonable de éstos
se registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la lIC" de las cuentas de orden. En casc de
venta de ios valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacidn de devolverles. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
det balance.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye ios intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Carlera de inversiones financieras — intereses de la cartera de inversion” del halance.

instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones que representan su capital. Se
registran en el epigrafe “Patrimonic atribuido a pariicipes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a
participes o accionistas — Capital” del balance.

De acuerdo con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, gue reguia las instituciones de inversion Colectiva, ef

capital de las Sociedades de Inversion de Capital Variable es variable dentro de los limites de! capital inicial y
maximo fijados estatutariamente.

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus acciones propias, se regisira con signo deudor por el valor
razonable de la contraprestacion entregada en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes 0 accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Acciones Propias” del balance. La amortizacion
de acciones propias da lugar, en su caso, a la reduccidn del capital por importe del nominal de dichas
acciones cargandosefabonandose la diferencia positiva/negativa, respectivamente, entre la valoracién y el
nominal de las acciones amortizadas en la cuenta “Pafrimonio atribuide a participes o accionistas — Fondos
resmioisabies atribuidos a participes o accionistas ~ Reservas” del balance. Asimismo, en el epigrafe
*Patrimonio atribuido a participes o accionisias — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Prima de emisitén” del balance se registran, en su caso, las diferencias obtenidas en la engjenacion de
acciones propias, sin que en ningdn caso, se imputen en Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Hasta e 17 de julio de 2015, el efecto impositivo de los gastos y costes de transaccién inherentes a estas
operaciones, en caso de que existieran, se registraba minorando ¢ aumentando los pasivos o activos por
impuesto corriente,

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significatives utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

10
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i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de actives financieros devengados con posterioridad al momente de la adquisicion se
reconocen, en su case, contablemente en funcidén de su periode de devengo, por aplicacion del método dei
tipo de intereés efectivo, a excepcitn de los intereses corraspondientes a inversiones morcsas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financiercs se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras - Intereses de
la cartera de inversidn” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

‘Los dividendoes percibides de otras sociedades se reconocen, en su ¢aso, como ingreso en el epigrafe

‘Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirfos por la Sociedad.

il. Comisiones y concepios asimilados

Los Ingresos que recibe la Sociedad como consecuencia de la retrecesion de comisiones previaments
soportadas, de manera directa ¢ indirecta, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones retrocedidas
ala lIC" de la cuenia de pérdidas y ganancias.

L as comisiones de gestidn y de deposito, asl como otros gastos de gestion necesarios para que la Sociedad
realice su actividad, se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como correfajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se regisiran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iil. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado ¢ no realizado, se registra en los epigrafes "Deterioro y resulfado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y "Variacion det valor razenable en instrumentes financieros”, segin corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad (véanse apartados 3.b.i, 3.bii y 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financiercs

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto scbre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de perdidas y ganancias,
y esta constituide por el gasto ¢ ingresc por el impuesto corriente v el gaste o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con ia cantidad que satisface ia Scciedad como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesio sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

Ei gasto © ingreso por impuesto diferido, en case de que exista, se corresponde con el reconocimiento v la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
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originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimontales. Las diferencias
temporarias imponibles dan fugar a pasivos por impuesto diferide, miantras que las diferencias temporarias
deducibles vy los créditos por deducciones y veniajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscaimente,
dan lugar a actives por impuesto diferido.

En caso de gue existan derechas a compensar en ejercicios posteriores por peérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningdn caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando ia Sociedad genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden de la Sociedad. :

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasives se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldes y transacciones
denominades en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a eurcs utifizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas

-representativo del mercado de referencia.a la.fecha o, en.su.defacto, del.(ltimo. dia habil. anterior.a esafecha. .

Las diferencias de cambic que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se regisfran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetatias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las difsrencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion {véase Nota 3.¢.ii).

Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el asticulo 67 de la Ley 35/2003 vy los
articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica por
escrito en materia de conflictos de interds que vela por la independencia en la ejecucién de las distintas
funciones dentrc de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro regularmente actualizado de
aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora 0 en su nombre en las que haya
surgido o pueda surgir un conflicio de interés. Adicionalmente, la sociedad gestora dispone de un
procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusivo de ia Sociedad y a precios c en condiciones iguales o meiores gue los de mercado. Segin o
establecido en la normativa vigente, los informas periddicos registrades en la Comisién Nacional det Mercado
de Valores incluyen, en su casc, informacién scbre las operacicnes vinculadas realizadas,
fundamentaiments, comisiones por liquidacion e intermediacion, comisiones retrocedidas coen origen en ias
instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupe de la sociedad gestora
de !a Sociedad, e! importe de los depdsitos y adquisiciones {emporales de activos manienidos con el
depositario y el importe efectivo por compras vy ventas realizado en activos emitides, colocados ¢ asegurados
por et Grupo de ia sociedad gestora.
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4, _ Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado correspondients al ejercicio 2015 gue su Consejo de Administracion
propondrd a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguients:

Euros

Base de distribucién-
Beneficio/(Pérdida) neto del ejercicio|(698.535,55)

Distribucién-
Resultados de gjercicios anteriores  {(698.335,55)
(698.535 55)

5. Cartera de inversiones financieras

£l detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2015 sin considerar, &n su caso, &l saldo
de los epigrafes "Depositos en EECC”, "Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, ef cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2015 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos.de.deuda,.€8.el...........c...... .

siguiente:
Vencimiento Furos
Inferior a 1 afio | 2.882.876,47
Superior a 5 afios 268.832,51
3.181.708,98

Al 31 de diciembre de 2015, en el epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 2.883 miles de euros correspondientes a adqussscnenes temporales de activos (Deuda
Piblica) cuya contraparte es la entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad mantenia las siguientes posicionas en las cuentas de
COMPromiso:
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Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 447731545
447731545
Compromisos por operaciones cortas de
derivados
Futuros y operaciones a plazo de venta 2.651.767,3%
2.651.767,39
Total 7.129.082.84

Al 31 de diciembre de 2015, ia totalidad de las posiciones en cueﬁias de compromiso mantenidas por ia
Sociedad tenian un venc:mrento inferior al afo.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2015 la totalidad del importe que la Sociedad tenia registrado en el epigrafe
“Activo corriente — Cartera de inversiones financieras — Cartera exterior - Derivados” del active del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro. '

En el epigrafe "“Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2015 se recogen 377 miles de euros (56 miles de
euros al 31 de diciembre de 2014) depositados en concepto de garant;a en los mercados de dertvados
necesaria-para poder realizar-operaciones-en los-mismos: :

Adicionalmente, en el epigrafe "Deudores” del balance se incluyen, al 31 de diciembre de 2014, por importe de
173 miles de eurcs (ningtn imporie por este concepto al 31 de diciembre de 2015), & saido correspondiente a
las ventas de valoras al confado que se cancelan en la fecha de fiquidacion.

En el epigrafe "Acreedores” del balance se incluian al 31 de diclembre de 2014 por importe de 923 miles de
euros (ningtn importe por este concepto af 31 de diciembre de 2015), el saldo correspondiente a las compras de
valores al contado que se cancelaron en la fecha de liquidacién.

Los valores y activos que integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo estan
en Bankinter, S.A. 0 en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 8). Los vaiores mobifiarios y
demas activos financiercs de la Scciedad no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase,
salvo para servir de garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales
de derivados, y deben estar bajo la custodia de ias enfidades legalmente habilitadas para el gjercicio de esta
funcion,

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Socledad esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicién de Iz Sociedad al riesgo de mercado {qus comprende af
riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio de acciones o indices bursatiles), asi
como a los riesgos de crédito y liqguidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normatives que limitan dicha exposicidn y cuyo control se realiza por la sociedad
gestora de la Sociedad. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeta la
Sociedad:
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¢ Limites a fa inversion en otras Instituciones de Inversidn Colectiva;

La inversién en acciones o pariicipaciones emitidas por una Unica IC, de las mencionadas en el articuio
48.1.c) y d), nc podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las lIC cuya politica de inversion se base
en la inversion en un Unico fondo. Asimismo, la inversién total en G mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio de la Sociedad.

« Limite general a ia inversidn en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio de la Sociedad. Este limite quedard ampliade al 10%, siempre que fa inversién en
los emisores en 10s que supere el 5% nc exceda dei 40% del patrimonic de la Sociedad. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se frate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, unz entidad tocal, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgadsa
por una agencia especializada en calificacidon de riesgos de reconocido prestigio no inferior a la det
Reinc de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Quedara ampliado
al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su
sede en un Estado Miembro de ia Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que
cubran suficientemente los compromisos de la emisién vy que queden afectados de forma privilegiada at
reembolso del principat y al pago de los intereses en &l caso de situacion concursal del emisor. El total

de las inversiones en este tipo de obilgacmnes en tas que se supere el ilrmte del 5% no podra superar

----- ~el-80% del-patrimonio de‘la-Sociedad:

A estos efectos, las entidades pertenecientes -a un mismo grupo econdémico se censideran un Gnico
emisor.

+ Limite general a la inversion en derivados:

La exposicidn total al riesgo de mercade asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar e patrimonio neto de ia Sociedad. Por exposicion total at riesgo se entendera cualquier
obligacion actual o polencial que sea consecuencia de la utilizacidn de instrumentos financieros
derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierto.

La Sociedad podra invertir en instrumentos financieros derivades cuyo activo subyacente consista en
acciones o pariicipaciones de liC de inversidn libre, instituciones extranjeras similares, materias primas
para ias gue exista un mercado secundaric de negociacion, asi como cualguier otro activo subyacente
cuya utilizacion haya sido autorizada por la CNMV,

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operacicnes estructuradas, en ningun caso podran superar el 16% del patrimonio de la
Sociedad.

La exposicidn al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonic con caracter
general y al 10% del patrimonio st la contraparte es una entidad de cradito con ciertas limitaciones.

Las posicicnes frente a un unico emisor en productes derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de fa
emision y queden afectados de forma privilegiada al reemboiso del principal e intereses y depositos que
la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 35% de! patrimonio de la Sociedad.
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Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podrén superar el 20% del patrimonio de la
Sociedad.

La exposicién al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados deberé tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
seflalados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatifidad.

A esios efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un gnico
emisor.

Limites a iz inversidn en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podréan presentar ninguna lEmitacion a su libre
transmisién.

Queda prohibida Ia inversidon de la Sociedad en valores no cofizados emitidos por entidades

pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismoe, no podra tener invertido mas

del 2% de su patrimonio en valores emitidos ¢ avalados por una misma entidad. Iguaimente, no podra
tener méas del 4% de su patrimonio invertide en valores emitidos o avalados a entidades perfenecientes

a un mismo grupo.

Se autoriza ia inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

+ Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado ¢ sistema de
negociacién gue no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a} 0 que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez ai menos con la misma frecuencia con la que
la IIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
¢ de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

+ Acciones y participaciones de {IC no autorizadas conforme a la Directiva 2009/85/CE, de 13 de
julio de 2009, distintas de las previstas en el articulo 48.1.¢) y d).

+ Acciones y participaciones de HIC de inversion fibre, tanto las reguladas en los articulos 73 y 74
como las instituciones extranjeras similares.

*  Valores no cotizades de acuerdo con lo previsto en el articuio 49.

* Acciones y parlicipaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ltey 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades extranjeras
similares.

Coeficiente de liquidez:

La Sociedad deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado
sobre e promedio mensual de saldes diarios de la Sociedad.
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+  Obligaciones frente a terceros:

La Sociedad podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su pafrimonio para resolver
diftcultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzea por un plazo ne supetior a un mes, ¢ pPor
adquisicién de activos con pago aplazado, con las condiciones que astablezca la Comisidn Nacional dei
Mercado de Vaiores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débites contraidos en la compra de
activos financieros en el periodo de liquidacion de la operacidn que establezca et mercado donde se
hayan contratado.

Los coeficientes legales antetiores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

Ef riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Scciedad en el caso de que aiguna contraparie
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se verfa mitigado con los limites
a la inversién y concentracién de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversidn en ofras instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a ta de la Sociedad, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por elio, la sociedad,
gestora de la Sociedad gestiona el nesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumphm:enta de
jos coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los
requerimientos de sus accicnistas.

Riesgo de mercado

El riesge de mercado represenia la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado, Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: |a inversion en activos de renta fija conileva un riesgo de tipo de interéds, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de fipo de cambio: la inversidn en actives denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipes de cambio

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio confieva
que la rentabilidad de la Scociedad se vea afectada por la volatilidad de ios mercados en los que invierfe.
Adicignalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su caso,
riesgos de nacionalizacidn o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar
al valor de las inversiones, haciéendolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por las Instituciones de Inversién Colectiva se& encuentran
descritos en el Follete informative de cada Institucidn de inversidn Colectiva, segln lo establecido en ia
normativa aplicable. Adicionalmente, en dichc Folleto se indican en el apartado de politica de inversidn de las
instituciones de Inversion Colectiva de ferma especifica los limites internos a los que estén sujetes al sefalarse
los tipos de activos en los gue pueden inverir, asi como los mercados, niveles medios de duracion de la cartera

17



OME572614

CLASE 87

de renta fija, exposicién al riesgo divisa de las Instituciones de Inversidn Colsectiva, efc., lo cual marca el riesgo
de mercado que pueden asumir las Instituciones de Inversidon Colectiva.

Como consecuencia de la situacidn descrita en la Nota 1, en ocasiones, no han pedido aplicarse en toda su
extensién las politicas de inversidn definidas en el Folieto de la Sociedad ni garantizar el total cumplimiente de
tos limites y coeficientes normativos de aplicacion.

. __Fesoreria

Al 31 de diciembre de 2015, la composicion del saldo de este epigrafe def balance es la siguiente:

Eurcs
Cuentas en el depositario:
Bankinter, S.A. (cuentas en euros) 1.760.348,73
Bankinter, S.A. (cuentas en divisa} - 4.456,53
1.769.8G5,26

Los saldos positivos de las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad han devengado en el ejercicio 2014
un tipo de interés anual del Euribor a un mes menos 0,5 puntos porcentuales para las cuentas en euros y del
Lihor a un mes menos 0,6 puntes porcentuales para las cuentas en divisa, ambos revisables y liquidables
mensualmente. Hasta el 17 de julio de 2015 han.devengado.un fipo.de.interés anual-det-Banco Central.Europeo
mas 2 punios poreentuales,

Patrimonio atribuido a participes o accionistas-Fondos reembolsables

atribuidos a participes o accionistas

Capital y Acciones propias

En el epigrafe “Capital” del balance se recoge el capital inicial con el que se ha constifuide fa Sociedad, asi como
la parte del capital estatutario maximo (que reglamentariamente no puede ser superior a diez veces el capital
inicial), que ha sido efectivamente suscrito.

A continuacion se detalia, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la composicién del saldo de *Capital’, el valor
liquidativo de fa accion y el saldo de "Patrimonio atribuido a accionistas de ia Sociedad”™
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Euros
31-12-2015 31-12-2014

Nam;ro total de acciones emitidas totalmente 996.349 955271
suscritas y desembolsadas
Valor nominal unitario 10,00 10,00
Capital estatutario maximo 24.000.600,00 24.600.000,00
Capital nominal no suscrito ni en circulacion (14.036.510,00)] (14.447.290,00)
Capital 9.963.490,00 9.552.710,00

Capital inicial 2.400.000,00 2.400.000,00

Capital estatutario emitido 7.563.490,00 7.132.716,00
Nominal acciones propias en cartera (218.090,00} (4.860,00)
Capital en circulacién 9.745.400,00 9.52. 710,00
Numero de acciones en circulacion 974 540 955271
Valor liquidativo de la accidn 9,56 10,27
Pat%rmmmo afﬁl‘lbﬂid() avaCC{efustas dela 9.321.151.87 9.810.536,79
Sociedad al cierre del ejercicio

Tal y como se indica en la Nota 1, desde el 17 de marzo de 2015 y hasta el 1 de diciembre de 2015, fecha en |z
que el Consejo de Administracion de Bolsas v Mercados Espafioles Sistemas de Negociacion, 3.A, acordd
tevantar la suspension de la contratacion de las acciones de la Sociedad, no se han podido contratar acciones
de la misma. :

Ef articuic 32.8 de ia Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva establece que la adquisicion por a
Sociedad de sus acciones propias, entre ei capitat inicial v ef capital estatutario méxime, no estara sujeta a las
limitaciones establecidas sobre adquisicidn derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decreto
lL.egislativo /2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Estas operaciones, por fantc, no precisan autorizacion de {a Junta General de Accionistas y no estan sujetas a
los {imites porcentuales sobre el capital social. '

De acuerdo con la legislacion aplicable a la - Sociedad, el gjercicic de los derechos econdmices y politicos
incorporados a las accicnes pendientes de suscripcién y desemboiso o en cartera se encuentra en suspenso
hasta que éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el numero de accionistas de ia Sociedad era de 275 y 263, respectivaments.
Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de accionistas de las Sociedades de Inversion de Capital
Variable no dehe ser inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para lievar & cabe la
reconstitucion permanente det ndmero minimo de accionistas.
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Prima de emisidn

En ef caso de puesta en circulacion de acciones de la Sociedad, fas diferencias positivas o negativas entre la
contraprestacion recibida en fa colocacién o enajenacidén y e! valor nominal o valor razonable de dichas
acciones, segln se traie de acciones puestas en circulacion por primera vez o previamente adquiridas por la
Sociedad, se registran, en su caso, en el epigrafe “Prima de emision” del balance.

El Texto Refundido de la Lay de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién de este saldo para
ampfliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a su disponibifidad.

Reservas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 ia composicidn del saldo de reservas es la siguiente:

Euros
31-12-2015 31-12-2014
Reserva legal 14.854,44 -
Reserva voluntaria(*) - 132.360,77 (1.120,73)
Reservas 147.215,21 (1.120,73)

(*} Hasta la fecha de fraspaso, ha incluide los gastos por operaciones en

instrumentos de capital propio, netos de su efecto impositivo {Véase Nota

3-f}.
Las sociedades gue obtengan beneficios en el ejercmlo ‘econémico deberan destinar, en determinadas
circunstancias, un 10% del mismo a la reserva legal hasta que esta aicance, al menos, ef 20% del capital social
establecido en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sdlo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficienies para este fin.

La reserva voluntaria no tiene restriccicnes especificas en cuanto a su disponibilidad.

Otfros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la gestién y administracién de fa Sociedad estén encomendadas a su sociedad
gastora, Por este servicio, y conforme a lo establecido contractuaimente en cada momento, durante el ejercicio
2015y 2014, la Sociedad ha devengado como gasto una comisin caicutada sobre el patrimonio diario medio de
la Sociedad que se safisface frimestraimente. Hasta el 17 de julio de 2015 se satisfacia mensualmente.

La entidad depositaria de la Sociedad {véase nota 1), durante los gjercicios 2015 y 2014, ha percibido por este
servicio, y conforme a lo establecido contractualmenie en cada momeanto, una comision anual catculada sobre el
patrimonio diario medio de la Sociedad que se saftisface mensuatmente. Hasta el 17 de julic de 2015 se
safisfacia trimestraimente. No obstante, el gasto registrade en el ejercicio 2015 en concepto de comision de
depdsito recogic un defecto por importe de 3 miles de euros. Este |mporte que, en todo ¢aso, nc es signifi catlvo
respacto a estas cuentas anuales, ha sido regularizado en el ejercicio 2016.
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Durante el gjercicio 2015 la entidad depositaria de la Sociedad {véase Nota 1) no ha percibido comisi6n alguna
por su funcién de depositaria de la Sociedad.

Los importes pendientes de page por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2015 y 2014, se incluyen en el saldo
del epigrafe "Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolia en su Titulo V las funcicnes de vigilancia,
supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las instituciones de Inversion Colectiva.
Las principales funciones son;

1. Garantizar que los fivjos de tesoreria de la Sociedad estén debidamente controlados.

2. Garantizar gue, en ningtin caso, [a disposicidn de los activos de la Sociedad se hace sin su consentimientc
y autorizacion.

3. Separacién entre la cuenta de vaiores propia del depositario y g de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre de
fa Sociedad.

.5, En el caso de que el objeto de la inversion sean otras HC, ia custodia se realizard sobre. aquellas.......

participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por
aguel. :

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprehar el cumplimiente de cceficientes, criterios, v limites que establezca la normativa v el folleto de la
Sociedad.

8. Supervisar los criterios, fotmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el cajculo del
valor liguidativo de las acciones de la Scciedad. '

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacién que la sociedad gestora, ¢
en su caso, los administradores de la Sociedad deben remitir a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, de conformidad con fa normativa vigente,

10. Custodia de todos los valores mobiliarios v demas activos financieros que integran el patrimonio de ia
Scciedad, bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la
responsabilidad derivada de la realizacidn de dicha funcion.

11. Asegurarse que la liguidacién de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plaze que determinen
las reglas de liquidacion que rijan en los mercados 0 en los terminos de liquidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venfa de valores, y cobrar los intereses vy dividendos
devengados por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendes de ias acciones y fos beneficios de fas participaciones en circulacion,
asi como cumplimentar las drdenes de reinversion recibidas,
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En el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacidon — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio
2015 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad, por un
importe de 2 miles de euros (3 miles de euros en el ejercicio 2014).

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad no tenia ningln imporie significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciaies. Asimismo, durante ef ejercicio 2015, la Sociedad no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. Durante el periode comprendido entre el 16 de marzo
de 2015, fecha de la suspensién de la operativa de Banco Madrid, v la sustitucién efectiva de ésta por Bankinter,
S.A., como enfidad depositaria de la Sociedad {véase Nota 1), se han producide refrasos en pagos no
significativos a proveedores en operaciones comerciales, en la medida en gque ia Sociedad no ha podido
disponer durante este periodo de los saldos en cuenta corriente en su anterior entidad depositaria. No obstante,
en opinién de los Administradores de la Sociedad, los importes pendientes de pago a proveedores en
operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2015, cumplen con los limites legales de aplazamiento.

Situacidn fiscal

10.

La Scciedad tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales fa totalidad de los impuestos
correspondienies a las operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1),

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 en el epigrafe "Deudores” del balance se recogian saldos deudores con la
Administracion Plblica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucién del :mpuesto

sobre beneficios de gjercicios anteriores por importe de 40 y 26 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y fa base
impeonible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impueste sobre Sociedades),

Cuando se generan resultados positivos, la Sociedad registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de a
cuenta de perdidas y ganancias un gasto en concepto de impueste schre beneficics neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que la Sociedad oblenga resultados negatives (véase Nota 3-h).

Debido a las posibles diferentes interpretaciones gque pueden darse a lag normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, os resultados de las inspecciones que en ef futuro pudieran lievar a
cabo |las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter
contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objefiva. No obstante, en opinién de los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualguier case, la deuda tributaria gue de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

Informacion relativa al Consejo de Administracién

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 2015 y 2014, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepto de
sueldos, dietas y otras remuneraciones a los miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracion.
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Asimismoe, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad no tenia concedidos préstamos ni anticipos o
garantias de ninguna clase, ni habia adquitide frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de
Administracion compromisc algunc en materia de pensiones y seguros de vida.

Informacién en relacion con situaciones de confiicto de intereses por parte de
los Administradores

Al cierre del ejercicio 2015 los Administradores de la Sociedad no han comunicado a los demas miembros del

Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener {ellos o sus
personas vinculadas) con el interés de la Sociedad.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio ne se ha producido ningtn hecho significativo no descritc en las notas
anteriores,
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Anexo: Detalle de la Cartera de inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2015

AF RENTA ALFA INDICES, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Divisa ISIN Descripeion Euros
EUR | ES00000122D7 | REPOIBANKINTER|-0,05[2016-01-64 2.882.876,47
EUR | ES0213307004 | BONOBANKIA SA4,002024-05-22 268.832,51
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda ' 3.181.708,98
EUR | ES0113307021 | ACCIONESBANKIA SA 282.462,00
EUR | ESO178430E18 | ACCIONES|/TELEFONICA, S.A. 87.713,95
EUR | ESO177542018 | ACCIONESIAG 90.694,00
EUR ' ES0109427734 | ACCIONESATRESMEDIA CORP 80.884,80
EUR | E30178165017 | ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS SA S 4 81.549,00
EUR | ESOL05015012 | ACCIONESILAR ESPANA REAL ESTATE 109.736,00
EUR | ESO105026001 | ACCIONES|AXIA REAL ESTATE SOC 109.560,00
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 842.599,75
GBP | GBOOO7188757 | ACCIONES|RIO TINTO PLC 78.644,79
FUR | FROO00120578 | ACCIONES|SANOFI-AVENTIS 84.495 00
EUR | NLODOO379121 | ACCIONESRANDSTAND HOLDING 103.279,90
EUR | NLOOGO009355 | ACCIONESUNILEVER NV-CVA 95.850,95
EUR | FROO00125007 | ACCIONES|COMPAG SAINT GOBAIN 903.061,00
EUR | NLOOD0O09538 | ACCIONESPHILIPS ELECTRONICS 89.292,40
EUR | FRO0O00120628 | ACCIONESIAXA 102,181,350
EUR | DE0007664039 | ACCIONES|VOLKSWAGEN AG 89.612,50
EUR | FRO000121014 | ACCIONES|LOUIS VUITON MOET HE 84.766,50
EUR | 1T0000072618 | ACCIONESINTESA BCIS.P.A 97.426,40
EUR | FROGGO124711 | ACCIONESIUNIBAIL 152.360,00
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimeonio 1.069.970,94
EUR | FROOG7054358 | PARTICIPACIONES|LYXOR UCITS ETF EURC STOXX |  881.824,00
EUR | FRO0C07052782 | PARTICIPACIONES|LYXOR INTL ASSET 466.140,00
' GBP | IEOOBS7RLX93 | PARTICIPACIONES|BLACKROCK INC L 476.136,73
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Divisa ISIN Descripcién Furos
UsD | US91167Q1004 | PARTICIPACIONES[UNITED STATES COMMOD 225.248 44
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 2.049.349,17
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AF Renta Alfa indices, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Evolucion de los negocios (mercados), situacién de la Sociedad y evolucion
previsibie

Durante 2015 los datos econdmicos de las economias desarrolladas han mantenido un ritmo de crecimiento
razonable, con mejoras puniuales en algunos paises de la zona euro come Francia o ltalia. Las economias
emergentes, por el contrario, han visto agudizar sus problemas, especialmente en Rusia y Brasii.

Sin embargoe, la mayor preccupacion en los mercados financieros ha sido la economia china, donde se han
juntado unos datos mas pobres de actividad exterior, cifras de conflanza empresarial mas débil y una pequefia
‘devaluacion del yuan con respecto al délar durante el mes de agosto que ha acentuado las preocupaciones
sobre el ritmo de desaceleracion de su economia asi como sobre su |mpacio sobre el crecimiento global y, en
particular, de los paises emergentes. :

La economia de Estados Unidos, por su parte, crecid un 2% durante el tercer trimestre del afio (cifras
publicadas durante el tercer trimestre), algo mas moderado que el segundo trimestre, en parte por ia reduccion
de inventarios. Con todo, se espera cerrar con crecimientos del entorno del 2,5% para el conjunto del afic. La
creacion de empleo sigue evolucionando a buen ritmo, con una c¢ifra de mas de 200.000 nuevos empleos al mes
y una tasa de paro del 5%. Estos factores han llevado a la Reserva Federal a incrementar los tipos de interés ds
referencia al 0,5% el pasado diciembre, después de haberlos mantenido practicamente en cerc desde 2008 a
raiz de la crisis financiera.

£l crecimiento econdmico de la zona eurc en el iercer frimestre aicanzd el 1,6% en tasa intertrimestral
anualizada, un nivel que, sin ser espectacuiar, marca una mejora cortinuada en los diimos trimestres. Se
espera que la eurozona cierre el afio con un crecimiento proximo al 1,5%.

En el caso espafiol se produce una cierta desaceleracion durante la segunda parte del afio, a tasas del entorno
det 3%, tras haber registrado niveies por encima def 4% en la primera mitad de! afio. Francia e Halia estan
creciendo a ritmes del entorno del 1%, algo mejores que a inicios de afio, mientras gue Alemania muestra los
datos mas sélidos de los grandes de la euro-zona con un crecimiento del 1,7% para ef conjunto del afo.

Estas cifras de crecimiento, sin embargo, han resultado insuficientes para reanimar la inflacion europea, cuya
tasa general se encuentra cerca de cero y la subyacente por debajo de 1%. En estas condiciones, el Banco
Central Europeo ha considerado necesarios estimulos monetarios adicionales y el pasadc mes de diciembre
decidio bajar aun mas el tipo de depdsito de los bancos a -0,30% {es decir, o que les cobra por recibir sus
excesos de liquidez diarios) y ha prolongado la compra de bonos gubernamentales al menos otros seis meses
mas hasta marzo de 2017,

Entre las grandes economias emergentes 2015 ha trafdo un frenazo importante en su evolucidn, yendo de ia
desaceleracién méas o menos controlada de China a la fuerte recesién de Rusia y Brasil derivada de las caidas
de ios precios de las materias primas, en especiai en el petrdiec. Por lo que respecta a Japon, su jeve



OMB572623

GLASE 87

recuperacion de 2014 y principios de 2015 parece truncarse v acabara el afio con crecimientos del entorno de
0,5% vy una tasa de inflacidn muy proxima a cero.

En este entorno, las bolsas mundiales han sufrido fuertes caidas durante la segunda parte del afio. Destaca
China con una caida del 16,6% en el sequndo semestre (C31300)}, tras ias fortisimas subidas registradas en ia
primera parte del afio. Su rentabilidad anual se sita en el +5,6% al cierre del afio. Las bolsas emergentes han
caido una media de un 18% en ef semestre medide en euros, pues a las propias caidas de sus indices se han
unido las caidas de sus divisas.

l.a bolsa americana (SP500) ha caide un 0,8% en el segundo semestre, practicamente lo mismo que cae en un
afio (-0,7%) de vaivenes relativamente pequefios para este indice. El indice tecnoldgico Nasdaq ha tenido un
comportamiento meicr, con una pequeha subida en el segundo semestre del 0,4%, cerrando el afio con una
subida acumulada del 5,7%.

Mientras, {a bolsa europea ha caido un 4,5% en la segunda parte del afic, cerrando el afo con una modesta
subida del 3,8%. Destaca la caida del indice espafiol (-11,4% en el segundo semestre) tras un inicio de afo
muy prometedor. Las incertidumbres politicas, con las elecciones en Catalufia ef pasado septiembre vy en el
conjunto de Espafia en diciembre, sin resultados claros para la formacidn de gobiernos y &l impacte de
Latinoamérica en muchos grandes valores del Ibex han pesado en la evolucién de ia bolsa espafiola, que cierra
el afic con una caida del 7,1%. En el resto de Eurcpa los cierres anuales son positives, con Alemania subiendo
un 3,5%, Francia un 8,5% e italia un 12,8% de revalorizacion.

Por sectoras en la bolsa europea destacan las subidas anuales de Aerolineas y hoteles (+19,5%), bienes de
consume {+18,7%) vy alimentacion y bebidas (+18,6%). £n la parte negativa cae con fuerza el sector de materia
primas {=34,8%} y petroleos {-7,8%). También en negativo destacan las empresas eléctricas (-3,7%).

En los mercados de divisas el déiar ha retomade una cierta fendencia alcista durante el segundo semastre
{+2,6%) frente al euro, si bien frente al yen pierde un 1,9%. En el conjunto del afio el dolar se aprecia un 11,4%
frente al euro y se mantiene practicamente sin cambios respecto al yen. El suro se deprecia frente af yen casi
un 10% en el afio.

Los mercades de bonos han tenido un comportamiento positivo en los bonos de gobiermnos de paises
desarrollados durante el segundc semestre del afo, gracias a ese entorno de menor crecimiento y menor |
inflacién. La TIR de los bonos espaficles a 10 afios ha subido ligeramente del 1,61% de diciembre de 2014 al
1,71% a cierre de 2015. Movimientos similares se han dado en Alemania {donde la TIR pasa del §,54% de 2014
al 0,63% de diciembre de 2015) y otros paises europeos, asi como en Estados Unidos. Sin embargo, los bonos
de gobiernos emergentes han sufrido mas y los corporativos han tenido un comporiamiento desigual, pero con
cafdas importantes en los bonos de las empresas de peor calidad crediticia v especiaimente aquelias
relacionadas con petroleo y materias primas.

Esperamos un incremento de volatilidad en el afio 2016 por lo gue maniendremos una gestion cautelosa de los
riesgos en los distintos mercados.

En 2016 esperamos que se siga consolidande el crecimiento en Eurcpa, dentro de cifras relativamente
modestas, apoyandose en el abaratamiento de los costes energetlcos y financieros y ia mejora de Ia confianza
del censumidor y de los margenes empresariales.

En EEUU esperamoes que se desaceiere algo el crecimiento, pero dentro de una senda moderada, que permita a
la Reserva Federai alguna subida de tipos de interés a lo largo del afio.

Los riesgos este afic puaden venir por el lado ecendmico si China se desacelera mas rdpido de lo esperado y
esto acaba afectando a paises desarroilados tanto Europa come EEUU. También los riesgos politicos seran
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relevantes ante las dificultades de formar gobierno en Espafia, el riesgo de salida de la Unidn Europea por parte
del Reino Unido v las elecciones presidenciales en EEULL

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, e! uso de instrumentos financieros por la Sociedad {(véase Nota 8 de la Memoria) esta
destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos v politicas de gestién de los riesgos de
precio, credito, liquidez vy riesgo de flujos de caja de acuerdo a los fimites y coeficientes establecidos por ia
normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la
Comision Nacicnal del Mercado de Valores).

Acontecimientos importantes ocurridos despueés del cierre del ejercicio 2015

Nada que resefiar distinte de lo comentado en {a Memoria.

investigacion y desarrolio

Nada que resefiar dado e objeto social de la Scciedad.

Adquisicién de acciones propias

La Sociedad no ha realizade ninguna clase de negocio sobre sus propias acciones a lo largo del pasado
efercicio 2015, distinte al previsto en su objeto social exclusivo como Institucidn de inversién Colectiva sujeta a la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colecliva y a la Orden del Ministerio de Economia
y Hacienda, de 6 de julio de 1893, sobre normas de funcionamiento de las Sociedades de taversion Mobiliaria de
Capital Variable.

Al 31 de diciembre de 2015, 1a Sociedad tenia accicnes propias en cartera por valor de 214.064,22 eurog (véase
Nota 7 de ia Memoria). '

Informacién sobre ef periodo medio de pago a proveedores en operaciones
coimerciales

Nada que resefar distinto de lo comentado en {a Memoria (véase Nota 8).



Diligencia que levanta el Presidente del Consejo de Administracion de AF Renta Alfa indices, Sociedad de
Inversicn de Capltat Variable, S.A., Pablo Rodriguez Sainz, para hacer constar gue todos fos miembras
del Consejo de Administracidn de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que se
compone de 32 hojas de pape! timbrado, impresas por una cara, comprensivo de la memoria, balance,
cuenta de perdidas y ganancias, estadc de cambios en el patrimonio neto e informe de gestion,
correspondientes al efercicio cerrado el 31 de diciembre de 2015, firmando todos y cada uno de los
sefiores Consejeros de Ja Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacién, de lo que doy fe.

Madrid, 15 de febrero de 2016

El Presidente del Consejo de Administracién

s

Pablo Rodriguez Sainz

Consejeros

Iy
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A . / A :
Jéan Manuel Crﬁé de Carvajal Osbome Juan Ignacic Romero Jiménez

#Qtado
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ANEXO

El presente documento comprensivo de la memaria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio 2015 de la Sociedad AF
Renta Alfa indices, Scciedad de inversion de Capital Variable, S.A., se compone de 32 hojas de papel
timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion OM6572593 a OMB572624, armbas
inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo ¢e Administracion de la Sociedad en
la diligencia adjunta firmada por mi en sefiaf de identificacién.

Madrid, 15 de febrero de 2018

Pabic Rodriguez Sainz

Presidente del Consejo



DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

ldentificacién de la Sociedad: AF Renta Alfa indices, Sociedad de
Inversion de Capital Variable, S.A.

NiF: ABB920307

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan que en la contabilidad de la
Scciedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser
incluida en el documento aparte de informacién medioambiental previsto en la Orden det Ministerio de
Justicia del 28 de enero de 2009.

El Presidente del Consejo de Administracian

IV

Pablo Rodriguez Sainz

Consejeros \
1 \
(R
Wi alen o
Juan Manuel Coién de Carvajal Osborne Juan E,g_uaéejgggt;;o Jirﬁénez

Javigr LopezGriado



