
UBS MIKTO GESTION ACTWA, F.I.

Informe tie auditorla,
cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 e
informe de gesfión del ejercicio 2013



_L
pwc

INFORME BE AUBITORIA BE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de AdministraciOn de UBS Gestión, S.GJ.LC., SAU.

Hemos auditado las cuentas anuales de DES Mino GestiOn Aefiva, F.L, que comprenden el balance de
situación al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en
paffimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fetha. Los
Administradores de Ia Sociedad Gestora son responsables de Ia formulación de las cuentas anuales dcl
Fondo, de acuerdo con el marco normatho de información financien aplicable al Fondo (que se
idenfifica en Ia Nota 2 de Ia memoria adjunta) y, en particular, con los pfincipios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabifidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basath en el trabajo realizado de acuerdo con Ia normativa reguladora de Ia
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante Ia realizaciOn
de pruebas selectivas, de la evidenciajustificatha de las cuentas anuales y Ia evaluaciOn de si sil
presentaciOn, los pdncipios y criterios contables udlizados y las esfimaciones realizadas, estén de
acuerdo con el marco normafivo de informaciOn financiera que resulta de aplicaciOn.

En nuestra opiniOn, las cuentas anuales dcl ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del paffimonio y de la situaciOn financiera de DES Mbcto GestiOn Activa,
FL al 31 de diciembre de 2013, asI como de los resultados de sus operaciones cofrespondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fetha, de conformidad con el marco normatho de informaciOn
financiem que resulta de aplicaciOn y, en particular, con los principios y criteños contables contenidos
en el mismo.

El informe de gesdOn adjunto dcl ejercicio 2013 continue las explicaciones que los Administradores de
Ia Sociedad Gestora consideran opoffimas sobre In situaciOn del Fondo, hi evoluciOn de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que hi
informaciOn contable que confiene el dtado informe de gesfiOn concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita ala verificaciOn del informe de
gesfiOn con el alcance menciQnado en este mismo párrafo y no incluye Ia revisiOn de informaciOn
distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables dcl Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

José Antonio SimOn
Soclo-AuditordeCuentas Mo20nNQ1,R

lodeabrflde2ol4
- - -

PricewaterhousecoopersAuditores, S.L., Torre PwC, F°de la Casteflana 259 B, 28046Madrid, Espafla
TeL: +34 915 684 400 / +34 902 021 Il, Fax: +34 913 083 566, www.pwcsom/es
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CLASE 8?

0L6202329

UBS Mixto Gestjan Activa, F.I.

Balances de situacion a[ 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACTIVO 2013 2012

Activo no corfienm
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de usc propio
Mobiliarlo y enseres

Activos par impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representatives tie deuda
Instrumentos tie pathmonio
Instituciones tie InversiOn Colediva
DepOsitos en Entidades tie Credito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos tie deuda
Instrumentos de patrimonic
lnsfltucones de InversiOn Colectiva
DepOsitos en Entidades tie Crédito
DeHvados
Otros

Intereses de Ia cartera tie inversiOn

lnversiones morosas, dudosas o en Iitigio

Periodificaciones

35 355 767,35 61 549 096,81
1 243996,15 1 913 085,06

33 093 724,50 59 253 404,00

7 108 231,54 10 583 043,71
5 519 926,30 7 438 547,54

288 519,02 248 164,25
570911,79 806 627,20
600 082,98 2 002 834,72
128 791,45 86 870,00

85864,65 113721,48

Tesorerla 1 018 046,70 382 607,75

25 899 628,31
241633899
1 783 700,87

21 692 013,68

48556 638,81
2278318,00
2 048 746,84

44161178,50

7 574,77 68 395,47

TOTAL ACTIVO 35 355 767,35 61 549 096,81
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CLASE ar

0L6202330

UBS Mbdo Gestion Adva, F].

Balances de situadon a! 31 tie didembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

PATRIMONIOYPASIVO 2013 2012

Paffimonh affibuido a parffdpes a acdonistas 34 879 354,25 61 061 187,26

rondos reembolsables athbuidos a partldpes a accionistas 34 879 354,25 61 061 187,26

Capital - -

Parfldpes 15 327 513,80 39 901 087,02
Prima de emisión - -

Reservas 359 805,04 359 805,04

(Acdones propias) - -

Resultados de ejercicios anteriores 16 301 215,22 16 301 21 5,22

Otras aportadones de sodos - -

Resultado del ejercido 2 890 820,19 4499 079,98

(Dividendo a cuenta) - -

Ajustes par cambios de valor en inmovilizado material tie uso propio - -

Otro patrimonlo atribuido - -

Pasivo no corrlente - -

Provislones a largo plaza - -

Deudas a argo plaza - -

Pasivos por impuesto difeddo - -

Pasivo ordente 476 413,10 487 909,55

Provisiones a carto plaza - -

Deudas a corto plaza — -

Acreedores 476 41 3,10 470 483,60

Pasivos financieros - -

Dedvados - 17 425,95

Pedodificadones - -

TOTAL PAThIMONIO Y PASWO 35 355 767,35 61 549 05,81

CUENTASDEORDEN 2013 2012

CuentBs de compromiso 5 260 032,80 8 013 052,47

Compromisos par operadones largas de derivados 2 431 899,55 3 922 453,27

Compromisos par operaciones cortas de dedvados 2 828 133,25 4 090 599,20

Otras cuentas de orden - 2 037 796,04

Valores cedidos en préstamo par Ia NC - -

Valores aportados coma garantla par a IC - -

Valores redbidos en garanfla por a IC - -

Capital nominal no suscrito ni en circulation - -

Perdidas fiscales a compensar - 2 037 796,04

Otros - -

TOTAL CUENTPS DE OWEN 5 260 032,80 10 050 848,51

TRES CENTIMOS
DE EURO
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DEL ESTADO

CLASE 5

0L6202331

UBS Mixta GestiOn Activa, RI.

Cuentas de perdidas y ganancias correspondientes a las ejercicios anuales terminadas el 31
de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

Comisiones de descuento por suscHpciones yb reembolsos
Comisiones retrocedidas a Ia lnstituciOn de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacian

________________ ________________

Comisián de gestiOn
ComisiOn de depositario
Ingreso/gasto por compensadón compartimento
Otros

Amortizacian del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resuftados par enajenadones de inmovilizado

Resultado de explotadon

lngresos finanderos
Gastos financieros

VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de Ia cartera intedor
Por operadones de Ta cartera exterior
Por operaciones con dedvados
Otros

Diferencias de cambio

Deteñoro y resultado par enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados par operaciones de Ia cartera interior
Resultados por operaciones de Ia cartera exterior
Resultados par operaciones con derivados
Otros

Resultado financiero 3 360 767,59 4864599,85

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

ThES CENTTMOS
DE EURO

2013 2012

103 882,86 135 304,40

(544 491,99) (475821,45)
(460 482,91) (395 587,81)

(63 307,12) (57 740,55)

(20 701,96) (22 493,09)

(440 609,13) (340 517,05)

428 265,03 567 783,87
(354,06) -

(458 364,29) 2867197,11
452 232,69 (52 879,26)

(1 871 325,68) 2 634 924,30
960 728,70 285 152,07

(33 442,63) (8 750,53)

3 424 663,54 1 438 369,40

165 123,58
3 242 008,24

17531,72

79122,19
1 358 557,84

689,37

RESULTADO DEL EJERCICIO 2 890 820,19 4 499 079.98

2920158,46
(29 338,27)

4524082,80
(25 002,82)
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CLASE 8.

_____________

UBS Mixto GestiOn Activa, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
didembrede2ol3
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestiOn del riésgo

a) Actividad

UBS Mixto GestiOn Activa, RI., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid eli 9
de febrero de 1987 bajo Ia denominadon social de Lexfondo, RIM., habiendo pasado
por distintas denominaclones hasta adquirir Ia actual con fecha 24 de marzo de
2008. Tiene su dam jcilio social en Cl Maria de Molina 4, Madrid.

El Fonda se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de InversiOn de Ia ComisiOn
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde eli 1 de junio de 1987 con el
nümero 61, adquiriendo, a efectos legales, a consideraciOn de Fonda de InversiOn a
partir de entonces.

La Sociedad Gestora del Fonda procediO a crear dos dases de series de participaciones
en las que se divide el Patrimonio atribuido a los partfdpes del Fondo:

• Clase I: engloba a los participes con una inversiOn minima inicial de 25.000.000

euros.

• Clase P: clase de participaciones de nueva creaciOn con una inversiOn minima
inicial de una particlpaciOn.

Este camblo fue Inscrito en Ia C.N.M.V. con fecha 12 de marzo de 2010.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las lnstftuciones de Inversion Colectiva es Ia
captaciOn de fondos, bienes o derechos del püblico para gestionarlos e invertirlos en
blenes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funciOn de los resultados colectivos.

La gestiOn y administraciOn del Fonda está encomendada a UBS GestiOn, S.G.I.I.C.,
S.A.U., sociedad participada al 100% por UBS Bank, S.A.U., que adicionalmente es Ia
Entidad Depositaria del Fonda. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervisiOn, custodia y administradOn para el
Fondo, de acuerdo a lo establecido en Ia Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

TIM BR E:*
DEL ESTADO 0L6202334

ThE5 CENTIMOS
DR EURO



CLASE 8.

_____________

UBS Mixta Gestián Activa, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicia anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euras)

El Fonda está sometido a Ia normativa legal especifica de los Fondos de Inversián,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de Julia y sucesivas
madificaciones, par el que se aprueba el Reglamenta de desarrollo de ía Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones, de Institucianes de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le san aplicables son las siguientes:

• Cambia de forma automática, a parfir de ía entrada en vigor de a mencionada
Ley, de a denaminaciOn “Fonda dé Inversion Mobiliaria” (F.LM.) y sus diferentes
variantes, par “Fonda de InversiOn” (RI.).

• El patrimonia minimo deberá situarse en 3.000.000 euros.

• El nOmero de participes del Fonda no podra ser inferior a 100.

• Cuando por circunstancias del mercado a par el abligatoria cumplimiento de Ia
normativa en vigor1 el patrimonio ael nümero de participes de un fonda, o de
uno de sus campartimentas, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozarán del plaza de un aria, durante el
cual podran continuar operando coma tales.

• Los valores mobiliarios y demas activas financieros del Fonda no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de tas operaciones que el Fonda realice en las mercadas secundarios
aficiales de derivados, y deben estar baja Ia custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funciOn.

• Se establecen unos parcentajes maximas de obligaciones frente a terceras y de
cancentraciOn de inversiones.

• El Fonda debe cumplir con un coeficiente minima de liquidez del 3% del
pramedio mensual de su patrimonia, que debe materiarzarse en efedvo, en
depOsitas a cuentas a Ia vista en el Depasitario a en otra entidad de cedito si el
Depositario no tiene esta consideraciOn, a en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Püblica.

• El Fonda se encuentra sujeto a unas llmites generates a ía utilizaciOn de
instrumentos derivadas par riesga de mercado, asi coma a unos Ilmites par
riesgo de contraparte.

S
TI Mga E

DEL BSTADO
0L6202335

TRES CEMflMOS
DE EURO

2



IIMBRE
DEL ESTADO

TRES CEI’flMOS
DE EURO

0L6202336

CLASE 8.

________

UBS Mixto GestiOn Adva, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondente a! ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

De acuerda can el Reglamento de GestiOn del Fando, Ia Sociedad Gestora percibirá una
comisiOn anual en concepto de gastas de gestiOn sabre el patrimanio y los
rendimientos Integros del Fonda que no podrán exceder del 1,35% y del 9%
respectivamente.

Igualmente el Reglamento de GestiOn del Fonda establece una remuneraciOn de Ia
Entidad Depositaria que no podrá exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 las comisiones de gestiOn y depasitarla han sido las
siguientes:

Clase I Clase P

ComisiOn de gestián
Sobre patrimonlo 0,4% 0,85%
Sabre rendimientos Integros 5% 9%

ComisiOn de depositarfa 0,1% 0,1%

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad Gestora no aplica a las participes del
Fondo comisiOn sabre el importe de las participaciones suscrftas, ni sabre el importe de
las partlcipaciones reembolsadas.

Ademas, el Fondo tiene suscrito con Ia Entidad Depositaria UBS Bank, S.A.U. un
acuerdo por el cual esta ültima, en su actividad de comerdalizador de Instituciones de
Inversion Colectiva extranjeras, se compromete a devolver a UBS Mixta GestiOn Activa,
F.l., aquellas comisiones perdbidas por ella con motivo de los acuerdos de
comercializaciOn que Ia entidad mantiene con las entidades gestoras de las citadas
Institucianes de Inversion Calectiva extranjeras. Coma consecuencia de este acuerdo,el
Fando ha recibido durante los ejerdcios 2013 y 2012 unos ingresos que se recogen,
entre atras conceptos, dentro del epigrafe de “Comisiones retrocedidas Ia lnstituciOn
de Inversion Colectiva” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias adjunta ascienden a
103.882,86 euros y 135.304,40 euras, respectivamente.

b) GestiOn del riesga

La polftica de inversiOn del Fonda, as! coma Ia descripciOn de los principales riesgas
asociados, se detallan en el falleto registrado y a dispasiciOn del pOblico en el registro
carrespondiente de Ia C.N.M,V.
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CLASE ar

_______

an

UBS Mixto GestiOn Activa, F.l.

Memaria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Debido a Ia operativa en mercados financleros del Fonda, los principales riesgos a los
que se encuentra expuesto son los siguientes:

• Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en perdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los más significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fonda tenga en
cartera.

• Riesga de credito: se trata del hesga de qve puedan originarse perdidas
potenciales debidas a cambios en Ia capacidad o intenciOn de Ia contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

• Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes or encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los advos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene estabiecidos los mecanismos necesarias para controlar Ia
exposicián a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control de los
coeficientes normativos mencionados en el apartado 1 .a), anterIor, hmitan Ia exposiciOn
a dichos riesgos.

2. Bases de presentaciOn de las cuentas anuales

a) Imapen fiel -

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de Ia Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fonda, habiendose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar Ia imagen tie! de su patrimonia, de su situaciOn financiera y de
sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion par el Consejo
de AdministraciOn de Ia Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que
serén aprobadas sin modificaciones significativas.

TIMBRE
DEL ESTADO

0L6202337

WES CNflMOS
DE EURO
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CLASE 8 —

UBS Mbcto Gestián Adva, F-I.

Memoña de las cuentas anuales correspondiente a! ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre tie 2013
(Expresada en euros)

-b) Principios contables

Para Ia elaboraciOn de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en Ia Circular 3/2008 tie Ia
C.N.M,V. y sucesivas modificaciones. Los principios más significativos se describen en a
Nota 3. No existe ningün principlo contable tie aplicaciOn obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de apt icar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a Ia
estructiira y principios contables establecidos en Ia normativa vigente de Ia C.N.M.V.

Los Administratiores tie Ta Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una tie

las partidas del balance tie situaciOn, tie Ia cuenta de perdidas y ganandas y del estado

de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2013, las
correspondientes al ejerciclo anterior.

No se han producido modificaciones contables que afeden significativaménte a Ta

comparación entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.

d) Estimaciones contables y correccián de errors

En determinadas ocasiones los Administradores de Ia Sociedad Gestora han rearzado

stimaciones para obtener Ia valoradOn de algunos adivos, pasivos, ingresos, gastos y

compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se

refleren, principalmente, al valor razonable y a (as posibles perdidas por deterioro tie

determinados advos financieros, silas hubiera. Mn cuando éstas se consideren las

mejores estimaciones posibles, en base a Ia information existente en el momento del
calculo, acontecimlentos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, tie

acuerdo con Ta normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaclones

de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errors que se hubieran producido

en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2013 y 2012.

TRES CENTIMOS
bE EURO
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CLASE 8?

____________

1185 Mixto Gestian Activa, F.!.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerdcio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

•Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance de
situacián, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonia neto y
esta memoria, están expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los prindpios contables y normas de valoracion más significativos

Los prindpios contables más significativos aplicados en Ta formulaciOn de estas cuentas
anuales ban sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En Ia elaboraciOn de las cuentas anuales se ha considerado que Ia gestiOn del Fondo

continuarã en el futuro previsible. Por tanto, Ia aplicacion de las normas contables no

está encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisiOn
global o parcial ni el importe resultante en case de su liquidaciOn,

b) Principio del devenpo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se

devengan, con independencia de cuando se produce su cobro a pago efectivo.

c) Deudores

La valoracian inicial se realiza par su valor razonable que, salvo evidencia en contraria,

es el precio de Ia transacción, que equivale al valor razonable de Ia contraprestaciOn
entregada más los castes de transaccion que les sean directamente atribuibles,

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se

contabilizan en Ia cuenta de perdidas y ganandas aplicando el método del tipo de

interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un

plaza de tiempo inferior a un año se valoran por su valor nominal.

Las perdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en

cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interEs efectivo

calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro

asl coma su reversiOn se reconocen como un gasto 0 Ufl ingreso en Ia cuenta de

perdidas y ganancias.

TIM B RE
DEL ESTADU

0L6202339

ThES CENUM0S
CE EURO
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CLASE 8?

_____________

UBS Mbcto GestiOn Adiva, F].

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de Ia cartera de inversiones finanderas han sido considerados como activos
financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de pérdidas y ganancias. Los
principales produdos financieros recogidos en Ta cartera, asi como Ia determinacion de
su valor razonable se describen a continuacion:

Valores representativos de deuda: ‘alores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneraciOn consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando este sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizaciOn el valor rarnnable se corresponde con el precio de Ia
transacción mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstandas econOmicas desde el momento de a transacdon.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periadifican de acuerda con el tipo de interEs efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

• Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidas por otras
entidades, tales como acciones y cuotas partidpativas, que tienen Ia naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambia oficial de cierre del dia de Ia fecha del balance, 51 existe, o inmediato
hábil anterior a el cambio media ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

• DepOsitos en entidades de crédito: depOsitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepciOn de los saldos que se recogen en el epigrafe de
“Tesorerfa

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de Ia
inversiOn a los tipos de mercado vigentes en cada momenta.

TIMBRE *

DEL ESTADO 0L6202340

TRES CENUMOS
bE EURO
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CLASE 8?

_____________

UBS Mixto GestiOn Actva, RI.

Memoria de (as cuentas anuales correspondiente aI ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

• Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversian Colectiva: su valor
razonable se establece en funciOn del valor liquidativo a valor de cotizaciOn del
dia de referenda. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un
valor liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo disponible. Para las
inversiones en Instituciones de InversiOn Colectiva de lnver5iOn Ubre, Instftuciones
de InversiOn Colectiva de Instituciones de InversiOn Colectiva de Inversion Ubre e
Instituciones de Inversion toledva extranjeras similares, segün el artlculo 48.1.1)
del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquldativos
estimados.

• Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros

y forwards, las primas pagadaskobradas par warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi coma las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio ofidal de cierre el dfa de referenda determina su valor

razonable. Para los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad Gestora

establece un modelo de valoradOn en funciOn de las condidones especificas

estableddas en Ia Circular 3/1998 de Ia C.N.M.V., derogada por Ia Circular

6/201 0, de 21 de diciembre de 2010, de (a C.N,M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversiOn, se

daran de baja con cargo a Ia cuenta de perdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuanda se traspasan,

sustandalmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad de los

mismos.

e) AdciuisiciOn y cesiOn temøoral de activos

Las adquisiciones temporales de activos a adquisiciones con pacto de retrocesiOn se

cantabilizan por el importe efedvo desembolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en Ia cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el preclo de retrocesiOn se imputa coma ingreso en Ia

cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el metodo del tipo de interés efecUvo.

TIM B RE:.
DEL: ESTADOr 0L6202341

TEES CENUMO5
DE EURO
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CLASE 8?

_____________

UBS Mixto GestiOn Adiva, El.

Memoriade las cuentas anuales correspondiente aT ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Las diferencias de valor razonable se imputan en Ta cuenta de perdidas y ganancias en
el epigrafe de “VaflaciOn del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesión en firme del activo adquirido temporalmente se registra coma pasivo
financiera a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

1) Instrumentos de natrimonio

Las instrurnentos de patrimonio cotizados se registran en el memento de su
contrataciOn per el valor razonable de Ia contraprestaciOn entregada, incluyendo los
castes de transaccián explicitos directamente atribuibles a Ia aperaciOn.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganandas de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas a diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resultado per enajenaciones de instwmentos financieras” ode “VariadOn del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia cartera interior o
exterior”, segün los cambios se hayan liquldado a no, utilizando come contrapartida Ta
cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de Ia cartera interior o exterior del advo del
balance.

g) Valores reoresentativos de deuda

Los valores representatives de deuda se registran en el momenta de su liquidacian par
el valor razonable de a contraprestadOn entregada, incluyendo los castes de
transacciOn explicitos directamente atribuibles a Ia operaciOn.

Las diferencias que surjan come consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran baja el epIgrafe de “Deterioro y
resultado per enajenadones de instrumentos finanderos” a de “VariadOn del valor
razonable en instrumentos financieros par operaciones de Ia cartera interior o
exterior”, segün los activos se hayan liquidado a no, utilizando come contrapartida Ta
cuenta de “Valores representativas de deuda”, de Ia cartera interior o exterior del
activo del balance.

TIMBRE
DEL ESTADO 0L6202342

TRES CENTIMOS
DE EURO
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CLASE 3•

_____________

UBS Mixto GostiOn Adiva, H.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercido anual terminado el 31 do
diciembre do 2013
(Expresada en euros)

h) Operaciones do derivados, excepto aermutas financieras

Las operadanes do dorivados so rogistran en el momonto de su contrataciOn y hasta el
momenta do cierre do Ia posician a ci vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente do cuentas de orden, por el importo nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantla tienen Ia consideraciOn contable de
depOsito cedido, registrandoso en el capitulo correspondiente del èpIgrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situación.

El valor razonablo de los valares aportados en garantla so registra en cuentas do orden
en el epigrafe de “Valores aportados coma garantia par Ia lnstitucion do InversiOn
Colectiva”.

Las primas resultantes do las opciones compradas o emitidas so reflejan en ol epigrafe

do “Derivados” del activo a pasivo dot balanco,en Ia fecha do ejecudan de Ia
operaciOn,

Las diferencias quo surjan coma consecuencia do los cambios en ol valor razonable de
ostos activos se reflejan en Ia cuenta do pérdidas y ganancias de Ia siguionte forma: las

diferencias negativas a diferoncias positivas so registran baja el epIgrafe do “Resultados

par operaciones con derivados” a do “VariaciOn del valor razonable en instrumentos
financieros par operacionos con derivados”, segün estos so hayan liquldado a no,
utilizanda coma contrapartida ol epigrafe de “Dorivados”, de Ia cartora interior a
oxteriar del activo a del pasivo corriente del balance.

i) Moneda extraniora

En ol caso do partidas monetarias quo sean tesororla, debitas y creditos, las diferoncias

do camblo, tanto positivas coma negativas, so rocanocen on Ia cuenta do perdidas y
ganancias baja ol epigrafo de “Diferencias do cambia”.

Para el resto do partidas monetarias y no manotarias que forman parte do Ia cartora do

instrumentos financioras, las diforencias do cambia so tratan canjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de Ia valaracion.

TIMBRE
DEL ESTADO

THES CENTIMOS
L DE EURO
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0L6202344

CEASE a

_____________

UBS Mixto Gestian Activa, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicia anual terminado el 31 de

diciembre de 2013
(Expresada en euros)

j) Valor lipuidativo de las participaciones

La determinaciOn del patrimonio del Fondo a Ins efectos del calculo del valor liquidativo

do las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de acuerdo con los

criterios establecidos en Ia Circular 6/2008, de 26 do noviembre, de Ia C.N.M.V.

Ic) Suscrinciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan par el importe

efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respedvamente, al capitulo

de “Participes” de pasivo del balance de situaciOn del Fonda

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fonda, el precio de las

participaciones serã el valor liquidativo correspondiente al mismo dIa do a solicitud del

interesado, determinándose de este modo tanto el nümero do participaciones suscritas

o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo quo

media entre Ia solicitud y Ia determinacion efectiva del precio do las participaciones, el

importe solicitado se registra en el capitulo de °Solicitudes de suscripción pendientes

de asignar participaciones’ del pasivo del balance de situación del Fonda.

I) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sabre beneficios, en

cuyo calculo se contempla el efecta del diferimiento de las diferencias producidas entre

Ia base imponible del impuesto y el re5ultado contable antes de aplicar el impuesto que

revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por

impuestos diferidos solo se reconocen en Ia medida en que resulte probable que a

lnstitucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ia aplicaciOn de estos

activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores par las pérdidas fiscales no dan

lugar al reconocimiento de un activo par impuesto diferido en ningün caso y solo se

reconocen mediante Ia compensaciOn del gasto por impuesto con Ia frecuencia del

calculo del valor liquidativo. Las perdidas fiscales que puedan compensarse se registran

en el epigrafe de “Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar.

ThES CENTIMOS
DE EURO
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DEL ESTADO

CLASE 8.

UBS Mixto GestiOn Activa, F.l.

0L6202345

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre tie 2013
(Expresada

4. Deudores

El desglose de este epIgrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

DepOsftos de garantla
Adminlstraciones Püblicas deudoras
Operaciones pendientes de llquidar
Otras

147 528,88
1 089 116,23

7351.04

226 006,94
635 438,77

1012352,39
39 286,96

1 243 996,15 1 913 085,06

El capitulo de Administraclones Publicas deudoras” al 31 de
desglosa tal y como sigue:

Retenciones practicadas en el ejercido sabre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario

Retendones de ejercidos anteriores

diciembre de 2013 y 2012 se

2013 2012

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Retendones sabre plusvallas en reembolsos
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejerddo

2013 2012

ThES CENTIMOS
DEEURO

746 083,71
343 032,52

354 099,19
281 339,58

1 089 116,23 635 438,77

Mministradones POblicas acreedoras
Operadones pendientes de liquidar
Otros

El capitulo de “Administraciones Püblicas acreedoras” a! 31 de
desglosa tal y como sigue:

217 424,48
8 834,43

250 154,19

132 887,49
99 727,50

237 868,61

476 413,10 470 483,60

diciembre de 2013 y 2012 se

2013 2012

188 086,21
29 338,27

107 884,67
25 002,82

217 424,43 132 887,49

12
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DEL ESTAnO

CLASE 8?
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UBS Mixta GestiOn AcUva, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diclembre de 2013
(Expresada en euros)

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el imparte de las comisiones de
gestiOn y depositarla pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamfentos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios
2013 y 2012, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al legal establecido.

6. Cartera de Inversiones finanderas

El detalle de Ia cartera de valores del Fondo, par tipo de activo, al 31 de diciembre de 2013 y
2012 se muestra a continuadOn:

2013 2012

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de InversiOn Colectiva
DepOsitos en Entidades de CrEdito
Derivados

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patnmonio
Instituciones tie InversiOn Colectiva
Derivados

Intereses tie Ia cartera tie inver5lOn

7108231,54 10583043,71

5 519 926,30 7 438 547,54
288 519,02 248 164,25
570 911,79 806 627,20
600 082,98 2 002 834,72
128 791,45 86 870,00

25 899 628,31 48 556 638,81
2 416 338,99 2 278 318,00
1 783 700,87 2 048 746,84

21 692 013,68 44 161 178,50
7 574,77 68 395,47

85864,65 113721,48

33 093 724,50 59 253 404,00

En los Anexos I y II adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan Ia cartera de
inversiones finanderas y las inversiones en derivados del Fonda, respectivamente, al 31 de
dkiembre de 2013. En los Anexos Ill y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se
detallan a cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fando,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2012.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los titulos recogidos dentra de Ia cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en UBS Bank, S.A.U., excepto los depositos
can otras entidades financieras distintas al Depositario.

ThES CENT1MOS
DE EURO
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UBS Mixto GesUOn Activa, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

7. TesorerIa

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, se muestra a continuación:

2013

1 016302,17
1 744,53

2012

379 668,95
2 938,80

Durante los ejercicios 2013 y 2012 el tipo de interés de remuneracion de Ia cuenta en el
Depositario ha sido durante cada uno de dichos ejercicios del Eonia menos 0,5%.

El detalle del càpftulo “Otras cuentas de tesorerIa del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y
2012, recoge el saldo mantenido en Bankia; S.A. y Santander Investment, S.A.,
respectivamente.

8. Patrimonlo atribuido a participes

Las participaciones por las que está representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participaciOn al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se ha obtenido
de Ta siguiente forma:

2013 2012
Clasel ClaseP Clasel Claser

Patñmonio anibuido a partfdpes

NUmero de participadonE emitidas

valor hquidativo por participacion

NOrnero de participes

22405150,11 12474194,14 53950927,55 7110259,70

793 003,16 449 994,50 2003 892,58 267 588,33

28,25 27,72 26,92 25,57

144 101 159 65

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

WES CENflMQ5
DE EURO

Cuentas en el depositaria
Oras cuentas de tesorerla

1 018 046,70 382 607,75
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TIMBRE
DEL ESTADO

CLASE 8?

0L6202348

USS Mbcto GestiOn AcUva, F.!.

Memoria de las cuentas anuales carrespondiente a! ejercicia anual terminada el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El resuftado del ejerciclo, una vez cansiderado el Impuesta sabre beneficias, se distribuirá en
Ia cuenta de “Partfdpes” del Fonda.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el nQmero de participes can un porcentaje de
participaciOn individualmente superior al 20%, par Ta que se cansideran participaciones
significativas de acuerdo can el artIculo 31 del Real Decreta 1082/2012 de Instituciones de
Inversion Colect!va, asciende a cierre del ejercicio a una y dos, respectivamente, que
representan el 58,61% y 86,86% de Ia dfía del patrimanio del Fando, respectivamente.

Al ser los partkipes can participacian significativa personas juridicas, se incluye el detafle de
las mismos:

Mutualidad General de prevision del Hogar Divina Pastora’,
Mutualidad de prevision soda! a prima fa

Nacional de Reaseguros, 5.A.

________________ _________________

En los Anexos II y IV adjuntos, paftes integrantes de esta memaria, se detalla Ia cartera de
inversiones en derivadas del Fonda a! 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Pérdidas fiscales a compensar 2037796.04

- 2037796,04

ThLS CENEMOS
DE EURO

Acdonistas 2012

9. Cuentas de compromiso

2012

62,27%
58,61% 24,59%

58,61% 86,86%

15



CLASE 8?

UBS Mixto GestiOn Activa, F].

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

11. Administraciones Páblicas y situaciOn fiscal

El regimen fiscal del Fondo está regulado por el Real Decreto 4/2004, de S de marzo, PCI el
que se aprueba el Texto Refundido de Ia Ley del Impuesto sobre Sociedades, modificado por
Ia Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria para el impulso a Ia
productividad, por su desarrolla reglamentaria recogido en el Real Decreto 1777/2004, de 30
de Julio, y sus modificaciones posteriores, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo
de gravamen deli por 100, slempre que el nümero de participes sea coma mrnimo el
previsto en el artIculo quinto de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,

El capftulo de “Acreedares - Administraciones Püblicas” recoge el lmpuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio. No existen diferencias significativas entre el resultado contable
antes de impuestos del eJercicio y Ia base imponible del Impuesto sobre beneficios. De
acuerdo con a legislacian vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el
Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitiyas hasta haber sido inspeccionadas 01
las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro anos.

El Fondo tiene abiertos a inspecciOn todos los impuestos a los que esta sujeto de los ültirnos
cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

12. Otra informaciOn

La Sociedad Gestora realiza 0I cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en
el arttulo 67 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 108212012. Para ello, Ia Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar
conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes periOdicos incluyen, segUn lo
establecido en Ia Circular 4/2008, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operadones vinculadas realizadas 01 cuenta del Fondo con
Ia Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a Ia Sociedad Gestora, indicando
Ia naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en Ia Nota de “Actividad y gestiOn del nesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con ongen en las Instituciones de InversiOn Colediva gestionadas por
entidades perteneclentes al Grupo de Ia Sociedad Gestora, en caso de que se hubleran
producido durante el ejerciclo.

TIMBRE
DEL ESTADO 0L6202349
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4-Ar:
TIM B WE

DEL ESflflO.

CLASE BY

0,03 EUROS 0L6202350

UBS Mixto GestiOn Activa, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspandiente al ejercicia anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euras)

Respecto a a operativa que realiza con el Depositaria, en Ia Nota de “Tesorerla” se indican
las cuentas que mantiene el Fonda can el Depasitario yen los Anexas I y III se recagen las
adquisiciones temparales de activas realizadas can éste.

Al tratarse de una entidad que par st.is peculiaridades na dispane de empleados ni aficinas y
que par su naturaleza debe estar gestianada par una Saciedad Gestora de Institucianes de
Inversion Colectiva, las temas relativos a Ia protecciOn del medio ambiente y Ia seguridad y
salud del trabajador aplican exciusivamente a dicha Sociedad Gestara.

Las honoraries percibidas par PricewaterhauseCoapers Auditares, S.L. par seMcias de
auditaria de cuentas anuales de las ejercicias 2013 y 2012, asciende a 2 miles de euros, en
ambos casos.

IRS CENUMOS
CE EURO
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UBS Mixto GestiOn Adiva, F.I.

Informe de gestiOn del ejercicio 2013

Evojucion de mercados

Durante el ano hemos vista 3 cuatrimestres claramente diferenciados. De enero a abril

continuO Ia tendencia vigente desde 2008 de curvas de tipos cayenda. En mayo tocamos el

minima de rentabilidad deli 0 años aleman en eli 117%, nivel que ya hablamas vista par dos

veces en 2012 y que esta vez actuaba coma clara suelo de los tipos ya que, desde ahi hasta

septiembre, no parO de subir, hacienda máximos en 2,05%. Durante Ia Oltima parte del ano

el mercado de tipas se ha movido muy lateralmente, con el Bund terminando en eli ,93%,

claramente porencima del 1,32% deiniciode2ol3.

En EE. UU. el comportamiento de los tipos ha side similar, pero Ia subida ha side mayor. El

bono a 10 anos terminaba 2013 en el 3,03%, desde eli ,76% de inicio de ejercicio,

El credito y gobiernos perifericos europeos se han comportado muy bien, con fuertes bajadas

en los diferenciales que han permitido terminar el año con rentabilidades totales positivas,

destacando el buen ano del “High Yield” y de los perifericos eurapeos. La excepciOn ha

venido de los mercados emergentes, que han arrajado perdidas, tanto en moneda local coma

en “hard currency”.

El ano bursatil fue de menos a mãs. Confarme avanzaba 2013, las inquietudes en torno a Ia

crisis de Ia zona euro, el bloqueo politico en EL UU., un aterrizaje foaoso en China y los

riesgos geopoliticos fueron remitiendo, con Ia consiguiente mejora generalizada de las

condiciones econOmicas que cristalizaban en una recuperaciôn econOmica a nivel global. La

paulatina reducciOn de los riesgos se sumó a un contexto de tipos de interés muy bajos y a Ia

enorme liquidez que hay en el mercado como cansecuencia de laspolfticas expansivas de los

principales bancos centrales.

El lbex aoba 2013 con un +21,4%, similar a lo logrado por las principales plazas mundiales

con Ta excepciOn de Japon, con un Nikkei se anotaba un +56% gracias a Ia agresiva politica

de su banco central y a a devaluaciOn del yen. En Europa, el DAX subla un 25%, el CAC un

17% y el Fico un 14%. La balsa americana, representada porel SP 500, subia un 25%,

alcanzando máximos histOricos. Destaca tamblen el extraordinario comportamiento del

Nasdaq, con un +40%.

Dentro de los emergentes, los BRIC (Brasil, Rusia, India y China) parecian destinados a

recoger el testigo de EE. UU., Europa y Japon para liderar Ta economla mundial, pero a To

largo del año se fueron revisando a Ia baja sus previsiones, generãndose en algunos casos

desequilibrios que han afectado negativamente a sus divisas. La negativa evolucion de las

materias primas ha sido otro de los factores dave para este mal comportamiento. Los cuatro

indices de estos palses registraban perdidas en el año, con caidas del 19% en el Bovespa 6 el

13% en Ia balsa de Shanghai.

TIMBRE
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A nivel sectorial, destacaban los sectares más cfclicas (autos, media, seguros), con subidas
superiores al 30%. A ellos se unla el sector farmaceutico, con más de Un 30%, destacando
especialmente biotecnologia. En el lado negativo se situaban materiales por Ta mala evolucian
de as materias primas, inmobiliarias, utilities y energia.

Al final del trimestre Ia cartera estaba invertida aproximadamente en un 24,27% en renta
variable, 70,37% en renta fija y el resto en activos del mercado manetarlo e inversiones
alternativas.

La inversion en renta variable y en renta fija se centra principalmente en mercados
desarrollados de Ia zona Euro y EE. UU., presentando una adecuada diversificacion tanto
sectorial como geografica.

Se han realizado operaciones con derivados con Ia finalidad de cobertura yb inversiOn con un
resultado acumulado durante el ejercicio de 978.260,42 euros. En ningQn momento se han
superado los limites y coeficientes establecidos.

La volatilidad de Ia cartéra en el Ultimo ano ha sido d 3,57% y Ia volatilidad del benchmark
en el (iltimo ano ha sido del 3,77%.

La rentabilidad acumulada del Fonda durante el ejercicio 2013 ha side del 4,94% para Ia
Clase I y 4,33% para Ia Clase P, respectivamente.

Dada SU actividad, el use de instmmentos financieros per el Fonda está destinado a Ia
consecuciOn de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestiOn de los riesgos
de mercado, crédfto, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos par Ia Ley
35/2003 y sucesivas modificadones, de Instituciones de InversiOn Colectiva y desarrollados
par el Real Decreto 1082/2012, de 13 de Julio, por el que se reglamenta dicha Ley y las
correspondientes Circulares emitidas per Ia ComisiOn Nacional del Mercado de Valores.

Gastos de l+D y Medio Ambiente

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigaciOn y desarrollo.

En Ia contabilidad de Ia Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informadon
medloambiental.

Acciones propias

Al Fondd no le aplica lo referente a las acciones propias.

TI M B n E:
DEL ESTaPO:

0L6202362
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Acontecimientos posteriores al cierre a! 31 de diciembre de 2013

Desde el cierre del ejerciclo a! 31 de diciembre de 2013 hasta a fecha de este informe de

gestiOn, nose han producido hechos posteriores de especial relevancia que nose senalen en

Ia Memoria.

Th5 CENflMOS
DE EURO
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UBS Mixto Cestion Activa, Fl

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de UBS GestiOn, S.GILC., S.A.U., en fecha 31 de marzo de
2014, yen cumplimlento de Ia legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y
el informe de gestiOn del ejerciclo comprendido entre eli de enero y el 31 de diciembre de
2013 de UBS Mixto GestiOn Activa, F]., las cuales vienen constituidas por los documentos
anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel timbrado del
Estado, con numeraciOn correlativa e impresos por una cara, conforme a continuacion se
detalla:

Ejemplar Documento Nümero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar
Cuentas anuales
Informe de gestiOn

Del 0L6202329 al 0L6202360
Del 0L6202361 al 0L5202363

FIRMANTES:

D. LUCIANO DIEZ-CANEDO ALVAREZ
Presidente

D. JAVIER PRIhO VAZQUEZ
Consejero

Qa, SUSANA VALERO DOMINGUEZ
Consejera Delegada



UBS Mixto GestiOn Activa, F.l.

Los abajo firmantes, coma Administradores del Fondo citado, manifiestan que en Ia
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de
naturaleza medioambiental que deba ser incluida en Ia Memaria, de acuerdo a las
indicaciones de Ia tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de
16 de Noviembre).

DeclaraciOn Negativa acerca de Ia informaciOn medioambiental en las cuentas anuales

D. LUCIANO DIEZ-CANEDC ALVAREZ
Presidente

D. SUSANA VALERO DDMINGUEZ
Consejera Delegada

D. JAVIER PRIETO V ZQUEZ
Consejero


