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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Mutuafondo Espafia, F.!. por encargo de los administradores de Mutuactivos,
S.A.U,, S.G.LI.C. (la Sociedad gestora):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Mutuafondo Espania, F.I. (el Fondo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de! Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectadc
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenidec proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspegtqs mas relevantes de la auditqria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de ias cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
NG expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Mutuafondo Espaiia, F.I.

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras (en
adelante, la cartera) del Fondo se encuentra
descrita en la nota 3 de la memoria adjunta y
en la nota 6 de la misma se detalla la cartera a
31 de diciembre de 2021.

identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusién que la cartera tiene
en el calculo diaric de su Patrimonic Neto y,
por tanto, del valor liguidativo del mismo.

Otras cuestiones

El Fondo mantiene un contrato de gestion y
administracion con Mutuactivos, S.A.U., S.G.i.I.C.
(en adelante la Sociedad gestora). Hemos
obtenido un entendimiento de los procedimientos
y criterios empleados por la Sociedad gestora en
la determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera del Fondo, entre los que
destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los fitulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2021, sin encontrar
excepciones o diferencias significativas entre Ia
respuesta recibida de la Entidad Depasitaria y los
registros contables del Fondo, proporcionados por
la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera

Camprabamos la valoracion de los activos que se
encuentran en ta cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2021, mediante la re-ejecucion de
los calculos realizados por la Saciedad gestora y
utitizando para ello valores fiables de mercadc a
la fecha de analisis.

La re-ejecucion de la valoracion a 31 de
diciembre de 2021, se realiza por un experto del
auditor en materia de valoracion, que cumple con
todos los requisitos de independencia.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas y
las valoraciones registradas en la contabilidad del
Fondo.

Las cuentas anuales de Mutuafondo Espaiia, F.I., correspondienies al ejercicio terminado a 31 de
diciembre de 2020, fueron auditadas por otro auditor que expreso una opinién favorabie sobre dichas

cuentas anuales el 9 de abril de 2021.




Mutuafondo Espaiia, F.I.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicic 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores de fa Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de Iz situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable z la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espania
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que ios usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.




Mutuafondo Espafia, F.I.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesionai y mantenemes una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

@ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o (a elusion del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

© Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contabie de empresa en funcionamiento y, basandonos en ia evidencia de
auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe ¢ no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos !a atencién en nuestro informe de auditoria
scbre ia correspendiente informacion revelada en las cuentas anuales 0, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién madificada. Nuestras conciusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta ia fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
ta informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria pianificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurse de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la

Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas i
significativos. ‘

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban/raé;lr publicamente la cuestion.
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CLASE 872

Mutuafondo Espada, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

ONG490260

ACTIVO

2021

2020

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebies de uso propic
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Ctros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigic
Periodificaciones

Tesoreria

93 928 740,23
2 110 000,11

76 142 133,39

105 606 193,11
2002 918,38

97 432 715,72

73 616 685,64

02 628 812,55

72 680 685,64

936 000,00

2525 447,75

92 628 812,55

4 803 903,17

252544775

15676 606,73

4 803 903,17

6 170 559,01

TOTAL ACTIVO

93 928 740,23

105 606 193,11

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.



Mutuafonde Espaiia, F.lL.

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)
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PATRIMONIO Y PASIVO

2021

2020

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio
(Dividendoc a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

92 420 270,78

92 420 270,78

105 253 683,07

105 253 683,07

77 311 189,23

15109 081,55

1 508 469,45

926 469,45

582 000,00

124 963 028,28

(19 709 345,21)

352 510,04

3562 510,04

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

93 928 740,23

105 606 193,11

CUENTAS DE ORDEN

2021

2020

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la [IC
Valores aportados coma garantia por la IIC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion

31 198 250,40
22798 250,40
8 400 000,00

15967 525,01

15 967 525,01

5221 970,00
5221970,00

23 550 028,30

23 550 028,30

Pérdidas fiscales a compensar
Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 47 165 775,41 28 771 998,30

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.



Mutuafondo Espa#tia, F.I.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicic anual terminadc el 31

de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/a reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comision de depositario
Ingreso/gasto por compensacién compartimento
Otros

Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

ingresos financieros
Gastos financieros

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de |a cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

Resulitado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

2021

2020

(1 143 919,61)

(798 045,18)

(989 365,46)
(22 469,67)

(132 084,48)

(1 143 919,61)

1881 936,98
(64 5642,62)

1902 881,70

(688 188,41)
(23 625,17)

(86 231,60)

(798 045,18)

2 598 467,53
(115 032,58)

(840 776,97)

3561 617,43
(130 200,31)
971 522,10
(2 500 057,52)

12 608 650,13

5 098 390,00
(2 598 352,48)

(415 763,40)
(2 925 071,09)

(20 553 958,01)

14 096 803,27
(1 462 818,32)
(25 334,82)

16 328 926,19

15 185 006,58
(75 925,03)

(18 055 902,14)
(2 188 691,40)
(308 364,47)
(18 911 300,03)

(19 708 345,21}

RESULTADO DEL EJERCICIO

15 109 081,55

{19 709 345,21)

Las Notas 1 a 13, descritas en la memaria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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Mutuafondo Esparia, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspendiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo

Actividad

Mutuafondo Espana, F.l., en lo sucesivo el Fonde, fue constituide en Madrid el 9 de
febrero de 2008. Tiene su domicilic social en Paseo de la Castellana, 33, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 20 de febrero de 2009 con el
ntmero 4.107, adquiriendo, a efectos legales, |la consideracion de Fondo de Inversion
a partir de entonces.

La Sociedad Gestora del Fondo establecio 4 clases de participaciones en las que se
divide el Patrimonio atribuido a participes del Fondo:

Clase A: engloba a los participes existentes a la fecha de inscripcién del follete
del Fondo en los registros de C.N.M.V. que hayan suscrito un contrato de
comercializacion.

Clase D: Participacion denominada en euros con una inversion minima de 10
euros. Esta participacion es de acumulacién, los rendimientos obtenidos son
reinvertidos .Durante el ejercicio 2021 se procedi6 a la eliminacion de la Clase D
y todas las posiciones de los participes se traspasaron a la Clase A informando
de las condiciones de dicho traspaso.

Clase F: clase creada el 18 de junio de 2014 dirigida a otras Instituciones de
Inversién Colectiva que hayan designado a este Fondo como su fondo principal.

Clase L: clase creada el 21 de diciembre de 2018. Participacion denominada en
euros con una inversion minima de 10 de euros para contrapartes elegibles
profesionales dedicados a la gestion discrecional de carteras en el que no sea
posible aceptar incentivos y las IICs pertenecientes al Grupo de la Gestora.

Durante el ejercicio 2021 se procedié a ia eliminacion de la Clase D y todas las
posiciones de los participes se traspasarcn a la Clase A informando de las
condiciones de dicho traspaso.
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Mutuafondo Espaiia, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

De conformidad con lo dispuesto en el articuio 1° de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva, el objeto social de las
instituciones de Inversion Cclectiva es la captacion de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertilos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca
en funcién de los resultados colectivos.

La gestién, administracion y representaciéon del Fondo estd encomendada a
Mutuactivos, S.A.U., S.G.l.L.C., sociedad participada al 100% por Mutua Madrilefia
Automovilista, S.S.P.F., siendo la Entidad Depositaria del Fondo CACEIS Bank
Spain, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarroliar determinadas funciones de
vigilancia, supervision, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo a lo
establecido en la normativa actualmente en vigor.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrolio de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que
le son aplicables scn los siguientes:

o El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
e El niamero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julic, por e! que se aprueba el Reglamento de
desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversién
colectiva, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran
continuar operando como tales.

e Los valores mobiliarics y demas actives financieros del Fende no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legaimente
habilitadas para el ejercicio de esta funcién.
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b)

» Se establecen unos porcentajes méximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

¢ El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario
no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Publica.

e El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

De acuerdo con el Folleto del Fondo, Ia Sociedad Gestora percibira una comision
anual en concepto de gastos de gestidn que no excedera del 1,35% sobre el
patrimonio del Fondo y del 9% si se calcula sobre los resultados anuales del Fondo.

En los ejercicios 2021 y 2020 las comisiones de gestion han sido las siguientes:

Clase A Clase F Clase L
Comision de gestion
Sobre patrimonio 1,35% 0,10% 0,70%
Sobre resultados 6,00% - 6,00%

igualmente, el Folleto del Fondo establece una remuneracién de la Entidad
Depositaria que no podra exceder dei 0,20% anual del patrimonio custodiado. En los
ejercicios 2021 y 2020 la comisién de depositaria ha sido del 0,02% sobre el
patrimonio con un importe maximo de 100.000 euros por afio y del 0,04% adicional
sobre valores extranjeros custodiados.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad Gestora no aplica a los participes
del Fondo comisién sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

Gestidn del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcién de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V. y la Sociedad Gestora.
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Debido a la operativa en mercados financieros det Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

* Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

* Riesgo de credito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

* Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reemboliso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

° Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos ios mecanismos necesarios para controlar
la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a) anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

Durante el ejercicio 2021, el COVID-19 ha seguido extendiéndose por todo el mundo.
A [a fecha de formulacion de estas cuentas anuales, este evento sigue afectando
significativamente a Ia actividad econémica a nivel mundial y, como resultado, podria
afectar a las operaciones y resultados financieros del Fondo. La medida en la que el
Coronavirus pudiera impactar en los resultados seguira dependiendo de la evolucién
de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia. Dicha evolucion
no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que, debido a la
gestion de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el efecto que
pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no deberia poner en peligro el
principio de empresa en funcionamiento.
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2.

a)

b)

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contabie que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que serén aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008, de
11 de septiembre, de ia Comisidn Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones
de inversion colectiva. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No
existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo significativo su
efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las
cotrrespondientes al ejercicio anterior.

No se han producide modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 20621 y 2020.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

d)  Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener ia valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonsble y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacién existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fiuctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores gue se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2021y 2020.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, |a aplicacion de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

2rincipio del devengo

or
S

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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c)

d)

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de Ia
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacién de su valor razonable se describen a continuacion:

» Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracién consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias economicas desde el momente de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.
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¢ [nstrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuctas participativas, que tienen ia naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

Ei valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precic oficial de cierre.

» Depositos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

» Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el Ultimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre e Instituciones
de Inversién Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

» Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcidn de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, sobre operaciones con instrumentos derivados
de las instituciones de inversidn colectiva.

Los activos en los que concurra un deteriore notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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f)

)

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustanciaimente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

Adguisicion v cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas Yy ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporaimente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segiin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
come contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.
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h)

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se refiejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de !a siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta
el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideraciéon contable de
depdsito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de
Inversién Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacién.

Las diferencias que surjan come consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos actives se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operacicnes con derivados”, segtin éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior de! activo ¢ del pasivo corriente del balance.

10
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k)

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, ias
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, ias diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Valor liquidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del célculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre la determinacién de! valor
liquidativo y aspectos operativos de las instituciones de inversién colectiva.

Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes" de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el numero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calcuio se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

11
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Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan {a aplicacidon de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Depésitos de garantia 1 539 486,29 650 000,00
Administraciones Publicas deudoras 376 632,48 1352 918,38
Operaciones pendientes de liquidar 193 881,34 -
2110 000,11 2002 918,38

El capitulo "Depositos de garantia” al 31 de diciembre de 2021 y 2020, recoge los importes
cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados financieros al cierre de cada
ejercicio.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

Durante el mes de enero de 2022 se ha procedido a la liquidacién de los activos vendidos,
recogidos en el capitulo "Operaciones pendientes de liquidar" al 31 de diciembre de 2021.

12



N

0034 wko ON3490277

Mutuafondo Espaiia, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
{Expresada en suros)

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Administraciones Piblicas acreedoras 121 180,80 95 599,99
Operaciones pendientes de liquidar 176 780,31 2 856,45
Ofros 628 508,34 254 053,60

926 469,45 352 510,04

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2021 y 2020
se desglosa tal y como sigue:

2021 2020
Otras retenciones 45 255,77 95 599,99
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio 75 925,03 -
121 180,80 95 599,99

Durante el mes de enero de 2022 y 2021 se ha procedido a la liquidacién de los activos
comprados, recogidos en el capitulo "Operaciones pendientes de liquidar" al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestién y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legaimente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2021
y 2020 se muestra a continuacion:

2021 2020
Cartera interior 73 616 685,64 92 628 812,55
Instrumentos de patrimonio 72 680 685,64 92 628 812,55
Derivados 936 000,00 -
Cartera exterior 2 525 447,75 4 803 903,17
Instrumentos de patrimonio 2525 447,75 4 803 903,17
76 142 133,39 97 432 715,72

En tos Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31
de diciembre de 2021. En los Anexas lil y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria,
se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2020.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en la Entidad Depositaria.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, se muestra a
continuacion:

2021 2020
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 14 897 395,14 5463 403,94
Otras cuentas de tesoreria
Oftras cuentas de tesoreria en euros 679 211,59 707 155,07
15 676 606,73 6 170 559,01

Durante los ejercicios 2021 y 2020 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el
Depositario, ha sido un tipo de interés de mercado.
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CLASE 87

Mutuafonde Espana, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria" de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2021 y 2020, recoge el saldo mantenidc en otras entidades financieras.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus

propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2021 se ha obtenido de |a
siguiente forma:

Clase A Clase F ClaseL
Patrimonio atribuido a participes 22 734 945,09 36 062 503,76 33622 821,93
Numero de participaciones emitidas 84 781,85 169 149,70 124 558,52
Valor liquidativo por participacion 268,16 213,20 269,94
Numera de participes 849 1 19

El valor liquidativo de cada participaciéon al 31 de diciembre de 2020 se ha obtenido de la
siguiente forma:

Clase A Clase D Clase F Clase L
Patrimonio atribuido a participes 28 449 886,07 2476 643,45 31 390395,86 42936 757,69
Numero de participaciones emitidas 122 243,14 11 195,99 172 007,42 183 928,51
Valor liguidativo por participacion 232,73 221,21 182,49 233,44
Namerc de participes 733 129 * 17

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2021 y 2020 se
recoge en el Estado de cambics en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del gjercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.
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CLASE 8.

Mutuafondo Espafia, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el numerc de participes con un porcentaje de
participacion individualmente superior al 20% asciende a dos, representando el 61,46% y
54,79%, respectivamente, de la cifra de patrimonio del Fondo, por lo que se considera
participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, de 13
de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarroilo de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de inversion colectiva.

Al ser los participes con participacion significativa personas juridicas, se incluye el detalle
de los mismos:

Participes 2021 2020

Pareturn Mutuafondo Espafia LUX B Eur 39,02% 29,82%

Mutua Madrilefia Automovilista, S.S.P.F. 22,44% 24,97%
61,46% 54,79%

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il 'y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Pérdidas fiscales a compensar 15 967 525,01 23 550 028,30
15 967 525,01 23 550 028,30

16
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Mutuafondo Espaiia, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

11. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2021, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por el Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el &mbito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas pablicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de fa Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn
Colectiva. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicic 2021
una limitacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios antericres a
compensar, admitiéndose la compensacion de |a totalidad de ésta siempre que sea igual o
inferior a un milién de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Plblicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos una vez deducidas las bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores y hasta el limite de compensacién sobre de! beneficio antes de
impuestos permitido por la legislacion vigente para el ejercicio 2021.

Las bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores y recogidas en el
epigrafe "Pérdidas Fiscales a compensar" se deduciran del resultado contable antes de
impuestos del ejercicio 2021, de acuerdo con los limites establecidos en la normativa
vigente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las deciaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo esta sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.
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Mutuafondo Espaiia, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

12. Otrainformacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva y en el articulo 139 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008, de 11 de septiembre, de la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valcres, sobre el contenido de los informes trimestrales,
semestral y anual de instituciones de inversion colectiva y del estado de posicién,
informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con
personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos y
funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en ia Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de Ia Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Al tratarse de una institucion que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente
y la seguridad y salud de los trabajadores aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de
auditoria de cuentas anuales del ejercicio 2021 ascienden a 2 miles de euros. Asimismo,
los honorarios percibidos por otros auditores por servicios de auditoria de cuentas anuales
del ejercicio 2020 ascendieron a 2 miles de euros.
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Mutuafondo Espaiia, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

13. Hechos posteriores

La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, un
incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como
la activacion de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la
economia en general y a las empresas con operaciones con y en Rusia especificamente.
La medida en la que este conflicto bélico impactara en la cartera de inversiones del Fondo,
dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir
fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a
pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
estiman que, debido al tipo de la gestién de la cartera de inversiones realizada por [a
Sociedad Gestora, este suceso no deberia tener un impacto significativo en dicha cartera.

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2021, hasta la fecha de formulacion de

las cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que
no hayan side mencionados con anterioridad.

19



0284

A

ON9

£00990501L0S3
£008¢15210S3
G€0€05251083
¢110490€1083
v1E9Y2€810S3
61090601053
¥202¢1601L083
100622501083
6005905010S3
000620501053
¥00€22501053
600/20501L0S4
600482501053
G1E0€9501L053
0002c050L0S3
¥1098€5910S3
21060451053
8L0S0lcelos3
G16050.910S3
££€02691 1083
¢16G290¢10sd
L106¥62€£1L0S3
LE16/9€110S3
LIv¥6S811083
£0096€8¥10S3
rLA08SYYLOST
£00€85501083
600G/6121053
Gliolsell0S3
8L0¢¥rS..10S3
€00520s0L0s3

NISI

eV L9 196 €

sv'lL9 19 €
60'C6L ¥.16
(zz's6z 69L)
(92059 1.8¢)
99'0EZ ¥i
(zz'svs 2)
SZ'l2h 99/
(08'sst L0¥)
(62°L48 2E2)
L¥'Lel 26¥
11'962 ¥
L£°108 056
(09'L0s g91)
GG'zer Szl
0Z'846G L0¥
€0'GZL /€€
Z0'€0Z ¥6€
(65°Z£0 vt)
16'801L G/
(62'¥82 2€2)
(L1'zee 59)
(97'042 002)
(LG'646 221)
(o¥'99 6%1)
ZZ'197 ¥8¢€
G2'/€9 /01
¥EL0S 719
6G'SEC v¥T
92885 52
(£9'829 207)
16'2€€ 101
9Z'€9¢ v

eJeAsn|d /

(eneasnui)

¥9°689 089 2.

¥9'689 089 z.
81’855 €16 €
06'€S€E £22
LE'6SZ 9GS 1
ov'L6C 1G9 €
00°cO¥ LLL L
z5'ez8 65 €
¥8'SLS OV 2
Z0'¥6G 8V6 L
9e'ggl ¥08 L
00°296 €56 L
G6'/590€L €
89'610 ¥81 |
09'G6S L¥9 L
98'peS LLL 2
Li'z08 et L
9699/ 2/ L
0E'6YL 958 |
8¥'6vL LEL L
G8'656 2/9¢
00°08% 908 L
LL'2EB G6L €
GL'JGP 98¢ |
9Z'vvl 1882
95'069 G616 |
€EC'6LO VPS5 2
10'6G¥ LG0 §
8.'/96 V62 ¢
0¥'eliBly 2
9z'ves Lzv 2
00'v29 0€L €
09°€Li 180 ¥

dJqeuoze.
Jolep

sasataju|

12290 611 69 JoLiau| BIdLIED TV LOL

12°890 611 69 UOIDEZII0D SEpRWPE SBUOIIOY STTVIOL

B0°G9¢ 6ES ¢ < [RE] VS XaINT13D
ZL'6vL £6¢ N3 VS €NO3SO¥d
L0'016 L£8 | dn3 VS VNVJS3 .L3SVIAan
¥2'090 L€9 € an3 VS VS3ANT
ZTLGB ELL L yn3 VIvHaIA
LZ'96£ 685 T dn3 H1SI0 TIAVHL TVF019 SNIAVAY
¥9'v.6 608 Z dn3 VS VSIOVAOHLIANW
LE'59Y 989 Z dnd VS HSVO ¥ND3IS0¥d
68900 L0€E | N3 VS 097Vl

€9'€0L 66 L N3
8G'0G8 6./ | Hn3
82125 6¥9 | IR E|
G0'€9l 916G | dn3
9£'0/6 602 L =IaE!
89°C€9 9| L dn3
¥G'€9S BEE | i< IAE!

SINGVAONTY ADHINIHD

VS NOIDOWOLNY dWVLS3D
V1S90 IVHOILNI NOIDNdId1SIa
S3ANOH Svaavy

VS IAILONOCLNY 31D

VS S3DINY3IS SNTddY

AV O3 A VIOYINT VIMVIOS

68°1L81 006 | dn3 VS TIVHINTY
2G'0¥9 299 | dn3 VS XONIH3DV
¥9'0¥L 0162 HN3 VS SOV
LL'ZEB L8 ) ¥n3 VS JINIdIDO0 YNYTVLYD
1€°202 96E € dn3 VS JON3 IVINVYSIHANIT OdNYD
999 60S L ISIAE! VS X3ovdn.l.

99'808 9€0 € dn3
¥E'62Z 1€G | dn3

VS HILNDINVY
VS SYINILSIS VHANI

86'186 9¢¥ ¢ an3 X31IANI
EL'LGB VY ¥ N3 VS Yiouay34al
61262050 2 N3 YAONTY SYIOHANT YNOIDOV dH0D
PL'P8L ¥6E 2 N3 VS 4vO
68'256 6292 dn3 VS 10Sd3d
€0'Lve €20 € <IRE! VS ovi

ve°0G0 169 ¢ N3 VS INIDOS S3ILYId0OHd NITH3IN

UQIDEZIJOD SEPNIWPE SaU0[20Y

reloul BslAlg
uolrIORA

Jouaul elae)

(soine us opesaidx3)
1202 9P 3IqWIaIdIp 8p LE |e SeI3IoUBUY SOUOISIIAUI 3P BIDLIE) *| OXaUY

‘I'd ‘euedsz) opuojeniniy



ONS490285

(1e'o0z 0€1) sLivreesz - 90'8%9 559 ¢ Jo191x3 BIBMED TV LIOL
(1E'00zZ 0g1L) Slivvsese - 90'8¥9 6592 uoldeZN0I sepiiwpe saUolIIY SHIVIOL
©, 9000WV0ILdLd (1€00Z OEL) Gl'lvveese - 90895592  dN3 AHLVS OO0 HOLVYOIAYN
s UQIJEZ|}09 SEPIHWPE S3UCIIDY
Ll
M NISI eljeasnid / a|qeuozel S9salaju| leiul BsIAIg Jouaix3g elaye)
ﬂ (eyeasnuip) 10[eA uoloeiojepn

(soJna us opesaidx3)
1202 3P 2I1qWIBIDIP 9P |E |8 SkldIdUBUL SBUOISIAAU] 9P BIDMIED ‘| OXBUY

‘I'4 ‘eueds3g opuojeninpy



00009 P¥S ¥1 ov‘0se 861 LE s3viol
00000 ZL€ 00°000 00V 8 lied,, sauoiodo ap ugisiwg SITVIOL
[AATATAY) 00000 Z1€ 00°000 00V 8 an3 001 VS Y3ANVLINVYS OONVE SINOIOOV
.11e2,, sauoiodo ap ugisiwg
00000 0.2 00000 009 € «ind,, sauotodo ap uotsiwg §31V10L
2eoziel 9l 00000 042 00°000 009 € yn3 00l VS HAANVINVYS OONVYE SINOIOOV
JJnd, sauoiodo ap ugisiwg
00°000 9£6 00000 022 9 «lied,, ssuoiado ap esdwod SITVLIOL
zzoeizLiol 00000 926 00000 022 9 an3 001l VS HIANVLINYS OONVE SINOIOOV
.Irea,, saeuoiado ap eidwon
00'009 920 €1 ov'osz 8Ly 2L sopesdwods somnind S31v10L
©, 2coe/Lole 00009 920 €1 0v'052 8Ly 2L dn3 0L ¢ X34l
© sopesdwod soining
Ll
nh ojenuod ajqeuozel oppawoidwor) esiAlg uolpduosag
N_u |9p OJUBIUHIUIA J0jep leuiwonN apuodw

(solna us opesaldx3)
1Z0Z 2P 21quIBIDIP 9P L JE SOPEBALIIP UD SBUOISIDAUL Bp BIAEY *[| OXBUY

‘I'4 ‘euedsy opuojeninpy



ON9490287

600590601053
8100960€10S3
600/8¢5010S3
600.c0s0l0s3
GE8lL1ZeLLos3
800€155010S3
60966121053
/80966121083
210991821083
£008e¥5410S3
¥20€60€210S3
410160251083
£€€0¢69110S3
§€0e052510S3
£0096€8¥1L0S3
81L0c¥5..1053
000¢20s0L0s=
1€16/9¢11083

600526121053
GL19l6eL1053
£005¢0501L0S3
100622501053
8H6915£.90S3
416050491083
810164271083
2165290€1083
G1€0€96010s4
LL¥¥65811L0S3
£009905010S3
¥00€225010S3
800520501053
¥1€0.8911083

NISI

08°LL6 £21
(18'898 52)
(2¥'2LY v9)
(Gz'L88 9zv)
£6'695 08
9¥'S59 69/
(v6'622 ¥.2)
(95'150 z5)
{5000 8¥9 1)
(0z'0vS 00€ 1)
(8295 6€2)
(16'v69 6€)
£¥'206 620 |
(es'L£8 Lov)
¥+'9.6 L6
16'880 691 L
GG'6L9 OV.
(20'6e€ 9¥8)
90°0¥S 2£2
(zo'09g 185 1)
(£2'PS2 099)
(ge'ves 8zs)
{(£9'80S 2)
(92968 652)
(e6°1L€1 02€)
90'8¥E OL¥ L
28'€0/ b5
(02'zZ¥0 vee)
6¥'6LE 6€ |
GZ'2SE L6L
€S rrS €LE
L6'LLL 925

BIjeASNId /

(eneasnuiy)

L¥'60L0LL L
86°192 /50 ¢
0£'00€ ¥€6 L
80'0// ¥89 |
¥8'¥86 £26 |
0¥'v#0 902 |
#6'010 0LE €
28650 LS8
25 eV6 LIS L
60'80€ 968 |
52'008 $0S €
¥2'61€ 180 ¢
G1'992 62Z €
$2'952 1€9 |
95°1€8 925 €
90645 ¥9. ¢
z0'2s0 gve ¢
8C'L.7 €96 L
GZ'06E /8% T
G2'7806€8¢
86'G0Y 68 ¥
08'2/G 681 L
LL'L9¥ 96
GZ'8l6 65l Z
89'82Z £
85198 v98 €
ve'LzL v e
0€'y9Z L8L v
02°1€6 S+0 €
L#0£6 200 2
05266 LLv €
02°204 896 €

a|qeuozel
Jojep

L9°1629¥0 L
6.°0G1 €802
112128161
€€'/59 111 ¢
LESLY E¥8 |
¥6'88€ Ov¥
88°0¥Z ¥8S €
88°0L 1 €06
L8°EV6 BGL €
62'8v8 961 €
8G'89¢€ ¥¥/L €
lg'vioiei g
TL'E9EEGL Z
11'280¢€€0¢
Z1'6S8 vEV €
61'08% 665 |
2¥°2EP LO9 L
S¥'9L8 608 2
6L'068 ¥SZ ¢
LL'Lvy 9Ly ¥
12’091 050 §
Gy'/608LL L
¥€°0.6 86
LO'GLBBLY €
19°09€ 1€
C5'eeS ¥ 2
C8'LI¥ 8SE T
0S'90€ 596G ¥
L2119 999 L
91'8/660Z L
16'L¥Y 860 €
62'686 ¥ €

sasalau| [eioiul
uoiseiojep

dan3
dand
i< IAE!
dn3
N3
adn3
dn3
dng
N3
N3
¥yn3
N3
dn3
an3
N3
dn3
HN3
N3
dn3
dJn3
dn3
dn3
I
HN3
N3
an4
N3
dn3
dnd
N3
N3
IR

esiag

VS 091Vl

/S SYOVN3

S3NWOH Sva3v

V1SID0T IVHOHLNI NOIDNgI¥LsIa
VS YAgd

VS SONITTOH J3IMOd 03LT0S
VS S704149

VS ST704I49

VS SVYAINNIY SVYOIND3l

VS ¥NO3IS0OHd

VS VNVdS3 34 vOI4.L0313 a3y
VS TIVHINTY

VS 31NJAIO00 YNVIVLYD

VS VNVdS3 13svIaan

X3 LIANI

VS OV

VS S30IAYES SN1ddv

VS MIALNDINVE

VS 4vD

VS 10Sd3d

VS INIDOS S3ILYIdOud NITHIN
VS HSVD ¥NO3S0ud

VS 10Sd4d

VS SOV

VS ANIEVNIDVIAI

VS 3ONIT IVIHVSIHAINT OdNHD
VS IAILOWNOLNY 31D

VS SYINFLSIS YHANI

VS X3aNT130

VS NOIDOWOLNY dAVLSTD

VS 13LvMsN3

VS 908 TVYN1VYN SY9
UQIDEZI)OD SBPIJIWIPE SBUOINDY

JoLIg)U| BIOMED

(souna us opesalidx3)

0Z0Z 9p 21qWiaIDIp 8p LE [e SBI3IDUBUL SOUOISIOAUI P BISHEY °||] OXoUuy

‘I'd ‘eueds3 opuojeninpy



88

)}

=
£

CNS430

6009%05010S3
20221501083
¥1098¢€5910S3
10058€£5010S3
¢18€e6$¥81L0S3
610290601L0S3

NISH

00°06€ 860 S

00°06€ 860 S
18°£9€ 269

(96'g¥L €21 1)

9¥'€ZZ 158 |
50'6E2 €61 ¢

(2590 ¥¥)
LL'ESL EVE L

BlleAsnid /

(e1jeAsnuin)

§5°218 829 26

SS‘TL8 829 26
08'618 559 €
80°9¥6 880 C
00'828 Lev ¢
00968 ¥.8 €
rL'04Z 9€6 |
vZ'18L 100 ¥

s|qeuozel
Jojep

Sasatalu]

SS°zer 09 28

GG5°zTY 0€S L8
66°157 €96 ¢
¥0°€60 292 €
vS'P09 925
G6°969 121 |
LL'9LE 086 |
€6'/20859 ¢

feroul
ugideIojeA

dan3
N3
dN3
gn3
Hng
Hun3

esiag

JoLIaju| exape) Y101

UolDeZ1)0D Sepliwpe SauoldyY S31v10L
VS VNIV
VS YSIADVAOHLIN
gAYV OI03N A VIOHINT VIMV10S
VS VOIOOTONDIL dHOD MOVdHY10S
SILO YAOQ¥VYZ

Y1513 13AVHEL TVEO01D SNIAVINY
UOIDEZIJOD SEPIWPE SaU0IDY

JoLR)U| BI8E)

(soina ua opesaidx3)

020Z ©p 21qWIDIJIP 8p LE |e SRISIdUBUL SBUOISIIAUL 3P RISMIEY ||| OX3UY

‘I'4 ‘euedsg opuojeniny



ON94580289

a

CLASE 8

9000WVOILdLd
9000WYONOZ1d

Nisi

(8v'zee 265 2)
{8v¥‘zee 866 2)
{¢9'ov9 622 1)
(98°'169 89¢ 1)

eljeasnid /
(eneasnuiiy)

L1°€06 €08 ¥

L1'€06 €08 ¥
lE'066¢CLLE
08'216 0602

ajgeuoze.
Jojep

$9S349JU|

S9'GEZ 20V L

S9°GEZ 20V L
66°0€9 Z¥6 €
99'¥09 65 €

[e1aiu;
uoloRIo[eA

Jousxy eiape) Gv10L

UQIIEZNJOD SEPIHWPE S8LI0I22Y SITVLIOL
N3 JH1/NVS 00 HOLVDIAVYN

dan3 VS Sd9S SON
UQIZEZPOD SEPIJILIPE SOUOIIIY

esIAld I0LI9)XT elaue)

(souna ua opesaidxy)

020Z @p 24qWIBIDIP 8p LE |B SeIaIduUBUl SAUOISISAUI 9P BIAME?) ‘||| OXSUY

‘I'4 ‘eueds3 opuojeniniy



3

0,03

vl

00656 S¥Z G
00°6S6 S¥Z G
120¢/Lo/s1 00°GES €0
1202/L0/S1 00082 82z €
Lc0e/Lo/5L 000Vl #7191
ojenuod a|qeuoze.
|9p oJUBILISUBA I0JeA

00'0.6 L2Z S

00°046 122 S
00°'00¢ LOV

00'098 Lz €
00’018 809 |

opijawosdwon
feujwioN apoduw)

N3
N3
Hn3

esing

Sa7v1ol

sopeidwos sounyng S3VLIOL
0l S€ X34l
0l g€ X34l

QL §€ X34l
sopeidwod sounyng

uopduosag

(souns us opesautdx3)

0202 9p 91qWIBIdIP ap |LE | SOPEALIAP Ud SUOISIDAU| 8p BIALIRY) "A] OXBUY

'I'd ‘eueds3 opuojeninpy



(O]

™2

ON9430291

Mutuafondo Espaiia, F.I.

Informe de gestién del ejercicio 2021

Exposicién fiel del negocio y actividades principales

Visién de ia Sociedad Gestora sobre la situacion de los mercados

El afio 2021 fue un afo extraordinario para las bolsas mundiales, que acumulan una
rentabilidad media superior al 20%, en un entorno de recuperacion de la economia y de los
beneficios empresariales, generosos estimulos econémicos y tipos de interés en minimos
historicos.

La bolsa americana ha liderado la clasificacion. El S&P 500 cierra el ano con una
rentabilidad del 28,7% (incluyendo dividendos), superando en mas de cinco puntos a las
bolsas europeas (+23,3% para el Eurostoxx 50).

La nota discordante la ponen los mercados emergentes, que cierran el afio con pérdidas,
a pesar de la depreciacién generalizada de sus divisas. El caso mas destacado, por su
trascendencia, es el de la bolsa china, que se deja un 5% en un afo marcado por la
intervencion del gobiero en sus grandes empresas tecnoldgicas y la crisis de la
inmobiliaria Evergrande.

La contrapartida de esa recuperacion que tanto ha favorecido a las belsas ha sido un
repunte generalizado, aunque contenido, de los tipos de interés. Este alza de tipos, que
ha sido algo mé&s acusada en EE.UU. que en Europa, explica el mal comportamiento de los
indices de renta fija durante el afio. El mas representativo, el Global Aggregate, se deja un
4,71% durante el afio (un 3% ajustando el efecto divisa), la mayor caida anual en 15 afios.
Sdlo los bonos ligados a la inflacién y el crédito corporativo de menor calidad (pero de
mayor rendimiento) han salvado el afioc con ganancias.

Durante el tercer trimestre, la situacion del COVID-19 provocada por la variante delta se
controlé mejor de lo que algunos temian. Sin embargo, los efectos sobre las cadenas de
suministro y el incremento de los precios de ia energia y las materias primas han provocado
un importante repunte de ia inflacion. Esto llevd a algunos gobiernos a implementar
medidas para proteger a los consumidores, y un incremento de las expectativas de inflacion
que ha puesto en duda si dichas subidas son “transitorias”. La reunién de la FED de
septiembre cambi6 la direccion de la politica monetaria, apuntandc hacia una posible
subida de tipos en 2022.

Durante el cuarto trimestre y en un entorno de mayores temores inflacionistas, la Fed
anuncié que empezarian a reducir su programa de compras y 2 anticipar hasta tres subidas
de tipos durante 2022. En este entorno el Senador demécrata Joe Manchin retiré el apcyo
al programa de estimulo fiscal Build Back Better impulsado por el presidente de Estados
Unidos, Joe Biden. Sin embargo, el paquete de inversién en infraestructuras si que fue
aprobado en el Congreso.
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La aparicién en esta parte final de 2021 de la variante de COVID-19 Omicron, mucho mas
trasmisible que Delta, pero menos mortal, desencadené una venta de activos de riesgo y
un nuevo incremento de las restricciones en muchos paises. Esto provoco un peor
comportamiento de los activos de vuelta a ia normalidad a pesar de un rally generalizado
en los paises desarrollados.

En este entorno de subidas en los tipos de la renta fija y aumento en los precios de las
materias primas y en las expectativas de inflacion, el délar se ha apreciado contra las
principales divisas. El billete verde se ha revalorizado un 6,9% frente al euro hasta los 1,137
dolares /euro.

Decisiones generales de inversion adoptadas

En general, hemos mantenido una visién constructiva en renta variable, realizando
coberturas puntuales. Desde el punto de vista geografico hemos equilibrado la exposicién
entre EE.UU. y Europa, y aumentado el peso en Japén durante el verano, donde teniamos
una vision neutral. En lo que se refiere a emergentes, comenzamos el afio con una clara
infraponderacion, que hemos ido neutralizando desde el verano iniciando posiciones en
bolsa China local tras las caidas acumuladas.

En renta fija hemos mantenido una exposicién reducida a tipos de interés, manteniendo los
fondos en la parte baja de sus rangos de duracién, si bien hemos tomado algo de beneficios
en la parte final del afio. El cambio més significativo se ha producido en inflacién, donde
hemos tenido un peso muy relevante durante 2021 tanto en expectativas a 10 afios de
inflacion en EE.UU. como en Europa. En el tltimo trimestre, hemos tomado beneficios
reduciendo la exposicién de forma significativa. Los niveles alcanzados cercanos al 7% en
Estados Unidos han puesto en guardia tanto a los politicos como al Banco Central, y
pensamos que las ganancias desde aqui son bastante mas asimétricas.

En crédito, hemos acudido a emisiones en primario de forma muy selectiva porque en
general no vemos demasiado valor en el activo. De hecho, aumentamos coberturas a
través de indices de High Yield (ltraxx CrossOver). Es el segmento de bonos hibridos
corporativos donde tenemos una mayor preferencia.

Dentro de nuestra asignacion estratégica de activos iniciamos el afio con una exposicion
en activos alternativos y en oro, comc cobertura de inflacién. Dicha exposicién a oro la
fuimos reduciendo en el segundo trimestre, para venderla en su totalidad en el tercer
trimestre. No ha funcionado bien como cobertura de inflacién en parte per su correlacion
negativa con el délar y dado que mantenemos una visién alcista de los tipos reales, no
vemos necesario mantener posiciones.
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En divisas, hemos mantenido una exposicién neutral a délar, reduciendo el peso
ligeramente en la parte final de 2021 ante la fuerte apreciacion de! billete verde y las
menores expectativas de crecimiento econémico relativo para 2022.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de
13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de inversién colectiva, por el que se reglamenta dicha Ley y las
correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Las inversiones subyacentes de este producto financiero no tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econémicas medioambientaimente sostenibles.

Gastos de I1+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2021 no ha existido actividad en materia de investigacion vy
desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2021 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en documento aparte de informacion
medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2021

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2021, hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefalen
en fa memoria.



Mutuafondc Espaiia, F.I.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de Mutuactivos, S.A.U., S.G.LI.C., en fecha 28 de marzo de
2022, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular el presente
documento que se compone de las cuentas anuales y el informe de gestién,
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 de Mutuafondo
Espafia, F.1., el cual viene constituido por los documentos anexos que preceden a este
escrito y se encuentran impresos en papel timbrado del Estado, segtn la numeracién que
se indica a continuacion:

_Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del ON9490226 al ON9490256
Informe de gestion Del ON9490257 al ON9490259
Segundo ejemplar Cuentas anuales Del ONS490260 al ON9490290
Informe de gestién Del ON9490291 al 0N8490293
Tercer ejemplar Cuentas anuales Del ON6518061 al ON6519081
Informe de gestion Del ONB519092 al 0N6513q94
FIRMANTES:
D. Juan Azifar Lojada | D. Tristan Pasqual del Pobil Alvés
Prasidente Ejecutivo Consejero
D. Erneste Mégfre Garcia . Juan Manuel Grapades€uriel
Consejero %ons jerg
D. Rsafjél Enrique ynedo Rojas D. Luis Ussia Bertran
Consglero Consejero Delegado
<

D. Luis BermUdez Odriozola
Consejero Secretario




