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A los participes de Laboral Kuixa Aktibo Eki, F.I. por encargo del accionista unico de Caja Laboral
Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) (la
Sociedad gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Laboral Kutxa Akiibo Eki, F.1. (el Fondo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, Ias cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, as{ como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de audiioria de cuentas vigente en Esparfia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas

normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades def auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de |a auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modeo que se haya vistc comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuesticnes han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su

conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., P? de Coldn, 2, 20002 San Sebastian, Espafia
Tel.: +34 943 323 900 / +34 902 021 111, Fax: +34 943 288 177, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja M-63.988, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero S0242 - NIF: B-79 031290
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Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.L

Cuestiones clave de la auditoria Modo en el que se han tratade en la auditoria

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Instituciones de inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u ofros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se esiablezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto de! Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo se
encuentra descrita en la nota 3 de la memoria
de las cuentas anuales y en la nota 6 de la
misma se detalla la cartera de inversiones
financieras a 31 de diciembre de 2023,

Identificamos esta area como la cuestion clave
de |a auditoria del Fondo por la repercusion que
la valoracion de |a cartera de inversiones
financieras tiene en el calculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor liquidativo
del mismo.

Parrafo de énfasis

L.a gestion del Fondo esta encomendada a Caja
Laboral Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. que
actla como Sociedad gestora. Hemos obtenido
un entendimiento de los procedimientos y
criterios empleados por la Sociedad gestora en
la determinacion del valor razonabie de la
cartera dei Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera del Fondo, entre
los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos en cartera

Solicitamos a las Entidades depositarias las
confirmaciones relativas a |a existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera
del Fondo a 31 de diciembre de 2023, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre las respuestas recibidas y los
regisiros contables del Fondo, proporcionados
par la Sociedad gestora.

Valoracion de Ia cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de los activos que
se encuentran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2023, mediante la re-ejecucion de
los calculos realizados por la Sociedad gestora
y utilizando para ello valores fiables de mercado
a la fecha de analisis.

En las pruebas descritas anteriormente no se
han identificado diferencias, fuera de un rango
razonable.

Llamamos la atencidn sobre la nota 13 de las cuentas anuales, que describe que tos administradores
de la Sociedad gestora han aprobado la fusién por absorcién de Caja Laboral Patrimonio, F.1. {(En
liquidacion) por Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.I., siendo autorizada con fecha 192 de enero de 2024 por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores. Con fecha 14 de marzo de 2024 se ha materializado
dicha fusion y, como consecuencia, Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.l. ha adquirido en bloque, a titulo de
sucesion universal, todos los activos y pasivos del fondo absorbido, quedando éste disuelto y
extinguido sin liquidacion. Nuestra opinién no ha sido medificada en relacion con esta cuestion.
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Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.I.

La otra informacion comprende exclusivamente e! informe de gestidn del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

MNuestra opinién de audiioria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar scbre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conecimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de |las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimaos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segutn lo descrito en el parrafo anterior, 1a informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de |a situacion financiera y de

los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados

administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en ias decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:



Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.I.

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

® Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y |la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro infarme de auditoria
sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en |la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin

embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento,

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que legran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y ¢! momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la Sociedad gestora una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con los mismos para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan

suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la Sociedad
gestora, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.
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Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.I.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los administradores de la Sociedad gestora de fecha 19 de abril de 2024,

El accionista Unico de la Sociedad Gestora el 12 de mayo de 2023 nos nombré como auditores por un
periodo de un afio para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023,

Con anterioridad, fuimos designados por el accionista Unico de la Sociedad gestora para un periodo

inicial y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no ha prestado servicios distintos de la auditoria de cuentas
a la entidad auditada.

PricewaterhauseCoopers Aud’i,tpres, S.L. (50242)

A

JAUDITORZ=S

19 de abril de 2024

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITCRES, S.L.

2024 Ndm. 03/24/01853
56,00 EUR



Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

ACTIVO

2023

2022 (M)

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio

151 310 273,40
1413 613,07

146 304 641,63

169 276 397,72
1 398 386,60

163 547 891,50

119 210 200,58

2605351505 28 671 214,89
26 053 515,05 27 986 216,83

- 676 313,16

- 8 685,00

134 501 044,11

32618 122,23

86 444 313,57

38 855 233,81

95 534 463,52

Instituciones de {nversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 147 764,78 111 346,78
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion 1 040 926,00 375732,40
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Pericdificaciones - -
Tesoreria 3592 018,70 4 330 019,62
TOTAL ACTIVO 151 310 273,40 169 276 397,72

CIUA LASTRAL GESTION

& GG, SA

p.e José M-.‘ﬁrizlﬂendiaffieta. S
20500 MONDRAGON (Glpuzkoa)

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023,

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos



Laboral Kutxa Aktibo EKi, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2023

2022 (%)

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias}
Resultados de gjercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
{Dividendo a cuenta}

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio
Otro patrimenio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financiercs
Derivados
Periodificaciones

150 684 181,09

150 684 181,09

168 588 419,55

168 588 419,55

143 461 894,65

7222 286,44

626 092,31

614 816,63

11 275,68

188 468 208,45

(19 879 788,90)

687 978,17

657 826,82

30 151,35

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

151 310 273,40

169 276 397,72

CUENTAS DE ORDEN

2023

2022 (*)

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

115 226 419,01
96 413 895,76
18 812 523,25

117 261 936,15
77 001 601,23
40 260 334,92

Otras cuentas de orden 82 052 659,66 75 264 812,35
Valores cedidos en préstame por la liC - -
Valores aportados como garantia por la lIC - -
Valores recibidos en garantia por la lIC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion - -
Pérdidas fiscales a compensar 16 250 499,23 -
Otros 65 802 160,43 75 264 812,35

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 197 279 078,67 192 526 748,50

CiUA LEBTUAL GESTION
45500, SA
P2 Josd M.P Arizmendiarrieta, 5
20500 MONDRAGON (Gipuzkoz‘)

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance at 31 de diciembre de
2023.

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos



Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.I.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacidn
Comision de gestién
Comision de depositario
ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material

Excesos de provisiones

Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado
Resultado de explotacion

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados

Oiros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros

Deterioros

Resultados por operaciones de la cartera interior

Resultados por operaciones de la cartera exterior

Resultados por operaciones con derivados

2023 2022 (%)
(2257 083,24) (2 521314,94)
(2 084 767,56) (2 329 759,77)

(160 366,78) (179 212,23)

(11 948,90) (12 342,94)
(2 257 083,24) (2 521 314,94)
1 954 853,55 1124 017,23
- (72 378,10)

5 467 442,27 (8 646 235,34)
619 202,58 (952 196,75)
4 801 756,72 (7 826 113,45)
46 482,97 132 074,86
(18 954,03) (37 002,15)

2 112 320,79 (9 726 875,60)
(25 268,66) {1 101 701,05)

3 851 764,50 (8 153 254,90)

(1714 175,05)

(471 919,65)

Otros
Resultado financiero 9 515 662,58 {17 358 473,96)
Resultado antes de impuestos 7 258 579,34 (19 879 788,90)
Impuesto scbre beneficios (36 292,90} -
RESULTADO DEL EJERCICIO 7 222 286,44 (19 879 788,90)
CASA LABORAL GESTION

S.48.ELEC BA,

P2 José .2 Arizmendiarrieta, 5
20500 MONDRAGON (Gipuzkea) |

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de perdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio terminado e! 31 de diciembre de 2023,

{*} Se presenta, Unica y exclusivaments, a efectos comparativos
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Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Laboral Kutxa Aktibo EKi, F.l., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Mondragén
el 6 de julio de 2017 . Tiene su domicilio social en Paseo Jose M® Arizmendiarrieta 5,

1°, Mondragén.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 9 de agosto de 2017 con el
ndmero 5.191, adquiriendo, a efectos legales, la consideracién de Fondo de Inversion
a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion del Fondo esta encomendada a Caja
Laboral Gestion, $.G.LI.C., S.A., sociedad participada al 100% por Caja Laboral
Popular Coop. de Crédito, que adicionalmente es la Entidad Depositaria del Fondo.

En cumplimiento de las exigencias establecidas en el articulo 68 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidén Colectiva, modificada por la Ley
31/2011, de 4 de octubre, en relacién a la separacion del depositario, Caja Laboral
Gestién, S.G.1I.C., S.A., como Sociedad Gestora, y Caja Laboral Popular Coop. de
Crédito, coma Entidad Depositaria, han elaborado un procedimiento especifico con
el fin de evitar conflictos de interés entre ambas.

Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en
la normativa actualmente en vigor.

E! Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de [a Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

» El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
e El nimero de participes del Fondo no podrd ser inferior a 100.

» Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del
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Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

b)

o Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legaimente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

+ Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

» El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario
no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Publica.

« El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no se encuentra dividido en
compartimentos.

De acuerdo con el Folleto de Inversién del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una
comision anual en concepto de gastos de gestién que no excedera del 2,25% sobre
el patrimonio del Fondo. En los ejercicios 2023 y 2022 la comision de gestion ha sido
del 1,30%, en ambos ejercicios.

Igualmente el Folleto de Inversién del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podrd exceder del 0,20% anual del patrimonio
custodiado. En los ejercicios 2023 y 2022 la comision de depositaria ha sido del
0,10%, en ambos ejercicios.

Durante los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad Gestora no ha aplicado a los
participes del Fondo comisién sobre el importe de las participaciones reembolsadas,
ni sobre el importe de las participaciones suscritas.

Gestion del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

e Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los tit rerrondolenaarer|
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Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

e Riesgo de crédito: se frata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad ¢ intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

 Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

e Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

Los ejercicios 2023 y 2022, han estado fuertemente marcados por la coyuntura
geopolitica, las tensiones inflacionistas y las decisiones de los diversos Bancos
Centrales en materia de politica macroeconémica con la consiguiente subida de tipos
de interés. En este contexto, la Direccion de la Sociedad Gestora del Fondo ha
procedido a evaluar el impacto que podria manifestarse por la propagacion de los
efectos asociados, y al empeoramiento de las perspectivas macroecondmicas, en las
principales estimaciones utilizadas por el Fondo tanto a cierre del ejercicio como a
fecha de formulacion de estas cuentas anuales.

No obstante, tras evaluar los potenciales efectos, la Sociedad Gestora del Fondo
considera que el Fondo cuenta con unos elevados niveles de solvencia y liquidez que
le permita sostener sobradamente la continuidad de su negocio en un entorno como
el actual.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables dei Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.
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Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

b)

d)

Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los pringipios y criterios
contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.\V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacién obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de

aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las

correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2023 y 2022

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en determinados casos, se ha incluido informacién
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Estimaciones contables v correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera.

Aun cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacién existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2023y 2022.

SUA LASDUEAL GESTIOR
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Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables més significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no
estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

i, Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de
devengo, por aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los
intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses
provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera
de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del
balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, €n su caso, COMoO
ingreso en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de
comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se
registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas a la [IC” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestion necesarios
para el desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe
“Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

d)

iii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro
y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros” segln corresponda, de la cuenta de pérdidas
y ganancias del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada més los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

« Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracién consistente en un interés establecido

contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en

las circunstancias econémicas desde el mome —
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Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se aplican
técnicas de valoracion, como precios suministrados por intermediarios, emisores
o difusores de informacion, utilizacién de transacciones recientes de mercado
realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el momento
actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo o modelos de
descuento de flujos y valoracion de opciones en su caso.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado

del gjercicio.

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

» Depositos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

» Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre e Instituciones
de Inversién Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

« Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants Y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los confratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V,, y sucesivas
modificaciones.
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Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

f)

ag)

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

Adquisicién y cesidn temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectiva desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segiin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

LA L em Tk GESTION
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Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

h)

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“\fariacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segin los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de

la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segln éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Moneda extraniera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio™.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.
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Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

)

k)

4,

Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V,, y
sucesivas modificaciones.

Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes” de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo célculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
activos.

Los derechos a compensar en gjercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con ia frecuencia del
célculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

Deudores

Fl desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Depésitos de garantia 1252 946,59 1279 185,23
Administraciones Publicas deudoras 139 840,32 97 525,48
Operaciones pendientes de liquidar 20 826,16 21 675,89
1413 613,07 1 398 386,60
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Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Dentro del capitulo "Deudores-depositos de garantia” se incluye el valor, al 31 de diciembre
de 2023 y 2022, de los depésitos constituidos como garantia por posiciones en futuros
financieros vivos al cierre del ejercicio correspondiente.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2023 y 2022
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

El capitulo “Deudores-Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2023 y
2022, recoge principalmente el importe de los dividendos pendientes de cobro que han

tenido lugar en los Gltimos dias del ejercicio correspondiente y cuya liquidacion ha tenido
lugar los primeros dias del ejercicio 2024 y 2023, respectivamente.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Administraciones Publicas acreedoras 36 292,90 -
Operaciones pendientes de liquidar 4 947,30 -
Otros 573 576,43 657 826,82

614 816,63 657 826,82

El capftulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2023 recoge
el impuesto sobre beneficios devengado en el citado ejercicio.

El capitulo de “Acreedores — Operaciones pendientes de liquidar”, al 31 de diciembre de
2023, recoge principalmente el importe de las operaciones de compra de valores
pendientes de los Gltimos dias del ejercicio, liquidados los primeros dias de enero de 2024.

El capitulo de “Acreedores - Otros” a 31 de diciembre de 2023 y 2022 recoge,
principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositaria pendientes de pago
al cierre del ejercicio correspondiente, las cuales se liquidan de manera trimestral y
semestral.

Durante los ejercicios 2023 y 2022, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2023 y 2022, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

CASA LESCIAL GESTION
$.G.1LLC., S.A. :
P2 José BA.® Arizmendiarrieta, 5
20500 MONDRAGON (Gipuzkoz) |
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Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2023
y 2022 se muestra a continuacion:

2023 2022
Cartera interior 26 053 515,05 28 671 214,99
Valores representativos de deuda 26 053 515,05 27 986 216,83
Instrumentos de patrimonio - 676 313,16
Derivados - 8 685,00
Cartera exterior 119 210 200,58 134 501 044,11
Valores representativos de deuda 32 618 122,23 38 855 233,81
Instituciones de Inversion Colectiva 86 444 313,57 95 534 463,52
Derivados 147 764,78 111 346,78
Intereses de la cartera de inversién 1 040 926,00 375 732,40

146 304 641,63 163 547 991,50

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31
de diciembre de 2023. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria,
se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2022.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Caja Laboral Popular Coop. de

Crédito.
7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, se muestra a
continuacién:

2023 2022
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 123898554 1954 018,35
Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en divisa 2 353 033,16 2376 001,27
3 592018,70 4 330 019,62

El capitulo “Cuentas en el Depositario” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 recoge el saldo
de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en el Depositario y la periodificaciéon de
sus intereses devengados al cierre del ejercicio. Durante el ejercicio 2023 la rentabilidad
ha sido del 0,00%. Durante el ejercicio 2022 la rentabilidad fue dei -0,40% hasta el 1 de
agosto de 2022, fecha a partir de la cual pasé a ser del 0,00%.
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Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria” de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2023 y 2022, recoge el saldo mantenido Cecabank S.A. para la realizacién de
operaciones con derivados, remuneradas a un tipo de interés de mercado.

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2023 2022
Patrimonio atribuido a participes 150 684 181,09 168 588 419,55
Namero de participaciones emitidas 25 684 097,15 30 122 947,18
Valor liquidativo por participacion 5,87 5,60
Nimero de participes 12 571 14 084

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2023 y 2022 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen participes con una participacion superior al
20%, limite que indica la existencia de participacion significativa, de acuerdo con lo

establecido en el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion
Colectiva.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Pérdidas fiscales a compensar 16 250 499,23 -
Otros 65 802 160,43 75264 812,35
82 052 659,66 75 264 812,35
CASA LASTRAL GESTION
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Laboral Kutxa Aktibo EKi, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

11. Administraciones puablicas y situacion fiscal

Durante los ejercicios 2023 y 2022, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la
Norma Foral 2/2014, de 17 de enero, del Impuesto sobre Sociedades del Territorio Historico
de Guipuizcoa, que deroga la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio, del Impuesto sobre
Sociedades de la Diputacién Foral de Guiptzcoa y sus posteriores modificaciones. El
Fondo se encuentra sujeto en el Impuesto sobre Sociedades, durante los ejercicios 2023 y
2022, a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de participes sea como
minimo el previsto en los articulos quinto y novena de la Ley 35/2003 y sus sucesivas

modificaciones.

Adicionalmente, de acuerdo con las mencionadas meodificaciones de la Norma Foral
2/2014, la compensacion de bases imponibles negativas a aplicar a partir del ejercicio 2018
que hayan sido objeto de liquidacién o autoliquidacion procedentes de ejercicios anteriores
sera, como maximo, del 50% de la base imponible positiva previa a dicha compensacion.
El limite serd del 70% para las microempresas y pequefias empresas definidas en el
articuto 13 de esta Norma Foral.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el gjercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos una vez deducidas en su totalidad las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores, de acuerdo con los limites establecidos en normativa

vigente.

El importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensar a 31 de diciembre
de 2023 asciende a 16.250.499,23 euros. No existian bases imponibles negativas
pendientes de compensar a 31 de diciembre de 2022.

La diferencia entre el resultado contable antes de impuestos y la base imponible del
Impuesto sobre sociedades al 31 de diciembre de 2023, se corresponde con la
compensacion en el ejercicio de 2023 de bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores por importe de 3.629.289,67 euros. Al 31 de diciembre de 2022, no existian
diferencias significativas entre el resuitado contable antes de impuestos del ejercicio y la
base imponible del Impuesto de sociedades.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro arios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
dltimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

ChSA LEBOITAL QusTIoN
$.G.5LLEC, S.A.
P2 José M® Arizmendiarrieta, 5
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Laboral Kutxa Aktibo Eki, F..

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{(Expresada en euros)

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V.,
y sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestién del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran

producido durante el gjercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2023 y 2022, ascienden a 5 miles de euros
y 4 miles de euros, respectivamente. En los citados gjercicios no se han prestado otros
servicios diferentes de la auditoria por parte de la sociedad auditora o empresas vinculadas
a la misma.

13. Hechos posteriores

El 28 de diciembre de 2023 se ha publicado el Real Decreto 1180/2023, de 27 de diciembre,
por el que se modifican el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacién de los inversores, y el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, aprobado por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, el cual ha entrado en vigor a los veinte dias de su publicacién.

Los administradores de la Sociedad Gestora consideran que dicho Real Decreto no tendra
un impacto significativo en el Fondo.

Adicionalmente, Caja Laboral Gestion, S.G.LI.C., S.A.U., en su reunion de 26/04/2023,
acordé la fusion por absorcion de Caja Laboral Patrimonio, F.I., por Laboral Kutxa Aktibo

Eki, F.I..

CALA LABOIRAL GRSTION
$.G.LLE, S.A.
P Joed M.# Arizmendiarrieta, 5
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Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
{Expresada en euros)

Con fecha 19 de enero de 2024, C.N.M.V. ha autorizado, la solicitud de la Sociedad Gestora
y la Entidad Depositaria de los citados Fondos, relativa a la fusién por absorcién de Caja
Laboral Patrimonio, F.l. (inscrito en el Registro de la C.N.M.V. con el numero 509), por
Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.I.{inscrito en el Registro de la C.N.M.V. con el numero 5.191}.

La citada fusion se ha llevado a cabo el 14 de marzo de 2024, tomando los estados
financieros del Fondo absorbido a 13 de marzo de 2024 para el célculo de la ecuacion de
canje, obtenida como resultado del cociente entre el valor liquidativo del Fondo absorbido
y el valor liquidativo del Fondo absorbente, la cual, ha resultado ser:

Fondo absorbido Ecuacion de canje
Caja Laboral Patrimonio, F.I. 2 2959

En aplicacién de la citada ecuacion, cada participe del Fondo absorbido ha recibido por
cada una de sus participaciones en el mismo, las participaciones del Fondo absorbente
establecidas en la ecuacién de canje.

Dicha fusién ha sido inscrita en las Registros Administrativos de la C.N.M.V. con fecha
22 de marzo de 2024.

Como consecuencia de la citada fusion, Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.I. ha adquirido en
bloque, a titulo de sucesién universal, todos los activos y pasivos de Caja Laboral
Patrimonio, F.l., quedando el Fondo absorbente plenamente subrogado en cuantes
derechos y obligaciones procedan del Fondo absorbido. Por tanto, el citado Fondo
absorbido ha quedado disueito y extinguido sin liquidacién.

A la fecha de fusion, las principales magnitudes financieras del Fondo absorbido, eran las
siguientes:

Caja Laboral Patrimonio, F.l.

Deudores 19 044,29
Cartera de inversiones financieras 4 345 143,68
Tesoreria 2 291 090,78
Total Activo 6 655 278.75
Participes 5 341 100,24
Reservas -
Resultados de ejercicios anteriores 1215 004,55
Pérdidas y ganancias 61 023,99
Resto de pasivos 38 149.97
Total Patrimonio y Pasivo - ©6655278.75
Pérdidas fiscales a compensar 5119619,03
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Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2024 de Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.l.
recoge todos los apuntes contables derivados del patrimonio adquirido del Fondo
absorbido, desde el 14 de marzo de 2024, fecha de la citada fusién por absorcion.

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulacién de
las cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que
no hayan sido mencionados con anterioridad.

ChlA LASONAL QESTION
&.GLLC, %A .

po José M.2 Arizmendiarneta. 5

20500 PMONDRAGON (Glpuzk?a)

et et it

17



(65262 LL1)

£EHZL00000S3 -

{65'z6T LLL)

#£2901000053(88'096 £212)
990101000053 86010 b1
490101000053 22'cZ8 ¢l
628101000053 (88'76G o¥1)

NisI

eijeAsn|d |
(eleasnuip)

S0'SLS €50 92

00°000 00€ £
00°000 00¢ £

G0'GLS €61 8)
ZLLI8 oL E
G602 L
28'S58 /52 ¢
91'LLE 96 9

s|qeuozel
Iojep

86°860 GLE 79208 0£T 9¢

€8'LLS L 00000 00E £
€145 L 00°000 00€ £

SL°2ZS £1€ ¥9°208 0£6 81
LE'GEL EC 00'ZEP ¥IE T
20'89. €VZ 00'0EY 866 £
6L'0rG6 09'€E0SYZ e
gs'c8r 96 ¥0'216722L9

sasalau| (el
ugIdeIOfeA

dn3

dn3
un3d
dqn3
Hn3

BSIAIQ

e

JOLI9U| BJANEND “YVLOL

O_._w_._wonﬂﬂ U022 SOAIJE ap _thn_EQ..— co_o_w__.._u_u( SITYLOL
Z0-L0-+20ZIE6' evX LNX TvHoay1lod3d

ouepsodag uoo SOARDE ap [elodwsa) uodIsInbpy

ealqnd epnag S3TVLOL
0£-20-€£0Z188° LIODSVA Sivd "Y' OlONO4d
oe-20-8zozl9L‘olardayit v oloNoSg
0e-+0-1£02ZlZF 0laidav v oloNog
0E-¥0-820Zl22°LIQIMAYIA "V DIONOS

esgnd epnag

JoLI9jU| BISHED)

(soina ua opesaldx3)

£Z0Z P 2AqUSIDIP 8P LE |2 SEIAIDUBUL SSUOISISAUL 3p kiape,) '| OXauy

“I'4 ‘DI oqIY exXany| [esoqer]



(¥8'6vL LSO L)  08'SEP ZOO0 6L Z0'LZB S99 #9'G8S 611 0ZL Jol9x3 elapeD TVLOL

{zL'0ch 069) LG'ELE VPP O8 - 6ZvPL PEL L8 s T eanoaulqg seuojoedioied £ ssuoday SHVLIOL
FEOrXMPE003I (S1'241 GLL) lg'ers Lp . - g0'9zz98L8  HN3 m % .wr mmm<_._m_"mm_zo_o<n=o_E<n_
GZXMS099003! S8'ES8 0% 00'096 86 - G1'901 ¥S6 d¥n3 |fy ,E2 D3 U1S NANYd OISIANISINOIOVAIDILEY
189524180031 (bZ'LbO ¥26)  OV'OSL8LLEL - voecerort un3 I3 STUVHSIISINOIOVAIOLLHY
GZOVLLESOINT  20'GLL 82 10'0GG 0EE 2 00'zer2sz e uwNn3 = .:20 dd WE01D 49 023904ISINOIDVCIDI LY
68£9G968E0NT  6E'606 88 6E'ZEY LSE T 00'€262922 ¥WN3 |g£MSg VS YXYISINOIOVIOILYVA
£TTPOLBLEZNT OS'EEl 11T 18'GZ6 0EY § lEZ6L612S  WNA | Q< < a WYIMANYD|SANOIDVID! LV
8FOSSHMrao0al  16'v99 arZ ZE'SHL V8L ¥ \Wwosy /86  Mn3a |« m =3 SIYVYHSIISIANOIDVAIDILHYL
908874190031 (SL°210 SOF) G0'685 Lyl € 07'9099¥S€ WNI | ¥= SIYUYHSIISINCIOVAIDI LYY
08e€19¢80031  (F¥'00E 216) 8Z'G9. €96 § Zi'8orSivr9  ¥WN3 w 23 dn3 413 d¥SISANOIDVAIDILE YA
0orLPOL8ILNT  94°850 81 Z6'091 ¥OZ 1 91'20L9v2 1 dN3 &g IANNNYISTNOIDYIDI LV
0L 1DMMHE003 92257 9¢ 00'L86 €84 ¥Z'969 7L dn3 3 11890719 O0SAANIISANOIDVLIDI LY
LSOPXPLED0Al 68'25L +2 or'980 600 Z IS'0SEPEB L WN3T SAMYHSHSIANCIOVAIDI LYY
89HG8A490031 90'CL¥ 22 AR T AN AN 00'000 061 L WN3 HILLNISLSHILISTANCIOVSIDI LHvd
LEHMXMPE003 ¥1L'GLL 8E 00°000 OFE 2 98'088 LOSZ  WN3 SFUVHSISANOIOVAIDI LYY
GLGe.EGECONT (8L'€0L 8) Z8'095 €0F Z 00'0/Z2v 2 N3 NOZINNIISIANCIOVAIDI LYV
£GZYHZHE00A! 92°9FE 6¥1 §2'GEL €88 8 66'gge el 8 dN3 HYHSALHIGT NITMNYHAISIANCIOVLIDI LY Yd
29092SAH003  Z¥'8kL 219 £8'02Z 411 £ LW'2P bbb 9 HN3 HN3 413 d2SISANDIOVLIDI LMV
JEVOL2049LNT  GL'0ED 021 6L'SE0 €68 € 00'sob ZeL € dWNn3 1VHLS dOHNT DRAISINOIOYIDI LYY
¥I¥8682222N7 95'269 8Y 15006 785 L Lo'gog ey 1 Wn3 WYIHANYDISTNOIOVAIDI LV
¥88F/LFSOLNT  §2'G80 €91 G/'v01 206 ¥ 00'6L0FPLY  WNA Hd TvE019 d9 02390HISANOIDVIIDILHVd
68L2000¥60N7 £2'880 I¥ €Z'OY6 SET L oo'gegvsl L WN3 Hd Tvg07T1O d9 02380HISINOIDVIIDI LYY
ge8£56490031  (98't9r GG) 0.L'COY FRE € 9g'/Z66EY S M™N3 $110N 92 IH0D m_m<xm__mmzo%<n__on___.wwon_ —

BAIDAIIJ s3uodedidiue uol

{1¥‘z0L 582) 61'2G6 996l 62°0EL PZE 09°659 ZZ6 &1 sepe|eAe sauolsiwg §3TVLOL
66516¥6/61SX (62'228 €) L2'460G0VE  22'82906 00'6ZS60rFE  HWN3 LE-10-¥20210Z' 0l0DIONOg
yeL92006228X (2220 81) 8'LPE8SL Y ELTLLOZEL 09'Y9ESLL Y WN3 oe-vp-ozozlo‘zlodilonog

LP09S0L81ZSX (82'808 9€1L)

zz'L.69682 (2Z'16G¥) 00'082€20€  HN3
260090Z1¥28X (LL'EY0 121}

1£-01-920zloe' LloolloNog
68'0¥6G/L S  L1'889 LOL 00'066 206  MN3

oe-r0-szozlee LioolloNnod
sepejeae sauols|wg
eolqnd epnag S3TVLOL
8Z-Z0-920Z126'2IS3 VLS a3 LINN|ONCH
0€-10-r202I6Z° LIVITVLI 3a ¥2IN18nd3yIoNed
eajiqnd epnag

(L2910 L8)
2249828216SN (89'€SE ¥S)
0S0¥SYS000Ll  (£0'€99 97)

v0°'s9l L8691 €1'060 L¥E SL°18) 290 LL
20906 2¢L L 0L'/ee2F S.'6589.71 1 asn
16'859 8521 £0'¢5. 86T 00'ZZESBZGL  WN3

NISI elleAsn|d / ajqeuozes

EELETES N e esiag
{elleasnuiy) Jojea

10118)x3 eIoHeD
uQIoRIO[eA

{souna ua opesaudx3)
£Z0Z 9P 9iqISIJIp ap LE |e Sel3IoUBUl) SOUOISI3AUL 3P BISMEY) | OXaUY

‘I'd ‘DIF oqIPlY BXINY [eoqe



¥20e/e0/S1
YZ0zZ/e0/8i
LA
¥202/e0/S1
¥202/e0/51
¥C0z/e0/L
¥Z0Z/20/6C

LAV
¥20e/e0/51
Y20e/E0/8)
¥eoeZ/e0/S1
¥e0ei20/6e
¥20¢/e0/62
¥202/e0/0T

0121U0D
19P CIUSIWIIDUBA

1¢°209 $8Z 0E)

90°c.Z 6¥6 81
¥E'v60 2VE L
LE'091 000 €
L0'LE9 288 €
00'GEZ BEE L
00'026 €69 ¢
00'006 ¥21 9
$£'0Z€ LIS

89'8.L 961 ¥l
Z8'ges eov 2
G/'¥0L L06 ¥
6L'GEDESB E
26°09} #9T L
00156 €82
00'096 786

£1'GSS 8€1 LB
00°SZL 628
00'GED £28
pr'6ezL v0S T
00'090 206
£1'855 21921
Z5'006 046 22
00'0S1 IEp L

ajgeuozel JIo[eA

§6°04S 951 Z2ZL

szZ'ezs ZLe 8l
LE'96Y VIE |
18006 9¥L €
65'/¥6 €64 €
00°09S 62¢ |
99'z.Ev0L 2
00'0FE ¥20 9
88'G06 86¥

¥6°LS1 0£6 9
25'62¢ 62
LE'LZL P
61'GE0 €68 €
26'091 ¥9Z |
00°16 €8,
00°096 86

9.'¢68 €1 96
00‘0s2 858
OL'L¥E 0P8
2¥'G05 08F 2
00'0LY 618
08°c09 61¥ 21
6e'G/8 S0F 2.
00'0LY 68F L

opnawaidwon
[2ulwop spoduy

dgo
MON
asn
dn3
yn3

asn

dnd
Hn3
dgn3
dn3
dn3
dn3

N3
dqn3
d499
4n3
asn
asn
dn3

esiAIg

z "%

e §%

= = a

WY . =L

g<28

B m 3

v EY

Q3

%233 S3TV10L
NLs

.M 33 sopipuaA s0imn4 SITVLOL

Y xg §1-e0-vZ0zl1001 3sLdlodnind

81-£0-#20ZI000SZHMONANTIoENLNS
81-€0-7Z02l000sZ LIasn/AN3loYwn.LNd
S1-€0-v20zloo LM LNIIOSWIoENLNY
§1-£0-r20zloshoxols "n3loynitnd
L0-€0-¥20z/LIzosedaaralodnind
62-20-rz0ZILI01L0gsSN gloun.LNd

SOPIPUSA soIning

eidwos ap sospuosdwiod soNj0 S3TVLOL
NOZIMN3ISIANOIDYAIDI LYY
dd w9079 49 003F0HISINOIDVLIDILEVd
1VHLS dOHN3 92WISTINOIOVLIDI LYY
IANNWYISANOIDYLIDI LYY
3 H1S89019 OSIANIISIANOIDVIIDI LMV
D3 118 NINYd ODSIANIISINOIDYAID! LHvd

eadwos ap sosiwoidwod soN0

. sopeidwos sounind SJITVLOL
G1-€0-#202/0SIVLIN LS N3loYuNLNS
G1-€0-rZ202/0SIa10HASNOHESHId 1S NAloMNLNA
21-€0-+20zl0005ZLIdao:dn3aloyn.Lng
§1-£0-vZ0ZI0sIHO3 L 1S NA|oHNLNd
62-20-v20zZlLlLes08esn gioun.LNg
62Z-20-rzozliisiLziszsn'dlodnind
0Z-€0-+2021001108 XXOLSAIoHNLNS

sopeidwoo sounjng

opejuod |e seidwo)

uoaduasag

{soina ua opesaidx3)

£Z0Z 9P 2IQUSISIP 3P LE | SOPBALI3P US SAUOISISAU| 9p EIALIEY) “|j OXauy

'Id ‘M3 oqnyy exjny [eioqge



1A LABORAL GESTION
§.G.ELC, A
diarrieta, 5 |
OM (Gipuzkod)

José M2 Arizmen

20500 MONDRAG

P

(52'061 256) ©66°6Z5Z998Z 19'v6Z 80) ¥L'9ZL V19 62

Jousju| eianed TYLOL
{85102 661)  9L'CLE 949 -

pL'vL0 28 UQIEZIIOD SEPIIWPE SIUVRIY STTVLOL
/0009060L0S3 (95'104651)  9L'ElE 949 - 2710 ZE8 dn3 XANT1EDISIANOIDDY
uQ12eZi10d Sepljiilupe Sauoldoy
- 00000 088 €1 OP'P89 00‘000 088 €1 oleysodaq uod soAloe sp |esodwa) ugidlsinbpy SITVLOL
££HZ1L0000083 - 00°000 08B EL  OF'b8Y 00000 088 €l dN3 Z0-10-£202/08" LIvX LNy TvdogvilodIy
ouejsodaq uod soanose ap jesodws) ugIIsSInbpy
(21'66P 962) £8°0LZ 90L #1  SE'0L9 LOL 00°ZLL Z06 ¥L eoygnd epneg S3TVLOL
FE/O0L0000SA (E2°vPB 6OE) 22486 ¥66 1  00'60LCE 00Zer¥9EZ W3 0E-20-€£02188° LIODSVYA SIVd "v'JlONOg
9901.0L0000S3 (0L'80L 84) 06°1LZ4 6167  ZI'€0l 1L QO'0er 8BS . WN3
G/810L0000S3 (¥8'TY6 ZbE)  91L°I06 LBS ¥

0€-20-920Z|9L'0ladaviil v oloNOg
0E-#0-8202/22° LIQIMAYW "V DlONOS
edangnd epnag

€9'/62€9 00'0686E61  WN3

NISI BlRASN|d / ajqeuozel sasalaju|

lerdul ESIANG
(eleasnuiy) lojep

louaju| elape)
UQIoRIOIBA

(soina ua opesaudxy)
Z20Z 9P 2.qUIBIDIP 9P LE |B SeI3IoUBUL) SIUOISISAUL IP BIBUED ‘||| OXBUY

T4 ‘DI oqIpy exiny [eJoqeT]



(£Z7°669 ¥S6 L) ££°269 68E ¥EL

(62°cP8 L6V 9) ZS'COb PSS S6

0LEPSPEOSLNT (E5°ELY £85)
98ceLora00al (82202 1LEL)
908s74190031 (S2°ZkL 26G)
869£66490031 (88°'162 9¥E)

250bXP190031 (S8'26S 801)

PEOrXMPE0031 (B0'2L9Z ¥61 1)

LYHMXAMPE003 (98'08Y 6EL)
18987419003
grISeMra00al  (B0'SES 052)
Z909ZSA90031 (90°Z46 6F)
£5ZHNZHA003I (22°089 L1¥)
SpSR100v2938  (€0'60S 25¢)
£205z0/erLn (2821 ELL)
GPESFOSSLLNT {89'8FF 09)
reLL0S.PEZNT (11'896 82)

g6c.vL20vZN (SP°00L GEL)
8LGZPOLBOLNT OF'LLb TS

{Lv°0€1 85S)
65516V646LSX (08284 8L)
L0050.8v2SX  {61°891 ¥EE)
000ZSLGLELSX (YO'SLE G1L)
Z60090Z1vESX (15126 L1E)
¥EL92006228X {SE¥¥8 L4)

{16'vZ. v08B)
¥2HASZ8ZL6SN (91'206 219)

050vSPS00011 (18222 262)
NISI BljeASN|d |
(e1eAsnuUI)

{(FP'e89 €L¥ 1)

00'6Z0 /60 9
9F'1£2 802 L
G6'COF 676 ¢
L2'ELB 8SL ¥
G2'009 068 ¥
8€+0E Z6F 9
00'00F 291 €
02'90L 696 21
00'¥0F L1E €
€8'60L 2Py L
00'000 552 £
16°080 10T LI
00286 OF9 L
80225 9LZ €
69'€79 LICT
18'2469 269 01
cr'agl 194 L

£1'6Z6 19¢ 91
0Z'26L 06E €
1811966/ ¢
9£°086 186
6¥'8L0 160§
L2'025860 ¥

89'v0€ €6¥ 2T
6%'G0Z 00S £
61660 €66 1

a|qeuozel
1o[eA

65'LEY 29T 95'96€ PVE TV

8120l 28
82866 /1
00'962 €
90'/SL 2
15981 LE
EE'POV L2

LE'L0€ 920 201
£6'8S 089 9
$1'€€6 686 L
0Z'909 9¥S €
65'G0L G0S ¥
0961 666 ¥
LFLIG989 L
98'088 L0E ¢
v9'L6€ €PO0 V1
60'6£0 89S €
68'18Z 26V |
1Z'0eTEEL L
00°009 €55 L1
ZE'669 ¥SL L
9/'026 94Z €
00'Z6S 90¥ €
Ze'86¢ 828 0L
€0'v22 802 L

09650 026 91
00'GZS 60F €
00°082€£0 ¢
00'00F 266
00'066 Z0E S
09'v98 941 ¥

Lr'SEE G681 §9°6Z0 86¢€ £T
09'8E0 6/ G9°/0. 744 8
18'06Z 901 00°Z2E G8Z S}

sasalaju|

[efojul
ugioeloeA,

4n3
dn3
N3
dn3
Hn3a
b IE!
dn3
dn3
Hn3
dn3
N3
dnd
dn3
dn3
Hn3
dn3
HN3

Hn3a
dgn3
I=[RE!
dn3
N3

asn
dn3

BSIAIQ

w e
2 g%
NIy
Ve g m z .
,_ FED Jouapx eieped TYL0L
2= e R
__ B IS eanoesq seuoioedionied £ saucjaoy §ITVIOL
| %523 413 HOXATISINOIOVAIOI LMV
-3 HN3 413 49SISANOIDYIIDILHYd

nk SIUYHSIISINOIOVIDILEY
DN g0 IHOD IHVHSIISANOIDVIDI LYV
STHYHSIISINOIOVIIDI LYV
SAHYHSIISANCIOVAIDI LY vd
SAUVHSISANOIOVLIDILEYD
SIYYHSISANOIOVLIDI LYY
SAHYHSIISINOIDYAIDI LAV
HN3 413 dPSISANOIOVIDILNE YL
HYHSALHIG NITINYHA|SANOIDVIDI LHY
HN3 SANNE 7 WYDHI13dISINOIDVAIDI LYY
IANNNYISINCIDYIDI LV
YNVYdS3 dNAISTINOIDVIDILHYL
G HN3 2SI YFA0HHISISIANOIDYIDILHYD
axXNTHEd 159Au] NNISINOIOYLIDILYYA
[ANNWYISTNCIDVIDILY YL

BAloalIg sauoloedioiped £ sauoiaoy

SepejeAe sauolsiwg SITVLIOL
Le-Lo-v2oeloz oloolioNog
1£-01-0202/0€' LIODIloNOg
LE-01-€Z0ZISL 0l0DIIoNOg
ne-vo-czozlee loollonog
0e-+0-9202119'Z102IloNOg

SEpE|eAR SauolIsiwg

ealjgnd epnag §3VLOL
0£-60-720210S' LIS LVYLS A3 LINNIONOS
0¢-10-¥Z0zlsz' 1w TVl 3d ¥oI19nd3uloNDg

ealjqnd epnag

-9

P 'ﬁa
2 los
2050

Ioue)xg elapes

(sodna us opesaidx3)

ZZ0Z 9P 2IqUIBIDIP ap LE |e SeISIDUBUL} SBUOISIaAUL 9P BISHED ‘||| OXoUY

‘' ‘B3 oqIMY exjny| [eloge]



PrderAiai
£20Z/€0/L1
LA A TN
PXAA{ VTN
£20e/e0/Ll
£202/10/02
£20¢/c0/8
£202/c0/8e

£C0Z/E0/L1
£202/e0/L1
£202/€0/L1
£202/e0/LL
£20e/eo/el
£20Z/e0/8

£20¢/20/8¢
£20¢2/20/8¢

0Jenuod

|9p OJUBIWIDUSA

S0°660 690 211

Z0'19 816 8¢
£6'28.010¢€
00'52008¢€ €
00'00£ 5.8 1
98'84¢ 12L
00'00€E 2562
00°28Y 2€1
00000 €62 €1
£2'€2£800 €L

EV'68L 194 L
EV'G8L 194 L

09'992 62¢ 9.
00042 ¥80 1
00'0S2 08Z |
00°082 120 L
¥1'068 LZ9
66'01. 0£9 1
00'009 066 §
ZS'0by 201 €1
G6'8PE SES 1S

a|qruOZEl JOJEA

86°1Z1 €20 611

Z6'VEE 09Z OF
18'E9r 626 C
00'00S IS €
00'G28 S¥6 L
8L'ELT i1
00'GZ8 €50 €
00'SBL vL
00'088 97} ¥1
£e'Ze8 L2l €1

ev'sst 1oL
EV'G8L L9L L

£2'109 100 22
00’098 8Y1 L
00°000 00F |
00'052 902 L
AATA BTA
/8°IPP €8S L
00'0SS 06¥ 9
ze'ovE OvL €L
28'Z2e2 00S LS

opliswoldwon
[eunopn auoduy

MON
dn3
dN3
N3
dn3
dn3a
dn3
asn

dan4d

HN4
dgn3
dn3
asn
ddo
N3
asn
asn

esiAlg

SIIVLOL

SOpIPUdA soINNd §3TVLOL
£1-£0-€202/000SZ LIMONANIAIOHNLNA
LL-£0-£20zZl0sIXXOLs ‘naloyn.Lnd
Z1-€0-€202l00 LM LNAIDSWIoYNLNS
L1-€0-€202/ 11005 deslodnind
L1-€0-e202l0110s XX018 odn3lodnind
oz-10-ezozloLlsexaalodntnd
80-€0-£202l1LIg0zZedaa glodnind
8z-z20-£202!LIs06ZSN valodnLnd

SOPIPUaA solnjng

Opejuod |e SeJUap

eidwos ap mow_EO..n_EOU sS04} SATMVLOL
IANNINYISINOIOVAIDI LYY

eidwos ap sosiwoldwos sono

sopesdwos soinnd €3vVLOL
11-€0-€2021081aT0OHASNOHESHIA LS N3loYNLNS
21-€0-£202l0s1IvLaN LS NIlodN1Nd
LL-g0-ezoelosiHOa L LS NAloYnLnd
L1-£0-£20ZI0005Z LIasn/AN3lodn.LNd
£1-e0-e20zl000se LIda9dn3lodn.LInd
20-€0-£202]1150eE SdldlodnLnd
8z-z0-czozlliesozesn glodnLind

8zZ-20-£zozltizIFzsn alodn.Lnd
sope.dwo?d soining

opeuod e sesdwon

ugjoduosag

(soins us opesaldx3)

ZZ0Z 9P 3iqWIaIZIP 9p LE |© SOPRALIAP U S3UOISIOAU] 8P BISUED "A] OXauy

I'4 ‘DiF oqupiy exiny jeioqe]



Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.l.

Informe de gestién del ejercicio 2023

El afio se ha cerrado con los bonos del Tesoro a dos afios al 2,94%, los bonos a cinco afos
al 2,60%, los bonos a diez afios al 2,98% y el diferencial a diez ahos con Alemania al 0,96%.
En las bolsas se han obtenido ganancias generalizadas. Las bolsas norteamericanas han
subido, un 24,23% en el caso del S&P 500 y un 43,42% en el caso del Nasdaq y un 23,11%
en el caso del Eurostoxx 50.

La percepcion de que la desaceleracion en el crecimiento va a ser menos intensa de lo que
se esperaba a mitad de afio se ha ido fraguando en la parte final del afio, al amparo de
unos indicadores adelantados que han mostrado la resistencia de la economia,
principalmente la estadounidense, a las subidas de tipos acumuladas en los Ultimos 2 afos.
La robustez del empleo y del consumo en las economias desarrolladas hacen pensar que
se va a esquivar la recesién econdémica en un entorno en el que la inflacién ha caido de
forma drastica en los Ultimos meses, aliviando las expectativas que todavia existian en
junio de que los Bancos Centrales siguiesen endureciendo las condiciones monetarias.
Pese a que los riesgos geopoliticos no se han moderado demasiado, las tensiones desde
el lado de la oferta se han reducido sensiblemente (cuellos de botella en la fabricacion,
problemas de suministros de materias primas, ...) ha permitido que la inflacion mejoré
sensiblemente, no sélo la tasa general, sino también la tasa subyacente. '

El mercado de renta variable ha experimentado fuertes ganancias en el afio. Todo esto
pese a que los crecimientos de los beneficios empresariales se han ido revisando a la baja
para 2023, hasta apenas descontar crecimiento en el afio (salvo en Japén y en las
compaiiias tecnolégicas), si bien los crecimientos previstos para 2023 superan el 10%.

El giro de los Bancos Centrales en sus declaraciones en los ultimos 2 meses del afio, una
vez que la inflacién no parece que vaya a ser un problema, ha propiciado un rally bajista
en los tipos de interés de los bonos emitidos por los gobiernos. Esta bajada ha permitido
revalorizaciones entorno al 5% de los bonos emitidos por los gobiernos de la UME. La renta
fija corporativa en euros de mayor calidad ha registrado un muy buen comportamiento, tras
un 2022 donde sufrio fuertes correcciones, mientras que la deuda corporativa de alto
rendimiento en euros se ha revalorizado cerca de un 7% mostrando un mejor
comportamiento que el resto de los mercados de deuda en euros, fanto soberana como
corporativa grado de inversion. El motivo es que el diferencial de la deuda de alto
rendimiento frente a los bonos soberanos ha continuado reduciéndose.

El fondo integra factores ESG en su proceso de andlisis y toma de decisiones de inversién
segln se recoge en la politica de integracion aprobada por Caja Laboral Gestion, SGIIC,
SA.

Dicha politica, recoge tanto el criterio de integracién de los factores ESG en la toma de
decisiones de inversion en funcion del tipo de activo: acciones de renta variable y bonos
corporativos de renta fija, deuda publica, e instrumentos de inversion colectiva, y de los
niveles de discrecionalidad permitidos, asi como otras limitaciones a las inversiones desde
este punto de vista extra-financiero.

El fonde Promueve caracteristicas medioambientales y/o sociales al incluir
consideraciones ASG en el analisis de valores y la construccién de la cartera. Al menos, el
60% del patrimonio del fondo se dedicara a la promocion de est .
tiene como objetivo una inversion sostenible, el fondo tendra c
inversiones sostenibles.
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Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.l.

Informe de gestion del ejercicio 2023

A cierre de ejercicio, el 63,25% del patrimonio del fondo promovia caracteristicas
medioambientales y/o sociales y el 41% se mantenia en inversiones sostenibles que
persiguen la consecucién de metas ambientales y sociales.

Exposicién fiel del negocio y actividades principales

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional

del Mercado de Valores.

Gastos de 1+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2023 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2023 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién

medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2023

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de este informe de
gestién, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefalen
en la memoria.
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Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.I.

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Caja Laboral Gestion, S.G.1.1.C., S.A,, en fecha 27 de
marzo de 2024, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2023 de Laboral Kutxa Aktibo Eki, F.1., las cuales vienen constituidas por los documentos
anexos que preceden a este escrito:

a) Balance al 31 de diciembre de 2023, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de
cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023.

c) Informe de gestion del ejercicio 2023.

FIRMANTES:

D. Jose Carlos Maza D2. Sara Galino Calderén
Presidente Vocal

D. Befat Herce Leceta D. Aitor Garcia Santamaria
Vocal Secretario

€.G.LLE., S.A
Anzmendlarnata. 5
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