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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Liberbank Global, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), por encargo del
Consejo de Administracién de Banco Madrid Gestion de Activos, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversidn Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el pattimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacidn de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el marco normativoe de informacidn financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2013, asf como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulia de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestidon adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revision de informacidn distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 87

LIBERBANK GLOBAL, FONDO DE INVERSION

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)

0L9056226

ACTIVD

31-12-2013

31-12-2012 ()

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2013

31-12-2012 (¥}

ACTIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIC ATRIBUIDC A PARTICIPES O
ACCIONISTAS

60.198,282,75

63.651.812,62

inmovilizado intangible - - Fondos reembolsables atribuides a 60.195.282,75 63.651.812,62
participes o accionistas
inmovilizado materiai - - Capital - N
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes 54,794 569,97 56.580.702,24
Mobiliario v enseres - - Prima de ernisién - -
Activos por impuesto diferido - - Reservas 247 274,66 247,274 .66
ACTIVO CORRIENTE 60.371.946,42 53.891.501,62 {Acciones proplas) - -
Deudares 607.727,30 4.379.475,89 Resultados de sjercicios anteriores 1.658.148,91 1.658.148.91
Cartara de inversiones financieras £3.277.784,1¢ 54.924.996,76 Otras aportacionas de socios - -
Cartera inferior 31.854.385,48 33.163.250,94 Resultado gel ejercicio 3.489.289,21 3,165.596 81

Valores representativos de deuda 27653222 37 29.248.010,33 (Dividendo a cuenta) - -

Instrumentos de patrimonic 4.301.163,12 3.917.240,61 | Ajusies por cambios de valor en - -

inmovilizado material de useo propio

Instituciones de inversion Cotectiva - - Otro patrimonio atribuido - -

Dapositos en EECC . -

Derivados - PASIVO NO CORRIENTE - .

Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 20,823,552 06 21.232.561,91 Deudas a fargo plazo - -

Valores representativos de deuda 7.309.211,87 5.674.400,50 Pasivos por impuesto diferido - -

Instrumentos de patrimonic 13.514.340,08 12.748.630,60

Instituciones de inversidn Colectiva - 2.808.530,81 | PASIVO CORRIENTE 172.663,67 239.779,00

Depasitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - B

Derivados u . Deudas a corto plazo . -

Owos - - Acreedores 172.338,67 191.708,42
{nterases de {a cartera de inversién 499.8446,55 529.183,81 Pasgivos financieras N -
inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Rerivados 325,00 43.070,58

Periodificaciones - - Periodificaclones B -
Tesoreria £.486.438,02 4.587,118,97

TOTAL ACTIVD £0.371.946,42 53.891.581,62 TOTAL PATRIMOMNIO Y PASIVC 60.371.946,42 63.891.509,62
CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISC

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstama por 1a liC
Vziores aportados come garantia porla 1C
Vatores recibidos en garantia por fa (IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
(SICAV) .
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

4.917.030,00 12,249.662,35
4.917.039,00 11.136.822,35

- 1.113.840,00
4.817.030,00 12.249.662,35

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante
del balance al 31 de diciembre de 2013.
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CLASE 8/

LIBERBANK GLOBAL, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)
2613 2012 (9

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a fa HIC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion (1.436.152,57) {1.706.074,00)
Comisitn de gestion {1.279.733,40) (1.498.786,66)
Comisién depositario (91.408,55) (107.056,11)
ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Oftros (65.008,62) (100.231,23)
Amortizacién del inmovitizado material - -
Excesos de provisiones - -
Beterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.436.152,587) {1.706.074,00)
Ingresos financieros 1.763.175,82 2.283.500,14
Gastos financieros - N
Variacion del valor razonable en instrumentos financleros 1.634.632,59 2.660.1486,12

Por operaciones de la cariera interior 922.628,61 457 666,63

Por operacicnes Ye la cartera exterior 337.224,52 348,704,55

Por operaciones con derivados 374,781,46 1.856.774,94

Otros - -
Diferencias de cambio {66.781,35) 69.516,70
Deterioro v resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 1.639.760,88 1.862.888,81

Deterioros - -

Resultades por operacionas de la cartera irtterior B877.555,55 62,858,809

Resultades por oparaciones de la carlera exterior 1.445 553,20 2.755.958,95

Resultades por opsracionas con defivados {483.347,77) (855.926,13)

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO 4.970.788,14 6.876.051,77
RESULTABO ANTES DE IMPUESTOS 3.534.635,57 5.169.977,77
Impuesto sobre beneficios (35.346,36) {4.380,868}
RESULTADO DEL EJERCICIO 3.499.289,21 5.165.596,81

{*) Se presenta, Unica y exciusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante
de la cuenta de pérdidas vy ganancias correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.



CLASE 87

LIBERBANK GLOBAL, FONDO DE INVERSION

0L9056228

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre de 20113 y 2012

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2013 y 2012:

Euros

2013 2012 (%)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Total ingresos y gasios imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas
Total transferencias a ia cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

3.499.289,21 | 5.165.596,81

3.409.289,21 | 5.165.596,81

(") Se presenta, Unica y excluslvamente, a efectos comparativos.
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CLASE 8

Liberbank Global, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

1. Reseha del Fondo

Liberbank Global, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyé el 3 de noviembre de 1999 bajo la
denominacién de Asturfondo Global, Fondo de Inversion Mobiliaria. Con fecha 5 de febrero de 2004 el Fondo
cambi¢ su denominacion por ia de Asturfondo Global, Fondo de Inversidon y, finaimente, con fecha 10 de
noviembre de 2011 el Fondo cambié su denominacion por la actual. Ef Fondo se encuentra sujete a lo dispuesto
en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instifuciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real
Becreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

E! Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de ta Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 1.961, en la categoria de armonizados conforme a la definicidn establecida en et articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

E! objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarios e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcidn de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones ¢ contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacion financiera vy los resultados del mismo. Por
esie motive no se incluyen desgloses especificos an la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cusstiones medioambientates.

La politica de inversion det Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado v a disposicion
del publico en el registro correspondiente de la Cormisidn Nacional det Mercado de Valores.

Con fecha 29 de agosto de 2013 se ha producido la sustitucion efectiva de Liberbank Gestion, Sociedad Gestora
de [nstituciones de Inversion Colectiva, S.A por Banco Madrid Gestion de Activos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., entidad perteneciente al Grupo Banca Privada d° Andorra como
sociedad gestora del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2013, los valores mobiliarios estaban bajo la custodia de Liberbank, S.A. (Grupo
Liberbank). Con fecha 14 de marzo de 2014 se ha producido la sustitucion efectiva de Liberbank, S.A. {Gtupo

Liberbank)} por Cecabank, $.A. {Grupo Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro) como entidad depositaria
del Fondo (véanse Notas 4 y 5).

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

t.as cuenias anuates han side obtenidas de los registros contables del Fondo vy se formulan de acuerde con
el marco normativo de informacién financiera gue resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
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CLASE B2

Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo v adaptacion, para las instituciones de inversidn colectiva, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Pian General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones gue se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguide los principios contables y narmas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ning(n principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién,

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion v estimaciones seguides por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo pars ia
elaboracion de las cuentas anuales.

En jas cuentas anuzles del Fondo se han ufiizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasives, ingresos, gastos vy
compromisos que figuran registrados en eilas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaiuacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados actives. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
ef futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la nommativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualguiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros Hesgos inherentes a la inversidn en valores (véase Nota 4), o que puede
provocar que el valor liquidativo de iz participacion fluctde tanto al alza como a la baja.

Comparacion de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta dnica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2013.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de ta cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el gjercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criferios aplicados en el ejercicio 2012.
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QLASE g1

f} Correccién de errores

En ia elaboracidén de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en fas cuentas anuales del ejercicio 2012,

Normas de registro y valoracion

En la elaboracidn de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 v 2012 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
¢ en caso contrario, la enfidad de crédite designada en et folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad v, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cattera interior v cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién
como “Activos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas y ganancias™

«  Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, gque devengan una remuneracion consistente en un interés, implicitc o explicito,
establecido contractuaimente, e instrumentados en titulos o en anotacicnes en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emiser.

+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, gue tienen la naturzleza de instrumentos de capital para el
emisar.

+« Instituciones de inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

+« Depdsitos en entidades de crédito (EECC). depdsitos gque el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”. ’

+« Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asf come los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.
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» Ofros: recoge, en su caso, las acciones v participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

« Intereses en ja cartera de inversidn: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de [a cartera de inversiones financieras.

= Inversiones morosas, dudosas o en litigio; incluye, en su caso, vy a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecio a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento fotal o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos vy el total de derechos de crédito v
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a2 los anteriores ostente ef Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracidon come “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar’ asi como su reversidn, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingresac, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resuliado por enajenaciones
de instrurmentos financieros - Deterioros” de fa cuenta de perdidas y ganancias.

i, Clasificacion de los pasivos financieros

l.os pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos v otros débitos, asi como deudas con entidades de crédite. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, enire otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valer
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emifidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratades, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fonde. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su ¢aso, pasivos distinios de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, {ales como pasivos por venta de valores recibidos en prestamo.

- Acreedores: recoge, en Su ¢aso, cuentas a pagar y debitos, qgue no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas vy los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y depdsite. Se clasifican a efectos de valoracion come “Débitos y partidas a
pagar”.
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b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” {que saivo evidencia
en contrario serd el precio de a transaccion}, integrando los costes de transaccidn directamente atribuibles a
la operacion, Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efective. No obstante, si ef efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo Importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Actives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de lz fransaccién), incluyendo los costes de transaccion explicitos directarnente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la (ltima fiquidacién se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzean en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas v
ganancias (véase apartado 3.9.if}.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de ios actives financieros se atenderd & lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resufta de aplicar el
cambic oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medic
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utllizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos atin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, feniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cofizados: su valor razonable es el precio de cotizacidn en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el ¢aso de que no esié disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién més reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejarén las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracidén (precios suministrades por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos v valoragion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y gue utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacidn de tipos de interés y de riesgo de erédfto del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razenable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda puiblica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable gue corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad



<)

0L38056235

CLASE 8/

participada, corregido en el imporie de las plusvallas o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en e&f mamento de ia adguisicion, y que subsistan en & momento de la
valoracién,

- Depositos en enfidades de crédite y adguisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes an cada momento, sin perjuicic de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participactones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
vator razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encueniren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valorardn a su vaior de cotizacién del dia de referencia, siempre gue sea representativo.
Para las inversiones en HC de inversion Bbre, 1IC de IC de inversion libre e IC extranjeras similares, segin
ios articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos esfimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regutados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
ta Comisién Nacional del Mercado de Valores.

if. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efecios de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {que salve evidencia en condrario sera el precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obsianie, si gl efecte de no actuzlizar los flujos de efective no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Pasivos financieros a vaior razonable con
campics en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (gue salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccidn directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iil).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgides por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frende a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adguiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de Jos activos y pasivos financieros

E! tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionadoe per la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se ransfieren:
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1. Si los riesgos v beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — casc de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activa obtenido menos cualguier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
{a ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se dardn de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de ias ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por ef precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devoiver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandelo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo finandiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su cosie amortizado,

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumpian los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su casc, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la HC” o
“Valores aportados como garantia por ia IIC", respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financierc
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control dei mismo.

De acuerdo con o anterior, los activos financiercs s0lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
fos flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solfo se dan de baja del balance
cuando se han extinguide las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacién de operaciones

i, Compraventa de valores al contado

Cuando exisien operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacidn. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance, segién su naturaleza y
el resuitado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por cperaciones de la cariera interior (0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, an el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucién el de confirmacién de la operacidn, aunque se desconozea e numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.
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ii. Compraventa te valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en et momentc de la contratacion vy hasta e!
momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o *“Compromisos por operaciones corias de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonabie de estos contraios. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan coma consacuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas come no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto algunc sobre el patimanio ni sobre
el resultado del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera
interior o exterior v del activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta [a fecha de su liquidacion,
excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Puablica, cuya contrapartida se regisira, en su caso,
en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segun su saldo del
balance, hasta la fecha de su liguidacion.

ifi. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos ¢ adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en &l epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera interor o exterior de] balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los gue haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenia de peérdidas y ganancias, en su caso, en e! epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones yfo warrants se registran en el momento de
su coniratacion y hasta el momento del cierre de la pesicidn o el vencimiento del contrato en fos epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados”™
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonabie en los epigrafes "Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucién de la operacion.

En el epigrafe “Deudores”™ del activo det balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
congepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En ios epigrafes “Cetericro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivades” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacidén o no de la liquidacion de la operacidn, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
confrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la carera interior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacion.
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En aquelios casos en que el contrato de futuros presemte una liquidacidn diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valeras, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquiride © vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la HC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolvarlos, Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado gue
se devengaran en ¢l siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen gn
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion® del balance.

Instrumentos de patrimonio propic

l.os instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuide a participes © accionistas ~ Fondos
reembolsables atribuidos 2 participes o accionistas — Participes” del balance.

l.as pardicipaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcidn y reembolso, en funcidn del valor
liquidative del dia de su solicitud, Dicho vaior figuidative se calcula de acuerde con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones vy reemboisos se abonan y cargan. respectivamente, al epigrafe
“Patrimonic atribuido a participes o accicnistas —~ Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas
~ Participes” del balance.

El resultado del gjercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~ Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas ~ Resuitados de ejercicios anteriores” se recogen los resultades
{positivos 0 negativos) que se encontraban pendientes de aplicacién al 31 de diciembre de 2008 v que se
habian generado en ejercicios anterfores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios méas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengades con posterioridad al momento de ja adguisicion se
reconacen, en su caso, contablemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacion del rmétado del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigic, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de ios intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de perdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momerto en gue nace el derecho a
percibirios por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reemboiso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuente
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de perdidas vy ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesidn de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su c¢aso, en el epigrafe “Comisiones
refrocedidas a la HC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

L.as comisiones de gestion, de depdsito asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién”
de la cuenta de pérdidas v ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion - Otros” de la
cuerta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacidn del valor razonable en instrumentos financiercs

El beneficic 0 pérdida derivade de variaclones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacién dei valor razonable en instrumentos financieros”,
segln corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i}. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor
razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicion, aunque ésta sea
anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe "Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” con contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonabie en instrumentos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin gue dicho tratamienio tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
&l resultado del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo cen el criterio de devengo.

10
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h) Impuesto sobre beneficios

B

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por ef gasto o ingreso por el impuesto corriente v el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones v el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, vy no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniates. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mienfras que las diferencias temporarias
deducibles y los creditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningtn caso y solo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuande el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando ios tipos de gravamen esperados en el momentc de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran fos correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneds funcional del Fonde es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda exiranjera se convierien a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Ultimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en e! caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y crédites, por
su importe nato, en el epigrafe "Diferencias de Cambic", de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferancias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas v ganancias derivadas de
ia vaioracion (véase Nota 3.g.dil).

Operaciones vinculadas

La soviedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2042. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucién de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asl como fa existencia de un registro
requiarmente actualizade de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora ¢ en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicio de interés. Adicionalimente la sociedad
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gestora deberd disponer de un progcedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo det Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segln lo establecido en fa normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional del Mercado de Valores inciuyen, en su caso, informacidn sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentaimente, comisiones por liguidacion e intermediacién, comisioness
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efective por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, &l saldo
de los epigrafes "Depositos en EECC”, "Derivados” e “Intereses de ia cartera de inversion” se incluye como
Anexo, &l cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desglose por plazos de vencimiento de fos valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afo 8.866.434,54
Comprendido entre 1 v 2 afios 5.688.516,49
Comprendido entre 2 v 3 afios 8.911.842.53
Comprendido entre 4 v 5 afics 4.377.810,95
Superior a 5 afios 7.117.829 .83
34.962.434.34

Adicionalmente, al 31 de diclembre de 2013, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:

Furos
Compromises por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 4.917.030,00
Total 4.917.030,00

Al 31 de diclembre de 2013, la totalidad de las posicicnes en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

En el epigrafe *Deudores” del balance at 31 de diciembre de 2013 se recogen 399 miles de euros (241 miles de

euros al 31 de diciembre de 2012) depositados en concepio de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en 0s mismos.
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Adicionalmente, se inclufan en el epigrafe "Detdores” al 31 de diciembre de 2012, por importe de 3.831 miles de
euros, el saldo corespondiente a las ventas de valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacion.

Asimismo, al 31 de diclembre de 2013 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Pasivo corriente - Derivados” del pasivo del baiance corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.

Los valores y activos que integran la cartera de! Fondo gue son susceptibles de estar depositadoes, lo estan en
Cecabank, S.A. o en tramite de depodsito en dicha entidad {véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salve para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar ia expesicion a las variaciongs en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a 10s riesgos de crédifo y Hquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por 1a sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

« Limites a la inversicén en otras Institucicnes de nversién Colaectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una tnica HIC, de las mencionadas an el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, saivo en ias HC cuya politica de inversion se base
en la inversion en un Unico fondo. Asimismo, 1a inversion total en [IC mencionadas en ef articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar et 20% del patrimonio del Fondo.

+ Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fonde. Este limite quedara ampliado af 10%, siempre gque la inversién en ios
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliade al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos ¢ avalados por un Estado miembro
de la Unidn Europaa, una comunidad autdnoma, una entidad local, un organismo intemacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocide prestigio, no inferior a la det
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocidon del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, v se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido més def
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonic en valores
emifidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifique, at mencs, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emision no supere el 30% del activoe del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédifo que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unidn Eurcpea, cuyo importe esté garantizado por actives que cubran
suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal v al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite de! 5% no podra superar
el 80% de! patrimonio del Fondo,
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A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

Limite general a la inversidn en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio nete del Fondo. Por exposicién total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluirdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ninglin caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, chligacicnes emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizade por activos que cubran suficientemente fos compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada ai reembolso del principal e intereses y depositos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio def Fondo.

l.as posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio det Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico
emisor.

Limites a la inversién en vaiores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmisidn,

Queda prohibida la inversion det Fondo en vaiores no ¢otizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos ¢ avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza [a inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en acciones vy
participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez def 3% de su patrimonic caiculado sobre
el promedio mensual dsl Fondo.

Obligaciones frente a terceros:

El Fonde podrd endeudarse hasta el iimite conjunto del 10% de su patrimonio para resotver dificuliades
transitorigs de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a unt mes, o por adquisicién
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de activos ¢on pago apltazado, con las condiciones que establezca la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el pericdo de liquidacion de la operacion que establezea el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anterores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en tfodo
caso, son objeto de seguimiente especifico por ta sociedad gestora:

Riesgo de crédito

E! riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuates de page con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a ta inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversioén en ofras instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, ias inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por eilo, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimientc de los
coeficientes de liquidez vy garantizar los reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa iz pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de fipo de interés: fa inversién en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corlo plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en actives denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: 1a inversidn en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercades en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de fas inversiones, haciéndolas mas volatiles.

tos riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en g} Folleto
informativo, seglin lo establecido en la normativa aplicable.

.___Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la compuosicion del saldo de este caplitulo del balance es |a siguiente:

15



0L3056245

CLASE 8-

Euros
Cuernttas en el depesitario:
Liberbank, S.A. {cuentas en euros) 2.671.963,11
Liberbank, S.A. (cuentas en divisa) 3.814.471 91
6.486.435.02

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad han devengado en el
gjercicio 2013 un tipo de interés anual referenciado at {ipo medio de las operaciones con pacto de recompra
diarias de deuda publica, revisable y liquidable mensualmente.

6. _ Participes

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diclernbre de 2013 v 2012, el célculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera;

Euros
31-12-2013 31-12-2012

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

) s 60.199.282,75 63.651.812,62
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacién 7.99 7,54
N° Participaciones 7.533.032,54 8.447.331,50
N° Participes 2,109 2.396

Conforme a ia normativa apiicable, el nimerc minimo de participes de los Fondos de inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
nimero minimo de participes.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, el Fondo ienia registrado en el epigrafe "Acreedores” del balance

un importe no significativo (42 miles de euros al 31 de diciembre de 2012}, correspondientes a reembolsos
pendientes de pago a participes, qua se han liguidado durante los primeros dias de! ejercicio siguiente.

7. Otros gastos de explotacién
Segin se indica en la Nota 1, la direccidn y gestidn del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante jos ejercicios 2013 y 2012, ! Fondo ha devengado una comision del 2,10% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fando v que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nofa 1} ha percibido una comisidn del 0,15% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012, que se satisface trimsstralmente.
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El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depdsito sobre la parte de
carera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo de su sociedad gestora, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionaimente, el nivel
maximo de comisiones de gestion y depédsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en
insfituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo de su sociedad
gestora, no supera los fimites establecidos a tal efecto en su Folieto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptes, al 31 de diciembre de 2013 v 2012, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/S96/2008, de 5 de marzo, que desarrolia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por cbjeto la concrecion v desarrolio de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversién Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas io han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversién
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas v procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad v suficiencia de la informacion piblica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumpien con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliatios y demds activos financieros que integran el patrimonio del Fonde,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion gue rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que ias suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en la legislacion vigente.

incluido en el epigrafe “Otros gastos de explotacion —~ Ctros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recogen
34 miles de euros al 31 de diciembre de 2013 (44 miles de euros al 31 de diciembre de 2012) por &l importe que
no ha sido considerado recuperable de las retenciones fiscales sobre rendimientos con origen en titulos
extranjeros. :

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad de los ejercicios 2013 y
2012 han ascendido a 3 miles de euros, en ambes ejercicios, que se incityen en el saldo del epigrafe "Otros
gastos de explotacion — Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenia ningiin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumufara un aplazamiento superior al plazo legal
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de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aptazamiento.,

8.  Situacién fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales la fotalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los sjercicios 2008 v siguientes,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ap el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucidn del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 209 v 293 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio v ia base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su ¢aso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto scbre beneficios es del 1% (Real Decreto Legisiativo 4/2004, de & de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscaies. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en ef caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Los Administradores de la socledad gestora no esperan que, en caso de inspeccidon del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

9, Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producide ningdn heche significativo no descrito en las notas
anteriores.

18



CLASE 8°

0L9056248

Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

LIBERBANK GLOBAL, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripeitn Euros

EUR | X50972570351 BonosTELEFONICA6,500/2063-05-18 535.569,69
EUR | XS50440402393 | Bonos|SANTANDER CENTRAL HISPANOI6,50012019-07-27 1.752.673,77
FUR |ES00000121A5 | Obligaciones|DIRECCION GENERAL DEL TESOROM,100020 | 1.068.230,16
FUR {ES0000012112 | Bonos|DIRECCION GENERAL DEL TESOROM4.6002019-07-3 | 1.085.478,15
FUR 1ES00000123X3 | Bonos|DIRECCION GENERAL DEL TESOROM,4002023-10-3 | 1.021.603,47
EUR |ES05000906A8 | PagarésJUNTA DE ANDALUCIAI4,0492014-10-31 954.656,53
FUR | XS0973260614 | PagarésiGRUPO ACCIONA[3,07212014-09-17 971.669,54
EUR | XS0972169592 | PagarésiABENGOAI3.8122014-03-12 1.963.788.11
EUR | XS80979175667 | Pagarés| ABENGOA4,20012014-06-13 973.400,45
EUR |ES0312298070 | ObligacionesAYT CEDULAS CAJAS GLOBALJ4.250{2018-0 1.047.675,22
EUR | ES0378641163 Bonos{fFONDO AYUDA DEFICIT ELECTRICO[2.875[2016-09- | 2.040.692,68
EUR | X50499156080 | Bonos|GENERALITAT DE CATALUNAI3,875]2015-04-0 2.087.677.04
EUR | XS0973126516 | Pagarés|ACS ACTIVIDADES CONST.Y|3,5282014-09 969.741,17
EUR |XS0979115333 | Pagarés|ACS ACTIVIDADES CONST.Y|3,13012014-06 979.080,81
EUR |ES0414950560 | ObligacionesiBANKIAIS,750[2016-06-29 1.205.396,99
EUR |XS50993306603 | Bonos|BPE FINANCIACIONES SA!2.87512016-05-19 2.014.074,62
EUR |ESO000101545 | Bonos|COMUNIDAD AUTONGOMA MADRIDI5,75012018-02-01 | 1.338.289,73
EUR |ES0312298229 | ObligacionesiAYT CEDULAS CATAS XXIII4,75012016-06 2.138.461,99
EUR |ES0422714024 | ObligacionesiCAJAS RURALES UNIDAS|3,750/2018-11-22 1.991.846,00
EUR | XS50273564434 | Bonos|GENERALITAT VALENCIANAK,000{2016-11-02 1.513.216,25
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 27.653.222,37
EUR |ESOI78430E18 | Acciones/TELEFONICA' 677.695,77
EUR | ESOT13900J37 | Acciones/SANTANDER CENTRAL HISPANO 416,904,48
EUR |ESO132105018 Acciones]ACERINOX 639.947,88
EUR | ES0130625512 | Acciones EMPRESA NACIONAL CELULOSA 1.143.453,60
EUR | ESO173516115 | AccionesiREPSOL 289.089,60
EUR | ES0673516538 DerechosREPSOL 7.826,38
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EUR | ESG176252718 AccionestMELIA HOTELS INTERNATIONAL 940.958,67
EUR (ESC113211835 Acciones BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 185.286,24
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 4.301.163,12
EUR | XS0970695572 | Bonos|EDP4,87512020-09-14 528.697,70
EUR |PTOTE30GEQ017 | Bonos|REPUBLICA DE PORTUGAL|3,3502015-10-15 1.916.549,51
EUR | XS0191752434 | Bonos|BANK OF AMERICA}4,750[2019-05-06 501.979,64
EUR | PTBCT30MO000 | Bonos|BANCO COMERCIAL PORTUGUES(0,095(2014-05-09 | 2.054.097,93
FUR | PTBESWOMOO13 | Bonos|BANCO ESPIRITO SANTO|5,8752015-11-09 1.684.289,94
EUR | XS0982774399 | Bonos|REN FINANCE BV|4,75012020-10-16 623.597,25
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 7.309.211,97
FUR |LU0323134006 | Acciones|ARCELOR ' 364.755,31
SEK | SE0000115446 | Acciones|VOLVO 268.499,13
EUR {FRO000131906 | Acciones|RENAULT 906.033,45
CHF |CHO012138530 | Acciones|CS GROUP (NOM) 695.505,59
EUR |IT0003497168 Acciones|TELECOM ITALIA 697.702,33
FUR |FRO000120404 | Acciones|ACCOR 743.383,90
UsD | US5949181045 | Acciones]MICROSOFT 627.565,08
USD [ USI7275R1023 1 Acciones|CISCO SYSTEMS INC. 543,171,99
EUR {FRO000131104 Acciones|BNP 976,589,35
GBP [ GBO007188757 | Acciones|RIO TINTO 667.365,80
SEK |SE0C00108656 | Acciones|ERICSSON 793.335,06
EUR [IT0003506190 Acciones|ATLANTIA SPA 849.473,73
CHF [CHO102484968 | Acciones[JULIUS BAER 599,916,02
EUR |IEOOBIGKF381 | Acciones|RYANAIR HOLDING 492.197,20
EUR |FRO000125486 | Acciones/VINCI 890.598,36
EUR [FRO000121261 | AccionesfMICHELIN 655.157.25
EUR {FR0000120354 | Acciones|VALLOUREC 582.634,80
EUR ;[T0G00062957 AccionestMEDIOBANCA 385.594,08
EUR IT0O001137345 Acciones] AUTOGRILL SPA 493.520,92
EUR |[FRO0O10040865 | AccionesiGECINA SA 709.661,70
CHFE |CHO012214059 | AccionesiHOLCIM LTD-REG 571.679,04

TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio

13.514.340,09
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Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucion de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucion
previsible

Durante la primera mitad del afio teniamos una situacion de los mercados financieros acomodada con el
mantenimiento de los estimulos en Estados Unidos, un cambio en Ia politica monetaria nipona y una estrategia
de ios bancos centrales europeos mas relajada, situacion que iba corrigiendo 2 medida que avanzaba ef afio v
se producia un cambio en la intencionalidad de la Reserva Federal que propicid un correccion a nivel global de
todos los mercados, tanto en la renta variable como en la renta fija.

Recalcar que fas perspectivas de refirada de estimulos monetarios en EE.UU. han stdo el factor mas influyente a
lo largo de todo el afic. La Reserva Federal tuvo en vilo & iog mercados durante la practica totalidad del
semestre con [as especulaciones sobre cuandc daria comienzo la retirada de los estimulos econdmicos del
“Quantitative Easing”. Y fue a mediados de diciembre cuando tuvimos los detalles del tan esperado “Tapering” o
refirada de los estimuios en EE.UU. Bernanke anunciaba el iniclo del "QExit" con una retirada mensual de
10.000 millones de dolares, sienda la mitad en Bonos de! Tesoro v la otra mitad en titulos hipotecarios, con lo
gue ia compra de activos guedaria en un primer momentc en 75.000 millones de ddlares, en linea con la
esperada retirada progresiva que anticipaban los mercados. Ademas, el aln Presidente de la Reserva Federal
Ben Bemanke, confirmaba que el proceso sera reversible si las condiciones economicas asi fo requieren vy
reforzaba el "Forward Guidance” indicando gue los tipos se mantendrén bajos durante bastante tiempo, incluso
aungue se alcance su nivel objetivo de desempleo del 6,5%. Por ofro lado ef fracaso de las negociaciones para
la ampliacidn del techo de la deuda trajo como consecuencia el clerre parcial de la administracion americana
durante quince dias en octubre, pero finakmente demdcratas y republicanos alcanzaron un acuerdo que daba
margen hasta febrero para lograr al desblogueo definitivo de los presupuestos de 2014,

En Europa la atencibn se ha centrado en los avances reajizados en el proceso de creacion de la Unidn Bancaria,
el Mecanismo Unico de Resolucion vy el calendario para los tests de estrés bancarios de 2014. Los mercados
han aplaudido estos avances, si blen es cierte que el proceso se dilatara en el tiempo y no culminara hasta el
afio 2026, Contrariamente a lo que se esperaba, ¢l Presidente Draghi ni ha reeditado las subastas a largo plazo
(LTRQO), ni ha puesio en negativo la facilidad marginal de deposito, pero si se ha comprometido a mantener los
tipos de interés bajos y las adjudicaciones plenas de liquidez al menos hasta mediados de 2015, en un firme
compromise con 1a reactivacién economica. El Banco Central Europeo (BCE) se ha reafirmado en su politica
expansiva y de apoyo a Jos mercados con un recorie del tipo de interés de referencia hasta el 0,25%. Ei objetive
fundamental ahora ¢s reactivar ef crecimiento, pues la inflacion esta firmemente anclada par debajo del 1%.

Las expectativas de una reaceleracion en EE.UU. v la salida de la recesion de la eurozona parecen cada vez
mas cerca, Lo que parece claro es gue la actividad econdmica se estd expandiendo a un rifmo moderado, las
condiciones del mercado faboral han mejorado algo en los dltimos meses, los PMI arrojan unos datos
esperanzadores aunque aGn débiles y el sector inmobiliario ha mostrado sigros de mejora, aungue sigue siendo
insuficiente. Una mejora sostenida de la macro colocara a la renta variable en el punto de mira de los inversores,
favoreciendo el trasvase desde los activos de renta fija en un entorno de subidas de tipos.
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Todas estas circunstancias favorecieron de forma significativa al comportamiento de las bolsas principales,
destacande el mercado en EE.UU. donde ias bolsas cerraban el afio con avances en torno al 30%. En Europa
ias bolsas cerraban el ano cerca de sus maximos anuales destacando e DAX aleman, que termind con una
subida del 25,48%, seguido del tbex 35 con algo mas de un 21% y del CAC francés (+17,99%). Las referencias
macroeconémicas que estdn siendo relativamente favorables en las economias avanzadas, son mas
moderadas; sin embargo, en las economias emergentes vy esio ha propiciado un castigo severc a estas bolsas.
Sectorialmente en las bholsas europeas desiacariamos aufomocidn por la recuperacién de las ventas y las
expectativas de mejoras en el consumo, telecomunicaciones por los movimientos corporativos, servicios
financieros por la mejora en la situacion de la banca y medios de comunicacién gue anticipan un aumento de los
ingresos por publicidad ante la incipiente recuperacion econémica.

En los mercados de renta fila es necesaric destacar el comportamiento de los mercados periféricos cuyas tires
retrocedieron muy significativamente; Portugal hasta el 6.13%, Halia hasta el 4.12% y Espafia hasta el 4.16%,
celebrande la confirmacidn del fin de la recesién y las reformas adoptadas en ios Gltimos meses.

En cuanto a2 las divisas, el afio ha estado marcado por ta fortaleza del euro v la debilidad del yen vy el délar como
consecuancia de las inyecciones de liguidez del Banco de Japon y ia Reserva Federal.

Uso de instrumentos financieros por el Fonde

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fonde (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su obieto, ajustando sus objetivos vy politicas de gestidn de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisidn Nacional del
Mercade de Valores) asi come a la palitica de inversion establecida en su Folleto.
-Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada gue resefiar distinto de lo comentado en la Memotia.

investigacién y desarrolic

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adquisicién de acciones propias

Ng aplicable.



Diigencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Liberbank Global, Fondo de
Inversion, D. Rodrigo Achirica Ortega, para hacer constar que tocdes los miembros del Consejo de
Administracion del Fondo han procedido a suscribir ef presente documento, que se compone de 26 hojas de
papel timbrado, impresas por una cara, compransivo de ias cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y
ganancias, estada de cambios en el patrimonic neto y memoria) e informe de gestién, correspondientes al
ejercicio cerrado ef 31 de diciembre de 2013, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros del
Fondo, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de fo que doy fe.

Madrid, 27 de marzo de 2014

El Secretario del Congejo de ﬁdministr‘ac(&y(

Fdo. DB. dvrigo Achirica Orlega

E! Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.: Rafael Valera de Vargas

Consejeros:

Fdo.: Juan Carlos Pedn Meién




ANEXC

El presente documento comprensivo de las cuentas anuales {balance, cuenta de perdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimanio neto y memoria} e informe de gestion, correspondientes al gjercicio
2013 del Fondo Liberbank Globat, Fondo de Inversién se compene de 26 hojas de papel timbrado, impresas
por una cara, referengiadas con la numeracion OLS056226 a OLS056251, ambas inclusive, habiendo
estampado sus ﬁrmzﬁo miembros del Consejo de Administracion del Fondo en la diligencia adjunta
firmada por mi en sefial de identificacion.

G

Fdo.: D. Rodrig A, irica Qriega
Secretario del Oon?/ejo Ee dministracicn

Madrid, 27 de marzo de 2014

Se subsanan los siguientes aspectos en la transcripcion de la diligencia y del anexo de formutacion de
fas cuentas anuales correspondiente al ejercicic cerrado a 31 de diciembre de 2013, de la siguiente
forma;

Donde dice: “"Consejo de Administracion”

Debe decir: “Consejo de Administracion de Banco Madrid Gestién de Activos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., Sociedad Gestora det Fondo”

y
Bonde dice: "Consejeros del Fondo®

Debe decir: "Consejeros de la Sociedad Gestora”



