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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ALES

Al accienista dnico de GHC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de [nversion Colectiva (Sociedad Uniparsonal):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditade las cuentas anuales adjuntas de fa scciedad GIIC Fineco, Socledad Gestora de Instituciories de Inversién
Colectiva (Sociedad Unipersonal) - en adelante, la “Sociedad” -, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, Iz
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, et estado de flujos de efective v la memoaria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en refacion con las cuentas anuales

Los administradores de ia Sociedad son responsables de formular fas cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera v de los resultados de la Socledad, de cénformidad con el marce
normative de informacion financiera aplicable a la Socledad en Espafia, que se identifica en la Nota 1.b de Ia memoria adjunta,
y del controf interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccidn matertal,
debida a fraude o error,

Responsabilidad de! auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos
llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia.
Dicha normativa exige que cumplamos fos requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos [a auditoria con
¢l fin de obtener una seguridad razonzble de que las cuentas anuales estén libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre fos importes y la informacién
revelada en fas cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la vaioracién de los
riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a fraude o error, Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el
auditor tierie en cuenta el control interno relevante para fa formulacidn por parte de los administradores de la Sociedad de las
cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y
no can la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de Iz entidad. Una auditoria también incluye la
evaluacidn de la adecuacion de las politicas contables aplicadas v de la razonabllidad de las estimaciones contables realizadas
por fa direccidn, asi como la evaluacion de ia presentacion de 1as cuentas anuales tornadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién de auditoria,

Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significatives, ia imagen fiel del patrimonio y
de la situacién financiera de la sociedad GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva (Sociedad
Unipersonal) a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y fiujos de efectivo correspondientas al ejercicio anual

terminado en dicha fecha, de conformidad con el marce normative de informacidn financiera que resulta de aplicacidn vy, en.
particular, con los principios y criterios contables contenidos en & mismo.

Parrafo de énfasis

Sin que afecte a nuestra opinidn de auditoria, llamamos |a atencidn respecto de fo sefialado en fa Nota 1 de la memoria adjunta
en la gue se menciona que Kutxabank, S.A. es la Sociedad dominante del Grupo Kutxabank en el que se integra GIIC Fineco,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva (Sociedad Unipersonal}, con quien realiza las operaciones que se
desglosan en la memoria adjunta. Asimismo, Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacién Bancaria tiene la facultad de ejercer e control
sobre Kutxabank, S.A, Por lo tante, Kutxabank y sus Sociedades Dependientes forman parte a su vez del Grupo Bilpao Bizkaia
Kutxa Fundacion Bancariz.

Informe sobre otros reguerimigntos | entarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones gue ios administradores de GIIC Fineco, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva (Sociedad Unipersonal) consideran oportunas sobre la situacion de la Scciedad,
la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacidn contable que ctontiene el citado Informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016,
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacidn del informe de gestién con el alcance mencicnado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacidn distinta de {a obtenida a partir de los registros contables de la sociedad GIIC
Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva {Sociedad Unipersonal).
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GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Institucionaes de Inversidn Colectiva, S.A. {Sociedad Unipersoral)
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GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DIENTES A LOS EIERCICIOS ANUALES TE
EDE 2016 Y 2 *

{Euros)
Ejercicio Ejercicic
Nota 2016 2015 {*)
HNTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 22 2.361,21 52.814,94
TNTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS - -
MARGEN DE INTERESES 2.361,21 52.814,94
RERDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
COMISIONES PERCIBIDAS 23 13.203,188,97 12.334.268,28
Lcomsmnes SATIGFECHAS 4 (9.091.534,203 (B.356.405,i2)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS {neto): 25 288.458,01 38.136,39

Cartera de negociacién (5.760,00} -

Otros instrumentos financieros 3 valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias - -

Instrumentos financiaros no valorados a valor razenable con cambios en pérdidas v ganancies 7y8 29421802 38.136,3%

Otros - -
DIFERENCIAS DE CAMBLO (neto) 26 - -

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 3.471,93 15.914,60
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 7 {23.720,64) {21.246,70;
MARGEN BRUTO 4.382.245,28 | 4.063.482,29
GASTOS DE PERSONAL 28 {1.476.772,213F  (1.387.800,00)
GASTOS GENERALES 20 {457.278,40} {482.318,77)
AMOSTIZACLON 9 (9.003,68) (8.256,00)
DOTACIGNES A PROVISIONES (ngte) - -
PERDIDAS POR DETERIORG DE ACTIVOS FINANCIEROS {neto) ~ -
Inwversiones crediticias - -
Otros Instrumentos financieros ap valorades a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
RESULTADO BE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 2.439.190,99 2.185.107,62
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS {neto}: - -

Activos materiales - -

Activos intanglbles - -

Resto - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BASA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA - -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS . -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NQ CLASIFICADOS COMO OPERACIONES

INTERRUMPIDAS - -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.439.190,99 | 2.185.,107,62
IMPUESTC SOBRE BENEFICIOS 18 (671.597,62) {600.739,65)
RESULTADO DEL EJZRCICYO POR OPERACIONES CONTINUADAS 1.767.593,37 | 1.584.367,97
FRESULTARO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto} - -
RESULTADO DEL EJERCICIO £.767.593,37 lé84.367,97
BENEFICIO POR ACEION 3b
Bdsico 25,92 23,24
Bijuido 25,92 23,24

(*) Se inciuye, Unica y exclusivamente, a ¢fectos comparativos,

Las Notas 1 a 29 descritas en |3 Memoria y el Anexo adjuntos forman parte integrante.
de ta cuenta de pérdidas y ganancias carrespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016,




G1IC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)

DE INGRE

Nata

Ejarcicio
2016

E'jqrcicln
2015 {*)

FRESULTADC DEL EJERCICIO:

OTROS INGRESOS /GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieras disponibles para Iz venta
Ganancias/Pérdidas por valoracién
irnportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias/(Pérdidas) por valoragion
Importas transferidos a la cuenta de pérdidas y garancias
Impaortes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios an ¢l extranjero
Genancias/{Pérdidas) oor valoracion
Importes transferidos a |a cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

[Diferencias de cambio
Gananclas/(Perdidas) par valoration
Importes transferigos a 1a cuenta de pérdidss y garancias
Otras reclasificacienes

Activos no corrientes en venta
Ganancias/{Pérdidas) por valaracion
Lmportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Gananctas/( Pérdidas) actuariales en planes de pensicnes
Resto de Ingresos y gastos reconodidos
Impuesto sobre beneficio

TOTAL INGRESOS Y GASTDS DEL EIERCICIO

Ty8
25

16

1.767,553,37

{136.435,79)

(189.494,16)
104.723,85

(294.218,61)

£3,058,37

1.584.367,97

114.927,97

158.622,19
197.758;58
{38.136,39),

(44,694,22)

1.631.157,58

1.699,295,94

(*) S8 incluye, Unica y exclusivamente, a efactos compatativos,

Las Motas 1 a 29 descritas en la Memorla y el Anexo adjuntes forman parte integrante del estado de
ingreses y gastos reconocidos correspendiente al ejeraicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016.
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GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)

(Euros)

Nota

Ejertictio
2016

Ejercicio
2018 (%)

L, FLUJOS DE EFECTIVOD DE LAS ACTIVIDABES DE EXPLOTACION (+/-)
Resultado del ejercicio {(+/-)

Ajustes pars obtenar ios fiujos de efectivo de las des da exph tén: {+/-)
Amortizacion (+)

Pérdidas netas por deterioro de valor de fos activos {+/-)

Dotaciones netas a provisionas para sasgos (+/~)

Resuftade por venta de activos no financieros (+/-}

Resuitade por venta de participaciones (+/-}

Otras partidas {(+/-)

Resultado ajustado (+/-)

Aumento (Risminuckén) neta an o5 activos de axplotacién (+/-)

Inversiones crediticias (+/-)

Cartera de negociacidn {+/-)

Otras sttivos financierss 3 valer razonable con cambios en pérdidas v gsnanciss (+/-)
Activos financieros disporibles para ia venta (+/-)

Otros activos de axpiotacion {+/-)

Aumento (Disminucidn) neta en fos pusivos de explotacién (+/-)

Pasivos financieros a coste amortizado {+/-}

Cartera de negociacién {+/-}

Ctros pasivos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas v ganancias {+/-)
Ctros pasives de explotackdn (+/-)

Cobros/pagos por imp sobre b ficios (+/-)

Fotal Flujos de Efactivo Netes de las Actividades de Explotacidn {1)

4. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos (-}
Carterd de inversion a vencintento {-)
Participaciones (-}
Activog rmarensles (-}
Activos intangibles (-)
Otras unidadis de negocio {-)
ACtivos no corTientes y pasivos asociados en venta (-)
Crros pagos relaconatfos con actividades de invarsitn {-)
Cobros (+}
Cartera de inversion a vencimiento (+)
Bartlcipacionas (4}
Activos materiales (+)
Activos intangibles {+)
Otrais unidades de negocio (3)
Actives no corrientes ¥ pasivos asoriados en venta (+)
Otras cobros refecionados con actividades da inversion {+)
Total Flujos de Efectivo Netas de fas Actividades de Inversidn (2)

3. FLUI0S D ERECTIVO OF LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {47~}
Hragos (-)
Amortizacion instrumentos de patrimonia {-)
Adguisicion instrumentos de gapitat propio (-}
Devolucién y amortizacion cbligationes y otros valores negaciables {-)
Cevolucion y amertizacion de pasivos subordinados, empréstitos, préstamos y oiras finandaciones recibidas (-}
Cobros (+)

Emisidn instrumentos de patrimonio {+)

Emision ¥ enajeracian de instrumentes de capital propio (+)

Emistén shligacionas y otros valores négociables (+)

Emigidn de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones (<}
Dividendos pagados y ramuneracién de otros instrumentos de patrimonto (-

Fotal Flujos de Efectivo Nete de Ias Actividades de Financiacién {3}

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE
JEFECTIVO (+/-) {4}

5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+/-) (34+243+4)

Efectivo y aguivalentes de efectivo al inicio del ejercicio {(+/+)
Efectivo y equivalentes de efectiva al finat del ejercicio {+/-)

16y 25

Fa'E:}
18

ity12

10
11y16

15

2.5
2.5

1.767.593,37
392,143,29
5.003,68

383,136,61
2.159.736,56
1.183.333,00

{271.644,32)

1.610.25,27
(155.247,95)

332.184,17
139.054,70
193.099,47
{689.511,78)

1.584.367,97
570.859,25
8.255,00

562.603,25
2388, 224,22
{2.219.884,85)

{213.3128,33)

{1.282.0%1,97)
275.335,45
526.965,37
318.429,45

208.535,32
[574.805,43)

A.975.712,05

B87.502,31

{5.248,15)
(5.348,15)

(5.348,15)

{801.150,253

(2.011.398,50)

{B01.150,25)

{2.011.3585,50)

2,189.213,65

{1.123.886,19))

1.396.778,34
A4.565.991,99

3,520,674,53
2.396,778,34

{*) Se inciuye, unica v exclusivarmente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 29 descritas en 2 Memoria vy & Anexo adjuntos forman parte integrante
dei estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminade ef 31 de diciembre de 2016.




GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Mernoria correspondiente al
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2018

a) Reseiia histérica

GHC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, $.A. {Sociedad
Unipersonal) - en adelante, fa Socledad -, se constituyd por tiempo indefinide el 6 de julio
de 1990 vy fue inscrita ef 16 de agosto deé 1990 en ¢l Registro Mercantit de Bilbao,

La Sociedad estd inscrita én el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva de la Comisidn Nacional dal Mercado de Valores (en acielante
C.N.MV)Y, con el numero 132,

Desde sl passto dia 1 de septiembre de 2016, ¢ domicilio sodial de Ia sdciedad se halla
situade en la Calle Ercilia, n® 24 (20 planta); préviamiente, & encontrabia situadd en la
calle 1bafiez de Bilbao, n° 9.

La operativa de la Socieded se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuests en la Ley
3572003, de 4 de noviembre, de Instituciones de inversidn {:eiaf:tiva y en el Real Degreto
1.082/2012, de 13 de julio, por ¢l que se reglamenta dicha Ley (modificade por el Real
Decreto 83/2015, de 13-de febréert v por & Real Decreto BY7/2015; de.2 de ottubral.

El objeto soctal de la Socledad lo constituye la administracién, representacion, gestion de
las inversiories y gestlon de las suscripoiohes v reemboises de los fondos y sociedades de
inverston colectiva, Adicionalmente, fa Sodedad recoge los siguientes servidios en su
phieto sodial:

- Gestién discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incliides las
partenecientes a fondos de pensiones,

- La admihistracion, réprasentacion, gestién y comercializacion dé fondos: deé capital
riesgo v de activos de Sociedades de Capital Riesgo, en los términos establecidos por
la. Ley 171999, de § de energ, regulatora de las entidades de capital riesgo y sus
sociedades gestoras.

- Agesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los instruimentos previstas en ¢
apartado 4 del articulo 63 de la Ley del Mercado de Valores,

- Custodia y administracion de ias participaciones de los fondos de inversidn y de las
acciones de las sociedades de inversidn,

- Asimismb, la Sociedad podrd comercializar acciones o participacionss de Instituciones
de Inversion Colectiva.

Al' 31 deé diclembre de 2016, ia Sociedad gestionabia 18 fandos dé inversion (19 fondos de
inversion al 31 de diciernbre de 2015) - véase Anexo -




i 31 de diclembre de 2016 la Sociedad estaba integramente patticipada por Fiheco,
Semadad de Valores, S.A. (véase Nota 13) quien a su ver estd integrada en ef Grupo
Kutxabank cuya seciedad dominante es Kutxabank, 5.4, siendo esta sociedad la que
formula estados financieros consolidades. Las cuentas anuales consofidadas del Grupo
Kutxabdnk del afercicio 2015 fueron formuladas por sus Administradores en la reunih de
su Consejo de Administracién celebrada el 25 de febrero de 2016, aprobadas por la Junta
General de Accionistas con fecha 30 de furio de 2016 d@pmadas en el Registro
Mercantil de Vizcaya. Asimismo, Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacin Bancaria, con domicilio
social en Gran Via 19-21 de Bilbso, tiene la facultad de ejercer € control sobre
Kutxabank, S.A. Por lo tanto, Kutxabarik, S.A. y sus Socledatles Dependientes forman
parte del Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa Fundacién Bancaria. las cuentas anuales
consvlidadas del Grupo Bilbse Bizkaie Kutxa Fundacidn Bancaria correspondientes al
gjercicio 2015 fueron agrobadas por el Patronato <on fechs 26 de mayo de 2016y
depositadas en el Registro Mercantil de Vizcaya,

Se trata, por tanto, de una sociedad unipersonal, 1a cual figuia InsCritd corho tal & of
Registro Mercantil, En este sentido; la Sociedad ha cumplido todos los requisitos exigidos
por la legislacidn vigente en materia de unipersonalidad.

Asimismo, la sociedad matriz del Grupo Fineco, Fineco, Sociedad de Valores, $.A., cofre
con diversos gastos de fa Sociedad eén ¢l marco del Grupe Fineco, sin repercutirle al
correspondients coste. Estas cuentas anuales, gue se preséntan an cumplimientd de la
normativa vigente, deben interpretarse en este contexto,

b) Bases de presentacibn de las cuentas anuales
b.1) Mareco normative de informacidn financiera aplicable a la Sociedad

Las cugntas anuaies de la Sociedad, que se han. preparado a partir de sus registros
contabies, han side formuladas de acuerde con el marco normative de informacidn
financigra aplicable a 1a Sociedad, que es el establedide en:

- Bl Chdigo de Comercio v la restante legislacion mercantil.

- Lo Ciralar 7/2008, de 26 de noviembre, dé fa CNMV, v ofrag normas de
obligado cumplimiento aprobadas por la C.N.M.V. ¥, en fo no previsto en éstas,
la. Circular 4/2004, de 22 de diciembre, dél Banco de Espafia, ef Plan General de
Contabilidad. aprobado por el Real Decreto 151472007 y sus adaptaciones
settoriafes v las Normas Inteérnacionates de Informacién Finandlera adoptadas
como Reglarmentos de la Comilsidn Europea an vigar, siempre gue ng sean
contrarias a las normas anteriores.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por &l Instituto de Contabilidad
y Auditorle de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad v sus
nofmas complemantarias.

- El resto dg la normiativa contable éspafiola que resulte de aplicacion.




b.2) Imagen fiel

b.3)

b4}

b.5)

Las cuentas anuales adjuntas han side obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se formulan de acusrdo con & marcc Rormdtivo de informadidn
financlera que resulta de aplicacion y, en particular, los principits y criterios
contabies en él contenidos, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio’ y
de la situacibn financiera de fa Sociedad al 31 de diclembre de 2018 v de tos
resultados de sus operaciones y de los flujos de efective que se han generade
durante el gjercicio anual téiminads en esa fecha. Dichas cuentas anusles. se han
preparado a partir de o8 registros contables de 1a Socedad. Estas cuentas anuaies,
gue han sido formuladas por los administradores de la Sociedad, se someterdn a
aprobacién de su Accionista Unico, estimandose gque serdn aprobadas sin
modificacidn alguna. Por su parte, las cuentas enuales del éjercicio 2015 fugron
formuladas por sus Administradores en reunidn de su Consgio de Administracién
celebrado & 22 de marzo de 2016 y aprobadas por su Accionista Unico el 29 de abril
de 2016.

Principios contables nu obligatorios aplicades

No se han aplicado principios contables no obiigatorios. Adidonalmente, los
Administradores han formulado estas cueéntas anuales teniendd eh consideracidn ia.
totalidad de los principios v normas contablas de aplicacion obligatoria que tienen.un
efecto. significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningln principio contable
que; siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

Agpectos criticos de la valoracitn v estimacion de la incertidumbre

Los resultados vy 1a determinacion del patrimonio san serisibles a los princplos ¥
poiiticas contables, criterios de valpracién v estimieciones seguidos per fos
Adminfstradores de ls Sociedad para fa elaboracidn de las cuentas anuales, Los
principales principios y politicas contables vy criterios de valoracién se indican en la
MNota 2.

En la elaboracion de estas cuentas snudles se han utilizado ocasionaimente
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar dlgunos
de los actives, pasives, Inghesos, gastos y compromisos gque fgurdn registrados en
allas. Bdsicamente, estas estimaciones se refieren ar

- El valor razoneble v el deterioro de determinados nstrutnentos financieros
{véanse Notas 2.b y 2.e),

- La vida Ul de los activos materisles e intangibles (véanse Notds 2:g v 2.h).

- Bl cdiculo de lag provisiones (véase Nota 2.%).

A pesar de gue estas esthnaciones se han realizade en fuhcién de la mejor
informacifn disponible al clerra del siercicio 2016, pudiers ser.que acontetimientes

que, en su caso,; tengan luigar en el futuro obliguen a modificar dichas: estimaciones
(3t alza o & la baje) en proximos ejercicios, 1o que se haria conforme a lo.establecido

en la Circutat 7/2008, de 26 de noviembre, de |8 C.N.MV., de forma prospectiva.

Comparacion de lay informacion

La informacidn cuntenida en esta memoria relativa o ejercitio 2015 se presenta, a
efectos comparativas, jurito con la informacién correspondiente al ejercicio 2018,




¢} Agritpacién de partidas

Determinadas partidas del balance, dé la cuénta dé pérdidds v ganaricias, dél estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprensidn, st blen, en la medida en gue sea significativa, se
ha incluido la informacidn desagrupada en las correspondientes notas de la memoria,

d) Impacto medisambiental y derachos de emision de gases

de efecto invernadero

Dadas las actividades a l8s que se dedica la Sociedad, ésta hg tiene responsabilidades,
gastos, actives, ni provisiones o contingencias de natursleza medivambiental que
pudieran ser significativos en refacién con el patrimonio, la stuacidn financiera v los
resuitados de la misma. Por este motivo, no se induyen desgloses especificos en la
présente mermoria respécto a informacidn de cuestiones medicambientales ni relativos a.
derechos de emigidn de gases de efecto Invernadero.

&) Fondo General de Garantia de Inversiones

f)

La Sociedad estd integrada en ef Fondo General de Garantia de Inversiones. Los gastos
incurrides por las contribudiones realizadas al Fondo General de Garantla de Inversiones
durante los ejercicios 2016 y 2015 han ascendido a 20.765,82 y 20.132,60 euros,
respectivamente, v figuran registrados en 81 capitulo “Otras carges de explotacion” de fas
cuentas de pérdidas y ganancias adiuntas (Nota 27): Asimismo, a4l 31 de diciembre de
2016 y 2015 la Socledad posela acciones de la Sociedad Gestora del Fondo General de
Garantia de Inversiones por valor de 800,00 suros &n ambog ejercicios (Nota 8).

Recyrsos propios minimos y coeficiente de inversién y
diversificacién

De-atuerdo con el drticulo 100.1 del Real Decrsto 1.082/2012, de 13 de julln, los recursps
propios de las Sociedades Gestoras de Instituciohes de Inversién Colective hen de ser,
comp. minimio, igual a la mayor de las siguientes cantidades:

@} uUn capitat social de 125.000 euros, integramente desembolsados, incrementado:

- En un 0,02% del valor efective del patrimonio de las Instituciones de Irversiin
Colectiva y las entidades regulades en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de las entidades de capltal-riesgo y sus socledades destoras, que
administrern y/o gestionen en la parte que dicho patrironio exceds de 250 millones
de eurds, incluidas las carteras gestionadas por defegacién. Bn ningdin caso la suma
exigible del capital inicial v de iz cantidsd adicional deberd schrepasar los 10
miffones de eurps.

- En unos recursos propios minimos calculados eén funddn del valor efective dal
patrimonio gestionado a tercerds, cuvando se realice la actividad de gestion
discrecionat e individualizada de carteras, incluidas las gestionadas por delegacion,

-« Cuande se preste el servicio de comercializacién de acdones o participaciones de
Ingtituciones de Inversion Colectiva, los resursos propios minimos deberan
iricretnentafse en una cantidad de 100 miles de edros con cardcter previo al nicio
de tal actividad, mas un 0,5 por mil del patrimtnio efective de los participes ¢
accionistas cuya gomercializacion se haya realizade directamente.




- Un 4% de los ingresos brutos por comisiones gue se obtengan por la administracion
y/o gestion de las Instituciones de Inversién Colectiva de Thversidn Libre y de las
Instituciones de Inversidn Colectiva de Instituciones de Inversidn Colectiva de
Inversion Libre ¢ instituciongs extranjeras simiflares. Esta exigericia se detérminara
como e promedio de los citados ingresos en los trag Oftimos afios,

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deducirdn del petrimonio de las Instituciones de Inversibn Colectiva Gestionadas,
Entidades de Capital Riesgo gestionadas vy carteras de terceros el correspondiente a
invarsiones de éstas en otras instituciones o Entidades de Capital Riésgo que estén a
su vez gestionadas por la Soviedad.

b} El 25 por ciento del importe de los gastos de estructurs cargados a fa cuehta de
pérdidas y ganancias del ejercicio precedente,

Al 31 de dicierbre de 2016 jos recursos propios de la Sodledad excedian del importe
requetida por fa normativa vigente.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva {Real Decreto

1.082/2012, de 13 de julio) establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversibn Colectiva Invertirdn sus recursos propios minimos, ‘al mengs en un 60% &n
valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados de los sefialados en e articuio
30.1 &) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion: s:aiectfva,
cuentas a la vista o en depdsitos en entidades de créddito v &l 40% restante en adtivos
adecuades al cumplimiento del fin social. Al 31 de diclembre g6 2016 la Sogiedad cumplia
con este requisito legal,

Agimismo, el articulo 104 del mencionado regiamento establece yue las Inversiones de las
Sociedades Gestoras: de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar.el 26% de
SUs recursos propios en valorss emitides o avaladds por una misma enfidad & entidades
pertenecientes al mismo grupo econdmico. Al 31 d¢ diciembre de 2016, la Sociedad
cumplia con este requisite legal,

g) Hechos posteriores

Lon posterioridad al clerre del elercicio 2016 no se ha producide ningdn hecho
sigriificativo n6 descrito en ias restantes notas de esta memoria,

En la elaboracion de las cuentas anuales de ia Sociedad correspondientes al efercicip 2016 se
hen aplicado fos siguientes principios y politicas contables v criterids de valpeacion, de
acuerda-con lo establacido en la Circular 772008, de 26 de noviembre:

a) Clasificacion dé los activos y pasivos financieros
I Definiciands
Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugdr & un activo financiero en
una entidad y, simultédneamente, a un pasivo finghciers o instiumente de caplkal on
otra entidad,
Un instrumento de capital (o de patrimonio neto)” es un niegocio juridico que

evidendia una participacion residual en los actives de la entidad gue .o emite una
vez deducidds todos sus pasivos,
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Clasificacion de los activos financieros

Los activos finandieros se presentap en el balance sgrupados, en primer iugar.
dentro de fas diferentes categorias en lag que se clasifican a efectos de su gestion y
valoracidn, salvo que se deban presentar, en sy case, como “Activos no corrientes
en venta”, o correspondan a "Tesoreria”, que se muestran de forma independiente.
Las categorias en 1as que se clasifican loy actives finandieros mantenidos por (a3
Sociedad durante los ejercicios 2016 vy 2015 a efectos de valoracién son “Activos
Financieros Disponibles para la Vénta” e “inversiones Crediticias”.

Los actives financieres se desglosan en funcitn de su presentacion en los sigulentes
epigrafes del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo v saldes deudores can disponibilidad rimediata en
el Banco de Espafia y otros bancos ceéntrales,

= Vajores representativas de deuda: obligaciones v demas valorss que sipongsn
una deuda para su emisor, que devengan Una remuneracion consistente e un
interds, implicito o explicite, establecido contractualmente, ¢ instrumentados en
titulos o en anotaclones en cuenta, cualquiera que sea &l sujeto emisor. A
efectos de valoracion la totalidad xie estos activos se indluyen en s carters de
“Actives Financieros Disponibles para la Venta”.

- Otros instrumientos de capital: instrumentos financieroy emitidos: por otras
entidades, tales como acciones y custas participativas o participacion.en fondos
y saciedades de inversidn colectiva, que Henen la naturaleza-de instrumentos de
capital para sl aemisor, salvo que se brate de partidipacionss en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas. A efectos de valofacion la totalidad. de
estos actives se incluyen en fa cartera de “Activos Financieros. Disponibles para
ta Venta®,

~  Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualguier naturaleza a nombre
de intermediarios financieros, salvo |os instrumentades por algdn procedimiento
que los hada negociables, La totalidad de estos activos se ingluyen a efectos de
yalorseiin encla cartera de “Inversiones Crediticias”,

- Crédite a particulares: saldes deudorss de todos los créditos o préstamoes
concedidos por la Sociedad, salvo los instrumentados como valores negociables,
asi como jos concedidos 8 erdidades de crddito. A efectos de valoragidn se
incluyen en la cartera de “Inversiones Crediticias”,

Clasificacién dé los pasivos financieros

Los pasivog finahclerns se presentan en 8l balance agrupados, en priniér higar;
dentro de las diferentes categorias en las qye se clasifican & efectos de su gestion y
valoracién, salve que se deban presentar, en su caso, como “Pasivos Asociadas con
Activos no Corrlentes en Venta”, gue sé musstran de formd independiente. La
totalidad de los pasives financieros mantenidos por o Sociedad durante o3
sjercicios 2016 vy 2015 se clasifican a efectos dé valoradon como “Pasivos
Financierss a Coste Amortizado”.

Los pasives financieros se incluyen, en funcién de su presentacién, en Jos siguientes
epigrafes del balance:




- Deudds con intermediarios financieros: Saldos acreedores por obligaciones
pendientes de pago & intermediarios financierds, tales como préstamos vy
créditos recibidos, comistones pendientes de pago v acreedores por pperacionas
de valores, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Deudas con perticulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones
pendientes de page a particulares, tales como los préstamos y créditos
recibidos, remuneraciones pendientes de page, acreedores con empresas del
grupg y ttros acreedores, excepto los Instrumentados en valords fidgociables.

b} Valoracion y registro de resultados de los activos y
pasivos financicios

Generalmente, os actives v pasivos financieros se registran inicialmente por sy valor
razonable que, salvo evidencia en contra, seré el precio de la transaccidn, Dicho importe
s& ajustara por los costes de {ransaccion que sean directamente atribuibles a la
adauisicidn del activo financiefo o a la emisidn def pasivo fmam:iam, excepto para los
instrumentos financieros que se incluyan, en sy caso, en la categoria de valorados a v&!or
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada
cierre contable, se procede a valorarios de acuerdo con los siguientes criterios:

i

Valoracion de fos activos financieros

Los actives finandieros excepto las inversiones drediticias v les instrumentos de
capital cuyn velor razonable no pueda detprmindree de forma suficientérmente
objetiva, se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningun coste de transaceidn
en que pueda incurritse eh su venta o c:ualauier otra forma de disposicidn,

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiere, en una fecha dada,
#l importe por el que podria ser tomprado o vendido en ésa fecha entre dos partes
interesadas, eni condiciones dé independencia mutua v debidamente Fiformadas en
la materia. El valor razonable se determinard sin deducir 1os tostes de transaccidn
en los que pudiera incurrirse en la enajenacidn. La referencia mas objetiva ¥
habitual del valor razonable de un instrumento financlero es ef pretio que se: pagaria
por &l en un mercado organizade, transparente y profunde ("predic de cotizacién” o
“precio de mercado™),

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumenty finangiero
para estimar su valor razonable, se recurre al establecido en transacciones reclentes

de instrumentos andlogos vy, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente

contrastados por s comunidad findnciera Intérnacional; teriidndose en consideradidn

las peculiaridades especificas del instrumento a valorar ¥, muy especialimente, los

distintos tipos de rigsgos que el instrumento levs asocladus. No obstante lo
anteriar, las propias limitaciongs de los modeles de waloracibn desarroliados v las
posibles inexadtitudes en las asunciones exigidas por gstos modelos, pusden. dar
lugar & que el valor razonable ast estimado de un ingtrymento finanziero no coincida
exactamente con el precio al que el instrumento podria ser comprado o vendido en
{a facha de su valoracion,

Las “Invérsiones Crediticias” se valoran a su "coste amortizado”, utilizdndose en su
determination '@ método del “tipe de interés efectivo”. Por “coste amartizado” se
entiende & coste de adquisicién de un sctivo 6 pasivo financiero corregido (en mas
o en menas, segiin sea el casa) por los reembolsos de principal v la parte imputada
sistematicarnente a las cuentas de pérdidas v gananciags de la diferancia entre el

‘coste inicial v & correspondiente valor de reembblso al vencimiénto, En el ciiso de

fas actives financieros, &l coste amortizads incluye, ademds, las surcectionss 4 su
valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan experimentado.




il

i,

.

£l “tipo.de interds efectivo” es el tipo de actualizaddn gue iguals exactamente el
valpr inicial de un Instruments financiers & Ja totalidad de sus fluios de efectivo
estimades por todos los conceptos a lo largo de su vide remanente. Para los
instrumentos financieros a tipo de interés fijo, @l tipd de interés efective. caincide
con el tipo de Interés contractual establecido en el momento de su adguisicion s,
én su caso, las comisiones gque, por su naturaleza, sean asimilablés a un tipo de
interds. £n los instrumentos financieros & tipos de interés. variable, el tipo de interds
efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente par todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de veferancia e vaya g
terier lugar.

Los importes por los gue figyran registradc}ﬁ los avtives financieros reprasentan, en
todos los aspectos significativos, ef méximo nivel de exposicion al rissgo de crédito
de s Sociedad en cada fecha de presentacién de los estados financieros.

Valoracion de fos pasivas financieros

Les pasivos financieros se valoran yeneralmente a su coste amortizado, tal y como
éste ha sido definide anteriormente.

Téchicas de valoracion

Las principdles tecnicas de valoracion splicadas por Ia Socigdad en la yaloratitn de
jos instrumentos financieros valorados a valor razonable son las siguientes:

-~ Utilizacion de cotizaciones publlicadas en mercados activos: esta técnica de
valoracidén se utilize fundamentalmente para valores representativos de
deuda publica y privada, instrumentos dé patrimonio cotizadés y dedvados,
&N $u caso.

- Aplicacion det valor Hduidativo: esta téenica de valoracion se utiliza en al
caso de las Instituciones de Inversion Colectiva.

- Valoracidn a coste: La Soriedad mantiene titulos de renta variable que no se
negocian en un mercado activo, que debide a que su valor razenable no
puede ser estimado de forma fighle, se valgran al coste,

Registro de resulitados

Comio norma general, ias vatiaciones ‘en ¢l valor razeiiable de log adtivos v pasivos,
finanicleros se registran con contrapartida en 13 cuenta de perdidas v ganancias;
diferencidndose entre las que tienen su origen en el devengo de intereses o

dividendos {que se registran en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados”,
“Intereses ¥ Cargas Asimiladas™ y “Rendimientos de [rstiusientos de Cap:tat"
seglin proceda); las originadas pot el déterioro en |4 calidad creditivia de los-actives
v las gueé correspondan & otras causas, due se registran, por su importe neto, en &l
capitulo “Resultades de Operaciones Financioras” de la cuenta de pérdidas v
gananclas adjunta.

Los ajustes por cambilos en &l valor razonable con origen en “Adtivos Financlerog
Bisponibles para la Venta” se registran transitorlamente eh ¢ patrimanio neto como
“Ajustes por Valoracion; salve que procedan de diferencias de cambio con origen
en actives financieros monetatios que se reconocen -en la cuenta de pérdidas v
ganancias. Las partidas cargadas o abenadas en el epigrafe "Ajustes por Valoracion”
perinanecen Tormando parte del petrimonio reta de 18 Sociédad Kasts que se
prodiice la baja en @ balance del activo en el que tienen s prigen, &n cuvd
momento se cancelan contra {a cuenta depérdidas y ganancias. ;




¢) Baja del balance de los activos y pasives financieros

Las activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguide los flujos
de efectivo que generan o cuando se han transferldo sustancialmente a terceros los.
riesgos y beneficios que Hlevan implicitos. Similarmente, los pasivos financleros sole se
dan de baja del baiance cuando se han extinguido Jas obligaciones Que gereran o cuando
se adquieren (bien sea con la intencidn de cancelarlos, bien con la intencién de
regdlocarlos de nuevo),

) Compensaciones de saldos

Se compensan entre $i, y consecuentemente se presentan, en su caso, én el balance por
su importe neto, los saldos deudorgs y acréedores con origen én transaccionss gue,
contractualmente o por imperative de una norma legal, contemplan 15 pogibilidad de
compensacidn y se tiene fa intencién de liquidarfos por su fmporte neto o de realizar e
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea v en los que una de las partes
contratantes sea una entidad finangiera. Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han
realizado compensaciones de saldos,

e} Deterioro def valor de los actives financieros
i.  Deflnicidn

Unr activa financiero se considera deterlorado (y, consecuentemente, se corrige su
valor en libros para reflejar ¢l efecio de su deterioro) cuando existe una evidencia
objetiva de que se han producido eventos que dan lugaF a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos v valores represertativos de
deuda), un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron
en ef momente de formatizerse Iz transaccién.

= En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente
s valor en libros..

Como criteric general, la correccidn del valor en dibros de los instrumentos
financieros pot causa de su deterioro se efectda con cargo 3 a cuenta de pérdidas v
ganancias del perfodo en ¢l que tal deterioro se manifiesta v las recuperaciones de
las pérdidas por deterioro previamente registradas, en case de producirse, ¢e
recorgeen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en ef que el detericro
deja de existir ¢ 3o redice,

i Instrumenitos de deuda velorados a su coste amortizads

€l importe de las pérdidas por detericro. experimentadas por estos instrumentos
coincide con fa diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y log
valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos vy se presentan
minerande os saldos de fog activos que corrigan. '

El proceso de evaluacidn de las posibles pérdidas por deteriore de estos activos se
lieva & cabo individualmente para todos o instrumentas de deuda. B conjuito deé
Tas coberturas existentes en todo momento es fa suma de las correspondientss a las
pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de perdidas y ganarcias del devengo de intereses se
interrumpird para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como
deteriorados por tener importes vencidos can una antigliedad superior 3 3 trases,




iii,  Instrumentos financieres disponibles para la vents

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferaniclas negativas surgidas en la
valoracién de gstos activos tienen su origen en un deteriors de los mismos, dejan de
presentarse en el capitulo de patrimonio “Ajustes por valoracién” y se registran por
tado &l importe acumulade hasta enfonces en fa tuenta de aérdidas ¥ ggnahcias. En
este sentido, existe la presuncion de que surge deterioro de cardcter permarente
se Ha producido una cafda de mis del 40% del valor de cotizacitn del activo.o si-se
ha producido un descenso del mismo de forma pratangacla durante un periodo de
gho y medio sin que se recupere el valor. D¢ recuperarsd posteribrmente 5]
totalidad o parte de las pardidas por detériorn, Su imiporte se réconocerta en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periado en &l que se produce Ja recuperacion {en
“Ajustes por valoracion” del balance, en el caso de instrumentos de capital).

La pérdida por deterioro equivale a la diferenci> positiva entre su coste de
adquisicion {(neto de cualquier amortizacién de principal, en el caso.de instrumentos
de deuda) vy su valor razonable; una vez deducida cualyider pérdida por dsterioro
previamente recondcida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

hv.  Instrumentos de capital valorados a caste

Las pérdidas por deterioro equivaten a la diferencis positive entie su valor et libros
y el importe recuperable, entendido éste como @) mayor importe entré su valor
razonabia menos los costes de vents, y el valor actual de los flujos de ¢aja futures
esperados. Salvo mejor evidencie det importe reécuperable, se tomatia en
consideracion el patrifgnis neto de la entidad participatia {oonsolidady, en su casa)
corregidy poF las plusvalias ticitas existentes en la fechia de valoracién,

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el gue se manifiestan, minorando directamente el toste del instrumento.
Estas pérdidas sdlo. pueden recuperarse posteridrmente en el case de vénta de los
agtivos,

¥) Adquisicién temporal de activos

Las compras de ingtruimentos fiiancieros con el compromiso de su retrocesién no-opcional
a un precio determinado (también denominados “repos”). se registran en el balance como
wna financiacion concedida en funcidn de la naturalezs del correspondients deudor en los
eplgrafees “Crédito a Intermediarios Financieros” o “Crédito a particulares™.

Las diferencias entre 1os precios de compra y venta se registra comd intergses finandigros
durante la vida del contrato,

g) Activo material

Incliye el importe de equipos informaticos propiedad de la Suciedad; todos ellos, dade sy
desting, comy “lrmovilizado materiat de uso propic”.

Dichio inmovilizado {que inciuye, bdsicamente, los activos materiales a Jos que. e prevé
darles un uso continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicibn, menos su
correspondiente amottizacién acumulada y, $i procede, fas pérdidas estimadas que
resultan de comparar el valor neto de cada partida con sy correspondiente importe
recuperable,
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La amortizacién se calculs, aplicande el método lineal, sobre ¢l coste de adguisicidn de los
activas mends su valor residual; entendiéndése que los terrenios sobre 108 que s& aglentan
los edificios v otras construccionegs tienen una vigda indefinida v que, por tante, o $on
ohjeto de amortizacion.

Las dotaciones anuaies en concepto. de amortizacidn de fos actives materiales se realizan
con contrapartida en el capitule "Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias v,
basicamente, equivaten al percentaje de amortizacién sigulerte {determinadas en funcibn
de los afios de 1a vida Gtil estimada, como promadio, de os difarantes elementas):

Porcentaje
Anual

Equipos informaticos 25%

Con orasidn de ¢ada Clerre contable, se analiza si existen indicios de que ¢f valor nete de
los elementos de su active material excede de su corréspondiente importe reCupérable;
en cuyg caso, se reduce ¢l valor en Hibros del active de que se trate hasts su importe
recuperable v se ajustarén los cargos futures en concepto de amortizacion en proporcion
a su valor en libros diustado v a su nueva vida (4l remanente, en el caso de ser necesaria
una reestimacion de la misma.

De forma shmilar, cuando existen indicios de queé se ha reciperado ¢ valor de un active
material, la Sociedad registra la reversion de I3 pérdida por deterioro contabilizada en
periodos anteriores y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en contepto de
armortizacién, En mngun caso, la reversién de Ia pérdida por deteriore de un activo puede
suponer el incremiento de su valor en libros por encima de aquél qué tendria sl ho se
hubierar reconoeido pérdidas por deterivro en ejerticios anteriores,

La Sociedad reconoce contablemente cualguier pérdida que haya podido producirse En el
valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utifizando el epigrafe
“Perdidas por Deterioro del Resto de Activo - Activos Materiales” de fa cuenth de pérdidas
¥ ganancias. '

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procetle & revigar la vida Gt estimadas, &
valor residual y método de amortizacion de los elementos del inmovitizado materigl de
uso propio, de cara a detectar cambios significatives en los mismos gue, de producirse, se
ajustarén mediante la correspondiente correccidn del cargs @ la cuents de péedidas. v
ganancias de ejercicios futuros de fa dotatién a su amaortizacion en virtud de la nugvas
vidas atiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
cargan a los resultados def ejercicia en que se incurren,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no habia actives adquiridos af cedides: en régimen da
-arrendaiiento finandlars at attivos clasificades como inmovilizaciones inmobiliarias,

h) Active intangibie

Inciuye el importe de aplicaciones informdticas registrado por la Sociedad, dadd su
desting, como“Active intangible - Otro activo intangible”,

Son activos no monetarins & identificables (Susceptibles de ser separados. de otius
ac:ti\ws), aungue sin apariencia fisice, que surgen como consecuencia de un negocio
juridico ¢ que han side desarroliados por la Sociedad. Solp se reconccen Contablemente:
aguellos activos intangibles cuyo coste puede estiiarse. de manera flablke v de 158 due a
Socledad estima probable abtener beneficios econdmiicos en ef fublr.
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Los activos intangibles se reconocen inicialmerte por su coste de adquisicion o produccion
v. posteriorments, se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente
amortizacidn acumulada y las pérdidas per deterioro que hayan experimentado.

Al cierre de Jos ejercicios 2016 y 2015, la totalidad de los activos intengibies deé la
‘Soviedad son de vida Gl definida. Al menos al fingl del ejerditid e procedsd a revisar la
vida Gtk estimada, el valor residual y método de amortizacidn de jos slementos del
inmovilizado inmaterial, de card a detectar cambios significativos en fos mismos que, de
producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccitn del cargo a 18 cuents de;
pérdidas v ganancias de ejercicios futurps de la dotadion a su ahibitizacion en vivtdd dé fa
nuevas vidas Otiles,

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos intangibles se realizan
gon contragartida en of capitulo *Amortizacion” de la cuenta de pdrdidas v ganancias v
equivale al sigulente porcantaje de amortizacidn (determinada en funcidn de. los afios dg
ta vida til estimada, como promedio, de o5 diferentes elementos);

Roicentaje
L .

Aplicacionss informaticas 20%

i) Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento
Todos los amendamientos de la Sociedad son de cardier opérativi eh 108 ghe actiia comg
arrendatario. En estas operaciones, la propiedad del bien arrendado; y sustancialmente
todos 103 riesgos v ventaias que recaen sobre €l biea, permandgcen en el arrendador.
Los gastos del arrendamiento Incluyende incentivos concedidos, en su caso, por el
arrendador, se cargan linealmente a s cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo
"Gastos generales” {véase Nota 29).

J) Resto de activos y pasives
£l capitulo “Resto de Activos” recege el importe de los activis no fegistragos en otras
partidas {vease Nota 10).
El capitulo “Resto de Pasives” recoge el importe de las obligaciones @ pagar con
naturaleza de pasivoes financleros no incluidos en olras categorias (véase Nota 10).
Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de parlodificacidn, excepto. las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que
estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Kk} Provisiones

Las provisiones son obligaciones actusles, surgidas come consecuencia de sucésos
pagados, gue estdn claramente pspedificadas en cuanto a Su naturaleza a fa fecha a 1@
que seg refleren los estados financierss, pero resultan indeterminadas en cuanto a so
importe o momento de cancelacion, a cuyp vendimiente, v para gancelaras, se espera
desprenderse de recursos que incorporen beneficios acondmicos. '
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Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencls de
sucesus pasados, cuyd existencia estd condicionada a que orurrs, © no, UNS o Mas
eventos futuros independientes de la volunitad de la Sociedad. Incluye las obligaciones
actuales cuya cancelacitn no es probable que origine una disminucidn 4 racurses qué
incorporen beneficios econémicos o cuyo importe rio pueda ser cuantificade con la
suficiente fabiidad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, aquellas provisiones significativas con respecto

@ las que se estima que la probabilidad de que se terga que atender la obligacion es

mayor que de lo contrario. Lus pasivos contingentes no se reconocen en fas cuentas
anuales, sine que, en ¢aso de existir, se informa sobre elios en is Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracidn fa mejor infarmacion
disponible sobre las consecuencias del suceso en el gue traen su causa y son reestimadas
COf ocasidn de cada cierre conitable) se utilizan para afrontar las obligaciones. especificas
para las que fueren originalmente recontcidas; procediéndose a su reversion, total ¢
pardial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen:

Compromisos por pensiones, otras retribuciones post
empleoc y otros compromisos con gl personal

Al clerre de los efercicios 2016 y 2015, la Sociedad no tenla adquirido ningén compromise
con sus empléados en materia de pénsiones,

Durante el ejercicio 2015, fa Sociedad acoidd un nuavo compromise plurianual con sus
empleados con vencimiento en 2017, Dichos comproiisos sé registran en &l eplgrafe
"Resto de pasivos” de fos balances adjuntos por importes de 108.000,00 y 91,000,00
euros al 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente, contabilizéndose las
detacienés correspondientes con cargo al epigrafe “Gastos de personal - Otros gastos de
personal”; el importe devehgado por estos conceptos en los ejercicios 2016 y 2015
asciende a 47.000,00 y 67.000,00 suros, respectivamente (véanse Notas 4, 10 y 28),

m)} Reconocimiernto de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados por la Sociedad para
el recoriotimiento de sus ingresos v gastoes:

Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceplos asimilables &
eifos se reconocen contablemente en log capitulos “Intergses v rentimientos
asimilados” & "Intereses v cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método
de interds efectivo. Los dividendos percibidos de otras socigdadez se reconocen
comp ingreso, en su caso, en el capitulo “Rendimientos de instrurmentos de capital”
da la cuenta de pérdidas y ganancias en ¢l momento en que nate el derecho B
percibirlas por 1a: Sodedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a ia fecha de adquisicidn, no se registran en la cusnta
de pérdidas y ganancias, cancetdndose ef activo correspandiente cudndo se cobre,

Camisiones, honorarios v concepltos asimiladoes
Los Ingresos y gastes en Congepte de comisfones v honorarios asimilados ge

reconacen an la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos segin.ses su
naturaleza, Los més significativos son:




- Llas comisiones procedentes de la actividad de gestidn v administracidn de
Instituciones de Inversion Colectiva y carteras de clientes, que se incluven en el
saldo del epigrafe "Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta. En la medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a
lo large del tiempo, se imputan & la cuenta de pérdidas vy ganandias en el
periodo de ejecucién de dichos servicios {véase Nota 23).

Algunas de las comisiones procedentes te |a gestidn v administracibn de
Instituciones de Inversién Celectivar v otros patrimonios son variables, en Ja
medida en que el importe devengado depende del rendimiento de la inversién
gestionada {véase Nota 23). En estos casos Ta Societlad revisa, v si &g precisy
modifica los ingresos reconocidos por dichas comisiones, cuando en uf
rgments posterior al réconocimients exista |3 posibilidad de retrocesion, st ¢l
rendirmiento en ese periodo postarior se reduce,

-~ Los gastos derivados de la aclividad de comercializacién de instituciones de
inversidn colectiva desarroliados por tercerps, que se incluyen en e epigrafe
“Comisiones satisfechas™ de la cuenta de pérdidas v ganandias. Bn la medids en
que tfenen su origen en serviclos que se prolongan & Ip largy del tiempo, sé
imputan & la cuenta de. pérdidas v ganancias en el pericdo de ejscucidn de
dichos servicios (véase Nota 24),

. Ingresos y gastos no financieros
Se reconneen contablemente de acuerdo con el criferic de devenge.
n) Patrimonios gestionados

Las patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terteros (Véase Nota
19) rio s@ incluygn en el balante. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen
en el saldo del capltulo "Comisiones percibidas” de fa cuenta de pérdidas y ganancias:. En
la Nota 23 se facilita informacidn sobre los patriovonios de terceros gestionados por la
Socledad v as comisiones generadas por esta achividad.

o) Indemnizaciones por despido

Da acuerdo con la legislacion vigerite, la Sociedad estd obligada e indemnizar a aquelios
empleatos gué sean despedidos sin tausa justificads. No existe plan alguno de reduccion
de personal en la Sociedad que haga necesaria la dotadén de una provision por este
concepto.

p) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre heneficios del efercicia viene determinade por ¢l Impuesto a
pagar respecto al resultado fiscal de dicho ejerciclo, une vez considératas lag variadiones,
en su caso, producitas en diche ejercicio en jos actives v pasivos Fegistrados derivadas de
las diferenciag temporarias, de los créditos por deducciones 'y bonificaciones fiscales v de
las bases imponibles negativas.

Existe una diferencla temporaria cuando existe una diferencia entre ef valor-en libros vla
base fiscal de un elemento patrimonial. Se congidera como base fiscal de uh eleimento
patrimonial &l importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria
imporible g5 aquella que gerterara en el futuro la obligacién para s Sociedad de realizar

algin pago a ia Administracion correspondiente. Una diferencia mmparana deducibile es
aquella que generard para 13 Sociedad algdn derecho de reembofso o un Mignor pago a
reatizar & la Administracion éprrespondiente en e futurg,




Los créditos por deducciones y bonificaciones y fos créditos por bases imponibies
negativag son importes que, habiéndose prodicido o realizado la actividad u obtenido el
resultado para generar su derecho, no se aplican fiscalimedte en fa déclaracion
correspondiente hasta el cumplimients de los condicionantes establecidos en |3 normativa
fributaria para ello, considerdndose probable por parte de le Sociedad su aplicacién en
gjercicios futuros.

Se consideran activos vy pasives por impuestos corrigntes aguelios impudstus que se
prevén recuperables o pagaderos de la Administiacion corraspondiente en un plazo que
no excede & los 12 meses desde la fecha de su reglstro: Por Sy parte, s considersn
activos vy pasivos por impuestos diferidos aguellos importes que se espera recuperar ¢
pagar, réspectivamente, de la Administracidn correspondiente en eferciclos futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles significativas. Por su parte, la Seodiedad sl fegistra dctives por inipuestos
diferidos con origen en diferencias temporarias deducibles, en créditos. por deducciohes o
bonificaciones o por la existencia de bases imponibles nagativas si se cumplen
determinadas condiciones,

NO se registran pi activos ni pasives con origen en impuestos diferides cuando
iniciatmente se registre un elemenio patrimonial, que no surja en ung combinacidn de
negocies v gue en e mamentty dé su registro no hays afactado ni al resuliado contable ni
al resultado fiscal,

Anualmente, se revisan Jos impuestos diferidos registrados {tanto activos como pasives)
con bbjeto de comprobar gue se mantienen vigentes, efectudndose las. oportunas
torrecciones a los misrhos de acuerdo con los resultados de 195 anélisis redlizados,

A partir del 1 de enero de 2015, la Sociedad tributa &l amparo. del régimén especial de
consolidacion fiscal como sociedad dependiente del Grupo ercabezado por Kufxabank,
$.A., de conformidad von lo establegido en la Norma Foral $11/2013, de 5 de diclembre,
dei Impua_étt; sebre Sotiedades, del Territorio Histérico de Bizkala.

q) Informacidiy por segmentos de negocio

r)

Segmentacion por lineas de negocio

La actividad que lieva a cabe la Sociedad es, fundamentalmente, la administracién,
representacién v gestion de las invérsiones y gestion de las suscripciones y reembaisos de
fondos y sociedades de inverston, sin que existan bteas lingas de negocid significativay
que requieran desglose ¢ informacion detaliada de su eperativa, como si tada una de las
mismas fuera un negocio auténomo y dispusiera de recursos propios independientes.

Segmentacién por dmbito geogréfico

En la misma finga, no se observan diferencias geogrdficas significativas en el territorio de

-ackuacion de l@ Sociedad que justifiguen una informacidn segriientdds v diferendiada dela

actividad segin este triterio,
Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambips en e patrimonic nelo gue se presenta en estas cuentds anuales
muestra ef total de las variaciones habidas en el patrimonto nete durante gl ejercicio, Esta
informacidn se presents desglosada & su vez en dos estados! el estado de ifigresos y
gastos reconocidos y ef estado. total de carmbios en el patrimonio neto, A continuscidn se
explican las principales caracteristicas de Ja informacion contenida ‘en ambas partes del
estado:
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£n esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y
gastos generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicia,
distinguiendo aquélios registrados como resultados en 1a cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerde con lo dispuesto en i
normativa vigente, divgctaments en &l patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta’
ay El resultado del gjercicio,

b) El importe neto de los ingresos vy gastos reconocides transitoriamente como ajustes
por valoracidn en & patrimonio neto.

¢} Les transfeérencias realizadas a 18 cuentd de pérdidas y ganancias.

d) £l impuesto sobre beneficios devengado por los canceptos indicados en las letras b) y
¢) anteriores

e} El total de los ingresos y gastos recoriocidos, calcutados como 18 suma de las letras
anternores.

Las variacipnes habidas en los ingreses v gastos reconocdidés an €l patrifonio neto cumo
ajustes por valoracién se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los Trigresos, netos de los
gastos originados en ¢l ejercitio, reconocidos directamente en el patrimonio nete.
Los importes reconocidos en € ejercicio en ésta partida se mantienen eh este
partida, sunque en el mismo ejercicio se traspasen @ la cuenta de pérdidas y
ganancias, al valor inicial de otros activos ¢ pasivos o se reclasifiquen a otra partida..

b) Importes transferidos @ la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las
ganancias ¢ pérdidas por valoracién reconocidas prevismente en el patrimonio neto,
aungue sea en el mismo ejercicio, gue se recondcen en la cuenta de. pérdidas v
ganancias,

¢) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio
entre partidas de ajustes por valoradién conforme a los criterios establecidos en Ja
normativa vigente,

Los importes de estas partidas se presentan por su imporie bruto, mostréndose, su
correspondignte efecto impositivo en la rabrica “Impueste sobre beneficips” del estado.

En esta parte del estado de cambios en sl patrimonio neto s¢ presentan tudos los:
mayvimientos habidos en el patrimonio rieto, ingluidas las que tienen su origen n cambios
en log ¢riterivs contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tarts,
una condiliacidn del valer en libros al comienzo v al final del.ejerdcio de todas lag partidas
gue forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcidn deé su
naturateza en las slguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios Cohtables y por ereores: que incluye, an su caso, los
cambios en el patrimonio rieto que surgen como consecuentcia de la reexpresion
retroactiva de los saldos de fos estados financleros con origen en cambios. en los
criterios gontables o en fa vorreccion de errores.
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s}

t)

b} Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manara agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente
indicadas,

¢} Otras veriaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas ragistradas en el
patrimonio nete, comoe pueden ser distribucion de resultados, operacicnes con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentes de capital, traspasos entre
partida del patiimenio nete y cualquier otre incremente o disminucidn: del patrimonio
neto.

Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utifizan las siguientes exprasiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinerc en efective v de sus
equivalentes, entendiendo por estos las inversiones a corto piezo de gran
liquidez y bajo rlesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son aguelias que consfituyen 13 principai fuente de
los ingresos ordinarios de la entidad, asf como otras actividades que ho puedan
ser clasificadas como de inversitn o de financiacion,

< Actividades de inversin: las de adquisicidn, enajenacién y dispesicion por otros
migdios de activos a largo plaze y otrds inversiones no incluidas en el efective v
gquivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacion: fas que producen cambios en ei tamafo vy
compuosicidn del patrimonic neto vy de los préstamos tomades por parte de la
entidad gue no formen parte de las actividades de axplotacidn.

Al 31 de digiembre de 2016 v 2015, a efectos de la elaboracidn del estado de flujos de
efective se han cimsiderado como “efectivd y equivalentes de efective” aquellss
inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo riesge & cambios en sy valor, que
ascienden 4.565.991,99 v 2.396.778,34 euros, respectivaments, v gue se registran en los
epigrafes “Tesorerfa” e “Inversiones crediticias - Crédito & intermediarios financieres” del
batance adjunto por importes de 508,20 y 4.565.483,79 eurps, respectivamente, al 31 de
diciembra de 2016 (1.042,08 v 2.395.736,26 eUrgs, respectivamente, &l 31 de diciembre
de 2015) - Nota 5~

Transacciones an moneda extranjera

La moneda funclonal de la Socledsd es el Euro. En consecuencia, todos log saltys v
transactiohies denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en
moneds extranjera. La Sociedad no mantiene saldos significatives en morieda extranjera
aunque sf ha realizado transacciones €n monedas diferentes al eurg por irmportes no
significativos durante el ejercicio 2016 {véase Nota 26).

4} Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas 2 todas aguelias gue se produzcan
entre la Sociedad y las éntidades o personas que cumplan los requisitos establecidos enla
Normia 542.1 de la Circular 772008, de 26 de hoviembre,
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La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinguladas a valores de mercado,
Adicionatmenite, los precios de transferencid se encuenitran adecuadaments soportados
por o gque los Administradores de la Sociedad consideran due np edisten riasgos
sigrificativos por aste aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracidn en el
futurs {véase Nota 20).

v) Activos y pasivos fiscales

Los capituios “Activos Fiscales” v “Pasivos Fiscales” del balance adiunte ingluyen el
importe de todos los activos y pasivos de naturaleza fiscal relacionados con & impuesto
sobre socledades, diferencidndose, en su caso, entre! "Corrientes” (impartes: a recuperar
o & pagar por impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos™ (importes de los
impuestos a pagar o a recuperar en ejercictos futuros, incluldos, en-su £ase, los derivados
de bases imponibles negativas o de créditos por deduccionss ¢ bonificaciones fiscales
pendientes de compensar) - véase Nota 16 -,

a) Distribucion de los résultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion det beneficlo de fa Sociedad correspondiente al ejercicio 2016
gue su Consejo de Administracion propondrd a su Accionista Unico para su aprobacibn, asi
como la ya aprobada para ¢l ejercicio 2015, es b siguiente:

. Eums
2016 2015
A resetvas voluntarias | 1:?675}__;4;‘ o T T
{Beneficio neto de 1a Socledad del ejerciclo 1._1.767.598,37 |1.584.3672,97

b) Beneficio por-accién

i, Beneficio basico por accidn

El beneficio basico por accidn se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un
periodo entre el nimero medio ponderado de las acciones en cireulacidon ddrasite dicho
periodo, excluido ef ndimera mediv de las cciones propias mantenidas 2 [0 @ del migno.

De acusrdo coh ello:

Eures .
2016 2015
Resuitade neto det ejercicly - 1,767,593,37 | 1.584.387,97 |
Nirmert madio ponderads de scciones en drculacion (Nota 13) 65:.183,00 £8.183,00 |
Conversidn asumida de deuda convertible _ - = ;
Y 66.183.00 B8.183,00 |
2592 23,24

i, Beneficio dilulde por accidn

Bl beneficio por accidn diluido se calcuia como @l cociente entre ef resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acclones
ordinarias potenciales con efecto dilusivo. y el nimero medio pordérado de acciones
ordinarias en circulacién durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las
acciones ordinarias que serlan emitidas si se convirtieran todas las acciones trdinarias
poterciales en acciones ordinarias de la Sociedad.




Al 31 de diciembre de 2016 vy 2015 no existian acciones ordiharias con efecto dilusiva,

No existe ninguna remuneracidn ligada a la condicidn de mienibro del Consejo de
Adrainistracion de la Sociedad.

Durante los gjercicios 2016 y 2015, 1as retribuciones percibldas en concepto de susldes por
lgs migmbrog del Consed de Administracin, que realizan funciones direchivas v que se han
considerado como miembros de la Alta Dlrécc'ton de la Sotiedad, Ban ascendido & 375,809,986
y 359:628, 18 eurps, respectivaments,

Asimismo, existen compromisos plurianuales con los miembris del Consejp de
Aaministracién por los cuales en los ejercicios 2016 y 2015 se han devengado 20.0600,00 y
10.000,00 euros, respectivemiante {véase Nota 2.1},

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existian obligaciones contraidas en materia de
pensiones ni seguros de vida ni compromisos por prestaciones post empled respecto a 168

miembros actuales v anteriores del Consejo de Administracidn v de la Alta Direccidn de la
Sociedad,

Asimismio, durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han realizado operaciones con jos
miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Diteccidn de las que se-deriven ingresos
o gastos ni activos o pasivos, distintas a operaciones normalis dé mercado.

No se han concedido i anticinos ni créditos & los mileitibrog del Corisels de Administracién o
& la Alta Direccién de la Sociedad durante los ejercicios 2016 y 20615,

Por otra parte; al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existian garantias concedidas a ios
miembros antiguos o attusles del Consejo de Administracién o Aita [itreccién.

Adicionalmente, 8! cerre de los gjerdclos 2016 vy 20115, v durente dichos ‘ejercicios, la
Socledad no ha tenido contratado ningln seguro de résponsabilidad oivil de los
Administradores,

De conformidad con 1o establecido en ef articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital,
rodificado por la Ley 3172014, de 3 de diciembre de 2014, se sefiala que, al 31 de
diclembre de 2016, ni los miembros del Consejo de Admlrﬁs&*&cién ni las personas vinculadas
a ellos, definidas segin el Articulo 231 del Texto Refundide d¢ Ja Ley dé Sucledades de
Capital, han comunicads a los demds miembros del Consejo de Administracién situacion
alguna de conflicto, directo o indirecto, que. pudieean tener con el interds de |a Sociedad, sin
perjuicio de las sittuacipnes puntuales de conflicte, en que se ha procedide conforme a ia
nornrativa tegal € interna aplicables.

£l Consejo de Administracion se compone de 3 miembros al 31 de diciembre de 2016 y
2015,
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a) Desglose

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo de los balances adjuntos,
atendiendo z la clacificacién, naturaleza y moneda de fas operaciones se indica a

continyacidn:
m o
2016 015

Clasifieacion: o
Trwdrsiones crediticias 5.5:10.586,09 3.460.194,24

910.586,09 | 3,469.194,24 |
Naturaleza: .
Cuentas a la vista | A.565.483,79 2.395.736 26

Adguisicion temporat de actives - - | -
Deudores por corisiones pendigntes (véanse Notas 20 v 23] 1;3&1_.&1}6},9@6 1.932.592,37

Deudores empresas dal Grupo {véase Nota 20} 43.996,27 40,865,671
5910.586,09 | 3.469.194,24

Moneda: ‘ - _

Furo 5.970.586 09 . 104,24

Al 31 de diciembre de 2016, &) epigrafe de “Cuentas g la vista™ incluye el saldo mantenido
con Kutxabank, S.A. por importe de 4.562.323,64 eures (2.372.979,29 Burps. al 31 de
diciembre de 2015) ~ Nota 20 -. Durante los ejercicios 2016 y 2015, &l tipo de iterds
anual medie de las cuentas 2 la viste v de las adguisiciongs temporales de- activo
mantenidas por la Sociedsd ha sido del 0,00%. ‘

Durante los efercicios 2016 y 2015 las cuentas a la vista no han generado intereses.
Asimismo, no se han generado intereses por adquisiciones temporales de activos durante
&l ejercicio 2016 (60,08 euros generados durante el eferciclo 2015 que se registraron en
¢l capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas v ganaricias de
diche ejefcicig) ~ Nota 22 -,

Al 31 de diciembre de 2016, el epigrafe *Deudores por comisiones pendientes” incluye
1.262.980,56 euros correspondientes a contisiones de gestibn de instituciones de
inversidn colectiva (995.222,46 euros al 31 de diclembre de 2015) - véanse Notas 20 y
23 - y.38.125,52 euros correspondientes a comisiones de gestidn discredionsl de carteras
{37.369,91 euros al 31 de dicieribre de 2013) - védrse Notas 6 y 23 -

El vencimiento del salde de la cuenta “Deudores par comisiones pendientes” es inferior a
30 dias,

£ eplgrafe “Deudores empresas del Grupo” recoge, al 31 de diclembre de 2016 y 2015,
fos importes pendientes de cobro por la gestién de los fondos de pensiones y de las
entidades de prevision social voluntarlas administrados por Finego Previstén, EG.F.P,
5.4, {Socledad Unipersonal) v Fineco, Socledad de Valores, S8, respectivamisnte (véase
Nota 20}.




b) Adguisiciones y enajenaciones

Los movimientos habldos durante los ejercicios 2016 y 2015 en @l epigrafe *Créditos a
intermediarios financieros - Adquisicién temporal de actives”, se muestran a continuacién:

LEuros:
Saide 8l 1 de dnerg de 2018 3425.000,00
Adquisiciones/ suscrpcionas BBE0LO00,00
Ventas/ reembolsos (12:285,000,003

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Adguisiciones/ suscripriones

Ventag/ reembolsps
Saldo at 31 de diciembre de 2016

*Fr F

&) Pérdidas por deterioro

Durante los efercivios 2016 y 2015 no se han puesto de maniflesto pérdidas por detarioro
fue afecten a los saldos de este epigrafe.

A continuacién se indica el desglose del salde de este epigrafe al 31 de diglembre de 2016 y
2015 atendiendo a fa clasificacién, modalidad y situacion de las operationes y &l drea
pecgrafica de 1as mismas:

.Eure
2016 2015

Clasificacién:
Inversicnes crediticias 126.638,14 118.219,30
126.628,14 | 118.319,30

Por modalidad y sitiiacidn de las operaciones;
Deudores: pyr comisiones pendientes:

Gestion diseretionat de carteras {véanse Notas 5y 23) 1.483,74 2,438,81
Asesorarhiento (Nots 23) 125,001,008 |  115.880,49

Otros gréditos 143,31 -
- _ 126.628;14 | 118.315,30 |

Al 31 de diciembre de 2016 y 20185, todas las deudas con particulares son en eyros, ¢
ambito geogréfico es el nacional vy tignen un vencimiento inferior 8 3 meses. Los saldos
incluidos en la partide Crédito a particulares no devengan interés alguno,

Durante fos ejercicios 2016 y 2015 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deteriorn
qgue afecten s los saldos de este epigrafe.
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a) Desglose

El desglose del saldo de este epigrafe al cierre de fos ejercicios 2016 y 2015, atendiendo
a la clasificacidn, naturaleza, cotizacidn y moneda de los valores se indica a

continuacion:
Euros
2016 2015
Clasificacion: |
Actives financiergs disponibles para a venta " 831,755 44
| Sayssas
Naturaleza: _
Gtros valores de ranta fijs - 802,196,535
Ajustes por valoracibn
Intereses devengados no vencidos . 29.556 79
- £31.755.44
Cotizackbn
Cotizatos . 31.755.44
Moneda:
Eure . ot

Los intereses generados durante el ejercicio 2016 por log valorés representativos de
deuda, que han ascendide a 2.361,21 euros {52.754,86 eiros durante el gjercicio 2015),
s@ registran el epigrafe “Intereses v rendimientos asimifados” de Jas cuentas de pérdidas
y ganancias adjuntas (Nota 22).

Durante los ejerdicios 2016 y 2015 no se han puesto de manifieste pérdidas por deterioro
gue afecten a los saldos de este epigrafe.

A continuacion, se facilita el detalle de los vencimientos y de los tpos de interés medios
de las partidas que integran los saldos de éstos epigrafes dg los balances adjuritos al 31
de diciembire de 2016 y 2015, sin considerar los ajustes por valoracion:

Valores regresantativas
de deuda:

Actives Disponibles para fa
Venta - - - - - - - .

Eurog e
2016
Tipo de
Interds
Medio
_ ‘el
Ala Hasta 1| [Entre 1 yv|Entre 3 y] Entre 1y | Masde 5 | Indeter- Ejereiclo
Vista Mes | 3Meses 112 Mesesi 5 Afles | Afigs | minade | Total 2016




Eisfoy
2015
Tipode
Interés
Medio
Entre 3 L del
A Hasta 1 (Entre 1y ¥ Entre 1 v | Mg de 5| Indeter- Efercicio
Visha Mes 3 Meses 12 5 Aflos Aflos | minads Testal 2018
Meses .
Valores reprasentativos
de deuda:
Activas Disponibles pars la
Yanta - 802.196.65 - - - - - 80219685 | T Bi%
) 802.196,65 - ) N " N £802.196,65

b) Adquisiciones y enajenaciones

Las adquisiciones y enajenaciones realfizadas durante los ejerciclos 2016 y 2015, junte

con lay variationes producidas, se indican a continuacion;

. Eurgs
2016 2015

Saldo al ihicly del ejercicip B31.75644 | L683.018,57
Adguisiciones; -

Verntas JAmottizatitnes {826.79605) | {804, Qﬁi’) 003
Vatiacion de intergses devengados {2.762,78) {5.269, 497
Variacion de siligtes pm“ valpracion 2 ;gg,gg} (41,793, 64)
Saido al cierre del sjercicio 831.755,44

¢} Ajustes por valoracién

Les ajustes por cambios an el valor razonable con origen en “Activos Flnancieros
Disponibles para la Venta” se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, an el

patrimonia neto Como “Ajustes por Vatgraeién"

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo del epigrafe “Ajustes por Valoracién ~ Activos
financieros disponibles para a venta” incluye ajustes por cambios en ¢l valor razonable
con origen en “Activos financieros disponibles para la venta - Valores represantativos de
deuda” por Importe de menos 17.711,57 ewros {Ringln importe por aste concepto al 31

de dicierbre de 20186).

El movimiento producido €n el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracidn - Activos.
financieros disponibles para la venta de Valores representativos de deuda™ durante los.

ejercicios 2015 v 20195, ha sido ¢l siguiente:

»{jg

Butos
pite 2015
Saldos at inicis del ejércicio (7.11.57) 853898
Variachon gor valaragion (2.196,65% (41.793;84}
Importes trasteridos @ 1s quenta de pérdidas y ganancias {fotad 25) 2& 7%;?5 953454
Impuests diferids nety Lvdase ot 16) (8,88 6:008,55.
{Baldos at cierre del ejarcicio. - (1771157}
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a) Desglase

El desglose del saldo de este epigrafe al clerre de los efercicios 2016 y 2015 atendiendo a
su clasificacion, cotizacion, moneda v naturaleza gs el sigulents:

o
2018 He 2015
Clasificacion:
Actives financierps disponibles para la venta 7.526,138,55 | 8,205.644,52
- 7,536, 138,55 | 8.305.644.52
Cotizacion:
Cotizados 751604825 | B.195.854,20
No cotizados (véase Nots 1.¢) 10:096,30 10.080,30
Moneda: ' ' '
Eurp 1.526. 138,55 L 205,644,
7.526,138,55 | 8.208.
Naturaleza: o B _
Acciones de sociedades espaiiolas (Nota 1.6} BOG,00 800,00
Participaciores en tnstitudiones de hversion Colectiva 6,187.280,20 | &.873.811,52
Actibries en Instituciones de Inversién Colective 1.536.088,35- 1 1.331.033,00
_ . o 7.526.138,85 | 8,305.644,57

&l 31 de diciembre de 2016 v 2015, ia totalided de las participacionas en instituciones de.
inversién .colectiva correspondian a instituciones de Inversidn colectiva gestionsdidas por la
Socledad. Asimisme; las acciones en instituciones de inversion colectiva que posee la
Socigdad sori gestionstias por Finéco Patrimonios, §.6.1.1C., S.A. {Seciedad Unipersonal)
- spcledad que perteniece al Grupo Finecs -.

b) Adguisiciones y enajenaciones

Las adquisiciones y enajenaciones realizadas durante los ejercicios 2016 y 2015, junto
con las variaciones de valor producidas, se indican a coptinjacion:

Eutps
2016 2018
Saldo &l inicio del gjercicio 8.205.644,52 | 5H74.53084
 Agguisiciones 7.635.512,40 | 4.100.192,00
Ventas/Amortizaciones _ (8.421.938,87} | (2.008.630,54)
\ariaeibn de ajustes por vaforacion . A06:920.50 | 239.552 22
Salde al cierre del gjercicio 7.526,138.55 |8 5.644,52

¢} Pérdidas por deterioro

Durante fos ejercicios 2016 y 2015 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterloro
que afecten a los saidos de este epigrafe.

d} Ajustes por valaracion
Los ajustes. por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros

disponibles para la venta” se reglstran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en gl
patrimonio neto como “Ajustes por valoracion”,




Al 31 de diciernbre de 2016 y 2015 el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracién - Activos
financieros disponibles para la venta” incluye ajustes por camblos en ef valor razonable
con origen en “Activos financieros disponibles para la venta - Oteds instrumentos de
capital” por importe de 59.984,01y 214,131,37 eurcs, respectivamente,

El movimiento producido en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracién - Activos
financigros disponibles para la vents de Otros instrumentos de capltal” durante log

ejerciclos 2016 v 2015, ha sido el siguiente:

Euros
2016 2015
Saidos al iniclo def eiercitio: 214.131,37 72952 84
Variacin por valoracion 106,920,560 239.882,22
Importes transferidos a la f;uenta de pérdidas y ganancias {Nota 25) (321.014,06) {
impuesto diferido neto (vés @ 16) A.....59.946.20 . :
Saldos al cleirre o f= ] 5998401 214.&31;3‘?

&l movimiento habido en el ca;zituin “Activo material” del haiam:e en los ejercicios 2016 y
2015, integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:

' Buros
Bauiges
Informaticos
Coste: _ -
Sald al 3 de spero de 2015 15.784,76
Saldo al 31 de diciembre dé 2015 15.7684.26
Adiciongs 534815
Saldo af 31 de diciembre de 2016 2113241
Amortizacidn acumulada: o
sawo al 1 ﬁe enero de 2&333 {2:337,00)
stacione: 9 {3:960,00)
ey
£4,683,68)
(11.160,68)
Active matetial neto: i
Sai’d,o ai 31 da diciemb;u de. st B.287,26
iciembre de 2 9.951,73.

Al 31 de diclembrg de 2016, existian 948,68 eufos de elémentos de inmovilizade material
completamente amortizados pero. en use (nmgdn importe poir este concepto al 31 de

diciembre de 2015},
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Asimismo, el movimiento habido en el capltulo “Activo intangible” de los balances adjuntos
en los ejercicios 2016 y 2015, ha side @l siguiente:

Aplicationds
Informaticas

Coste:

[Suido 2l 1 de enero de 2015
iSaldo al 31 de diciembre de 2015
Saldo al 31 de diclemibre de 2016

Amortizacion acumulada:
$aldo al 1 de erieio de 2015 (96.096,99)
Datacignes {véage Nota 2.h) 4. 296,00

Saldy a1 31 de diciembre de 2015 0.
Dotacionss (véase Nota 2.h) (4,320,400 |
[Salda a1 31 de diciembre de 2015 _ (104.652,99)
Active material neto:
Saldo al 31 de diciembre de 2015 7.282,00
Saldo al 31 de diciembre de 2016 2.962,00

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, existian 92,8424,99 v 86,100,899 suros de elamentos de
imovilizado initangible completariente amartizados perg en uso, respectivamente.

Durarite o8 ejercicivs 2016 vy 2015 no se han pussto de manifiesto pérdidas por deterfore-
que afectena fos saldos de este epigrafe.

La composicion de los saldos de estos capitulos de los balances adjuntos al 31 de diclemire
de 2016 v 2015 ag la siguiente:

Buros
2016 T 2015
Activo Pasivo Activ Paglvo

Cuentas de perfedificactén 366,784,273 - ‘211.536,28 -
Fianzas de alquileres §.720,00 “ g.726,00 -
Peudores varios - - - -
Gastos devengados no vencidos - 900.498,04 - F21.008,51
Adiministraciones plblicas - 108.606,07 * §5.004,13

376,504,23 |1.009.104,11 223.256,28 816,004,694

a) Cuentas de periodificacién

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ef epigrafe "Cuentas de: periodificacion” del activo del
detalle anterior recoge un importe de 327.518,54 y 211.332,99 euros, respectivamente,
que se corresponide con ja perlodificacion de las comisiones: devengadas por la Sociedad
&n concepto dée comisidn de gestidn variable de instituciones de inversidn colectiva
gestionadas por fa Stciedad que siguen una estructurs de inversidn pluriamsel y que al 31
de diciembre de 2016 y 2015 se encuentran pendientes de: liquidar por no haber vencide
dicha estructura (véase Nota 20). Asimismo, al 31 de dicembre 2016 intluye 39,265,689
auros {203,29 euros 8l 31 de diciembre de 2015) en concepto de gastos generales
pagados por anticipatio.




b) Gastos devengados no vencidos

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, al eplgrafe “Gastos devengados no vengidos” del
pasive del detalle anterior recoge, por importe de 164.310,86 v 9B8.674.04 euros,
respactivamente, las comisiones retrocedidas pendientes de page & las socledades de
inversidn de capital variable, fondos de pensiones y entidades de prevision social
veoluntartia por la perte de su patrimonio invertido en fondos de inversion gestionados per
ta Suciedad.

Adicionalments, este epigrafe recoge comisiones de comercislizacidn devengadas 3 favor
de Fineco, Sotiedad de Valores, 5.A,, relativas & squéiies fondos: de-ihveisioh gestionados
por la Sociedad con un objetivo concreﬁe de rentabilidad no garantizado v cuya estrategia
na ha vencido al derre del ejercicio 2016, At 31 de diciembre de 2016 y 2015 el importe
devengade por este concepto asciende a 212.887,06 v 13736644 euros,
respectivamisnte (véanse Notas 20 v 24).

Dicho eplgrafe también incluye los gastos devengados derivados del <ompromiso
plurlanual existente con 2l equipo directivo de la Sociedad, por importe de 108.000,00 %
91.000,00 euros, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente (Nota 2. i), asf
como otros gastos devengados no vencidos por importe de 415.300,12 v 393.960,03
euros, al clefre de los ejercicios 2016 v 2015, réspectivamente (véanse Notas 28 v 290

¢) Administraciones piiblicas

El salde del eplgrafe “Administraciones pdblicas” del pasivo del detalie antefior al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 se desglosa a continuacién:

Euros _
2016 2018
Irpuesto sobre la Rentd de Jag Personas Fisicas 53:522,51 46.432,34
Retenciones y Seguridad Sacial 20.065,80. 20.567,27
Impuesto sobre el valor afiadide 35.017,76 28,0045
108.606,07 | 85,004,13

La composicidn del saldo de este epigrafe, al 31 de diclembra de 2016 v 2015; atendiendo a
los criterios de clasificacién, & su naturaleza, a su drea geogréfica y @ su moneda, s¢ indica a
continuacion:

Euros —
‘ 2016 2015
Clasificacibn: _
Pasivos financiergs a coste amaortizado 2:454,102,186 | 2.332 343,61
2.464.102,16 2.332.343,61
Naturaleza: i
Acreedores empresas del grupo 2.464.102,16 2.205,540,58
Otras Gaudas . 126.803,08 |
2.464.102,16 3.337.343,61
Area geografica: o .
Egpana 2.464.102,16 2.205.540:55
Beito de Buropa - . 126,803,058
2,464.102,16 2.332.343,61
Moneda: ' o o
Eure 2.464.107,18 2,337,343 61
2,464:102,16 2.332.343,61




Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo del épigrafe “Acreetorés empresas del grupo”
incluye 1.837.217,28 v 1.575.367,07 euros, réspectivamente, pendientes de page a Fineco,
Suciedad de Valores, S5.A. por &l servicio de comercializacién de instituciones de inversion
colectiva y de carteras gestionadas (véanse Notas 20 y 24), El vencimiento de este saldo es
inferior a 3 meses. '

Dicho epigrafe también recoge, @l 31 de diciembre de 2016 y 2015, 626.884,87 ¢
630.173,49 euros, respectivamente, pendientes de pago a Kutxabank, 5.4, domo
consecuencla de la modificacitn del marco de tributacitin de la Sociedad (véanse Notas 16 y
20).

El epigrafe “Otres deudas” inclufa al 31 de diiembre de 2015 12680305 euros
corvespondientes a los importeés pendigntes de pago a Pimcy Birtipe L8, por comisiones deé
subgestién de instituciones de inversién colectiva gestionadas por la Socledad (hingtin
imiporte por este concepto al 31 de diciembre de 2016} - véase Nota 24 -

La composicidn del saldo de aste epigrafe de los balances adjuntos atendiendo a los eriterios
de clasificacion y naturaleza al 31 de diciembre de 2016 y 2015 s¢é indica a contihuadin:

. Euros

2016 2015
Clasificacién:
Pasivos financierss @ coste amortizada 820697 i 423521

B.209,97 | 433931
Katuratéza: '

§20997 | 423931

Todas las deudas con particulares son en eurds, gl ambito geografico ¢s el fiscional 'y tienen
un vencimiento inferior a 6 meses.,

13. Capital escriturade

Al 21 de didembre de 2016 v 2015 el capital social de la Socledad estaba compuesto por
68.183 acciones de 5,01 eurog de valor nominal cada una, totalitiente sustritas y
desembolsadas por el Acciomista Unico Fineco, Socledad de Valorés, S.A. {(véase Nota 1).

Acreadores por prestacion de servicios (véase Nota 79)

Al 31 de dicierbre de 2016, los contratos de la Sociedad con su Accionista Unico son el
contrato de comercializacién y distribucidn de acciones y participaciones de Instituciones de
Inversién Colactiva, el contrato de comercializacién de carteras y el contrato de gestion
discrecional de carteras correspondiente a Entidades de Previsién Social voluntarla (véanse
fotas 23 v 24).

El epfgrafe “Prima de emision” rio ha sufride modificacién alguna & lo largo 'de los &jercicios
2016 y 2015,

La Lay de Sociedades de Capital permite expresamente {a utilizacién de fa prima de emisign
de acciones para ampliar el capital social de las entidades en las que figura registrada y no
establece restriccldn especifica alguna en cuanto 3 |3 disponibllicad de diche saldd.
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5. Reservas
La composicidn del salde de este eplgrafe, al 31 de diciembre de 2016 v 2015, Se muestra a

continuacidn:
Eurps
_ 2016 2015
Reserva Lagal 81,955,97 B1.955 97
Reservas voluntarias 6,495,492 14 5. 712.074,4%
Otras reservas 315 148,34 218.14K.34
6:892,506,45 | 6.109,378,73

Con fecha 28 de diciembre de 2016, et Accionista Unico de. la Sociédad aprobé el reparto de
un dividendo de BO1.150,25 euros a Fineco, Sociedad de Valopres, S.A. cont cargo & “Resarvas
Voluntarias”,

Reserva legal

De scuerdo la Ley de Sociedades de Capital, las socledades que obténgan beneficios en el
gjercicic econdmico deberdn destinar un 10% del mismo a la resétva legal hasta que dsta
alcance, al menos, el 20% del capital social {imite ya slcanzado al 31 de diciembre de 2016
y 2015), excepto cuande existan pérdidas acumuladas que hicleran que el patrimonio neto
de g Soclédad fuara inféflor a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinard
a la compensacion de dichas pérdidas v destindndose &1 10% del berieficio restants 4 dotar la
corrgspondignte reserva legal.

La reserva legal podrd wtilizarse pare aumentar el capital social en la parte que exceda del
10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente,
y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a la
compensacion de perdidas v siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

Al clerre del ejercicio 2016 esta reserva se encontraba completamente constituida,
Reservas veluntarias
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, la Sociedad tenis dotada una reserva voluntaria por

importe de 6.495.492,14 y 5.712.274,42 euros, respectivamente. Estas reservas voluntarias
son de libre disposicidn.

a} Saldos con las Administraciones Piablicas

Al 31 de diclernbre de 2016 y 20135, el epigrafe “Pasivos fiscales - Corrientes” no presenta
saldo como consecuencia de la modificadidn del marco de Wibutacidn de la Sociedad
(véase Nota 11).

En el glercicio 2016, la Sociedad ha soportado retenciones a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades por importe de 60.992,67 eurs (606,74 eures en ¢ efergitio 2015),

Los saldos con la Hacienda Pablica correspondientes al Impuesto sobie la renta de les
persanas fisicas y valer afladido se recogen, at 31 de diciembre de 2016 y 2015, en el
epigrafe “Resto de pasivos” de los balances adjuntos (véase Nofs 1D},
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b) Situacién fiscal

A partir del 1 de enero de 2015, la Sociedad tributa al amparo del régimen especial de
consolidacién fiscal como sociedad dependiente del Grupo Fiscal encabezado por
Kutxabank, S.A., de conformidad con lo establecido en la Norma Foral 1172013, de 5 de
dictetribre; del Impuesto sobré Soctedades, del Territorio Higtorico dé Bizkais:

Segin 1o dispugsto en los articulos 14 y siguientes de la Ley 12/2002, de 23de maye; por
Ia que se aprueba el Conclerto Econdmico con fa Comunidad Autdnoma del Pals Vasce {en
adelante, ¢! Concierto. Econémico), el Grupo Fiscal al que pertenéce Ia Sogledad viehe
tributando en e Impuesto sobre Sociedades ante lag distintas Administraciongs
Tributatias existentes én proporcidn al voluman de operationss desarroliado &n cada
Territatrio, localizéndose las mistnas fundamentaimerte en los tres Territorios Histdricos
que gmforman iz Comunidad Autdnoma del Pals Vasco, segln determina ef Concierto
Econdurico,

La Junta General de Accionistas de la Socledad, en su reunidn telebrada-el 20 de junio-de
2015, aprobd el ascogimiento de la Socledsd al régimen tributaric sgpecial de
consolidacion fiscal a partir del ejercicio iniciado & 1 de enero de 2015, que se encuentra
racogido en el Capltulo VI del Titulo VI de Ia Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, de
{a Diputacion Foral de Bizkaia del Impuesto sobre Socledades.

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente  liquidados hasta que fds deéclaraciones presentadas havean  sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plaro-de pregeripcidn de
cuatro afios. A cierre del ejercicio 2016 Ia Socledad tiene ablertos a inspeccidn los
ejercicios 2012 y siguientes en relacidn con el Impuesto sobre Socledades y los ejerdicios
2013 & 2016 para los demds Impuestos que le son de aplicacion.

Los Administradores consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones
de los mencipnados inmpuestos, por 1o que, ali en caso de quesurgieran discrepancissen
la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones,
los eventuales pasivos resultantes, en casp de materializarse, no afectarian de manera
significativa a las cuentas anusles adjuritas.

La conciliacién del resultado contable de los ejercitios 2016 y 2015 con 18 badse Imponibla
del Impuesto sobre Socledades ds la sigulente:

Eurgs
2018 2045

Resultade contable antes de impuestos 2.439.150,9% 2:185.107.62
Ineremento (Disminucidn} diferencias permanentes:

Con origen £n &l gjerticio - Representacidn y desplazariento H14,81 678,90
tncremento (Disminucidn} diferencias temporarias: o
Con origeren &l gjerkicis ~ Provisidn Bonus Pluridnual e AT 800,00 67.000.00
 Base imponible fiscal aportada al Grupo 145670580 | 2.252.786,52 |

Al tierre de lps ejercicios 2016 v 2015, s Sociedad no tiene bases mponibles negativas
pendientes de compensar.

Astmismo, durante los ejercicios 2016 y 2015, la Sociedad no ha generado deducciones
por dohle imposigidn pendientes de aplicar €n ejercicios futurgs.
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La congiliacién entre el resultado contable y ¢ gasto por Impuesto sobre sociedades es

la siguiente;
Burgs
2016 201%
Resultado contabie antes de impuestos 2:439.180,89 2.185.107,62
Incremento (Bisminucion) diferanclas permanentes - Hig.81 - 87850
Custa (26%) §83,117,62 612.020,23
Deducciones aplicadas {11.520,00) - )
Rigularizacién Impuwsto sobre Sociedades del sierdicio anterior - (11.780,58)
Total gasto por Impueste sobre Soviedades regiztrade en la '
cugnta de Pérdidas y Gananelag . £71.597,62 600,739,65
£l desglose del gasto por impuesto sobre sociedades es el sigulente:
' ‘ Euros .
2016 2015
Impuosto corriente 687.877,62 ﬁsmzan,zs
Def ejercicle 887.877,62 630,780,
Impuesto diferido (iﬂ.lﬂﬁ;ﬁﬁ) {3&&49;&8)
Del ejercicin (1&.280;90) €18, ?ED,QO}
 Réguiarizacion Impuesto sobre Sotiedades del efercirio anterior {11 .780,58)
Totai gasto por Impuesto sobre Sociedades registrado en |
cuenta de idas y Ganandiay : 671.897.62 _600,739,65
Diferenciag temﬁcraﬁas j 16.280,00 -30:040,58
Cuoty impueste sobre sociedades 587.877,62 | 630,780,238
Retenclones y pagosa cuenta {60.992,75) | {606,74)
Deuda por Impuesto sobre Sociedades (Nota 11) 626,884,87 630.173,49

En los ejercicios 2016 y 2015 han surgido determinadas diferéncias entre los criterios
contables y fiscales que han sido registrados como impuestos diferidos de active ¥ de
pasive al caltular v registrar el correspondiente Impugsto sobrs Sociedades,

Asimismo, en ¢l ejercicio 20185, la Socledad registrd un mengr gaste por Impugsto sobre
Sociedades derivado de las dlferanceas entre la estimacitn y la declaracién finatmente
presentads del Impuesto sobre Seciedades de 2014, por importe de 11.280,58 euros
{ningtn importe poreste concepto en & sjercicio 20186),

Adicionalmente al Impuesto sobre Sociedades de la cuenta de pérdidds y ganancias se
han generado impuestos diferidos derivados de los ajustes por valoracion de patfimohio
nieto por activas financieros disponibles para la venta,

El desglose del gasto o ingrese por Impuesto sobre Bociedades directamente imputado
al patrimonio neto a 31 de diciembre de 2016 y 2015, réspectivamente, ¢s ¢l siguiente:

Etirgs ‘
2016 2018
Por valoracion de actives financieras disponibies para i venta
{véanse Notas 7 y 83 53.058.37 {44,654 279 |
Total gasto/{Ingreso} por Impuesto sobre Sociedades o .
reconacide en Patrimonio Neto 53.058.37 {44.694,22) |
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Bl movimiento de 1o ackivos por impusesto difefido habidos durante Jos ejergicios 2016 v

2015 eg & sipuiente:

] Euros .
Cancepto 31122015 | Aumentes | Disminuciones | 3112 2016
Compromisos plurianuales 25.480,00 15:126,00 £10.360,00) 30.240,00
Deduceiones pendientes de aplicar - 11.520,00 -  14.820.00 ¢
Ajuste por valoracién de actives financleros disponibles ‘ g
pars la venita 10.5605,30 - {9.346,74) | 758,56
Otros movimientos 0,08 - . [0.08) ]
Total 3558538 | 26,640,00 | (19.706,82)| 43.518,56
__Euros .
Cuncepto 31.12.2014 Aumientos | Disminutienes | 31.12,2045
Cormpromisos plurianuales _ 6.720,00 18.760,00 - | 2548000
Ajuste por valoracién de achivos financleros dispontbles
para la venta 181114 8.294,19 a 10.108,30.
Otros migyimientos 0,08 . - 0,08,
[Total 8.531,19 | 27.654,19 - 35.585,38
El movimiento de los pasivos por impuesto diferide habidos.en los ejervicios 2016 y 2015
es ¢l siguienta:
| Concapto . . 31.12.2045 Aurigntes | Disminuciones | 31.12.2016, |
Ajuste por _s{aimcié_zf de activos financieros
fisponivles pars la ventd 86.400,79 | (emaososy| 2408568
Tokal ‘ _ __86.4580,79 1 (62.405,08) | 24.085,68 |
Euras N
{Cencdpto 31.12.2014 Aumentos | Disminusdones | 331.12.2015
Ajastg por valoracidn de activos financieros
diEpanttles pars 4 vedts 33.502,38 | 52.985,41 - 86:490,79
Total _33502,38 | 5296841 - 86,490,709 |

Los attivos por impuesto diferide indicades anteriormente han sido registrados en el
balance por considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme & la mejor
estimacion sobre los resultados futurss de g Sociedad, eg probable qué dichos activos

sean racuperados.

El Consejo de Administracidn ha adoptade uns estructura de riesgos para la Socledad en
consonancia cont € tamafle, estructura vy tipo de negocio desarollado. Comwo principio
general, ¢f Conseio ha adoptagy fa pdlitica de ng fomar posicdiones e riesgo que puedan

alterar sustanciaiimente e valor de sus racursos proplos.

En este sentido, la Sociedad no considera la toma de riesgo por cuenta propia como una
fuerte de ingresos fundamental y continuada en el desarrollo de sus actividades.




Riesgo de Mercado

El rigsgo de miercado es el derivado de |a exposicién del valor dé leé posiciones mantenidas.
en cartera de negoclacidn, a variaciongs en lps precios de migreado. Induye ef riesgd de
precio, de tipo de interés y de tipo de cambio:

» Bl riesgo de precic es el directamente relacionado. con variaciones en 1os. pracios de
mercado. Lz Sociedad cusnta con un sistema de control de las posiclones propias por
activos, con valorationes medias v de mercado. De forma ordinaria 13 medicidn v ¢
control se realiza mensugiinents.

s El riesgo de tipo de intérés es @l darivado de camblog en I6s tipys de interés de
mercado que afectan al walor de un instrumento finenciers. Dada fa gituscion
excedentaria de liquidez de la Sociednd, ésta no recurre a financiacidn gisna por o
que no hay riesgo de interds derivado del desajuste entre 16s productos de inversién
y los costes de financiacidn, L& Sociedad cuenta mensuaimente con un detalle
pormenorizade de la gvolucién de los ingresos financieros derivades de sus activas,

« Fl riesgo de tips de cambio es el derivado de las varisciones en ¢l tipo de cambio
entre distintas monedas. La Scciedad ha realizade trénsacciones en mornedas
diferentes al-euro pero su exposicién al riesgo de tipo de cambio no es significativa.

Riesgo de Crédito.

Es el riesgo de que una de las partes del instrumento Tinancierc déie de cumplir con sus
obligaciones contractuales, por insolvencia | otros motivas, vy cause una perdida finandierd. a
la Sociedad.

Ef rlesgo de crédito derlvade. de la pesibilidad de impage de intereses o de gringipal &n jas
ernisiones de renta fija en las que las que la Socledad pueds haber invertido es muy reducido
ya que en su mayor parte se trata de inversiones en Deuda del Estads v Deuda autondmica,
stendo 108 subyacentes de las adquisiciones temporales de activis deuda pablita del Estado.

El riesgo de crédito inducido por las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva s a.
s vez muy reducido por la diversificacién exigida por la propis normativa de Institugiones de.
Inyersidn Colectiva.

La Sociedad no concede financiacion a clientes, por lo que no estd expuesta a riesgd de
crédito en este sentido.
Riesgo de Liguidez

Es el riesgo de tener dificultades para cumplir con las obligaciones. o pasives. financieros. El
vencimiento de la totalided de los pasivos financieros es inferior & 3 mases, teniendo la
Sociedad activos liguidos suficientes para hacer frente 3 los mismos.

Riesgo Operaciopal

El rlesgo operacional se define como aquél en el que se Incuree como consesuencia de
posibles failos o arrores en log procedimientes ¢ del personal,

La Sociedad dispone de un preciso plan de contingencia v recuperacion frente & desastres en
casa de incidencia grave en el negocio que garantiza la continyidad del mismo y que esta
conveniantemente detallado v actualizado dentra de los procedimientos de aseguramiento de
{a calidad.
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Riesgo de robo, fraude o estafa

La Sociedad cuenta con un Reglamento Interno de Conducta que todos los empleados
conocen y se comprometen a cumplir, de acuerdo con la normative establecida por la
C.N.MV,

Gestidn del riesgo de las Instituciones de Inversidn Colectiva qué gestiona la
Boaciedad

£n relacién con fa gestidn del riesgo de las Institucianes de [nversidn Colectiva que gestiona
ta Socledad, estd dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la
exposicidn a las. variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, 85l como & los Tigsgos
de crédito y liquidez. En esté sentido, el Real Detréto 1.082/2012, de 13 de julig, establece
uha serie de coefictentes normatives que limitan diche exposiclon y cuyo control se realiza
por la soctedad gastora.

La gestidn de los recursos propios de 12 Socledad ha ido orléntada a mantenér en todo
momento unios niveles de recursos propios siperiores a log establecitos en el articulo 100.1
dal Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que s¢ gprueba el Reglamento de ia Ley
3572003, de 4 de noviembre, de Instituciones da Inversién Colectivis (véase Nota 1.f). La
Sociedad revisa mensuatmente el calculo de los recursos propios minimos, Al 31 de
diciembre de 2018, los recursos propins de i3 Sociedad exceden con holgura el impoite
requéerido por 1a normativa vigente.

19; Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas.
que en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos
que se precisan pars reflejar todas las operaciones realizadas por 13 Sociedad, aundue no
comprometan su patririonio.

Dentro del epigrafe “Otras cuentas de orden” se incluyen los patrimonios gestionados por la
Sociedad que son propiedad de terceros {véanse Notas 20 y 23) v las lineas de crédito
abiertas con Kutxabank, 8.A, (véasa Nota 20).




El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diclembre de 2016 y 2015 es ¢ siguiente:

2016

Entidad Dominante

Accionista Unica

Resto Sociedades del
Srupo

Oteas partes
vinculadas (*)

ACTIVO:
Crédito a Intermediarios
Financieros (véase Nota 5):
Depdores por-comisiones
pendientes. _
Ceudores-emprasas del Srups
Cuentas a la vista
Otrds: instrumentos da capital
(véase Nota 8}
Resto de sctives (véage Naota
10):
Comisiones periadificadas

PASIVO: _
Déydas ton intermediariog
financlerag (Nota 11)
Resto de pasivos (véase Nota
10):

Gastos dévengados ne
ventidos

Pérdidas y ganancias:
Comisiones percibldas {véase
Nota 23)

Comisiones satisfechias {(Nota 24)
Otros gastos generaies de
adeninistration (véase Nota 29)

[ Cuentas de orden:
Qtras cuentas de orden

{vBase Nota 1)

4.562.323,64

626,884,87

37,138,718

@

’ &350;45

-

-

1.837.212,29 -

212.887.08 =

124.187.08

2715528

6.855.685,20 -

108.592,688,63

1.262,980,56

7.525.338,55

327.518,54

12.645,846,55
79.677,70

3.205.447.345,05

12.009.00

(*) Ests columna recoge las transaccionss del eferciclo ¥ Jos salddis & cidrre con Jos
fondoes de inversidn del Grupo Fineco gestionados por fa enfidad,




2015

Entidad dominarite

Actionists Vndeo

Resio Sociedades
del Gripy

Gtrag partes
virtuladas (%)

ACTIVO:
Crédito & Intermediarios
Financigros (véass Nota )

Deudoras par camisiones
pendientes

Deudores empresas del
Grupo

Cuentas & la vista
Etros instrumentos. de
capital {véade Nota 8)
Reaﬂga de activos (véase Nata
1001

Comigiones pefiedificadas

PASIVO: _
Deudas con intermediarios
financieros (Nota 11)
Resto de pasivos (vease
Nots 1)

Gastos devengados no
yvencidos

Pérdidas y ganancias:
intersses y réndimientos
asimifados (Rota 22}
Comislongs percibidas
{véuse Nota 23}
Comislones sgtisfachas
{Nota 24)

Otros gastos generalas de
administracitn (véase Nota
25)

Cuentas de orden:
(tras cuentas de orden
{vénze Nata 19}

-

2.372.979,29

630.173,49

20.894,94

15,00

_12.000,00

34.548,51

1.5758.367,07

137.366,44

135.980,10
B.819.735,25

6.317,10

-

25.468,55

111-96@53 ;«24

895.223,46

$,204,844,52

211.382 459

11.743.078,58

1.738:140.3

{*)  Esta columiiia recoge las transacciones del éferdiclo y los saldos a derre ton los
fondos de invarsitn del Grupo Fineco gestionades por fa entidad.

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004, de 11 de marzo, sobre
departamentos y servicios de atencidn al diente y el defensor dei cliente de las entidades
finencieras que desarrolia la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas. de Heforma del
Sistemna Financiere, el Consejo de Administracién de Fineco, Sociedad de Valores, S.A.

(Af;cwmsta Unico de Ja Sociedad) cred con fechs 10 de éngro de 2003 el Departameito de
Atencién al Cliente del Grupo Fineco, y realizd el nombramients del titular del mismo v de.la
designacién de la persona encargada de las relaciones con los comisionados para fa Defensa
del Cliente de Servicios Financieros. Dicha persona encargsdd fue mpdificada durante: &
gjercicio 2013, cambio que fue debidamente comunicado a 18 C.N.M.V.

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se ha rectbidn reclamacién o qugia alguna precedente
de lps clientes de la Sociedad relacionada con sus intereses y derechus legalimente
reconocidos, por Io que no ha side necesariv dictar aingun tipe de dedsidn, recomendacidn o

sygerencia.




Este capitulo de las cuentas de perdidas y ganancias adjuntas comprende los intéreses
devengados en &l ejercicio por todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o
explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de interés efectivo, con independencia de
gue se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su. importe bruto, sin
deducir, én su case, las retenciones. de impuestos realizadas sn origen,

Seguidamente se desglosa el ofigen de los intereses y refidimientos gsimilados devengados
por la Socledad durante los ejercicios 2016 y 2015

) Eiirds )
2016 2015
Interviediarios financieros {Nota 5) - . Bope
Valores representativos de deuda (Notz 7) 236171 52,754,868
2,364,21 52:814,94:

Durante el egjercicio 2016, no se han percibido intereses y rendimientos asimiados de
entidades del Grupo (20.894,94 euros en &l gjercicio 2015} - Nota 20 -,

Comprende el impurte de todas [as comisibnes devengadss en af ejercicio, excapte las gue
formier parte integral del tipo de intergs eféctivo de los instrumentas financisros,

El detale de comisiones percibidas durante los ejercicios 2016 y 2015 por la Sociedad, asi
como de las comigiones pendientes de cobro y del patrimenio gestionade al 31 de diciemibre
de 2016 y 2015, es o siguiente:

Euros
2016 .
Batrimonio
Carrisiones gestionadoa
Gormisiones pefidientes 31122016
percibidas {véafseNotes 5y 631 [véase Note 19} |
Comigiones ligadas a s gestion de patrimonios: o - o
Fondos de Inversion (véase Nota 20) 12.645.846,55 1.262.98G,56 | 2.205447.349,08
Fofigos de pehsiones v E.8.S.V. (védse Nota 20} 156,342,354 w3uee,22 10859268563
Carteras gestioradas {Notas 5v 6) 136.526,18 39:609,26 95.052.320,88
Qtrag comisiones:
Bervicios de asesoramieno 20447360 12500165 A
13.203.188,97 1.471.587,33 | 2.409.092.358,56

az



Eurts
2015
Paktifrionin
Comigiones. gestionado a
Comisiones pendientes 31122015 ,
percibidas {véanse Notss 5 v 631 (véake Nota 19)
Camisionss ligadas a |a gestidsy de patrimonios;
Fardos-de Inversion (véase Noka 20) 11.713.171,58 995.227,46 1.738.140.333,26
Sodedades de Inversdn de Cagital Variable 71.298,02 . -
Fondos de pensfones y EP.8.V. {(véase Nota 20) 161.448,65 - 111.968.693,24
Carteras gestionadas (Notas 5 v 8) 136.060,4% 39.808.72 106,142.252,21
Ofras comisiongs:
Setvitind de akesoramienty 252:289.60 | 115.880.49 -
34,264, 2 . 1,148.472.86 | 1.056.251.278,71

Del total de comisiones de gestidn de fondos de invergidn devengadas durante el sisrcicio.
2016, 285.140,10 euros (1.277.187,23 euros durante el efercicic 2015) corresponden a
comisiones de gestidn variable (vease Nota 2.m).

El desglose ded saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas v ganancias es:

j Euros
2016 2015
Comisiones de comercializacivn (Nota 20} £.855.688,26 6.619.736,25
Otras comigiones .. 2.235. QZ&W 1.736,659,87
| 9.091,514,70 | 8. 385.405,12

En ¢l epigrafe “Comisicnes de comerc:aﬂzacian” e totalidad de las comisiones satisfechas
durante los ejercicios 2016 y 2015, 251 como de ias comisfones pendientes de pago al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, que ﬁgurah registradas en el saldo del epigrafe “Comisiones
satisfechas” de las cuentas de pérdidas y ganancias: adjuntas y "Deudas ton Intermediarios
Finaricieros” de los balances adjuntos, respectivamente, corresponded & comisiones con et
Acgionista Unico, Fingco, Sociedad de Valorss, S.A. {vé&rsse Netag 1, 11y 203, par I
colocacidn y comercializacion de institucienes de inversion colectiva y por fa- -gaptacidn de
fondos destinados a la gestion discrecional de carteras, conforme @ los contratos firmados
¢on dicha sociedad.

El ppigrafe “Ofras comisionas” del detalle anterior recoge Ias retrocesiongs satisfechas
ti_u.fa‘ﬁ_t_e log ejercicios 2016 y 2015 a las Instituciones de inversidn Colectiva gestionadas por
la Sociedad por su inversion en otras Instituciones de inversidn Colectiva gestionadas. por
importes de 556.250,47 y 383.111,95 euros, resgactwamentﬁ Asimismio,. # epigrafe
también. incluye los importes gatisfechas durante el ejercicio 2016 a Pimeco Eﬁmpe Lid. ¥
Blackrock, inc. por la delegacidn de la gestidn de instituciones de inveisidn colectiva
yegtionadas por 13 Socisdad porimporte dé 1.679.331,93 sures (1,353,557,92 euros durante
¢l ejercicio 2015). Adicionalmente, el epigrafe recage al 31 de diclembre de 2016 comisiones.
por Tiquidacién de activas financigros por importe de 246,60 suros {ningdn importe por este
concepto durante el ejercicio 2015),

Resuliados

@ pperac

Incluye el Importe dé los ajustes por valoracién de los instrumentos financigros: {excepto los
imputables a intereses devenigados por aplicacion del método del tipo de interés gfectivo v a
correcciones de valor de actives), asi como los resultados abienidos en su compraventa.




El desglose del saldo de este capitulo de lag cugntas de pérdides v ganancias adjuntes, en
funcion del origen y Ia naturaleza de Ias partidas que lo conformian es:

_ Eurne
2016 2015
Instrumentos financierds clagificados como:
Activos financieros disponibles para fa venta (véanse Notas 7 v 8) 294.218,01 38.136,39
Carters de negociscitn {5.760,00) -
| | 2883.458,01 | 38.135,39
Origen: !
|Renta fija (véase Nota.7) (26,796,053 ¢9.534,54) |
Refita variable (véase Nota 8) 32101406 A7.570,93
Derivados (5.760,00) : _
284801 |  38.136,39

Al 31 de dicembre de 2016 y 2015 la Sociedad no mantenia saldos de activo o pasivo en
moneds extranfers.

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015 el desglose de los saldos de estos capitulos de las
cuentas de pérdidas vy ganancias adjuntas as el siguients;

o Eures

20616 2015
Aportaciones af Fondo de Garantia de Inversiones {Nota 1.8} 20.765,82 20,132,60
Dtras cargas 295482 1141

23.720,64 | 21.246,70

a) Compaosicion
Al 31 de diclembre de 2016 y 2015 la composicién de loy gastos de personal és 1s
siguiente:
. Eurgs
2018 2018
Surldes v salarios 1.176.533,34 1,507.628,38
Seguridad Sociat 250,011,338 153.510,37
Gastos de formagion 33:029,54 16:067,50
Otros gastos de-pefsonal {véase Nota 10) 57.198,00 2520375

E! epigrafe "Sueldos y salarios™ incluye los gastos derivados dé Igs retribuciones variables
devengadas por los empleados de 8 Socledad durante los ejercicios 2016 y 2015, por
importes de 146.000,00 vy 116.000,00 suros, respectivemente,

3%



Por otro lado, el epigrafe “Otros gastos de personal” recoge los gastos devengados
derivados de los compromisos plurianuales existentes con &l equipo directive de la
Socledad por importe de 47.000,00 v 67.000,00 suros en 105 ¢jerticios 2016 ¥ 2015,
respectivemente (Nota 2.1).

b) Niimero de empleados

£i nimero medio de empleados de la Sociedad, durante log ejerticios 2016 y 2015, as
como fa distribucién por categorfas profesionales y por génerd, al ciérre de dichos
€jercicios, se muestra a continuacion:

. 2016 2015
Empleados al clerre del ejercicio | Numero | Bimipleados al clerre del glercicio | Ndmero
Medio de o ‘Madio de
Mujeres | Hombres | Total |Empleadoes| Mujeres |Hombres| Total |Empleados
Direceion 1 2 3 4 1 3 4 4
Gestidn 3 3 6 & 2 4 6 5
Administracién 1 4 5 5 i 4 5 5
Control y Rigsgos - 1 1 i - 1 1 i
Giros = 2 2 i - 1 1 o
5 12 i7 17 4 13 17 i6

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ¢l Conisejo de Adrministracion de 1a Seciedad estaba
formado por dos hombres y una rvujer.

Durante los ejercicios 2016 y 2015 fa Sociedad no ha tenido personas empieadas con
discapacidad iguat o superior al 33%.

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de péfdidas y ganancias
torrespondientes a los ejercicios 2016 y 2015 es ef siguignte:

Euros "
2016 T
Alguileres-de inmuebles & instalaciones (véase Nota 2.3} 89.211,39 25.889,76
Sisternas informaticos 206.045,29. 196.168,78
Pubiicidad y propaganda 56:635,47 144.326,63
Servigios de profesionales independientes 3857313 32.921,72
Contribucionds ¢ limpuestos 144 4,100;56
L Otros. gastos 78,911,327
Total gastos geneiales ¥,

Los locales en los que e encuentran ubicadas las oficligs de fa. Botiedad son oCupados an
régimen de alquiler. Durarte los ejercicios 2016 v 2015, el importe del .gasto por estos
alguileres ha ascendido a 89.211,39 y 25.889,76 euros, respectivamente, v se encuentra
registrado dentro del epigrafe “"Gastos generales” de las cuentas de pérdidas y ganancias.
adjuntas.

Dentro del salde de la cuenta “Sistemas Informdticos” se recogen, fundamentalments, los
gastos de mantenimiento y reparacidn de tas aplicaciones informaticas de ta Soctedad.




Los. importes. pendientes de page al cierre de los gjercicios 2016 y 2015 por todos estos
conceptos se registran en fos epigrafes "Pasivos finantieres a coste amortizado - Deudas
con particulares” v “Resto de¢ pasivos ~ Gastos devengados no vencidos” de los balances:
adjuritos en funcidn de su naturaleza (véanse Notas 10 y 12).

A continuacion se detallan tas cuotas de arrendamiento minimas gue la Sociedad tigne
contratadas con su arrendador, en base al contrate estipulade entre las partes, sin terer
en cuenta repercusidn de gastos comunes, incrementos futuios por IPC, ni €l ifnpuesto
sobre el valor afiadido!

Arrendarnientos operatives
Cuotas minimas. , Eurag
Menos de un afio 61,420,04
Entre 1 y 3 afios 202,100,206
|Més de 3 afios 5.035,00

&) Otra. informacion

Inéluido - en el saido de kg cuenta “Servicios de Profesionales Tndependientes”, se recogen
los henorarios satisfechos por 1a Sociedad a su auditor en concepto de la auditoria de
cuentas anuales y otros servicios relacionados con la auditoria, habiendo ascendido at 31
de diciembre de 2016 a 6.275,00 éuros {6.213,00 eures eit el gjercicio 2018) ~ 1VA rio
incivide - no Habiéndose facturado por el suditar o por una ernpresa del mismio grupe
vitteulads & dste en el ejercicio 2016 v 2015 ningdn otro mporte adicional por ninglin ofro
servicto en concepto de otros servicios dé verificacion, asesoramiento fiseat u otros
servicios.

¢) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién final
- ségunda de la Ley 3172014, de 3 dé diciembre.

Al 31 de diclembre de 2015 y 2018 1a Sociedad ho fuenta con importes significatives de
payos pendientes a acreedores gue acumulen un aplazamiento superior al plaze fegsl de
page establecids en la Ley 3/2004, del 29 de dicembre:

2016 2015

Dias{*) Dins (¥}
periode medio de pago a proveedores 5,22 440
Katio de aperaciones pégadas (**) _ 5,83 5,33
Ratio de aperaciones pendientes de pago (*#} 6,04 0,02

importe Trporte

(Eiros) (Euros)
Total pagos realizados 7.738.634,47 | 8.102.508,89
Tolal pagos pendientes 1.845427,26 | 1.706.400,33 |

(¥} Cuando el dato se refleja en paréntesis se refiere a un importe negativo,

' representativo’ blen de una mayor celeridad, en térming redio, ep el pado en
refdcion &l periodd méximo de pago previsty legalments; © bien ¥ que las
operaciones pendientes de page se encuentran, en Weming medio, en un
maimento. anterior & dichy periods maximo.

re+y Bl plazo méxivivo legal de pago serd, én cada case, ol qué corresponda en funtitn
de ia naturaleza del bien o servicio recibido por a empresa de Scuerdd goit B
dispussts Bn a Lay 3/2004, de 29 de diclembre, por la que se establecen medidas
de lucha contra la morgpsidad en las operaciones cormerclales.




Los. datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores haten reférericia a
aguellos que por su naturaleza son acreedores comercigles por deudas con
suiministradores de bienes v servicios,

Se entenderd por “Peripdo medio de pago a proveedores” la expresion del tiempo de pago
o retraso en €l pago de la deuda comercial. Dicho "Periodo medio de pago a proveedores”
s¢ calcula como el coclente formado en ef numerador por &l sumaterip del ratio de
operaciones pagadas por el importe total de los pagos realizados més el ratio de
operaciongs pendientes: de pago por el importe total de pagos pendientes v, en el
denominador, gor¢l importe total de pagos realizados. v los pagos pendientes.

El ratio de operaciones pagadas se calcula como el cocidnte formadde en al numerador por
el sumatorio de ks productos correspondientes a los importes pagados, for €l humero de
dias: de pago (diferencia entre los dias naturales transcurridos desde el final del plazo
maxime legal de pago hasta el page material de operacidn) v, en el denominador, el
ithporte total de pagos reatizados.

Agimismo, el ratio de operaciones peridientes de pago corresponde -al coclente formulado
en el numerador por el sumatoric de los productos correspondientes a los importes
pendientes de pago, por ef nimero de dias pendiente de pago (diferencie entre los dias
naturales transcurridos desde el final del plazo maximo legal de pago hasts e ﬁi& de
cierre de las. cuentas anuales) y, en el denominador, e importe total de pagos

peridientes,




Anexo

Detalle de Instituciones de Inversién Colectiva

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad gestionaba las sigulentes Instituciones de Inversion
Colectiva:

Fondos de Inversién

Fon Fineco Best, F.I

Fon Fineco Diherg, F.L

Fon Fineco Eurolider, F.L

Fon Fineco Gesgtidn, F.1

Fon Fineco Gestién II, F.L

Fon Fineto I, F.L.

fon Fipece Renta Fija Corto Plazo, F.1.
Fon Fineco Intoréds, F.1.

Fon Finges Iriversidn, F1,

For Fingco Optimurn, F.1L. (en liguidacién)
Fan Fineco Patrimonip Global, #.1.

For Finecp Rerita Fija Internacional, F.IL.
fon Finece Top Renta Fija, F.l.

Fon Fineco Vator, B

Millerdum Fund, F.I

Milteniug Fund 11, BL

Multiforrdo América, F.L

Miltifonda Eurgpy, F.1,

Al 31 de dicembre de 2015 la Socledad gestibnaba lag siguientes Instituciones de Inversidn

Colectiva:

Fondas de Inversidn

L3

Fon Fineco Ahorro, FI
Fon Fineco Best, F.L

Fon Fineco Dinero, F.I.
Fon Fineco Eursiider, F.l.
Fon Fineco Excel, L.

Fon Fineco Gestidn, F.1
Fon Eineco Gestidn 11, F.L
Fon Fineen I, F.L.

Fon Finecp Inflacion, F.1,
Fon Finego Interés, F.1,

Fon Finego Inversion, F.L

Fon Finéco Optimum, F.1, (en tiquidacidn)
Fon Firieco Renta Fija InternaCionat, F.1.
Fon Fineco Top Renta Fija, F.1.

Fon Fineco Valor, F.L

Milleniury Fund, F.1.

Miltertigm Fond 11, F.L

Multifondo América, F.1L.

Muttiforide Eutopa;, FL




GIIC Fineco, Sociedad
Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de gestidn correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diclembre de 2016

Los activos de riesge han cerradn un ejercicio sorprendentemente. positive sl tenamos en
cuénta todos log eventos politicos inesperados a los que se han enfrentado. A pesar de que
inicialmente se estimabé que una victorla de Trump seria mal acogids por fos activos de
riesgo, esta ha sido el catalizador del cambio de¢ régimen; que ha llevado a uns rotacion de
bonos @ bolsa. Asl, el bono a 10 afios americano vela un repunte en TIR desde hasta el
244% en ¢l périodo. La deflacion impulsaba con fuerza al sector finantiero y éste tivaba de
fas bolsas. La Reserva Federal subla tipos en diciembre y apuiitaba a 3 subidas en 2017 lo
que junto con ung politica fiscal mds agresiva en USA Hevaba s unz subids d&l USD de
practicamente &l 7% en el trimestre, £ BCE por su parte, extendia su programa de ¢ompra
de activos hasta diciembre de 2017 aunque apuntaba a un menor ritmo de compras desde el
mes de abril, 1a OPEP anuncizba el .30 de noviembre un recorte de produccidn gque
provocaba una subida del precio del petréleo del 16% an ¢ trimestre.

En este contexto, les principales referencias para fa inversion bursatil han terminado el
periodo de la siguiente manara: Burostoxx 50, +3,72% YTD; Bloombiery EFFAS Eurp Govt 1-
3y, +0,39% YTD,; Inflacion Espaficla, +1.6%.

Parspectivas econtmicds v de mercados

En e inicio del afic, 165 buenos resultados empresarisles y macroecondmicos estén
manteniende el “Mgk-on” y I3 baja volatiidad <omo principales protagopistas de los
mercados. En este entorns, la rentabilidad de las carteras de nuestros chientes han
recuparade ef terreno perdide durante el 2016 pare cerrar el afio- ligeramernte positivas v
comenzar 2017 en la misma tendendia.

Para el resto del 2017, la gestion de las carteras de nuestros dientes vienen marcadas. por el
desafio que supone la gestion frente a un “nuevo libro” econdfiico como és et del
proteccionismo estadounidense sumado a los tipos de interds de corte plazo en eurds €n
negativo v el entorno de subidas de tipos de interds gue afectan a Ta valoracion de ia renta
fija & mas largo plazo. D& hecho, |a Ressarva Federal subla tipos en diciembre v apuntaba a 3
subidas en 2017, El BCE por su parte, extendia su programa de compra de ‘agtives hasta
diciemnbre de 2017 aungue apunitaba a un menor ritmo de compras desde el mes de abril. s
mejara de las perspectivas de crecimiento econdmico y de beneficlos emipresariales deben
tomar g relevo para cofiseguir alcanzar rentabilidades positivas en los planes en-este
estenario, A través de la reinversién de fa liquidez en renta flja a mas aitos tipos, Iz mejora
de fa cotizacién del crédito v las alzas de 13 renta variable, De esta mangra, <on e
crecimiento enfocado en China, UK y USA vy en los benefitlos empresariales, log midrcadds
deberdn seguir aguantando e pulso para conseguir mantener @f poder adquisitivo de las
carteras mas conservadoras y alcanizar primas de riesgo positivas en las mis arriesgadas,
todo elio en un entorno voldtil y con alta probabilidad dé sucesos extrgmns.




La evolucién de las actividades de la Sociedad es muy positiva, En lo que respecta a los
datos acondimicos de 2016, 1a Sociedad ha obtenido un beneficio despuds de impuestos de
1.767.593,37 euros, un 11,56% superior al ejerciclo anterior. En cuanto al patrimonio
gestionadd agregado, al 31 de diciembre de 2016 asciende a 2.409.092.358,56 euros, o
cual supone un incrémento d&l 23,15% respacto 2l efercicis anterion,

En cuanto a ta gestién de riesgos son de destacar los sigulentes aspectos:

El Consejo de Administracién ha adoptado la politica de no tomar posiciones que puedan
alterar sustancialmente el valor de 1os recursos propios de la Sociedad, limitando de esta
forma el riesgo de precio. Al 31 de diciembre de 2016 (al iglial gug a 31 de diciembre de
2015) toda la carters se encontraba clasificada como Disponible para la venta. Ademas la
Sociedad, dada su situacién excedentaria de liquidez, no recurre a financiacion ajena: (por:lo
que no hay riesgo de intarés derivado del desajuste entre los. productos de-inversion v los
costes de financiacién). En consecuencia el riesgo de marcado &s lifnitadd.

El riesgo de crédito derivado de ia pasibilidad de impago de intereses o de: principal en las
emisiones de renti fija en las que 1as que Ja Scciedad pueda haber invertido. es reducido-ya
que en su mayor parte se trata de lhversiones en deuda del Estade, deuds autondmica del
Gobierno vasco o en entidades financieras de reconocida solvencia. Bl riesgo. de crédito-del.
resto de la cartera disponible para ta venta es & su vez tembién muy veducide: al 31 de
diciembre de 20156 gran parte de Ia carters 8sta compuesta por inversiongs en Instituciones
de Inversion Colectiva que tienen la diversificacién exigida por 1a propia normativa de: las
Instituciones de Inversion Colectiva. La Sociedad ne concede financizcién a clientes, por lo:
gue no estd expuesta a riesgo de crédito en este sentido.

Dados lus patrimonios gestionados, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los recufsos proplos
computables de la Sociedad superaban «f importe minimo exigide por 12 normativa,

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2016 y hasta fa formulacién de las cuenitas anuales
o se ha producido ningdn hecho significativo no descrito en las notas de la memgria
adjunta,

ravolucion

A 1o largo de 2016 se ha continuado con el redisefio tecnolégica-funcional, mejora de las
diferentes aplicaciones informaticas con las Luales se da sérvicio al clignte.

Durante ¢l gjgrcicio 2016 o se han realizado operacitnes Coh scdones pm;ﬂas.




El Consejo de Administracién de GIIC Fineco, 8.G.1.1.C., S.A.U,, formula el 30 de
marzo de 2017 las cuentas anuales (integradas por el Balance, la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias, el Estado de cambios en el patrimonio neto, ¢l Estado de fiujos de
efectivo y la Memoria) y el Informe de Gestion corresporidientes al ejercicio. anual
finalizado el 31 de diciembre de 2016; con vistas a su verificacion por los auditores,
firmando en la presente hoja los répresentantes del Consejo deé Administracion en
sefial de conformidad, asi como a su vez el Secretario def Consejo de Administracién,
Don Eduardo Elejalde Cobo, en cada una delas hojas de losdocumerntos mencionados
& efectos de identificacion.

Bilbag, 30 de marzo de 2017
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