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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Kutxabank Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.U.: 1

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BBK Bolsa Japén, Fondo de Inversion (actualmente,
Kutxabank Bolsa Japén, Fondo de Inversién) que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, Los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del
Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y eriterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar tna opinién sobre las |
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
antales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimacicnes realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacién.

2. Ennuesira opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, 1a imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BBK Bolsa
Japén, Fondo de Inversion (actualmente, Kutxabank Bolsa Jap6n, Fondo de Inversién) al 31 de
diciembre de 2012, asf como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los prinecipios y eriterios contables
contenidos en el mismo.

3. Con fecha 2 de abril de 2012 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de lag
cuentas anuales del ejercicio 2011 en el que expresaron una opinién favorable.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sohre la situacién del
Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene ¢l citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas annales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo,parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. INSTITUTO BE :
CENSORES JURADOS i

. Miembro eferciente: :
Guillermo Cavia _ PRICEWATERHOUSECOOPERS
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o -BBK Bolsa Japon, Fondo de invers:on

Balances aI 31 de dlClembre de 2012 y 2011

- (Expresados en euros)

: ACTIVO

2012,

2014

: '_Actwo no corr:ente S
"_Inmovnllzado mtangtble o

Inmowllzado matenal

. ‘Bienes inmuebles de uso proplo
Mob]Eiarlo Y. enseres :

'Activos por |mpuesto dlfendo B

Actwo corriente
‘ .Deudores

Cartera de |nver5|ones f nancseras o

' Cartera interior -~ :
Valores representatwos de deuda
Instrumentos de patrimonio .
" Instituciones de Inversién Colectiva ..
S Deposﬁos en Entidades de Credita RO
'Derivados : S
Otros

Cartera exterior _ :
. " Valores representatwos de deuda
e Instrumentos de patnmonlo o _
" “Instituciones de Inversién Colectlva
Deposﬂos en Entidades de Cred|t0
Derivados . :
© Otros

. ntereses 'de la Cartera de Enversién :
Invers;ones morosas, dudosas oen Iltiglo
F’erlodlf cacnones

Tesorena ' .' _' .

19343 420,71

588 618,57

16851 755,80 °

367738339
160 718,29 -

304328501

15 852 849,98

2796 718,93

" 15 852 849,98

. 2386 571,99

400 146,94 -

. 984 060,00

984 060,00

1484582

1903 046,34 .

w231 936,00

© . 23193600 .

' 14630,08

" 47338000

TOTAL ACTIVO

1934342071

3677 383,39

N 8132832 B
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o --J-‘_Ba[ances al 31 de dm!embre de 2012 Yy 2011

S :'(Expresados en eurOS)

- PATRWONOYPASVO

a1z

2011

_"Patrithohio atribufdo a' 'partibipés ‘o a'(':c':'icni'.stés. : S

Fondos reembolsables atnbuados a pammpes o acc;omstas o
%, Gapital, - ' L .
' _'-Partlc;lpes
" Primade emlswn
© . "Reservas. . .
: '(Accuones propias) s
-+ ‘Resultados de eJerc:c:os anter!ores R
- Otras apor‘[acaones de socios. |
" Resultado del gjercicio
L '(Dlwdendo a cuenta)

Ajustes por camblos de vaior en mmovﬂizado matenal de uso pmplo
Otro patnmonlo atnbmdo ' . : .

-_Paswo ho cornente

“. Provisiones a largo plazo

', - Deudas a largo plazo. g
o Paswos por lmpuesto d[fendo

o _Paswo corrlente f S
" Provisiones a corto plazo e

.. Deudas a-corto plazo

:Acreedores’. . 0

< Pasivos fi nanmeros S

. ‘Derivados "

e '=Per|odif icaciones

1930837508 -f

" 19308 375,08

3 668 515 55 e

| 3 668 515 55 o

1647613517 o

| 135 506 7o

L 2696733,14.

3504563 -

3504563

4132 248,00

(509239.22) .
886784

_..-TOTAL PATRIMONIOY PASIVO _ s

' CUENTAS DE ORDEN

T TTi9 34342071 .

U o2012

T 367738339

2011

S _Cuentas de compromlso

. »Compromisos por operac;ones largas de derwados. G
Compromlsos por operar.‘.lones cor’tas de derwados

i "‘- Otras cuentas de orden i

‘Afalores ced:dos en prestamo por la IIC
< “Valores aportados como garantia por alic
 Valores fecibidos en garantia por la.IiG.
o "Caplta! nominal no suscrito ni en mrculac:lon
. -Pérdidas f scales acompensar LT

L _-.Otros

16011 173,63
L 16.01117363

. 2574982487

NS 8669 824, 87
17 080 000 oo. -

3 130 707, 36" :

12907 218,25, .

3 o 56321825 -
234400000-_ L

(RS TOTAL CUENTAS DE ORDEN

= 41 7eo 993 50

16 037 925 61

8ee7 84
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-'BBK Boisa Japon Fondo de lnvers:on

N 8132833 b

Cuentas de perdldas y gananmas correspondle_ntes a Ios ejerclcms anuales '

terminados el 31 de dlmembre de 2012 y 2011

o (Expresadas en euros)

_ Com:srones de descuento por suscnpcnones ylo reembolsos :
: Comissones retroced[das a Ia 1n5tituc:ion de Inversmn Colectlva

. Gastos de personai Can

Otros gastos de exp]otacnon
_ Comision de gestion
© - Comision de deposntano . o
Ingresolgasto por compensacson compartlmento e
Otros . _- R T .

- .Amortlzacmn del |nm0\r|llzad0 matena!
: Excesos de provisiones

' 'Determro ¥ resultados por enajenaclones de mmovahzado L

Resultado de explotac:on

.Ingresos fnancneros L
Gastos financieros’ ;i

: -Vanacmn del valor razonable en |nstrumentos fi nanc:eros o

- Por operaciones de la cartera interior
Por operacwnes dela cartera exterior
Por operacmnes con derwados
Otros R :

) leerenmas de camblo '

Detenoro y resultaclo por enajenamones de mstrumentos

financieros -
Deterioros : ' :
. Resultados por. operacnones de Ea caﬁera |nteri0r
'Resultados por operaCIones de la cartera exterior
‘Resuiltados por operacnones con derivados IR
Otros ' . . : D

’ 'Resultado fmanmero

. ﬁResultado antes de |mpuestos .‘ o
- Impuesto sobre benef iCios - el

2041 .

2012

(167 993,49) (66 867,48)

- (165763,87) - (60 609,52)

(0445.78) . © (3673,30)
278384y . . (258466

(167.99349) - - - (66 867,48)

7585844 . 5255431

(1562) g

10 230,69 (29 527.37)

T 232257 " 2600,63

11 499,37 (32 128,00)

' 3 018 237,89 .

- (3591,25)

(23147023

6261906

(618 017,74)

301892031
2872841417

270484768
e 11454

(682.42)

. 3665,31

(621 683,05)

- (532 371,74)

(599 239,22)

' RESULTADO DEL EJERCICIO

2696 733,44

(599 239,22)
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B BBK Bolsa Japon Fondo de Inversmn i_ R

A 'l\ﬂemorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejercmlo anual termmado el 31 EERR
code dlclembrede2012 S e . . L R

”(Expresada en euros)

-Actl\ndacl .

_. 'BBK Bolsa Japon Fondo de Inversmn en io sucesivo e] Fondo fue constltwdo en
__‘--Bllbao el 3 de enero.de 2000 Tiene su, dom;cmo somai en Plaza de Euskadl n°5
.« Planta 27 Bllbao (Blzka:a) : : s :

;- .__'_.__El Fondo se encuentra mscnto en el Reglstro de Fondos de inversmn de Ia

B -Comlsmn Nacional del Mercado de Valores (C.N:M.V.) desde el 14 de enero de

o _-2000 con el nimero 1. 990, adqumendo a efectos !egales la consaderacmn de

o :"f_De conformldad con. Eo dlspuesto en eI artlculo 1° de Ea Ley 35/2003 modlﬂcada por__: .
" la Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, el objeto social de las Instltuclones de -
“Inversion Co]ectlva es la captacién de fondos, bienes.o derechos del publico para

jFondo de Inversmn (F I ) a partlr de entonces

" -gestlonarlos e mvertlrlos €n biehes, derechos, valores U otros instrumentos,

: __:-Dada la actz\ndad a Ia que se ciedlca eI Fondo el mismo no tlene responsab|hdades,_ IS
oo gastos, actwos provisiones-o contingencias de naturaleza medioambiental que. - RSN
“: pudieran ser S|gn|f|cat|vos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera ylog 0
. resultados del mismo. Por este- motivo no se incluyen desgloses especificosenla = = =
" presente memoria de Ias cuentas anuales respecto a Ia mformacmn de cuestlones R

R financieros o no, siempre que el rendlmlento del mversor se establezca en func::on
_'de Ios resultados colectlvos L ST : : - :

B ?g_imedioamblentales

S _La polltlca de mversnon del Fondo se encuentra deﬂnlda en eI Folleto que e
. "“encuentra registrado y a disposicion del publico en el reglstro correspondlente de Ia
L Comlsmn NaCIona! del Mercado de Valores _' - R SN

o Conforme a !os reglstros de Ea C. N M V la gestlon y admlnlstramon dei Fondo

b - figura encomendada hasta el 8 de nowembre de 2012 a BBK Gestion, S.A.U.

-7 8.G.LLC. A partir del 9 de noviembre de 2012 la gestién:y administracion del Fondb S i

' .aparece encomendada a Kutxabank. G_est:on S. G LE C, S A U soc:edad
;’"___ipertenemente al Grupo Kutxabank I . ST :

_'Con fecha 1 de enero de 2012 Kutxabank 8. A tomo eI control de BBK Ges’uon

S S S.GlLLC. Kutxagest SAU , S.G.LL.C: yV|taIgest|on S.GLI.C.SA., como
consecuenma de la inscripcién en ei Reglstro Mercantil de Blzkaia de Ia Escrltura

. Pablica én la.que se instrumentd la segregacmn del negocm ﬂnanmero de BBK

VL Kutxa y Caja Vital a favor de Kutxabank S A U :
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. ._BBK Boisa Japon Fondo de lnversmn PR

| '-'Memorla de Ias cuentas _anua!es correspondlente al ejerc:cio anual termlnado eI 31
. “de diciembre de 2012 - _ o
- -'(Expres_a_c_!a_ €N euros) .

.~ "..Con fecha 30 de marzo de 2012, los Consejos de Administracion de Kutxabank -
~ . Gestion, 8:G.L1.C., S.A.U: (anteriormente denominada BBK Gestion, S.A., '
. S.G.L1.C), Kutxagest S8.AU., 8.G.LI.C. y Vitalgestion, S.G.LL C., S.A, redactaron y »
SRR “suscribieron el “Proyecto’ comun de fusién por-absarcidn’, por el que BBK Gestién-
U 8.A. (actualmente Kutxabank Gestién S. G.LLC, S A u. ) ha absorbldo a Kutxagest '
".SAU SGEICyVItalgestlon SGIIC SA PERTIE o

Con fecha 31 de mayo de 2012 Kutxabank S, A ‘en su COI‘]dlCIOﬂ de Ac:monlsta L

~"Unico de Kutxabank Gestién, S.G.LLC., S.AU,, decidi6 aprobar los balances de

. fusion, el Proyecto redactado y. suscrtto conjuntamente por los Consejos de - S
-_Admlnlstracmn de Ias tres socledades mtervmlentes y la fusmn propiamente dlcha L

_La fu3|on fue elevada a Escrltura Publlca el 5 de septlembre de 201 2 presentada o

-en el Registro Mercantil de Bizkaia el 10 de septiembre de 2012y callf[cada -
i _favorablemente por el titular. de-dicho Registro el 16 de octubre de 2012 La cntada '
Lo fusnon ha devenldo eflcaz con fecha 10 de septlembre de 2012 ' '

g '_'A51m|smo con fecha 1 de enero de 2012 'se prodUJo Ia sustitucion de BBK por
- Kutxabank, S.A. como Entidad Depositaria del Fondo (autorizado por CNMV el 13

oo _de enero.de 2012). En cumplimiento de las exigencias establecidas en el articulo 88

o delaley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en

~ . relacién a la separamon del depositario, Kutxabank S.A. se subrogd como Entidad
. Depositaria en los procedimientos especificos que, anteriormente, BBK mantenia
~con BBK Gestion S.A., $.G.11.C., (actualmente, infegrada en Kutxabank. Gestlon

IR % G. l [ .C., S A U. ) con eI fm de e\ntar conﬂictos de mteres entre ambas -

- .' La Orden EHA/59612008 de 5 de marzo, tlene por objeto la concrecion y desarrollo -
. de las funcianes de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las -
- ';i';entldades deposﬁanas de. Ias Instituclones de Inversmn Colectlva Las prmmpales

S funcmnes son: T R L PR

it 1_-_.3 "Comprobar que [as operamones reallzadas Io han S]dO en reglmen de mercado '

2. _Comprobar que Eas operamones reailzadas han respetado los coeﬂmentes y
o 'crltenos de mversmn estab]emdos en Ia normatlva wgente : :

o 3 Super\nsar tos cntenos formulas y proced;mlentos utlllzados por la socsedad
" _"_,gestora para e! calcuio del valor Ilquzdatlvo de !as partlmpaclones del Fondo

4 "Contrastar con caracter pre\no a la remision a la Comision Nacmna! del Mercado
. de Valores, la exactitud calldad y squCIenCIa de la mformacnon publlca per|0d|ca :
f{-‘deIFondo - . o _




| ;BBK Bolsa Japon Fondo de Inversmn

i ﬁg‘fﬂﬂemor[a de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerclc:o anual termmado eI 31 o A
.» " de diciembre de 2012 . e R T
FREAT ‘(Expresada en: euros)

5 Verlficar que Ios procedlmlentos de comermallzamon establemdos por Ia RS
X socnedad gestora del Fondo cump!en con Ia normativa aphcabie e

SN Custodla de todos ios valores mobmanos y. demas actwos fmancneros que s -
.. integran-el patrlmonlo del Fondo, -bien directamente o a través de una entldad
" participante, conservando en. todo caso fa responsablhdad derlvada de Ia .
N reallzacmn de dicha funceon : : e RN

Y A --_Comprobar que Ias I|qu1da0|ones de valores y de efect[vo son reccbldas en ei i
.. 'plazo que. determmen Ias reglas de hqwdamon que rijan los correspondaentes 'f B
-mercados ‘ - : T _ S el

S 8., Asegurar que [as suscrlpmones y reembo!sos cumplen con Ios procedimlentos :
B -estab[emdos en el folleto del Fondo asi: como en Ea leglslacnon \ngente G

'EI Fondo esta sometldo a Ia normattva legal espec:lflca de Ios Fondos de Inversmn Co
-_-recoglda prmcapalmente en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio , por e[ que se
- .aprueba él Regiamento de desarrolio de la'Ley 35/2003 de 4 de noviembre, :
- modificada por la Ley 31/2011 y sucesivas modlflcaC|0nes de Instituciones. de
LN ~Inversién Colectiva; Los prmclpales aspectos de esta normatwa que Ie son- B
e -‘apllcables son Ios sugu:en’ces . : = Ll

; e _Cambio de forma automatica a partlr de la entrada en \ngor de la mencmnada |
-+ Ley. dela denominacion "Fondo de Inversmn Moblllarla" (F l M ) y sus: dlferentes ;
-‘Vanantes por "Fondo de Invere‘.lon“ (F i) _ : s ;

e EI patnmonlo mlnlmo debera SI’tuarse en 3. 000 OOO euros. En el caso de Ios o
S Fondos ‘por compartlmentos ‘cada uno de los: compartlmentos debera tener un -
= rinimo de 600.000 euros, sin que, en n:ngun caso, eI patnmomo total del Fondo _
S 'sea mferlor al establemdo anteriormente ' : : e

s . "'EI ntimero- de partlmpes del Fondo no podra ser mferlor a 100 En eI caso de * -
- Fondos de Inversién por compartlmentos el rimero mlnlmo de parhmpes por _'
'compartlmento no podra ser mfenor a 20 part|C|pes o R T

- Cuando por cwcunstanclas del mercado o por el obllgatorlo cumphmiento de Ia
i _'normatlva en vigor, el patrimonio o &l niimero de participes de un fondo, o de
' uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
' Real Decreto 1082/2012, dlchas Instituciones gozaran del plazo de un ano
B durante el c:ual podran contlnuar operando como taies S
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: Memorla de Ias cuentas anuaies correspondiente al ejercmlo anuai termmado e! 31

de diciembre de 2012 .

| (Expresada en euros)

e 'Los valores moblhanos y demas actlvos fmanc:ieros del Fondo no pueden
- pignorarse ni constltwrse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
.. garantiade. las operamones que el Fondo realice en los mercados secundanos
~ . oficiales de derivados, y deben estar-bajo la custodia de las En’adades o
f’legalmente habllltadas para eI e;ercncno de esta func:on S

I -e'_"Se establecen unos porcentajes mammos de obllgacmnes frente a terceros y de .
T concentrac;on de 1nversnones S . . R

e El Fondo debe cumphr con un coeﬂclente mlnlmo de !;qu:dez de! 3% del :
- promedio mensual de su patrimonio, que debe: materializarse en efectivo, en _
" depbsitos 0 cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el :
S ‘Deposntano no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de
E recompra aun dla de valores de Deuda Pubhca :

el El Fondo sé encuentra su1eto a unos Ilmltes generales a la utilizacién de :
~ o instrumentos derlvados por nesgo de mercado asf como a unos Ilmltes por
o _riesgo de contraparte i L . . _

L B Al 31 de dlmembre de 2012 y 2011 eI Fondo no esta d|V|d|d0 en. compartlmentos

I Por tratarse de un- Fondo de acumulamon y de conformldad con el Reglamento de
- Gestion del Fondo, el resultado del gjercicio, una vez considerado el impuesto
: sobre Somedades devengado permanecera en eI patrlmonlo del Fondo

: De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo Ia Somedad Gestora perc,lbira
~.una comision anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2, 25% _
. :sobreel patrimonio del Fondo En Ios ejel'G]CIOS 2012 y 2011 Ia com:snon de gestlon R

':'_has:dodel165%_a_.=- T ot - . U .

o igualmente eI Reglamento de Gestlon del Fondo establece una remuneraclon de la :
. Entidad Dep08|tar|a que no podra exceder del 0,2% anual del patrimonio - '
Lo custodlado En Ios ejerc|0|os 20‘[2 y 201 1 Ia comision de deposnarla ha sido. de!

A 31 de d:membre de 2012 y 2011 la Socnedad Gestora no. aphca alos parhmpes
~del Fondo comision sobre: el |mporte de las parttmpamones suscntas ni sobre el
' _'1mporte de las pammpamones reembolsadas s : :

b) '_'Gestton del nesgo " | RPN

i ':_'-_'La pol;tica de lnver5|on del Fondo asi como la descr[pcmn de Ios pnnmpales :
 riesgos asociados, se detallan en el Folleto reglstrado ya dlsposmlon del pubhco en
_eI Reglstro correspondzente de la C N M. V : :
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SR _.-Debldo a Ia operatwa en mercados flnancleros del Fondo !os pnnmpaies riesgos a
PR Ios que se encuentra expuesto son Ios agmentes

s Rlesgo de merc:ado representa el rzesgo de mcurrlr en perdldas debxdo a 2
.-mov1m|entos ‘adversos en [os’ precios de mercado de los activos fmanc;eros en

KRt -:Memorla de las cuentas anuales correspondlente aI ejercrclo anual termmado eI 31
- de diciembre de 2012 - - o SR L P AR
- ’.(Expresada en euros)

+los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas S|gn|f|cat|vos son los tipos '

| - de interés, los tipos de camblo y las cot:zamones de Ios tltulos que el Fondo o
:-tenga en cartera S - . - -

- 6_ -_;Rlesgo de credito 'se trata del rlesgo de que puedan ongmarse perd[das e _
et potenclales debidas a cambios en la capacidad o intencion de Ia contraparte de o
i Ecumplir sus obhgamones finanCIeras con. eI Fondo : ' :

R La Somedad Gestora tlene estabiecndos Ios mecanismos necesanos para controiar

- ~la exposicion a los riesgos. de mercado; crédito y liquidez. ‘En este sentido, el control -

S exposmon a dlchos rlesgos

o a)

Bases de presentacnon de Ias cuentas anuales

Imagen flel

"-Las cuentas anuales formuladas por Ios Admmlstradores de Ia Soc;edad Gestora

S . del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,

kS .son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrlmonio dela’
~gituacion fmanmera del Fondo al 31 de.diciembre de 2012.y de’los. resultados de .

¢ sUs operacmnes que se han generado durante e! ejer0|0|o term:nado en esa fecha.f A

o 'Las cuentas anua!es adjuntas se encuentran pendlentes de aprobacmn por eI
i ;_'.;COI‘ISEJO de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los: Adm[nlstradores

. ._.jestlman que seran aprobadas sm modlﬂcacmnes S|gn|f|cat|vas

el Rlesgo de I|qU|dez se produce cuando ei Fondo no puede atender Eas petlclones [
-\ - de reembolso de sus participes por ¢ encontrarse con. dlflcultades en el momento o
o de reallzar en mercado Ios activos en cartera S

~-de los coeficientes: normatlvos menmonados en el apartado 1. a) antenor ![mltan la - | -

- --habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le.
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o ;"'Memona de Ias cuentas anuales correspondlente ai ejer(:lc:o anual termmado el 31

de dlclembre de 2012

> .:_b)_.

o '(Expresada en euros)

: PfInCIDIOS contables

5 Para [a elaboracron de estas cuentas anuales se han seguldo los pi”mCIpIOS y
criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular -

o 3/2008 de fa Comision Nac:onal del Mercado de Valores, la cual, entré en vigor con -

fecha 31 de d|C|embre de 2008 Los principios mas significativos se describenenla -

" Nota 3. No. ex;ste nmgun principio contable de -aplicacion obligatoria que, siendo ..
v S|gn|ﬂcat|vo su efecto sobre estas cuentas anuales se haya de]ado de apllcar '_

Los resultados y Ia determlnac:ion dei patrlmonlo son senS|bles a [os prInCI}Z)IOS y
* - . politicas contables, crltenos de valoracion y estimaciones. segu1dos porlos -
- Administradores: de la Somedad Gestora de! Fondo para Ia elaboraclon de Ias

i cuentas anuales.

fCompmamMMd"':’

) -__':jLas cuentas anuaies al 31 de dlClembre de 2012 se presentan atendlendo a Ia
 estructura y pnnc:plos contables establec1dos en Ia normatlva \ngente de Ia

.-CNMV

.Los Admlnistradores de Ia Somedad Gestora presentan a efec:tos comparatlvos '

| "‘con cada una de las partidas del balance, 'de la cuenta de pérdidas'y ganancias y.

" del estado de cambios en él patrimonio neto, ademas de las cn‘ras del ejerclc::o -
- 2012 Ias correspondlentes al ejerCIClO anterlor - . .

: '-:"No se han produmdo modlflcacmnes contables que afecten SIgnlﬂcatsvamente a Ia
_ -comparacmn entre Ias cuentas anuales de los EJGFCICIOS 2012 y 2011

. .-Aqrupacmn de partidas i

L Determfnadas partldas del balance de Ia cuenta de perdldas y gananmas y del

e estado de cambios en el patrlmonlo neto se presentan de forma agrupadapara -

. ‘facilitar su comprensién, si bien, en determinados casos, se ha mc!uudo mformacmn :

Vi "desagregada en Ias correspondientes notas de la memoria..

BRI
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Y Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al e;erc;cio anual termmado el 31

‘de. diciembre de. 2012
:k(Expresada en euros)

ey :_-_-'.Est;mac:[ones contables v correccmn de errores

S En determmadas ocasmnes Ios Adminlstradores de Ia Somedad Gestora han
e reallzado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pas;vos
_._;mgresos gastos y compromlsos que ﬂguran reglstrados en las cuentas anuales.
--Dichas estimaciones se1efieren, prmmpalmente alvalor razonable yalas p031bles '-
--pérdidas.por deterioro.de’ determlnados activos financieros, si las hubiera Aun
" ~.cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibies, en basea la -
L ;lnformacnon existente en el momento del calculo, acontecimientos: futuros podr;an
i obllgar a modtﬂcarias prospectwamente de acuerdo con Ia normativa wgente

Dk En cua]qmer caso eI valor ilqu;datlvo del Fondo se vera afectado por Eas : :
*. ~fluctuaciones de [os precnos del mercado y otros nesgos asomados a Ias mversmnes
.fmancneras . : SR

S No existen'cafnbios en I.as':eétir'naéiones.éontabléé ni: en'"or'es‘qllje' se hubieran .
o producide en ejer0|c|os anterlores y hayan SIdO detectados durante los ejercu:los
;',2012 Y. 2011 . . : e

: ‘Las cn’ras contenldas en ios documentos que componen estas cuentas anuales el
: _balance la.cuentade pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrlmonlo neto y
o :_’esta memorla estan expresadas en euros, excepto cuando se |nd|que expresamente :

B Resumen de Ios pl'lrlCIpIOS contables y normas de valoracmn mas mgmﬁcatwos o

! '-a_'Los pr1n0|p|os contables mas sngmﬁcatwos apllcados en la formulamon de estas cuentas
‘anuales han SIdO los mgwentes : S SRR L

' ‘a). Pnnmplo de empresa en funcmnamlento

R En la e]aboramon de [as cuentas anua!es se. ha conmderado que: Ia gestlon del

. Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicamon de las normas
~ contables no estd encaminada a determinar el valor del patnmonlo a efectos de su
._'-'transmlsmn globai 0 parcla] ni el 1mporte resultan‘te en caso de su |IC]L[IdaC[On

oz
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' Memona de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercn:lo anual termmado el 31

de diciembre de 2012 -

~ (Expresada en euros)

by PrInG!DIO del devenqo

:Los mgresos y gastos se reg|stran contablemente en functon del perlodo en que se
_devengan con mdependenma de cuando se produce su cobro o pago efectlvo

- i._ Ingresos por mtereses y diwdendos

'-Los lntereses de ac’uvos fmancleros devengados con posterlondad al momento de =

la adquisicion se reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su perlodo
~.de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de

. los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
o ~registran en el momiento efectivo del.cobro. La penodlflcaclon de los intereses .

L provenlentes de la cartera de activos financieros se registra enel epigrafe “Cartera

" de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion™ de! activo del

- balance. La contrapartlda de esta cuenta se registra en el eplgrafe 'Ingresos

_fflnancieros” de Ia cuenta de perdldas ¥ gananmas : : '

: -:'.’Los dl\ndendos permb:dos de otras somedades se reconocen en suU Caso, Como
- ingreso en el epigrafe ‘Ingresos financieros” de la cuenta de perdldas Y gananmas
- _'en el momento en que nace e] derecho a permbarlos por eI Fondo ' :

ii. Com;s;ones y conceptos as:mflados

L _Los lngresos que recibe el Fondo como consecuencia. de la, retrocesmn de -
‘- comisiones pre\namente soportadas de ‘manera directa ¢ indirectamente, se’
-~ registran; en su caso, en eI eplgrafe “Comlsmnes retrocedidas a Ia [EC” de [a cuenta
: de perdldas y gananc;as : y

K Las COITIISIOI’leS de gestlon de deposnto asi como otros gastos de ges’uon _
. 'neceésarios parael desenvolwmlento del Fondo se reglstran $egin su naturaleza,
~oen eI ep:grafe “Otros gastos de explotac;on” de Ia cuenta de perd;das y ganancnas

' m Vanac:on def valor razonabie en mstrumentos ﬂnanc:eros s
fi_'_EI beneflcm 0 perd:da denvado de. vanamones del valor razonable de los actlvos y
-~ pasivos financieros; realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro _
Y restltado por. enajenaclones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor - -
- " razonable en instrumentos financieros” segun corresponda de 1a cuenta de i
L perdldas y gananczas del Fondo : :
o IV lngresos y gastos no fmanc:eros

; Se reconocen contablemente de acuerdo con eI cnterlo de devengo

13
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- Memona de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejercmo anual termmado el 31 R

de dlclembre de 2012

' (Expresadaen euros)

:;'Los mgresos y gastos se reglstran contablemente en func:|on del penodo en’ que se’.
- devengan con mdependenc;la de cuando se produce suU. cobro 0 pago efectlvo S

- Deudores

'-‘.-.'-La valoracmn msmal se reahza por su valor razonable que salvo evndencua en

_contrano es el precio.de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
o~ ='contrapresta0|on entregacia mas. ios costes de transacmon que Ies sean

. dlrectamente a’mbu:bles

gt La valorac;on posterlor se hace a'su coste amortlzado Los intereses devengados .
" “:se contabilizan en la cuenta‘de. perdldas ¥ ganancias: apllcando el método deltipo ~ - -
“..de interés efectivo..No obstante; aquellas. partidas cuyo importe se espere reC|b1r en _

Py

f: un plazo de tiempo mferlor a un ano se valoran por su vanr nommal

A Las perdldas por detenoro del valor de Ias partldas a cobrar se calculan tenlendo en .
: :_-cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tlpo de interés .
~efectivo calculado en el momento.del reconommlento Las correcciones valoratlvas _
.+ por.deterioro asi como. SU reversion se reconocen como un gasto oun. mgreso en Ia o
S cuenta de perdldas y ganancnas : - : ‘ v

_ lCartera de mversmnes fmanc;eras

) r..E_os actlvos de Ia cartera de mversmnes fmancleras han sndo con3|derados como
v .actlvos financieros a valor razonable con ¢ambios en la.cuenta de perdldas y:
oo ganancias. ‘Los. prmcnpales productos financieros recogldos en Ia cartera as; como
b E_"_’:la determmamon de su vafor razonab]e S€ descnben a contmuaclon B

:_ﬂ[o Valores representatlvos de deuda vaiores que suponen una deuda para su N
" emisor y-que devengan una. remuneracmn conSIstente enun mteres establec;do
e _contractualmente : A o _ _

' E! valor razonable de Ios valores representatwos de deuda cotizados se.

- " determina por los. precios de cotizacidn én un mergado, siempre y cuando este S
. 'sea activoy los precios se-obtengan de forma consistente: Cuando no: estén -

~disponibles. precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con. el precm _ -

“de la transaccion mas reciente S|empre que no haya habido un cambio
L ’S|gn|flcat|vo en las cwcunstanmas economlcas desde el momento de Ia
- “-_transacmon O : : RN : :

14
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.-En caso de que no emsta mercado activo para eI mstrumento de deuda se
- ‘aplican técnicas de valoracion, como precios suministrados por intermediarios,
‘emisores o difusores de informacion, utilizacion de transacciones recientes de.
" ‘mercado reahzadas en condiciones de mdependencna mutua.entre partes -
“interesadas y debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el
momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo o '
e modelos de descuento de ﬂUjOS y valoracnon de opcmnes en su caso.

.Los |ntereses devengados no Cobrados de valores representativos de deuda se |
_ perlodlflcan de acuerdo con el tlpD de mteres efectlvo y forman par’te dei '
resultado del GJETCIClO : .

e instrumentos de pa’mmomo mstrumentos ﬂnanCIeros emmdos por otras. -
- entidades, ‘tales como acciones y cuotas pamc;lpativas que tlenen [a naturaleza
- -de mstrumentos de capztal para el emlsor =

L El valor razonable de los. mstrumentos de patrlmonlo cotlzados lo estab!ece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si ex1ste o inmediato
' habll anterlor o el camblo med;o ponderado si no ems’uera prec:io oflmal de cierre.

e Deposr[os en enhdades de credlto depos;tos que el Fondo mantlene en-
" entidades de crédito, a excepcmn de Ios sa!dos que se recogen en el eplgrafe de
T "Tesoreria : - -

Se con51dera valor razonable el premo que |guala el rendrmiento mterno de la
mversmn a Ios tlpos de mercado \ngentes en cada momento A

s 'o:_ Acc:ones 0 partimpac;ones de otras Enstitucmnes de Inver3|0n Colectlva su Valor
: -,'f'arazonable se. establece en funclon del valor liguidativo o valor de cotizacion del
. dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un -
~“valor hquldatlvo se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible. Para las o
- inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
- “Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de -
. Inversion Libre e Instituciones de Inversmn Colectiva extranjeras similares, segun .
- el articulo 48.1: ) del'Real Decreto 1082/2012 se utlllzan en su caso, valores :
o quwdatlvos estlmados : : P

Loley Derivados lncluye entre otros Ias dlferencnas de valor en Ios contratos de
" futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
o compradaslemltldas ‘cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
_- 3"j-fmanC|era aS| como lasi mversmnes en productos estructurados -
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i -jMemorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejer(:l(:lo anuai termmado eI 31
. -de diciembre de 2012 ' : . D : i

" :(Expresada en euros)

- :El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
___.-._*razonable Para los no negociados eh mercados. organizados, la Somedad
. Gestora establece un modelo de valoraclon en funcion de las condic:lones

"--'.__"“-‘especlflcas establecidas én la Clrcular 6/2010 de21.de. diClembre dela -~ s
S0 CINAMEV, posterlormente modlflcada por Ia Clrcular 1/2012 de 26 dejulio de Ia
C N M V

Los actwos en Ios que concurra un detenoro notorio e wrecuperable de su 1nver5|on
se daran de baja con cargo a Ia cuenta de perdldas y ganancnas G

AR Los actlvos y paswos fmanmeros se dan de baja en el ba!ance cuando se o
traspasan, sustanc:atmente todos Ios rlesgos y beneflmos mherentes a [a propiedad
:._._'de Ios mlsmos e _ _

" Adqu15|0|on y ce3|on temporal de ac’uvos

‘ ;'.Las adquusrcmnes temporales de actlvos 0 adqmsmiones con pacto de retroceswn
- ‘.se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean Ios ‘
:mstrumentos subyacentes en Ia cuenta de actwo correspondlente o

La dzferenma entre este |mporte y el precm de retrocesnon se lmputa como 1ngreso
~““enla cuenta de. perdldas y gananc:[as utmzando eI metodo del tlpo de mteres RSN
S efectlvo L : U : s

'_ Las dlferenmas de valor razonable se lmputan en Ia cuenta de perdldas y gananmas
. en el eplgrafe de Varlamon deE valor razonable en mstrumentos fmancleros '

-_La cesion en flrme del actwo adqumdo temporalmente se registra como paswo '
fmanmero a valor razonab]e con camblos en perdldas y ganancsas ' .

Instrumentos de patrlmonlo o

o Los mstrumentos de patrlmonto cotlzados se reglstran en eI momento de su _
L contratacion por el valor razonable de la _contraprestacion. entregada mcluyendo Ios
= .__costes de transaccmn explrmtos dzrectamente atrzbwbles a Ia operaclon :

S Las dlferenmas que surjan como consecuenma de Ios cambios en ei valor razonab!e
- de estos act:vos se reflejan en !a cuenta de perd:das Y ganancias de la S|gu|ente

forma: las diferencias ‘negativas o diferencias positivas se registran. bajo el ep:grafe

- de: “Detenoro y resultado por enajenaciones de instrumentos: flnanmeros 0.de-

B “Variacién del valor razonabie en instrumentos financieros por operac;ones de. la
“cartera. 1nterior 0 exterior”, segun los. cambios se ‘hayan liquidado ¢ no, utlllzando

-, camo contrapartida la.cuenta de "Instrumentos de patrimonlo de Ia cartera mter:or Sl
o exterlor del actlvo del balance - : e .
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" (Expresada en euros) -

: _-g.)_ 'Valores representatlvos de deuda _ o

j.*'.Los valores representatlvos de deuda se reglstran en eI momento de SuU Eiqmdamon :
. por el valor razonable de la contraprestacion entregada mcluyendo Ios costes de
transaccmn expllCltos dlrectamente atrlbulbles a Ea operacmn : :

-Las dlferenC|as que surjan como consecuenc,la de Ios camblos enel valor razonable_ _
- de estos activos se refigjan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
~forma: las diferenmas negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
-~ “de “Deterioro y resultado por enajenacmnes de instrumentos financieros” ode = .
L "'Vanamon del valor razonable en mstrumentos financieros por operaciones de la
- cartera interior o exterior”, seguin los activos se-hayan liquidado o no, utilizando
- como contrapar‘uda la cuenta de “Valores representatlvos de deuda de_ la_cartera -
- mtenor 0 exterlor del actlvo del balance S '- S

h). ._-_'-Operaclones de derlvados excepto permutas fmancreras

o _Las operamones de derwados se reglstran en el momento de su contrataclon y
- hasta el momento de cierre de la posicion o el vencimiento. del contrato, en el
! epigrafe correspondlente de cuentas de orden por el lmporte nommal

- _comprometldo ' S _ KR :

' Los fondos deposﬁados en concepto de garantla t|enen la conaderacuon contable
. de deposito cedido, registrandose en el capltu!o correspondiente del eplgrafe de -
_:j“Deudores del act:vo en el balance

CE valor razonabie de ios valores apoﬂados en. garantia se reglstra en cuentas de
ordenenel, eplgrafe de “Valores aportados como garantla por Ia Instltucmn de .
'-'Inversnon Coiect[va . R

' Las pnmas resultantes de ias opc;lones compradas o emltldas se reflejan en el _
 epigrafe de "Derwados” del ac’tivo o} paswo del balance en la: fecha de ejecuclon de -
= la operamon : : ; _ i g _ _

: 'Las daferenc;as que surjan como consecuenma de los camblos en eI valor razonable :
. de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente =
_ ~forma:las dlferenmas negatlvas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe .
~ode “Resultados por. operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable .
*en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segln éstos se hayan
---_.Ilqwdado o no, utilizando- como contrapartlda el epigrafe de- "Derlvados de la :
: cartera mterlor o extenor del actlvo o deI paswo corrlente del balance :

7
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o -(Expresada en euros)

.'..Valor llqwdatlvo de las partlc:lpaclones

: La determmamon del patnmonlo del Fondo a Ios efectos del calculo de] va[or _
f--,.:llqwdatlvo de. las correspondlentes parﬂcnpamones que lo componen, se realiza de
.- dcuerdo ¢on Eos crlterlos establec;dos en Ia Ctrcular 6/2008 de 26 de novnembre de_

nQHCNMV

-Suscnpcmnes v reembolsos

Las suscrlpc:lones y reembolsos de part;cnpac;lones se- contablllzan por eI |mp0ne

- efectivamente suscrito. o reembolsado con abono o cargo respectivamente al

j ';7.-cap|tu!o de "Partlclpes" de paswo del balance del Fondo

- :'De conformldad con el Reglamento de Gestlon del Fondo eI precm de Ias _
" .partlmpac:ones sera el valor liquidativo. correspondiente al dia mgwente defla

-  solicitud del lnteresacio determinandose de este modo tanto el nimero de

o

: ’..partlmpacmnes suscr[tas 0 reembo]sadas como el efectlvo a reembolsar en su L
_Hcaso : : RS o o S

flmpuesto sobre beneﬂc:los

. ‘La cuenta de perd;das y ganancias recoge e! gasto por el Impuesto sobre

T 'beneﬂc.los ‘en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las dlferen0|as R

o - producidas entre la base |mponlble del impuesto yel resultado contable antes de

apllcar e! |mpuesto que re\nerte en periodos sub31QU|entes

e -Los paswos por |mpuestos daferldos se rec:onocen szempre en camblo Ios actlvos e o
-~ por.impuestos diferidos sélo.se reconocen en la medida. en que resulte probable 4 _
. quea Institucion dlsponga de gananc;as flscales futuras que permltan Ia apllcac:lon S
de estos actavos Lo A ) . IS

"Los derechos a compensar en ejerc;cios postenores por Ias perdldas flscales no
. -dan’lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso Y
" s6lo se reconocen mediante la- compensacion del gasto por impuesto conla“ . i
*  frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan s

- -compensarse se reglstran en el engrafe de "Cuentas de orden Perdldas flscales a-
. ncompensar“ : RS e e PRI,

i ;_-'_'Transaccmnes en moneda extramera

_."'_;"_"La moneda funclonal del Fondo es el euro. Consecuentemente todos Ios saldos y
L _;:;'transaccmnes denominados en monedas dlferentes ai euro se conSIderan
s denomlnados en moneda extranjera e
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-:Memorla de las cuentas anuales correspond:ente al ejerc:cm anual termmado el 31
. de diciembre de 2012 ° B : _ _ S :
» -(Expresada en euros)

. Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a
“. " euros utilizando fos tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccion,
'_=__'_entend|endo como tipo de cambio de contado el mas representativo, del mercado.
. de referenc;ia a Ia fecha o, en su defecto del ultlmo dla habll anterlor aesa fecha -

_ .Las dlferenc;las de camblo que se producen a! convertlr Ios saldos denomlnados en
~..moneda extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas -
. ‘monetarias que-son tesoreria, débitos y créditos, por-su lmporte neto, en el epigrafe .
- “Diferencias de cambio”; de la cuenta de pérdidas y ganancias. Para eI resto de
. partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de -
- instrumentos fmanmeros las. dlferenc:|as de cambio se. Ilevaran conjuntamente con
: 'Ias perdldas y ganancnas denvadas dela va[oramon o L

4, _"Deudores o

_ _'_.:E] desgiose de este eplgrafe al 31 de dlClembre de 2012 y 201 1, es e] S|gwente

e 2012 2011
_ 'Deposﬁosdegaranﬂa R ST 58861857 o -159543,91
'.:__Admmlstracmnes Publicas deudoras s Do Lo e 1174,38
B 588'6'18,5'7 i 160 718,29 -

- ._'_-Dentro del capltulo “Deudores Deposﬁos de garantla se mcluye el valor al 31 de

_ _'-dlc:embre de 2012y 2011 de. los depositos constituidos en euros, como.garantia por las '
s posmlones en futuros flnancleros \nvas al cierre del ejercsczo correspondlente

5. Acreedores

 : El desglose de este eplgrafe aI 31 de d|C|embre de 2012 y 2011 es el sugu;ente

2012 i_ e 2011 .
; '.Admlnlstracmnes Publlcas acreedoras ' L : .:' 29‘19 85 [P ETR
: -_-Otros AT e s _; D R R L 32 126,08 - B B67,84 .

3504563 _8867,84

EI capltulo de “Admlmstracmnes Pubilcas acreedoras al 31 de dlc[embre de 2012 recoge

el impuesto. sabre beneficios devengado en el citado ejercicio, una vez compensadas las

" retenciones practicadas al Fondo sobre los intereses de la cartera de inversiones -
'fmanmeras V. otros rendlmlentos de capltal moblilarlo Lo :

El capltulo de “Acreedores Otros recoge prmc;palmente el |mporte de Ias comisiones
de gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.
B T S T

8132841




S BBK Bolsa Japon Fondo de inversmn

_..'Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerclclo anual termmado el 31

. de diciembre de 2012

?=(Expresada en euros)

'-’Durante Ios ejercmlos 201 2 ' 2011 el Fondo no ha reallzado pagos que acumularan ‘

_ aplazamlentos superiores a-los. [egalmente establecidos. Asimismo, ai cierredelos .

-« ejercicios 2012 y 2011, el Fondo no tiene saldo. alguno pendaente de pago que acumule
un ap]azamlento supenor a! plazo Iegai estab[emdo (R . SR

' 56 Cartera de mversiones fmancneras _1 NEREANE

o E_I-EI detalle de Ia cartera de valores del Fondo por tlpo de actlvo a! 31 de dlc:!embre de |
.2012 y2011 se. muestra a contlnuacmn S RCEE SR

L '30432'850'1'_"_ T

; -.-.'.‘-_Cartera interior ¢ : S 1585284998 2706 71893
S Valores representatlvos de deuda : o+ 15862 840,98 - 2 396 571,99 - -
L Deposﬂos en Entldades de Credlto i 400 146 94 .
' Cartera exterlor s B 984 060,00 ; 231 936 00' S
Instntucsones de lnversmn Co!echva . '984 060 00-'- ST 28193600
g':lntereses de Ia cartera de inversion 14 845 82__ 14630,08 '
16 851 755 80

_ -En Ios Anexos I y. [l adjuntos partes mtegrantes de esta memorla se detallan Ia cartera
~. - de‘inversiones financieras y las.inversiones en derivados del Fondo respectlvamente al
31 de diciembre de 2012.-En los Anexos y v adjuntos, partes mtegrantes deesta ...
’-_"memorla se detallan la cartera de inversiones fmanc;eras y ]as |nver8tones en der[vados

_del Fondo respectlvamente aI 31 de dlcmmbre de 2011

: Hasta eI 31 de dlClembre de 2011 todos ios tltu!os valores recogldos dentro de la cartera '
. de inversiones financieras, se encontraban depomtados 0 en tramite de dep051to en-
"Bl[bao Bizkaia Kutxa (BBK) A partir. del 1 de enero de 2012 se encuentran deposntados B

| '-”.'en Kutxabank, .A. (ver Nota 1).

- Por otro Iado el sa[do del eplgrafe. “Otras cuentas de orden -Otros” de Ias cuentas de

o -_-orden recoge a titulo informativo, el valor nomlna! de los. tltulos custodlados por ia
- =__Entidad Deposﬂana de] Fondo (ver Nota 1) S : -
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_ Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercmo anual termmado el 31
“de diciembre de 2012 : . SR
- (Expresada en.euros) - o

7. Tesorerla

El detalle de este eplgrafe al C|erre de Ios ejercmlos 2012 y 201 1 se muestra a .

: ,contmuacnon
o | Ca012 o 20m1
Cuentas en el Depos:tano S A i 1'338887.33 0 18293924
-Cuentas-en el Depositario en moneda extranjera ST 1 6641139,18 - 290 436,15
|nteresesdetesorerta S S e 1988 e 470
1'903 04634 47338009

:Al 31 de d|C|embre de 2012 y. 2011 e! tlpo de mteres de remuneramon de Ia cuenta en e] R
__-Dep03|tar|o ha sndo del 0, 10% y 0, 37% respectlvamente : .

_8.. Patrlmomo atrlbuldo a partlmpes
i '_Las partimpac:lones por Ias que esta representado eI Fondo son de |guales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que - -

. '_confleren a sus propaetanos un derecho de propledad sobre dlcho patnmonlo :

._"EI valor hqwdativo de cada partlc:lpac;on al 31 de dlmembre de 2012 y. 2011 se ha
' _obtemdo de la S|gu|ente forma [ :

2012 3-3__ 2011__'_.

'Patri.:ﬁanid"étriﬁm'do'é’ﬁ'éﬁ'ééigég o 19 308 37508 3668 51555
- . Numero de partECIpaclones E.‘ITlI’(ldaSI ._ i..; g : : s 8 751 819,67_ - ' 1 958 498,88

| Valor Ilqu1datwo por parhcnpac[on _ T 201 : -%,87
: .Nu_me_ro_.depiflrtlc_lpes_ -:: ' o L 5863 _ B | _ 296

E Ei mowmlento del patnmonlo atnbwdo a partlmpes durante los. ejercn:los 201 2 y 201 1 se
recoge en el Estado de camblos en eI patnmonlo neto correspondlente .

- E resultado del e;erclmo una vez consnderado el impuesto sobre beneflmos se. dlstrlbmra R
en !a cuenta de "Part|c1pes" del Fondo L - : -

21
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L -'Memorla de las cuentas anuales correspondaente al e]ercmo anual termmado el 31

e -de diciembre de. 2012

" (Expresada en euros)

A[ 31 de dtc:tembre de 2012 no existen parhcnpaclones S|gn|ficat|vas Al 31 de dlczemb__re

de 2011 €l nimero de pammpes con un porcentaje de participacion individualmente:

e superior al 20% ascendla a uno, representando el 21,40% de la cifra de- patnmomo dei

o Fondo, par lo que se considera participacion significativa.de. acuerdo con el artlculo 31 de'l -

L _'.”'.-__"Real Decreto 1082/2012 de instltuclones de inverSIon Colectlva

R 9 Cuentas de compromlso

=:En los Anexos II y EV adjuntos partes mtegrantes de esta memona se detalla Ia cartera

' ‘de inversiongs en. derlvados de] Fondo al 31 de d|C|embre de 2012 y 2011,
S _respectlvamente ERETAR RO P : L

| '_10 Otras cuentas de orden o -

" .*E| desg[ose de este Ep[grafe al 31 de dlc:embre de 2012 y 2011 es el S|gwente

S 2012 ‘_;=T=_‘* 2011

. Pérdidas fscalesacompensar s eao82487. . 1056321825
: .Otros(VerNotaG) e e T T 1708000000 ' 234400000 i

-25 749 824,87_ 42907 218,25 R,

11 Admmlstracmnes Publicas y s:tuac:on flscal

e ; -EI regimen flscal del Fondo esta regu!ado por Ea Norma Fora! 3/1996 del [mpuesto sobre

-+ "Sociedades de la. DlputaCIOI’l Foral.de Bizkaia, encontrandose su;eto en el Impuesto sobre :
L 'zSocxedades a un‘tipo de gravamen del 1 por: 100, S|empre gue el nimero de partlmpes :
~ ‘sea.comominimo el pre\nsto en.el articulo quinto de la Ley 35/2003, y sucesivas . PR
o 'mod:ﬂoaoiones tal y como.se recoge en eI apartado qumto del artlcu!o wges;mo noveno SRR AR
.;de Ia c:tada Norma Foral ' - St e O

R .Excluswamente para Ios perlodos |mposmvos que se inicien entre el 1 de enero de 2012 L
oyel 31 de dloiembre de 2013, la Norma Forai 1/2012, de 29 de febrero, por laque se - e

‘aprueban medidas transitorias. para 2012y 2013 y ¢ otras medidas tributarias, modifica el
~apartado 1 del arhculo 24 de la’Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del Empuesto sobre EE

" Sociedades. En base a las mencionadas modificaciones, para los sujetos. paswos que no oo

f '=.'_‘-'-;cump!an 10s: reqwsﬂos pre\nstos en el artzculo 49 de esta Norma Foral paraser .=
. ~considerados pequenas empresas, la compensaolon a apilcar en los ¢ ejercxcms 2012 y

2013, de bases. |mponibles negativas que hayan sido objeto de Iqu|dao|on 05 :
S autoliquidacion procedentes de ejercicios antenores sera como maxuno del 70 % de Ia
R -‘-ﬁbase lmpomble posmva pre\na a dlcha compensacmn : S e
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S _---Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI EJBI'CICIO anual termlnado el 31

" de diciembre de 2012 |
' -(Expresada en euros)

'La dlferenC|a entre el resultado contabIe antes de Impuestos y la base |mpon1bIe del
]mpuesto sobre Sociedades, se corresponde con la compensacion en el EJeI"CICIO 2012 de
: ;bases 1mpombIes negatwas generadas en ejermcsos antenores : SRR

EI lmporte de Ias bases |mpombles negatlvas pendientes de compensar aI 31 de
. dlClembre de 2012 asclende a 8 669 824 87 euros. S

- De acuerdo con Ia Ieglslaclon \ngente Ias declaracnones para Ios dn‘erentes lmpuestos a o
los que el Fondo se encuentra sujeto, 1o pueden considerarse definitivas hasta haber.
“sido mspeccmnadas porlas autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de

prescripcion de cuatro. afios. El Fondo tiene abiertos a mspecmon todos Ios lmpuestos a

los que esta SUjetO de Ios ultlmos cuatro e;erc:clos R Y SR e

o .Cuando se generan resultados posmvos eI Fondo registra en eI eplgrafe “Impuesto sobre :
" beneficios” de la cuenta de pérdidas'y ganancias un gasto en congcepto de impuesto.
- sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la compensacion de pérdidas fiscales. No
 se generan ingresos por |mpuesto sobre beneﬂcnos en eI caso. de que el Fondo obtenga :

Lo resultados negatlvos

_ '.Los Admmlstradores de Ia Socledad Gestora ne. esperan que en caso de mspeccmn deI _ :
._Fondo surjan paswos adlclonales de Impor’tanc:[a ' _ o S ;

| "_.12 Otra mformac:on

‘la Socledad Gestora reallza por cuenta del Fondo operac:lones vmculadas de Ias g
" previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para elio, la Sociedad Gestora ha adoptado
_ proced[mtentos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
. vinculadas se realizan en. mteres exclusavo del Fondo y a precios de mercado. Los
" informes perlodlcos incluyen, segtn-lo establecido en la Circular 4/2008, mformacnon
“sobre las operaciones vinculadas, realizadas. Asimismo, incluyen las posibles :
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con
. "-personas o-entidades vinculadas a la Sociedad Gestora |nd|cando fa naturaleza riesgos
Ly funcmnes asumldas en, dlchas operaclones : :

. 'Adlctonalmente en Ia Nota de "Actl\ndad y. gestlon del nesgo se mdlca el [mporte de las

. comisiones| retrocedldas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva S
. gestionadas por entidades- pertenecientes al Grupo de Ia Socnedad Gestora en caso de -
- Qquese hubleran produmdo durante el ejercmlo . S A
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Memorla de las cuentas anuales correspond;ente al EjerClCIO anual termmado el 31 L

L - de diciembre de 2012 -
R =(Expresaola en euros)

' ,Respecto a ]a operatlva que reallza con eI Deposﬁano en Ia Nota de Tésorerla 'se SR

; ;mdican las cuentas gue mantiene’ el Fondo con el Depositario y.en los Anexos Ly Il se i
“recogen las adquns:cnones temporales de activos contratadas con éste, al 31 de diciembre = ...

‘de 2012 y 2011, respectivamente. Adicionalmente, en‘el Anexo I se recogen Ics
- deposnos contratados con el Depoe'.ltarlo al 31 de dlc:lembre de 2011

Al tratarse de un Fondo que por sus pecullaﬂdades no d;spone de empleados m oﬁcmas Yoo
:que porsu naturaleza debe estar gestlonada por una Sociedad Gestora de instituc:ones >
*.de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la - .
--=segur[dad Y. salud del trabajador aphcan exc[uswamente a dICha Somedad Gestora

f_'LOS honoranos percibldos por PncewaterhouseCoopers Audltores S L por sewlclos de :
. ““‘auditoria de cuentas anuales del ejercicio 2012 ascienden a 2 miles de euras. Enel -
" -citado ejercicio no se han prestado otros servicios diferentes de, Ia audltorla por parte de
SR la socnedad audltora 0 empresas vmcufadas a Ea mlsma Tl SN

13 Hechos posterlores f- .

: :ﬁ'EI Consejo de Admln[stracmn de Kutxabank Gestlon S G LI C S. A U Somedad Gestora
-+ +del Fondo, en su reunion de fecha 26 de febrero de 2013, ha acordado iniciar los tramites -
""" oportunos para formalizar la operacion de fusién por la que BBK Bolsa Japon Fondo de-

- “Inversion absorba a Kutxavalorjapén, Fondo de Inversion. Los Administradores de la -

§ ﬁSomedad Gestora tienen pre\nsto llevar a cabo Ia mtada fusmn por absorcnon durante eI
e _-transcurso del ejerclcm 2013 B AT : : o
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__ :'BBK Bolsa Japon, Fondo de Enversmn i

- _lnforme de gestlon del e]ercwlo 2012

: 'Evoluclon de los negocms (mercados), sﬂuacton del Fondo y evoluc:on' preVIS|b|e

'-Factores Economlcos Determmantes ERE :

B La evolucmn macroeconomlca fue nega’uva al com;enzo de ano EE UU sin crear
'-empleo y con la confianza, de los consumidores deprlmida no anlmandose ésios a
‘aumentar el gasto. En la zona euro, ! nivel de actividad seguia deteriorandose mientras
-que.en Japon, Jos trabajos de reconstruccmn ligados al tsunami permitieron que se -
. -alcanzara un fuerte crecimiento-del PIB.. En e ambito politico destaco la victoria del
" socialista Hollande en- las presudenmales francesas y Ia creacion en Grecna de un .o
_,goblemo pro Europa ' SR - Sl e

“En Ia segunda parte del afio Ios bancos centrales han Sldo Ios grandes protagomstas

" desempefiando un papel determinante en la evolucion de los mercados financieros _

“durante el periodo: EI'BCE sorprendid en ]uho lanzando su programa OMT de compra de

~deuda:soberana a corto plazo, previa solicitud de ayuda. La Reserva Federal, por otra

* parte, anuncid en sept!embre una nueva compra masiva de deuda (tercera tanda) El
Banco Central de Japén, por ultlmo ha seguido a lo largo del semestre con politicas -

5 onetarlas sumamente expansivas, ‘aspecto que parece sera también la tonica general

' en eI 2013 tras Ia wctorla conservadora en las elecciones. gubemamentales =

Fuera de [os bancos centrales e] escenano macro ha tenldo mas sombras que luces. La
-.parte positiva-se-ha centrado en los EE. UU., donde el consumo, motor de la economia en
© los ultimos afios, aguanta a pesar de la falta de recuperacion del empleo, siendo la parte .
~+ inmobiliaria laque mejor evolu010n ha tenido. Ademas de ello, en el dltimo momento se
ha llegado a un acuerdo parcial para evitar el peor escenario proveniente del llamado
“abismo ﬁsca!” ‘La parte negativa, un semestre mas, viene desde Europa, donde al
‘escenario recesivo de la perlferla se le ha unido la desaceleracion de los paises
centrales, Francia y Alemania principalmente. Las perspectuvas futuras tampoco son
“especialmente’ halagtefias. Dentro de Europa, la economia espariola contintia con su
“particular proceso.de desapalancamlento siendo.a pérdida de empleo la consecuencia
- mas directa. Por el lado de la reestructuracion del sistema financiero, en cambio, se han
“dado pasos |mportantes finalizando con la recapltallzacmn del S|stema en Espana y Ia
' creacmn dei SAREB (liamado “banco ma!o”) . L _

En cuanto a Ia evolucmn de Ios mercados fmanmeros I cntada actewdad de los bancos _
'__centrales ha provocado una clara mejoria de los activos de riesgo, especialmente -
europeos. Asi; la bolsa ‘europea ha tenido una fuerte subida +13.79% para el Eurostoxx
~ 50, mientras la: bolsa espano!a conseguia recuperar para -acabar en -4%. La bolsa '
" mundial subié en. el afio un.13. 18%, siendo el Nikkei con un +22% la regién que mas . )
-~ subio. La bolsa americana acab6 parec;da a Ia mund;al y europea con una revalonzacnon o
tamblen del 13% para el S&P500 : :
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__-nuevo partldo en’el goblemo

:_'BBK Bolsa Japon Fondo de Inversmn

: 'informe de gestlon del ejercmlo 2012 S

Sy -';La deuda alemana prlnclpal actlvo refug:o acabo bajando su rentablildad un: 0 5% hasta- o .
. 'el 1,30%. El diferencial de la deuda espariola mejoré al final del afio, pero a-pesar de ello L
se ampllo en 70pb hasta los- 394pb, 1o ‘que equivale a una rentabilidad del 5.24% parael

v bono espanol a 10 afios. El dolar finalizd el afio un 2% deprecrado frente al Euro y se:

“aprecio en un 13% frente a un débil yen, donde se dejaba notar la polltlca monetarla dei LIt |

e "_Prewsrones para 2013

i El FMI en su ultlmo mforme (23!1/2013) habla de una gradual recuperac:lon del o
" crecimiento econdémico a lo largo del 2013. Los. aspectos reievantes para cada una de Ias= L
. jprmcrpales zonas geograflcas son Ias SlgUlentes - : i

EE UU el FMI espera un cre0|m|ento del 2% para el con;unto del afio, 31endo Ia S
"prmcrpai incertidumbre el efecto- provemente de los aJustes automaticos del gasto

‘en vigor desde comienzos de marzo 2013. Los prmc;lpa[es ‘hitos del afio glraran en. IR

| "-ftorno al techo de deuda y a ]a GOI’ISOlidaCiOI‘l flscal a medro ! Iargo piazo

e ;-’:Europa eI FNII ha rewsado a [a baja Ias perspectlvas de creclmlento para el 2013 |
L especralmente por el impacto negatlvo de los paises perlferlcos No obstante se
__-.mantlenen Eas expectatrvas de recuperacnon para Ia segunda mltad de] ano que :
-".f-:"\nene ‘- L _ : R R
e "Japon o FMI espera un crec:lmiento del 1. 20% para ol 2013 Bl nuevo gob|erno ER
o ]'__conservador parece adoptar una poswion mas demdrda a nwel de estlmuios tanto e
ey frscales como monetarros RS : . T Lo ‘

e :Emergentes atendlendo a Ias estlmacmnes del FMI ios paises emergentes b

- continuaran-liderarido el cremmrento mundial (5, 50% frente a1,40% de los palsé's _ :"-:j-_ o

- desarrollados). Dentro de los paises emergentes, las mayores mcertldumbres
- provienen de China y. Brasﬂ donde mayores medldas son necesanas para '
: '_equ;librar el creclmrento R e R c _

. -'-'Bajo este escenarlo macroeconomlco se. espera que ios prmmpa!es Bancos Centrales
'.mantengan Ias actuales polxtlcas expanswas a lo iargo del 2013 BRI :

'g'f;'En cuanto a ios mercados flnancueros se espera un entorno de tlpos de mteres bajos a Io s

R :[argo del afo, con mejorla de los diferenmales de la deuda de la periferia europea a

" medida que se vayan tomando medidas que fortalezcan a la Eurozona en su conjunto S

' '*Ello debena ayudar tamblen en {a evolucson de Ios mercados bursatrles
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B .BBK.B_?[:S._a. _J'apén,' F;Sn.do’d_e'_ Inversion

Informe de:'.'g:t_a'stiér_nll_dél_:'ej;_:,j-c'i,;;;'o 2012 .

:-'Uso de mstrumentos flnanc:eros por el Fondo S

".Dada sy actl\ndad eI uso de mstrumentos flnanmeros por el Fondo (Vease Notas 1b) By

9 de la Memoria) esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus

- objetivos y politicas de ges’ﬂon de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos -~

.. de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley

35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién

' -_Nacmnal del Mercado de Valores) asi.como a Ia polltlca de inversion. establec;da ensu
_Folleto S G C L .

jIAconteclmlentos lmportantes ocurrldos despues dei cnerre del ejEI’CICIO 2012
"':Nada que resenar dlstlnto de o comen’tado en Ia Memona
Investlgaclon y desarrolio

_ Dado su objeto socaal el Fondo no ha desarrollado ninguna acthldad en materla de -

o lnvestlgacmn y desarroiio

; AdquICIOI’I de acclones prop:as :f ; |

" No aph_cable.
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- ':BBK Bolsa Japon Fondo de Inversmn S

L 'Formulacnon cie las cuentas anuales e mforme de gestion del ejerc;cm 2012

R En B;Ibao reunldo e! COI’IS@]O de Admlmstracmn de. Kutxabank Gestlon Sociedad _

" Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U., en fecha 21 de marzo de 2013, y
- en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
~informe de gestlon de BBK Bolsa Japén, Fondo de Inversidn, del ejercicio comprendido

‘entre el 1'de enero y el 31 de diciembre de 2012, las cuales vienen constituidas por.los-
_ documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en pape]
' 'timbrado |mpresos por anverso y reverso v numerados segun el siguiente deta[le

" Ejemplar - -' . Documento R o o Numero defollosen papel t[mbrado -

" ‘Primer ejemplar " Cuentas anuales e Informe de gestien - N 8132845 B ai N 8132831 B -
R S Formulacmn de cuentas anua[eseinforme de gestmn s 'N8129642 B '_ :

s Segundb_ejemp!aﬁ P Cuentas anuales & Informe de gestlén C . N 8132832BalN 8132848 B
AR e S Formulamon de cuentas anuaies e informe de geshén N 8129643 B . :

FIRMANTES:

D. José Luis Bastamca Escala

' :P_resi_den'te Consejero Delegado

-_Da Ines Mongw[!ot Lasso de Ia Vega._- S D. Roberto IUitsﬁ'Ochoa de Alda
Vocai T . - e Vocal S

o D M Prieto. Baena
.Vocal




