












FIGRUPO CAPITAL S.C.R., S.A.U. 
Balances de situación al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 

(expresado en euros) 
 

ACTIVO 
Notas de la 

memoria 2024  2023   PATRIMONIO NETO Y PASIVO 
Notas de la 

memoria 2024  2023 

ACTIVO CORRIENTE       PASIVO CORRIENTE     

Efectivo y otros activos equivalentes 5 790.263,28  1.066.093,71   Periodificaciones - -  - 

Periodificaciones -  -   -   Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 10 109.621,97  57.999,26 

Inversiones financieras a corto plazo       Deudas con empresas del grupo a corto plazo 10 91.596,84  21.541,53 

• Instrumentos de patrimonio - -  -   Deudas a corto plazo - -  - 

• Préstamos y créditos a empresas - -  -   Provisiones a corto plazo - -  - 

• Valores representativos de deuda - -  -   Otros pasivos corrientes - -  - 

• Derivados - -  -     201.218,81  79.540,79 

• Otros activos financieros - -  -   PASIVO NO CORRIENTE     

Inversiones a empresas del grupo a asociadas a corto plazo - -  -   Periodificaciones - -  - 

Deudores 6 41.261,77  11.682,00   Pasivos por impuesto diferido 11 109.895,81  102.594,30 

Otros activos corrientes -  -  -   Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo - -  - 

  831.525,05  1.077.775,71   Deudas a largo plazo - -  - 

ACTIVO NO CORRIENTE       Provisiones a largo plazo - -  - 

Activo por impuesto diferido 11 32.003,28  32.248,60   Otros pasivos no corrientes - -  - 

Inversiones financieras a largo plazo         109.895,81  102.594,30 

• Instrumentos de patrimonio       PATRIMONIO NETO     

− De entidades objeto de capital riesgo 7 28.868.971,61  22.850.538,21   Fondos reembolsables     

− De otras entidades 7 2.884.075,13  3.511.497,00   Capital     

• Préstamos y créditos a empresas - -  -   • Capital (capital escriturado) 8 1.200.000,00  1.200.000,00 

• Valores representativos de deuda - -  -   • Menos: capital no exigido - -  - 

• Derivados - -  -   Prima de emisión  - -  - 

• Otros activos financieros - -  -   Reservas - -  - 

Inversiones a empresas del grupo a asociadas a largo plazo       Instrumentos de capital propios - -  - 

• Instrumentos de patrimonio       Resultados de ejercicios anteriores - (386.256,02)  (300.345,99) 

− De entidades objeto de capital riesgo - -  -   Otras aportaciones de socios 9 24.500.000,00  21.000.000,00 

− De otras entidades - -  -   Resultados del ejercicio 3 (44.596,61)  (85.910,03) 

• Préstamos y créditos a empresas - -  -   Dividendos a cuenta - -  - 

• Valores representativos de deuda - -  -   Otros instrumentos de patrimonio neto - -  - 

• Derivados - -  -   Ajustes por valoración en patrimonio neto     

• Otros activos financieros - -  -   Activos a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 7 7.036.313,08  5.476.180,45 

Inmovilizado material - -  -   Operaciones de cobertura - -  - 

Inmovilizado intangible - -  -   Otros - -  - 

Otros activos no corrientes - -  -   Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -  - 

  31.785.050,02  26.394.283,81     32.305.460,45  27.289.924,43 

TOTAL ACTIVO  32.616.575,07  27.472.059,52   TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO  32.616.575,07  27.472.059,52 

 
En A Coruña, a 30 de mayo de 2025 



FIGRUPO CAPITAL S.C.R., S.A.U. 

 

Balances de situación al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 
(expresado en euros) 

 
 
 

 
Notas de la 

memoria  2024  2023 

Cuentas de riesgo y compromiso      

Avales y garantías concedidos -  -  - 

Avales y garantías recibidos -  -  - 

Compromisos de compra de valores      

• De empresas objeto de capital riesgo 7  12.846.290,23  11.593.899,72 

• De otras empresas 7  149.030,00  1.864.244,55 

Compromiso de venta de valores      

• De empresas objeto de capital riesgo -  -  - 

• De otras empresas -  -  - 

Resto de derivados -  -  - 

Compromisos con socios o partícipes -  -  - 

Otros riesgos y compromisos -  -  - 

   12.995.320,23  13.458.144,27 

Otras cuentas de orden      

Patrimonio total comprometido 8  1.200.000,00  1.200.000,00 

Patrimonio comprometido no exigido  -   -   - 

Activos fallidos -  -  - 

Pérdidas fiscales a compensar 11  138.177,22  138.177,22 

Plusvalías latentes (netas efecto impositivo) -  -  - 

Deterioro capital inicio grupo -  -  - 

Otras cuentas de orden -  -  - 

   1.338.177,22  1.338.177,22 

TOTAL CUENTAS DE ORDEN   14.333.497,45  14.796.321,49 

 
 
 
 
 
 
 
 
En A Coruña, a 30 de mayo de 2025 
  



FIGRUPO CAPITAL S.C.R., S.A.U. 

 

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes 
a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 

(expresado en euros) 
 
 

 
Notas de la 

memoria  2024  2023 

Ingresos financieros      

• Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 12.a)  99.224,99  94.958,16 

• Otros ingresos financieros  -  4.295,43   - 

Gastos financieros      

• Intereses y cargas asimiladas -   -  - 

• Otros gastos financieros -   -   - 

Resultados y variaciones del valor razonable de la 
cartera de inversiones financieras (neto)      

• Resultados por enajenaciones (neto)      

− Instrumentos de patrimonio -   -  - 

− Valores representativos de deuda -   -   - 

− Otras inversiones financieras -   -  - 

• Variación del valor razonable en Instrumentos 
financieros -   -   - 

• Deterioros y pérdidas de inversiones financieras 7   -  (5.139,03) 

• Diferencias de cambio (netas) -     

Otros resultados de explotación      

• Comisiones y otros ingresos percibidos      

− De asesoramiento a empresas objeto de capital 
riesgo -   -  - 

− Otras comisiones e ingresos -   -   - 

• Comisiones satisfechas    -  - 

− Comisión de gestión 12.a)  (126.442,25)  (120.953,35) 

− Otras comisiones y gastos 12.a)  (12.548,29)   (18.765,15) 

Margen bruto   (35.470,12)  (49.899,37) 

Gastos de personal 12.b)  (16.528,98)  (20.342,82) 

Otros gastos de explotación 12.c)  (17.620,27)  (15.556,32) 

Amortización del inmovilizado -   -  - 

Exceso de provisiones -   -   - 

Resultado de explotación   (69.619,37)  (85.798,51) 

Deterioro y resultados por enajenaciones del 
inmovilizado -   -  - 

Deterioro de resto de activos (neto) -   -   - 

Otros -  5.132,96  (111,52) 

Resultado antes de impuestos   (64.486,41)  (85.910,03) 

Impuesto sobre beneficios 11  19.889,80   - 

Resultado del ejercicio (pérdida) 3  (44.596,61)  (85.910,03) 

 
En A Coruña, a 30 de mayo de 2025 

  



FIGRUPO CAPITAL S.C.R., S.A.U. 

 

Estados de cambios en el patrimonio neto 
correspondientes a los ejercicios terminados 

el 31 de diciembre de 2024 y 2023 
(expresado en euros) 

 
a) Estado de ingresos y gastos reconocidos 

 
 

 
Notas de la 

memoria  2024  2023 

Resultado de la cuenta de pérdidas y 
ganancias 3  (44.596,61)  (85.910,03) 

Ingresos y gastos imputados directamente al 
patrimonio neto -  1.560.132,63  721.800,93 

Por valoración de instrumento financieros      

• Activos financieros a valor razonable con 
cambios en patrimonio 7  1.567.679,46  731.964,61 

• Otros -   -   - 

Por coberturas de flujos de efectivo -  -  - 

Subvenciones, donaciones y legados recibidos -  -  - 

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros 
ajustes -  -  - 

Efecto impositivo 7  (7.546,83)  (10.163,68) 

Total transferencia a la cuenta de pérdida y 
ganancias -  -  - 

Por valoración de instrumento financieros      

• Activos financieros a valor razonable con 
cambios en patrimonio -  -  - 

• Otros -  -  - 

Por coberturas de flujos de efectivo -  -  - 

Subvenciones, donaciones y legados recibidos -  -  - 

Efecto impositivo -  -  - 

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS 
RECONOCIDOS -  1.515.536,02  635.890,90 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
En A Coruña, a 30 de mayo de 2025 



FIGRUPO CAPITAL S.C.R., S.A.U. 

 

Estados de cambios en el patrimonio neto 
correspondientes a los ejercicios terminados 

el 31 de diciembre de 2024 y 2023 
(expresado en euros) 

 
 

b) Estado total de cambios en el patrimonio neto 
 
 

 Participes 

 Resultados 
de ejercicios 

anteriores  
Resultado 

del ejercicio  

Otras 
aportaciones 

de socios  

Ajustes por 
cambio de 

valor  Total 

Saldo inicial 2023 1.200.000,00  (253.613,31)  (46.732,68)  16.000.000,00  4.754.379,52  21.654.085,01 

Total ingresos y gastos reconocidos -  -  (85.910,03)   -  721.800,93  635.890,90 

Aplicación del resultado del ejercicio -  (46.732,68)  46.732,68  -   -  - 

Operaciones con socios o propietarios            

• Aumentos de capital  -  -  -  -   -  1.200.000,00 

• Otras aportaciones de socios o propietarios -  -  -  5.000.000,00   -  5.000.000,00 

Otras variaciones del patrimonio -  -  -  -   -  - 

Saldo final 2023/ inicial 2024 1.200.000,00  (300.345,99)  (85.910,03)  21.000.000,00  5.476.180,45  27.289.924,43 

Total ingresos y gastos reconocidos  -  -  (44.596,61)  -  1.560.132,63  1.515.536,02 

Aplicación del resultado del ejercicio  -  (85.910,03)  85.910,03  -   -  - 

Operaciones con socios o propietarios            

• Aumentos de capital  -  -  -  -   -  - 

• Otras aportaciones de socios o propietarios  -  -  -  3.500.000,00   -  3.500.000,00 

Otras variaciones del patrimonio  -  -  -  -   -  - 

Saldo final 2024 1.200.000,00  (386.256,02)  (44.596,61)  24.500.000,00  7.036.313,08  32.305.460,45 

 
 
En A Coruña, a 30 de mayo de 2025 

 



FIGRUPO CAPITAL S.C.R., S.A.U. 

 

Estado de Flujos de efectivo correspondiente a los 
ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2024 y 2023 

(expresado en euros) 
 

 
Notas de la 

memoria  2024  2023 

Flujos de efectivo de las actividades de explotación      

Resultado del ejercicio antes de impuestos -  (64.486,41)  (85.910,03) 

Ajustes al resultado      

• Amortizaciones de inmovilizado -    - 

• Correcciones valorativas por deterioro -   -  5.139,03 

• Imputación de subvenciones -   -  - 

• Ingresos financieros -  (103.520,42)  (94.958,16) 

• Gastos financieros -   -  - 

• Diferencias de tipo de cambio -   -  - 

Cambios en el capital corriente       

• Existencias -   -  - 

• Deudores y otras cuentas a cobrar -  12.947,63  - 

• Otros activos corrientes -   -  - 

• Acreedores y otras cuentas a pagar -  113.358,50  (120.738,17) 

• Otros pasivos corrientes -   -  - 

• Otros activos y pasivos no corrientes -   -  - 

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación      

• Pagos de intereses -   -  - 

• Cobros de dividendos -  84.906,90  94.958,16 

• Cobros de intereses -  4.295,43  - 

• Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios -   -  - 

• Otros (pagos) cobros -   -  - 

Flujos de efectivo de las actividades de explotación   47.501,63  (201.509,17) 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión      

Pagos por inversiones      

• Empresas vinculadas -  -  - 

• Inmovilizado intangible -  -  - 

• Otros activos financieros -  (4.538.000,73)  (5.509.146,76) 

Cobros por desinversiones      

• Otros activos financieros -  714.668,67  928.547,19 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión   (3.823.332,06)  (4.580.599,57) 

Flujos de efectivo de las actividades de financiación      

Cobros por instrumentos de patrimonio      

• Emisión de instrumentos de patrimonio -  3.500.000,00  5.000.000,00 

Cobros por instrumentos de pasivo financiero      

• Otras deudas -  -  - 

Pagos por instrumentos de pasivo financiero      

• Otras deudas -  -  - 

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos 
de patrimonio      

• Dividendos -  -  - 

Flujos de efectivo de las actividades de financiación -  3.500.000,00  5.000.000,00 

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio -   -   - 

AUMENTO//DISMINUCIÓN) NETA DE EFECTIVO O 
EQUIVALENTES   (275.830,43)  217.891,26 

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio -  1.066.093,71  848.202,45 

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 5  790.263,28  1.066.093,71 

 
 
En A Coruña, a 30 de mayo de 2025 



 FIGRUPO CAPITAL S.C.R., S.A.U. 1. 
Memoria correspondiente al ejercicio 2024, 

comparativa con el ejercicio anterior 
(expresado en euros) 

 

1. Actividad e información de carácter general 
 
La actividad principal de “Figrupo Capital, S.C.R., S.A.U.” (en adelante la “Sociedad”) es la toma de 
participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria 
que, en el momento de toma de participación, no coticen en el primer mercado de Bolsas y Valores o 
en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unión Europea o del resto de países miembros 
de la Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económico (OCDE). 
 
Asimismo, la Sociedad podrá realizar actividades de inversión en valores emitidos por empresas cuyo 
activo está constituido en más de un 50 por 100 por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles 
que representen el 85 por 100 del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén 
afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una 
actividad económica en los términos previstos en la Ley sobre el Impuesto sobre la Renta de las 
Personas Físicas, del Impuesto de Sociedades, sobre la Renta de No Residentes y sobre el Patrimonio. 
 
No obstante, lo anterior, la Sociedad podrá igualmente extender su objeto principal a la toma de 
participaciones temporales en empresas no financieras que coticen en el primer mercado de Bolsas de 
Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unión Europea o del resto de países 
miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotización dentro de los 
doce meses siguientes a la toma de participación.  Por otra parte, la Sociedad podrá también invertir a 
su vez en otras entidades de capital-riesgo conforme a lo previsto en la LECR. 
 
Por otro lado, la Sociedad, según lo previsto en el artículo 14 de la LECR, podrá invertir hasta el cien 
por cien de su activo computable en otras ECR constituidas conforme a la LECR, y en entidades 
extranjeras similares que reúnan los siguientes requisitos: 
 

• que las propias entidades o sus sociedades gestoras estén establecidas en Estados miembros 
de la Unión Europea o en terceros países, siempre que dicho tercer país no figure en la lista 
de países y territorios no cooperantes establecida por el Grupo de Acción Financiera 
Internacional sobre el Blanqueo de Capitales y haya firmado con España un convenio para 
evitar la doble imposición con cláusula de intercambio de información o un acuerdo de 
intercambio de información en materia tributaria; y 
 

• que, cualquiera que sea su denominación o estatuto, ejerzan, de acuerdo con la normativa que 
les resulte aplicable, las actividades similares a las realizadas por las ECR reguladas en esta 
Ley. 

 
Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podrá facilitar préstamos participativos, así 
como otras formas de financiación, en este último caso únicamente para sociedades participadas que 
formen parte del coeficiente obligatorio de inversión. Asimismo, podrán realizar actividades de 
asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el objeto principal de inversión de las entidades 
de capital-riesgo, estén o no participadas por la Sociedad. 
 
La Sociedad se constituye el 9 de octubre de 2020, siendo su domicilio social y fiscal en la Calle 
Fernando Macías 31, 1º, y se registra el 6 de noviembre de 2020, con el número 342, en el Registro 
Administrativo de Entidades de Capital Riesgo de la Comisión Nacional del Mercado de Valores. 
 
La Sociedad se rige por las disposiciones vigentes en materia de Entidades de Capital Riesgo 
contenidas, fundamentalmente, en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las 
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversión colectiva de tipo cerrado y las sociedades 
gestoras de entidades de inversión colectiva de tipo cerrado, la Ley 18/2022, de 28 de septiembre que 
modifica ciertos aspectos de la Ley 22/2014, así como la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la 
Comisión Nacional de Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de 
información reservada de las Entidades de Capital Riesgo. 
  



 FIGRUPO CAPITAL S.C.R., S.A.U. 2. 
Memoria correspondiente al ejercicio 2024, 

comparativa con el ejercicio anterior 
(expresado en euros) 

 

De acuerdo con la normativa aplicable el capital social suscrito mínimo de las sociedades de capital 
riesgo será de 1.200.000,00 euros, debiéndose desembolsar en el momento de su constitución, al 
menos, el 25 por 100 y el resto, en una o varias veces, dentro del plazo de tres años desde la 
constitución de la sociedad. Los desembolsos del capital social mínimo deberán realizarse en efectivo, 
en activos aptos para la inversión de las entidades de capital-riesgo o en bienes que integren su 
inmovilizado. 
 
EI artículo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y su posterior modificación a través de la Ley 
18/2022, establece que las Sociedades y Fondos de Capital Riesgo deberán mantener, como mínimo, 
el 60 por 100 de su activo computable en los siguientes activos: 
 
a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la o adquisición 

de aquellas y participaciones en el capital de empresas que sean objeto de su ámbito de 
actividad principal. 
 

b) Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ámbito de actividad 
principal, cuya rentabilidad está completamente ligada a los beneficios o partidas de la empresa 
de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios. 
 

c) Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ámbito de actividad 
principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable. 
 

d) Facturas, prestamos, crédito y efectos comerciales de uso habitual en el ámbito del tráfico 
mercantil de empresas en las que el Fondo ya tenga una participación a través de alguno de 
los instrumentos de las letras anteriores, hasta el 20 por cierto total del activo computable. 
 

e) Acciones o participaciones de Entidades de Capital Riesgo. 
 
 
La inversión en los activos de las letras c) y d) no podrá superar conjuntamente el 30% del activo 
computable. 
 
EI artículo 16 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y su posterior modificación a través de la Ley 
18/2022, establece que las Entidades de Capital Riesgo no podrán invertir más del 25 por 100 de su 
activo invertible en el momento de la inversión en una misma empresa, ni más del 35 por 100 en 
empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el artículo 
42 del Código de Comercio. 
 
Las entidades de capital riesgo podrán invertir hasta el 25 por 100 de su activo en empresas 
pertenecientes a su grupo o al de su sociedad gestora siempre que se cumplan los requisitos 
establecidos en la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden 
social. 
 
AI 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad cumple el porcentaje mínimo de inversión. 
 
En el artículo 17 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, se señala que el porcentaje del coeficiente de 
inversión obligatorio anteriormente mencionado podrá ser incumplido: 
 

• Durante los tres primeros años, a partir de su inscripción en el correspondiente registro de la 
Comisión Nacional del Mercado de Valores, o durante veinticuatro meses a contar desde que 
se produzca una desinversión característica del coeficiente obligatorio que provoque su 
incumplimiento, siempre y cuando no existiere incumplimiento previo. 

  



 FIGRUPO CAPITAL S.C.R., S.A.U. 3. 
Memoria correspondiente al ejercicio 2024, 

comparativa con el ejercicio anterior 
(expresado en euros) 

 

• Cuando se produzca una ampliación de capital con aportación de nuevos recursos en una 
Sociedad de Capital Riesgo o una nueva aportación de recursos a los Fondos de Capital 
Riesgo, se podrá incumplir el porcentaje indicado durante los tres años siguientes a la 
ampliación o a la nueva aportación, si bien se exigirá el cumplimiento del coeficiente con 
anterioridad a la citada ampliación o aportación. Este límite temporal podrá calcularse para las 
Sociedades de Capital Riesgo desde la fecha de desembolso del capital correspondiente a la 
ampliación siempre que el desembolso se produzca dentro de los 6 meses posteriores a la 
ampliación de capital. 

 
 
EI mencionado artículo, a su vez, indica que el coeficiente de diversificación de inversiones podría ser 
incumplido: durante los primeros tres años a partir de su inscripción en el correspondiente registro de 
la Comisión Nacional del Mercado de Valores, en el supuesto de devolución de aportaciones a 
participes o socios y con carácter excepcional C.N.M.V. podrá autorizar su incumplimiento o ampliación 
de plazos en atención a la situación del mercado y a la dificultad de encontrar proyectos para cubrir, 
adecuadamente dicho coeficiente. 
 
AI 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad cumple con dicho coeficiente de diversificación. 
 
La dirección y gestión de los activos de la Sociedad están encomendadas a “Alantra Capital Privado, 
Sociedad Gestora de Entidades de Inversión Colectiva, S.A.U.” (en adelante "la Sociedad Gestora"), 
domiciliada en Madrid, que figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de 
Inversión Colectiva de la C.N.M.V con el número 7, y forma parte del “Grupo Alantra”. La entidad 
Bankinter, S.A. (Grupo Bankinter), es la entidad depositaria de la Sociedad (nota 12.a)). 
 
 
 
2. Bases de presentación de las cuentas anuales 
 
a) Marco normativo de información financiera aplicable a la Entidad 

 
Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de la Sociedad Gestora de 
acuerdo con el marco normativo de información financiera aplicable a la Entidad, que es el 
establecido en: 
 
i) Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV. 
ii) Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las ECR, otras EICC y las SGEIC. 
iii) Código de Comercio y restante legislación mercantil. 
iv) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. 
v) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y 

Auditoría de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas 
complementarias, así como las normas de obligado cumplimiento aprobadas por la 
CNMV. 

vi) El resto de normativa contable española que resulte de aplicación. 
 
 

b) Imagen fiel 
 
Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se 
presentan de acuerdo con el marco normativo de información financiera que resulta de 
aplicación a la Sociedad, y en particular, los principios y criterios contables en el contenidos, 
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera de la Sociedad 
al 31 de diciembre de 2024 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo 
que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.  
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Las cuentas anuales de la Sociedad, que han sido formuladas por el Consejo de 
Administración, se encuentran pendientes de aprobación por la Junta General Ordinaria de 
Accionistas de la Sociedad. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serán 
aprobadas sin cambios. 
 
 

c) Principios contables no obligatorios aplicados 
 
No se han aplicado principios contables no obligatorios.  Adicionalmente, los Administradores 
de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideración la totalidad de 
los principios y normas contables de aplicación obligatoria que tienen un efecto significativo en 
dichas cuentas anuales.  No existe ningún principio contable que, siendo obligatorio, haya 
dejado de aplicarse. 
 
Los resultados y la determinación del patrimonio son sensibles a los principios y políticas 
contables, criterios de valoración y estimaciones seguidos por los Administradores de la 
Sociedad para la elaboración de las cuentas anuales. 
 
 

d) Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre 
 
La preparación de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas 
estimaciones y juicios en relación con el futuro que se evalúan continuamente y se basan en la 
experiencia histórica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se 
creen razonables bajo las circunstancias. 
 
En la elaboración de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente 
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los 
activos, pasivo, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Básicamente, 
estas estimaciones se refieren a: 
 
i) EI valor razonable de determinados instrumentos financieros. 
ii) La evaluación de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos 
iii) La estimación del cálculo del Impuesto sobre Sociedades. 
iv) La estimación del cálculo de la comisión de gestión. 
v) La estimación de provisiones. 
 
 
En todo caso, las inversiones de la Sociedad están sujetas a las fluctuaciones del mercado y 
otros riesgos inherentes a la inversión lo que puede provocar que el valor liquidativo de la 
participación fluctúe tanto al alza como a la baja. 
 
La Dirección considera que, a la fecha de formulación de las presentes cuentas anuales, no 
existe un impacto significativo en las estimaciones. 
 
 

e) Comparación de la información 
 
Los Administradores de la Sociedad presentan las cuentas anuales de forma comparativa con 
las cifras del ejercicio anterior. 
 
A efectos meramente comparativos, en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2023 
se han reclasificado las comisiones de gestión y otras comisiones y gastos por importe de 
120.953,35 y 18.765,15 euros que en cuentas anuales de dicho ejercicio figuraban en otros 
gastos de explotación y se detallaban en su correspondiente nota en la memoria.  
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f) Agrupación de partidas 
 
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de 
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos se presentan de forma agrupada para 
facilitar su comprensión, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la 
información desagrupada en las correspondientes notas de la memoria. 
 
 

g) Cambios de criterios contables 
 
Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios de criterios contables. 
 
 

h) Corrección de errores 
 
En la elaboración de las cuentas anuales no se ha detectado ningún error significativo 
procedente de ejercicios anteriores a corregir. 
 
 

i) Impacto medioambiental 
 
Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, éste no tiene responsabilidades, gastos, 
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser 
significativos en relación con el patrimonio, la situación financiera y los resultados de la misma.  
Por este motivo, no se incluyen desgloses específicos en la presente memoria respecto a 
información de cuestiones medioambientales. 

 
 
 
3. Aplicación de resultados 
 
La propuesta de distribución del resultado del ejercicio 2024, formulada por los Administradores de la 
Sociedad y que se espera sea aprobada por la Junta de Accionistas, consiste en la aplicación de la 
totalidad de la pérdida del ejercicio a la cuenta “Resultados negativos de ejercicios anteriores”. 
 
 
 
4. Normas de registro y valoración 
 
Los principales criterios de registro y valoración utilizados en la elaboración de las cuentas anuales de 
la Sociedad correspondientes al ejercicio 2024 son los siguientes: 
 
a) Inversiones financieras 

 
i) Clasificación de las inversiones financieras 

 
Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la entidad, tanto a corto 
como a largo plazo. Las inversiones financieras se consideran a todos los efectos como 
activos financieros. 
 
Las inversiones financieras se clasifican, en su caso, en los siguientes conceptos: 
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 Instrumentos de patrimonio: incluye, en su caso, acciones cotizadas y no 
cotizadas, acciones y participaciones de otras entidades de capital-riesgo, 
participaciones en instituciones de inversión colectiva y otros instrumentos de 
patrimonio, salvo que se trate de participaciones en empresas del grupo y 
asociadas, que no se tratan, a efectos contables, como instrumentos 
financieros. Se clasifican, a efectos de su valoración, como "Activos financieros 
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias" o como 
"Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto" 
cuando la Sociedad haya ejercitado esta opción de designación inicial 
irrevocable. 
 
Los instrumentos de patrimonio pueden clasificarse, en caso de que 
corresponda, como capital-inicio o capital desarrollo. AI 31 de diciembre de 
2024, la Sociedad no tiene inversiones en capital-inicio. Asimismo, estas 
inversiones se. dividen entre: 
 
- "De entidades objeto de capital riesgo", participaciones temporales en 

el capital de empresas de naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, 
en el momento de la toma de participación, no coticen en el primer 
mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado 
equivalente de la Unión Europea o del resto de países miembros de la 
Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económicos 
(OCDE). Asimismo, se incluyen las participaciones temporales en el 
capital de empresas no financieras que coticen en el primer mercado 
de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente 
de la Unión Europea o del resto de la OCDE, siempre y cuando tales 
empresas sean excluidas de la cotización dentro de los doce meses 
siguientes a la toma de la participación. 
 

- "De otras entidades", el resto no incluido en el apartado anterior, tales 
como acciones cotizadas y no cotizadas, participaciones en 
instituciones de inversión colectiva y otros instrumentos de patrimonio. 

 
 Préstamos y créditos a empresas: préstamos y créditos concedidos, en su 

caso, por la Sociedad y que incluyen cualquier financiación a empresas 
participadas que formen parte de su objeto social principal, salvo que se trate 
de préstamos concedidos a empresas del grupo y asociadas que se registran 
en el epígrafe "Inversiones en empresas del grupo y asociadas". Se clasifican 
a efectos de su valoración como "Activos financieros a coste amortizado" 
cuando las condiciones contractuales de la financiación dan lugar a cobros de 
principal e intereses sobre el principal pendiente. Cuando se trate de 
préstamos participativos cuyos intereses tengan carácter contingente, bien 
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento 
de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtención de beneficios), 
o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolución de la 
actividad de la citada empresa, que se clasifican a efectos de su valoración 
como "Activos financieros a coste". 

 
 

ii) Reconocimiento y valoración de las inversiones financieras 
 
Con carácter general, las inversiones financieras se incluyen a efectos de su valoración 
en alguna de las siguientes categorías: 
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 Activos financieros a coste amortizado: se valoran inicialmente por su valor 
razonable que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la 
contraprestación entregada más los costes de transacción directamente 
atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, 
contabilizándose los intereses devengados en el epígrafe "Ingresos 
financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo 
de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de 
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en 
un plazo inferior a un ano se podrán valorar a su valor nominal. Las perdidas 
por deterioro de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos 
futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el 
momento del reconocimiento inicial. Las correcciones valorativas por deterioro, 
así como su reversión, se reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso 
en el epígrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de 
Inversiones Financieras (neto) - Deterioros y perdidas de inversiones 
financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias. 
 

 Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se 
valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario 
equivale al valor razonable de la contraprestación entregada, más los costes 
de transacción directamente atribuibles. Adicionalmente, forman parte de la 
valoración inicial el importe de los derechos preferentes de suscripción y 
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido. Los cambios que se 
produzcan en el valor razonable (sin deducir los costes de transacción en que 
se pudiera incurrir en su enajenación) se imputan, netos de su efecto 
impositivo, directamente en el patrimonio neto en el epígrafe "Patrimonio neto 
- Ajustes por valoración en patrimonio neto - Activos financieros a valor 
razonable con cambios en el patrimonio neto", hasta que el activo cause baja 
del balance o se deteriore, momento en que el importe así reconocido, se 
imputara en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, las correcciones 
valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por 
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera 
se imputan en los epígrafes "Resultados y variaciones del valor razonable de 
la Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Deterioros y perdidas de 
inversiones financieras" y "Resultados y variaciones del valor razonable de la 
Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Diferencias de cambio (netas)", 
respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias. 

 
 

b) Resto de activos financieros y pasivos financieros 
 
i) Resto de activos financieros 

 
EI resto de activos financieros se desglosan, a efectos de presentación y valoración, 
en los siguientes epígrafes del balance: 
 
 Efectivo y otros activos líquidos equivalentes este epígrafe incluye, en su caso, 

las cuentas corrientes bancarias o los depósitos a la vista o las adquisiciones 
temporales de activos con vencimiento no superior a tres meses, siempre que 
no exista riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la política 
de gestión normal de la tesorería de la Sociedad. Se clasifican a efectos de su 
valoración como "Activos financieros a coste amortizado". 
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 Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas 
deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente la 
Sociedad frente a terceros, incluidas las cuentas con las Administraciones 
Publicas. Asimismo, incluye los desembolsos exigidos a los partícipes o 
accionistas, desde la fecha que sean exigidos por la Sociedad y hasta el 
momento en que dichos desembolsos se hagan efectivos. Se clasifican a 
efectos de su valoración como "Activos financieros a coste amortizado". 

 
ii) Pasivos financieros 

 
Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentación en los siguientes 
epígrafes del balance: 
 
 Acreedores y cuentas para pagar: recoge, en su caso, las deudas con 

suministradores de servicios y otras deudas con Administraciones Publicas. 
 

 Deudas a corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraídas por la 
Sociedad por diversos conceptos. 

 
 
Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoración como "Pasivos 
financieros a coste amortizado". 
 
Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoración como "Pasivos financieros 
a coste amortizado", se valoran inicialmente, por su valor razonable que, salvo 
evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestación recibida 
ajustado por los costes de transacción directamente atribuibles. Posteriormente, los 
pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizándose los intereses 
devengados en el epígrafe "Gastos financieros -Intereses y cargas asimiladas" de la 
cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No 
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas 
partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un ano se valoran a su 
valor nominal. 

 
 

c) Técnicas de valoración 
 
En aquellos instrumentos financieros para los que los administradores de la Sociedad estiman 
un valor razonable, se establece una jerarquía de valor razonable que permite clasificar las 
estimaciones en tres niveles: 
 
i) Nivel1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos 

para activos o pasivos idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de 
valoración. 
 

ii) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para 
instrumentos similares u otras metodologías de valoración en las que todas las 
variables significativas están basadas en datos de mercado observables directa o 
indirectamente. 
 

iii) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no está basada en datos 
de mercado observables. 
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Una estimación del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquía de valor 
razonable que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoración. 
A estos efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el 
resultado de la estimación. En la evaluación de la importancia de una variable concreta para la 
estimación se tendrán en cuenta las condiciones específicas del activo o pasivo que se valora. 
 
La Sociedad clasifica los instrumentos financieros para los que los administradores de la 
Sociedad estiman un valor razonable en el Nivel 3 no habiéndose producido durante el ejercicio 
transferencias entre los distintos niveles. 
 
Las técnicas de valoración aplicadas por los administradores de la Sociedad en la estimación 
del valor razonable de las participaciones en Instituciones de Inversión Colectiva, es la 
utilización del último valor liquidativo publicado por la sociedad gestora de las Instituciones de 
Inversión Colectiva. 
 
 

d) Perdidas por deterioro de activos financieros 
 
Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, can cargo a la cuenta de 
pérdidas y ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que e/ valor del activo se 
ha deteriorado. Los criterios de determinación del deterioro de los activos financieros en función 
de su naturaleza son los siguientes: 
 
i) Préstamos y partidas a cobrar 

 
Se considera que existe deterioro cuando se produce una reducción o retraso en los 
flujos de efectivo estimados futuros que puede estar motivada par la insolvencia del 
deudor. Las perdidas por deterioro se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo 
futuros estimados descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de 
reconocimiento. 
 
Las correcciones valorativas par deterioro y, en su caso, su reversión, se reconocen 
como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias 
 

ii) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. 
 
Se considera que los activos financieros a valor razonable con cambios en el 
patrimonio neto se han deteriorado como consecuencia de uno o más eventos 
ocurridos después de su reconocimiento inicial y que ocasionan: 
 
En el caso de los instrumentos de deuda. una reducción o retraso en los flujos de 
efectivo estimados futuros que puede venir motivado por la insolvencia del deudor. 
 
En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. la falta de recuperabilidad 
del valor en libros del activo, evidenciada par un descenso prolongado o significativo 
en su valor razonable. En todo case se presume que un instrumento financiero se ha 
deteriorado, salvo evidencia en contrario cuando: 
 
 Si no está cotizado, se ha producido una calda de un año y medio y de un 40% 

respecto a la valoración inicial del activo. 
 
 Si está cotizado, se ha producido una caída de un año y medio y de un 40% 

en la cotización. 
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La corrección valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos. en su caso, 
cualquier corrección valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de 
pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectúa la 
valoración. 
 
Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminución del valor 
razonable, siempre que existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se 
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si en ejercicios posteriores se 
incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la 
corrección valorativa reconocida en ejercicios anteriores se revierte con abono al 
Patrimonio neto. 

 
 

e) Baja del balance de los activos y pasivos financieros 
 
EI tratamiento contable de las transferencias de activos financieros está condicionado por la 
forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los 
activos que se transfieren: 
 
i) Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas 

en firme o incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacta de 
recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra-, el activo financiero 
transferido se dará de baja del balance. La diferencia entre la contraprestación recibida 
neta de los costes de transacción atribuibles, considerando cualquier nuevo activo 
obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, 
determinara la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma 
parte, en su caso, del resultado del ejercicio en que esta se produce. 
 
Se dan de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable 
después de su inversión con cargo al epígrafe "Resultados y variaciones del valor 
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Deterioros y perdidas de 
inversiones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias. 
 

ii) Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al 
activo financiero transferido, el activo financiero se dará de baja cuando no se hubiese 
retenido el control del mismo, situación que se determina dependiendo de la capacidad 
para transmitir dicho activo. 

 
 
De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismos, solo se dan de baja 
del balance cuando expiran o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de 
efectivo de dichos activos financieros, siendo necesario que se hayan transferido de manera 
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. 
 
Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones asociadas a los 
mismos se hayan extinguido. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la 
parte del mismo que se haya dado de baja, y la contraprestación pagada (incluido los costes 
de transacción atribuibles y en la que se debe recoger asimismo cualquier activo cedido 
diferente del efectivo y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del 
ejercicio en que tenga lugar. 
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f) Instrumentos de patrimonio propios 
 
Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones que representan su 
capital. Se registran en el epígrafe "Capital- Escriturado" del balance. Los importes 
comprometidos y no exigidos se recogen, en su caso, en el epígrafe "Patrimonio comprometido 
no exigido" de las cuentas de orden. En el epígrafe "Patrimonio total comprometido" de las 
cuentas de orden se incluyen los importes comprometidos por parte de los accionistas de la 
Sociedad. 
 
 

g) Reconocimiento de ingresos y gastos 
 
Seguidamente se resumen los criterios más significativos utilizados, en su caso, por la 
Sociedad, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos: 
 
i) Ingresos por intereses y dividendos 

 
Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al 
momento de la adquisición se reconocen, en su caso, como ingresos en el epígrafe 
"Ingresos financieros - Intereses, dividendos y rendimientos asimilados" de la cuenta 
de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de 
interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho a recibirlos. En el caso 
de operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la próxima 
revisión del tipo de referencia a efectos de determinar el tipo de interés efectivo. 
 

ii) Comisiones y conceptos asimilados 
 
Las comisiones de gestión, así como otros gastos de gestión necesarios para el 
desarrollo de la Sociedad se registran, según su naturaleza, en el epígrafe "Otros 
resultados de explotación - Comisiones satisfechas" de la cuenta de pérdidas y 
ganancias. 
 

iii) Variación del valor razonable en instrumentos financieros 
 
EI beneficio o perdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos 
financieros realizados se registra en el epígrafe "Resultados y variaciones del valor 
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Resultados por 
enajenaciones (neto)", de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad en el 
apartado que corresponda según la naturaleza del activo. 
 
Cuando las distribuciones percibidas por la Sociedad de las entidades objeto de capital 
riesgo en las que participa, tengan su origen en desinversiones realizadas por dichas 
entidades participadas, y no correspondan a devolución de aportaciones, se reconocen 
como ingresos en el epígrafe "Resultados y variaciones del valor razonable de la 
Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Resultados por enajenaciones (neto)" de la 
cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando las distribuciones percibidas tienen su origen 
en el reparto de dividendos por parte de dichas entidades participadas por la Sociedad, 
estas se registran en el epígrafe "Ingresos financieros - Intereses, dividendos y 
rendimientos asimilados" de la cuenta de pérdidas y ganancias. 
 

iv) Ingresos y gastos no financieros 
 
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo. 
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h) Impuesto sobre Beneficios 
 
EI impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas 
y ganancias, y está constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o 
ingreso por el impuesto diferido. 
 
EI impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como 
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su 
caso, las deducciones, otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y 
el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos 
a cuenta. 
 
EI gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el 
reconocimiento y la cancelación de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de 
las diferencias temporarias originadas por la diferente valoración, contable y fiscal, de los 
elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por 
impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los créditos por 
deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente dan lugar a 
activos por impuesto diferido. A estos efectos, se considerarán diferencias temporarias las 
derivadas de las variaciones de valor imputadas en patrimonio. 
 
En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, 
estos no dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningún caso, dada 
la naturaleza del vehículo, y solo se reconocerán mediante la compensación del gasto por 
impuesto cuando la Sociedad genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que pueden 
compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Perdidas fiscales a compensar" de las 
cuentas de orden de la Sociedad. 
 
Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; por el contrario, los 
activos por impuesto diferido solo se reconocen en la medida que exista probabilidad de 
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicación de estes activos. La cuantificación de 
dichos activos y pasivos se realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el 
momento de su reversión. Adicionalmente, los activos por impuesto diferido proceden 
únicamente de la valoración de las inversiones financieras de la Sociedad. En caso de 
modificaciones en las normas tributarias, se producirán los correspondientes ajustes de 
valoración. En cualquier caso, la Sociedad registra sus activos por impuesto diferido con el 
límite máximo de sus pasivos por impuesto diferido. Dadas las exenciones y deducciones a las 
que se encuentra acogido la Sociedad, en ningún caso sus activos fiscales o pasivos son 
significativos. 
 
La Sociedad se encuentra acogido a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, 
de 27 noviembre, del Impuesto sobre Sociedades. 
 
Con las especificidades anteriormente indicada, la Sociedad se encuentra sujeto a tributación 
al tipo general del 25% del Impuesto sobre Sociedades. 
 
 

i) Transacciones en moneda extranjera 
 
La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y 
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en 
"moneda extranjera". 
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La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y 
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en 
"moneda extranjera". 
 
Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda 
extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias (que son 
tesorería, valores representativos de deuda, préstamos participativos y otras financiaciones 
concedidas o recibidas con una cantidad determinada o determinable de unidades monetarias, 
así como los débitos y créditos ajenos a la cartera de instrumentos financieros) por su importe 
neto, en el epígrafe "Diferencias de cambio (netas)" de la cuenta de pérdidas y ganancias; para 
el resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de 
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se llevarán conjuntamente con las pérdidas 
y ganancias derivadas de la valoración a patrimonio o a la cuenta de pérdidas y ganancias. 
 

j) Partidas corrientes y no corrientes 
 
Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotación que con 
carácter general se considera de un ano, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, 
enajenación o realización se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre 
del ejercicio, los activos financieros mantenidos para negociar, con la excepción de los 
derivados financieros cuyo plazo de liquidación sea superior al año y el efectivo y otros activos 
líquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no 
corrientes. 
 
Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotación, los 
pasivos financieros mantenidos para negociar, con la excepción de los derivados financieros 
cuyo plazo de liquidación sea superior al año y en general todas las obligaciones cuyo 
vencimiento o extinción se producirá en el corto plazo. En caso contra rio, se clasifican como 
no corrientes. 
 

k) Estado de cambios en el patrimonio neto 
 
EI estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra 
el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta información 
se presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos 
y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A continuación, se explican las principales 
características de la información contenida en ambas partes del estado: 
 
i) Estado de ingresos y gastos reconocidos 

 
En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y 
gastos generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el 
ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas 
y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo 
dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto. Por tanto, en 
este estado se presenta, en su caso: 
 
 EI resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias. 
 Los ingresos y gastos que, según lo requerido por las normas de valoración, 

deban imputarse directamente al patrimonio neto de la Sociedad. 
 Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias según lo 

dispuesto en las normas de valoración adoptadas. 
 EI efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y c) anteriores. 
 EI total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las 

letras anteriores.  
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ii) Estado total de cambios en el patrimonio neto 
 
En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los 
movimientos habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su 
caso, en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores. Este estado 
muestra, por tanto, una conciliación del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio 
de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos 
habidos en función de su naturaleza en las siguientes partidas: 
 
 Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de 

las partidas registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos 
anteriormente indicadas. 

 Operaciones con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto 
derivados de las suscripciones y reembolsos realizados durante el ejercicio. 

 Otras variaciones del patrimonio: recoge el resto de las partidas registradas en 
el patrimonio neto, como pueden ser distribución de resultados, traspasos 
entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminución 
del patrimonio neto. 

 
 

l) Estado de flujos de efectivo 
 
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones: 
 
Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo 
por estos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de 
alteraciones en su valor. 
 
i) Actividades de explotación: actividades típicas de las entidades de capital-riesgo, así 

como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversión o de 
financiación. 
 

ii) Actividades de inversión: las de adquisición, enajenación o disposición por otros 
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus 
equivalentes. 
 

iii) Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y 
composición del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las 
actividades de explotación. 

 
 
A efectos de la elaboración del estado de flujos de efectivo, se han considerado como "Efectivo 
y equivalentes de efectivo" aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo 
a cambios en su valor. De esta manera, la Sociedad considera efectivo o equivalentes de 
efectivo el saldo mantenido en cuentas corrientes que se encuentra registrado en el epígrafe 
"Efectivo y otros activos líquidos equivalentes" del activo del balance. 
 
 

m) Provisiones y contingencias 
 
Los Administradores de la Sociedad en la formulación de las cuentas anuales diferencian entre: 
 
i) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de 

sucesos pasados, cuya cancelación es probable que origine una salida de recursos, 
pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelación.  
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ii) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos 
pasados, cuya materialización futura está condicionada a que ocurra, o no, uno o más 
eventos futuros independientes de la voluntad de los Administradores de la Sociedad. 
 

iii) Activos contingentes: activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos 
pasados, cuya existencia está condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, 
eventos que están fuera de control de los Administradores de la Sociedad. Los activos 
contingentes no se reconocen en el balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias, 
pero se informa de ellos en la memoria siempre y cuando sea probable el aumento de 
recursos que incorporen beneficios económicos por esta causa. 

 
Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se 
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligación es mayor que de 10 
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se 
informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean 
considerados como remotos. 
 
Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideración la mejor información disponible 
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasión 
de cada cierre contable) se utilizan para afrontar las obligaciones específicas para las que 
fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversión, total o parcial, cuando dichas 
obligaciones dejan de existir o disminuyen. Dichas reversiones, calculadas como la diferencia 
positiva entre el importe constituido de la provisión y el que corresponde al cierre del ejercicio, 
según la mejor información disponible, o en el momento de atender la correspondiente 
obligación, se registra en el epígrafe "Excesos de provisiones" de la cuenta de pérdidas y 
ganancias. 

 
 
5. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 
 
La composición de este epígrafe del activo corriente del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es 
la siguiente: 
 

 2024  2023 

Cuentas corrientes denominadas en euros 734.639,01  881.410,49 

Cuentas corrientes denominadas en US$ 55.624,27  184.683,22 

 790.263,28  1.066.093,71 

 
 
6. Deudores 
 
La composición de este epígrafe del activo corriente del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es 
la siguiente: 
 

 2024  2023 

Deudores comerciales -  - 

Administraciones públicas deudoras 11.137,48  11.682,00 

Empresas del grupo deudores por Iº sociedades consolidado 30.124,29  - 

 41.261,77  11.682,00 
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7. Inversiones financieras a largo plazo 
 
EI epígrafe "Inversiones financieras a largo plazo” corresponde íntegramente a “Instrumentos de 
patrimonio, clasificados a efectos de su valoración como “Activos financieros valorados a valor 
razonable con cambios en el patrimonio neto”, cuyo desglose a al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es 
el siguiente: 
 

 2024  2023 

Instrumentos de patrimonio    

• De entidades objeto de capital riesgo 28.868.971,61  22.850.538,21 

• De otras entidades 2.884.075,13  3.511.497,00 

 31.753.046,74  26.362.035,21 

 
 
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad tiene suscritos determinados compromisos de inversión 
inicial en entidades de capital riesgo. Este capital inicialmente comprometido se incrementa como 
consecuencia de que parte de las distribuciones recibidas son tratadas como un “recallable distribution”, 
es decir, que dicha parte de la distribución recibida puede ser susceptible de ser solicitada por el gestor 
para financiar nuevos desembolsos. Este capital, a su vez, se disminuye por las reducciones de 
compromiso que ciertas entidades de capital riesgo han liberado a sus inversores. 
 
A continuación, se incluye el detalle de los compromisos iniciales y pendientes a cierre del ejercicio 
2024 y otra información: 
 

Entidad 
participada  % part  

Compromiso 
Inicial  

Compromiso 
Pendiente  

Mon
eda  Actividad  Pais  Auditor 

FCR XXIV  0,88%  1.500.000,00  705.000,00  EUR  Capital riesgo  España  PWC 

FCR XVIII  0,33%  1.000.000,00   700.000,00  EUR  Capital riesgo  España  PWC 

FCR VI  0,12%  1.200.000,00   210.000,00  EUR  Capital riesgo  España  PWC 

FCR XIX  0,09%  1.000.000,00  500.000,00  EUR  Capital riesgo  España  PWC 

SICAV I  0,92%  1.500.000,00  840.000,00  EUR  Capital riesgo  Luxemburgo  PWC 

SCR III  5,00%  2.000.000,00  100.000,00  EUR  Capital riesgo  España  Deloitte 

SARL I  0,36%  2.000.000,00  0,00  EUR  Capital riesgo  Luxemburgo  ACSe 

FCR I  0,22%  1.500.000,00  405.000,00  EUR  Capital riesgo  España  PWC 

FIL I  1,67%  700.000,00  149.030,00  EUR  
Fondo de 
Inversión  España  PWC 

SCR IV  5,00%  1.500.000,00  495.000,00  EUR  Capital riesgo  España  Deloitte 

FCR XX  0,37%  1.000.000,00  460.000,00  EUR  Capital riesgo  España  Deloitte 

FCR XIV  0,20%  500.000,00  137.500,00  EUR  Capital riesgo  España  Deloitte 

FCR II  0,20%  500.000,00  137.500,00  EUR  Capital riesgo  España  Deloitte 

SCR VIII  5,00%  1.500.000,00  975.000,00  EUR  Capital riesgo  España  (*) 

SCR V  5,00%  1.500.000,00  90.000,00  EUR  Capital riesgo  España  Deloitte 

SCSP I  0,02%  962.556,55  414.552,89  US$  Capital riesgo  Luxemburgo  Deloitte 
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Entidad 
participada  % part  

Compromiso 
Inicial  

Compromiso 
Pendiente  

Mon
eda  Actividad  Pais  Auditor 

FCR XII  0,45%  1.200.000,00  0,00  EUR  Real Estate  Luxemburgo  EY 

FCR III  0,46%  1.000.000,00  340.000,00  EUR  Capital riesgo  España  KPMG 

FCR IV  0,51%  2.000.000,00  80.000,00  EUR  Capital riesgo  España  PWC 

FCR XVI  0,18%  1.000.000,00  550.000,00  EUR  Capital riesgo  España  PWC 

SCR VI  5,00%  1.500.000,00  870.000,00  EUR  Capital riesgo  España  PWC 

SCR I  5,00%  2.500.000,00  985.000,00  EUR  Capital riesgo  España  EY 

FCR V  0,53%  500.000,00  125.000,00  EUR  Capital riesgo  España  PWC 

SCR II  5,59%  2.500.000,00  865.000,00  EUR  Capital riesgo  España  Deloitte 

SCR VII  2,56%  1.000.000,00  750.000,00  EUR  Capital riesgo  España  Deloitte 

FCR X  0,16%  600.000,00   0,00  EUR  Capital riesgo  España  PWC 

FCR XXI  5,64%  300.000,00   232.590,00  EUR  Capital riesgo  España  BDO  

FCR XXII  12,85%  800.000,00   0,00  EUR  Capital riesgo  España  
Grant 

Thorton 

SICAV II  1,00%  750.000,00   0,00  EUR  FIA Extranjero  Luxemburgo  Deloitte 

FCR XIII  0,42%  1.000.000,00   838.224,38  EUR  Capital riesgo  España  Deloitte 

FCR IX  1,19%  1.000.000,00   85.000,00  EUR  Capital riesgo  Luxemburgo  PWC 

FCR VIII  1,25%  962.556,55   178.072,96  US$  Capital riesgo  Luxemburgo  PWC 

FCR VII  0,74%  900.000,00   77.850  EUR  Capital riesgo  Luxemburgo  PWC 

SCR IX  5,00%  1.000.000,00   700.000,00  EUR  Capital riesgo  España  PWC 

SICAV III  0,74%  500.000,00  0,00  EUR  FIA Extranjero  Francia  PWC 

    40.875.113,10   12.995.320,23         

 
 
(*) Entidad constituida en 2024. 
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La información más significativa de las sociedades que se encuentran registradas en este epígrafe en 
el ejercicio 2024, es la siguiente: 
 

Entidad 
participada  

Coste 
31/12/2024 

 Aumento por ajuste 
de valor 

 Disminución por 
ajuste de valor  

Valor razonable 
31/12/2024 

FCR XXIV  795.000,00  -  (6.360,00)  788.640,00 

FCR XVIII  300.976,00  10.494,49  -  311.470,49 

FCR VI  882.431,01  360.260,81  -  1.242.691,82 

FCR XIX  500.000,00  88.500,90  -  588.500,90 

SICAV I  660.000,00  120.912,00  -  780.912,00 

SCR III  418.474,42  104.563,58  -  523.038,00 

SARL I  1.562.000,00  1.568.600,00  -  3.130.600,00 

FCR I  1.013.582,29  684.329,71  -  1.697.912,00 

FIL I  348.576,58  137.967,55  -  486.544,13 

SCR IV  1.010.166,25  355.420,65  -  1.365.586,90 

FCR XX  549.757,36  57.553,01  -  607.310,37 

FCR XIV  365.000,00  34.353,44  -  399.353,44 

FCR II  370.000,00  22.037,07  -  392.037,07 

SCR VIII  525.000,00  51.559,66  -  576.559,66 

SCR V  1.410.945,78  352.594,29  -  1.763.540,07 

SCSP I  530.547,07  57.193,81  -  587.740,88 

FCR XII  1.227.840,00  -  (112.224,00)  1.115.616,00 

FCR III  560.840,10  -  (122.389,17)  438.450,93 

FCR IV  1.903.251,38  543.583,59  -  2.446.834,97 

FCR XVI  451.855,50  -  (53.467,74)  398.387,76 

SCR VI  630.000,00  -  (152.700,00)  477.300,00 

SCR I  1.072.840,36  844.015,64  -  1.916.856,00 

FCR V  347.257,13  55.586,58  -  402.843,71 

SCR II  1.597.500,00  895.000,00  -  2.492.500,00 

SCR VII  250.000,00  -  (17.700,00)  232.300,00 

FCR X  520.810,45  26.221,44  -   547.031,89 

FCR XXI  67.410,00  -  (38.019,24)  29.390,76 

FCR XXII  800.000,00  -  (2.666,00)  797.334,00 

SICAV II  759.375,00  -  (5.100,00)   754.275,00 

FCR XIII  169.112,09  5.363,57  -   174.475,66 

FCR IX  917.000,00  259.239,46  -   1.176.239,46 

FCR VIII  656.672,97  584.056,32  -   1.240.729,29 

FCR VII  849.150,00  168.145,18  -   1.017.295,18 

SCR IX  310.000,00  15.108,40  -   325.108,40 

SICAV III  403.401,74  124.238,26  -  527.640,00 

  24.736.773,48   7.526.899,41   (510.626,15)   31.753.046,74 
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La información más significativa de las sociedades que se encuentran registradas en este epígrafe en 
el ejercicio 2023, es la siguiente: 
 

Entidad 
participada  

Coste 
31/12/2023 

 Aumento por ajuste 
de valor 

 Disminución por 
ajuste de valor  

Valor razonable 
31/12/2023 

FCR XVIII  175.976,00  -  (13.944,79)  162.031,21 

FCR VI  902.733,72  269.431,72  -  1.172.165,44 

FCR XIX  300.000,00  8.700,00  -  308.700,00 

SICAV I  660.000,00  61.908,00  -  721.908,00 

SCR III  784.876,59  227.579,44  -  1.012.456,03 

SARL I  1.562.000,00  1.175.522,44  -  2.737.522,44 

FCR I  1.035.562,50  636.804,50  -  1.672.367,00 

FIL I  406.680,68  102.304,51  -  508.985,19 

SCR IV  830.166,25  220.913,43  -  1.051.079,68 

FCR XX  449.757,36  19.899,91  -  469.657,27 

FCR XIV  252.500,00  -  (3.575,00 ) 248.925,00 

FCR II  257.500,00  -  (55,18 ) 257.444,82 

SCR V  1.260.945,78  157.261,60  -  1.418.207,38 

SCSP I  102.984,09  -  (311,90)  102.672,19 

FCR XII  1.227.840,00  -  (105.840,00)  1.122.000,00 

FCR III  335.840,10  -  (97.877,17)  237.962,93 

FCR IV  1.723.251,38  693.198,62  -  2.416.450,00 

FCR XVI  151.855,50  -  (43.424,50)  108.431,00 

SCR VI  525.000,00  -  (118.575,00)  406.425,00 

SCR I  1.192.601,40  764.743,86  -  1.957.345,26 

FCR V  357.273,92  25.256,27  -  382.530,19 

SCR II  1.597.500,00  660.000,00  -  2.257.500,00 

SCR VII  50.000,00  19.850,00  -  69.850,00 

FCR X  551.321,04  7.604,20  -  558.925,24 

FCR XXI  67.410,00  -  (16.660,99)  50.749,01 

FCR XXII  800.000,00  -  (1.603,07)  798.396,93 

SICAV II  566.949,00  -  (16.121,65)  550.827,35 

FCR IX  937.000,00  241.589,75  -  1.178.589,75 

FCR VIII  656.672,97  421.058,34  -  1.077.731,31 

FCR VII  795.150,00  43.945,30  -  839.095,30 

SICAV III  396.093,14  109.011,15  -  505.104,29 

   20.913.441,42   5.866.583,04   (414.359,07)   26.362.035,21 
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Los Ajustes por valoración en patrimonio neto al 31 de diciembre de 2024 y 2023, recogen las 
variaciones del valor inicial de las inversiones financieras para reflejar el valor razonable en 
cumplimiento de la Norma 11ª de la Circular 11/2008, y sucesivas modificaciones. Estas variaciones de 
valor se deben a las plusvalías y minusvalías latentes y no materializadas de las inversiones a las 
apreciaciones y depreciaciones de las inversiones realizadas en moneda extranjera. 
 
 
Al cierre del ejercicio 2024, ninguna de las sociedades cotiza en bolsa. 
 
El detalle de las nuevas inversiones acaecidas durante el ejercicio 2024, se explican a continuación: 
 

Entidad 
participada  

Compromiso 
Inicial 

 Coste 
31/12/2024 

 
Ajuste de valor  

Valor razonable 
31/12/2024 

FCR XXIV  1.500.000,00  795.000,00  (6.360,00)  788.640,00 

SCR VIII  1.500.000,00  525.000,00  51.559,66  576.559,66 

FCR XIII  1.000.000,00  169.112,09  5.363,57  174.475,66 

SCR IX  1.000.000,00  310.000,00  15.108,40  325.108,40 

  5.000.000,00  1.799.112,09  65.671,63  1.864.783,72 

 
 
Durante los ejercicios 2024 y 2023 la provisión por deterioro de las inversiones en la cartera de activos 
financieros disponibles para la venta ha sido el siguiente: 
 

Entidad 
participada  

Provisión por 
deterioro 

31/12/2023 

 Dotación a la 
provisión 2024 

 
Reversión de la 
provisión 2024  

Provisión por 
deterioro 

31/12/2024 

FCR III  97.932,35   -    -  97.932,35  

  97.932,35   -   -  97.932,35 

 
 

Entidad 
participada  

Provisión por 
deterioro 

31/12/2022 

 Dotación a la 
provisión 2023 

 
Reversión de la 
provisión 2023  

Provisión por 
deterioro 

31/12/2023 

FCR II  9.715,39    -  (9.715,39)    - 

FCR III  83.077,93   14.854,42    -  97.932,35  

  92.793,32  14.854,42  (9.715,39)  97.932,35 
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El movimiento del ejercicio 2024 de los ajustes de valoración en el patrimonio por los activos a valor 
razonable ha sido el siguiente: 
 

 Importe 

Saldo a 31/12/2023 5.476.180,45 

Variación valor 1.567.679,46 

Efecto impositivo (7.546,83) 

Saldo a 31/12/2024 7.036.313,08 

 
 
 
8. Patrimonio neto 
 
A 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Capital Social de la Sociedad asciende a 1.200.000,00 euros, 
representado por un millón doscientas mil acciones de 1 euro de valor nominal cada una, numeradas 
correlativamente de la 1 a la 1.200.000, estando totalmente desembolsadas y suscritas 
 
A cierre del ejercicio 2024 y 2023 el accionista único de la Sociedad es “Logística Integral y Servicios, 
S.L.”. 
 
 
 
9. Otras aportaciones de Socios 
 
Durante el ejercicio 2024 el Accionista Único decidió realizar aportaciones a los fondos propios de las 
Sociedad por importe de 3.500.000 euros (5.000.000 euros en 2023). Dichas aportaciones, de carácter 
irrevocable, tienen por objeto cubrir los compromisos suscritos y reforzar la situación financiera de la 
Sociedad. 
 
 
 
10. Débitos y partidas a pagar 
 
La composición de la cuenta "Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar" y "Deudas con 
empresas del grupo y asociadas acorto plazo" del pasivo corriente a 31 de diciembre de 2024 y 2023 
es el siguiente; 
 

 2024  2023 

Compromisos de inversión exigidos 100.000,00  48.150,00 

Resto de Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9.621,97  9.849,26 

Deudas con empresas del grupo a corto plazo 91.596,84  21.541,53 

 201.218,81  79.540,79 

 
 
El saldo incluido como “Deudas con empresa del grupo a corto plazo” corresponde con los importes 
pendientes de pago a la Sociedad Gestora por los servicios de gestión. 
 
Al cierre del ejercicio, todos los pasivos financieros de la sociedad tienen vencimiento inferior a un año, 
y están denominados en euros.  
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11. Situación fiscal 
 
a) Impuestos diferidos 

 
El detalle a cierre de los ejercicios 2024 y 2023, es el siguiente: 
 

 2024  2023 

 Deudor  Acreedor  Deudor  Acreedor 

Impuestos diferidos 32.003,28  109.895,81  32.248,60  102.594,30 

 
Los impuestos diferidos recogen el efecto impositivo de las variaciones en el valor razonable 
reflejadas directamente en el patrimonio neto de la Sociedad, de acuerdo a lo indicado en la 
nota 7.  
 
 
 

b) Saldos con las administraciones públicas 
 

 2024  2023 

 Activo  Pasivo  Activo  Pasivo 

Hacienda pública por:        

• IRPF  -  712,50   -  13,07 

• Retenciones y pagos a 
cuenta 11.137,48    11.682,00    - 

Seguridad Social  -  19,74   -   - 

 11.137,48   732,24  11.682,00    13,07 

 
 

c) Impuesto sobre beneficios y situación fiscal 
 
A partir del 1 de enero de 2022, la Sociedad presenta el impuesto sobre sociedades 
consolidado, cuya Sociedad Dominante del Grupo Fiscal es “Logística Integral y Servicios, 
S.L.”. 
 
La conciliación entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del 
Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2024 y 2023 es la siguiente: 
 

 2024  2023 

Resultado del ejercicio (44.596,61)  (85.910,03) 

Impuesto sobre Sociedades (19.889,80)   - 

Diferencias permanentes (43.288,30)  (57.767,07) 

Diferencias temporarias  -  5.139,03 

Base imponible fiscal (107.774,71)  (138.538,07) 
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El impuesto sobre beneficios reflejado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2024 
se compone de un ingreso de 26.943,68 euros por la cuota generada como consecuencia de 
las bases imponibles negativas generadas en el propio ejercicio traspasadas a la sociedad 
dominante del grupo fiscal, y de 7.053,88 euros de gasto por corrección del impuesto sobre 
sociedades de ejercicios anteriores. 
 
Las diferencias temporarias se corresponden con deterioros de valor de las inversiones, 
mientras que las diferencias permanentes se corresponden con el importe exento de las 
plusvalías recibidas. 
 
En el ejercicio 2024, la Sociedad ha generado bases imponibles negativas por importe de 
107.774,71 euros (81.771,43 euros en 2023) las cuales ha aplicado en su totalidad en el propio 
ejercicio al traspasarlos a la sociedad dominante del grupo fiscal. 
 
Por otra parte, las bases imponibles negativas generadas hasta el 31 de diciembre de 2021, 
antes de su integración en el consolidado fiscal, y pendientes de en próximos ejercicios 
ascienden a 138.117,22 euros. 
 
Ninguno de los créditos fiscales por bases imponibles negativas pendientes de compensar ha 
sido reflejado en el balance de situación. 
 
 

d) Ejercicios pendientes de comprobación y actuaciones inspectoras 
 
Según establece la legislación vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente 
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las 
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripción de cuatro años. 
 
Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las 
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aún en caso de que surgieran 
discrepancias en la interpretación normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las 
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarían de 
manera significativa a las cuentas anuales adjuntas. 

 
 
 
12. Ingresos y gastos 
 
a) Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 

 
La composición de los epígrafes " Intereses, dividendos y rendimientos asimilados" del ejercicio 
cerrado al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente: 
 

 2024  2023 

De empresas objeto de capital riesgo 45.566,63   1.329,14 

De otras entidades 53.658,36   93.629,02 

 99.224,99  94.958,16 

 
b) Comisiones satisfechas 

 
La composición de los epígrafes "Otros resultados de explotación" del ejercicio cerrado al 31 
de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente: 
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 2024  2023 

Comisiones de gestión por parte de la Sociedad Gestora 
(nota 1) 126.442,25  120.953,35 

Otras comisiones y gastos 12.548,29  18.765,15 

 142.292,36  139.718,50 

 
 
La comisión de gestión es el importe que en concepto de gestión se abona a la Sociedad 
Gestora de acuerdo al contrato firmado entre ambas partes. 
 
El resto de las comisiones hacen referencia a comisiones de la Depositaria (9.800 euros en 
2024 y 12.715 euros en 2023) y otras. 
 
 

c) Gastos de personal 
 
La composición de los epígrafes "Gastos de personal" es la siguiente: 
 

 2024  2023 

Sueldos y salarios 15.000,00  15.000,00 

Seguridad Social a cargo de la empresa 1.528,98  5.342,82 

 16.528,98  20.342,82 

 
 

d) Otros gastos de explotación 
 
Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, la composición del epígrafe "Otros gastos de 
explotación" es la siguiente: 
 

 2024  2023 

Servicios profesionales independientes 657,94  4.311,90 

Tasas Registros oficiales CNMV 2.081,20  1.040,60 

Gastos auditoría 7.260,00  7.260,00 

Gastos asesoramiento 7.621,13   - 

Otros  -  2.943,82 

 17.620,27  15.556,32 

 
 
 
13. Cuentas de orden 
 
a) Cuentas de riesgo y compromiso 

 
El importe de los compromisos totales de compra pendientes a cierre del ejercicio se detallan 
en la nota 7 de la presente memoria. 
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A cierre del ejercicio 2024, no existen compromisos de venta o de inversión adicionales a los 
señalados. 
 
 

b) Otras cuentas de orden 
 
Los saldos de otras cuentas de orden se encuentran recogidos en las notas 8 y 11 de la 
presente memoria. 

 
 
14. Operaciones con partes vinculadas 
 
Se entienden partes vinculadas cuando una de ellas o un conjunto que actúa en concierto, ejerce o 
tiene la posibilidad de ejercer, directa o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre 
accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones 
financieras y de explotación de la otra. 
 
En este sentido, además de las operaciones con la Sociedad Gestora descritas en la nota 12.b), las 
únicas operaciones con partes vinculadas son las realizadas con el Socio único de la misma (“Logística 
Integral y Servicios, S.L.”) por las aportaciones descritas en la nota 9.  
 
Además de saldos acreedores con la Sociedad Gestora por importe de 91.596,84 euros, no existen 
otros saldos con partes vinculadas salvo el saldo deudor con la sociedad matriz como consecuencia de 
la consolidación fiscal por importe de 30.124,29 euros (nota 6). 
 
 
 
15. Remuneraciones y saldos con miembros del Consejo de Administración 
 
Durante los ejercicios 2024 y 2023, los miembros del Consejo de Administración han recibido un total 
de 15.000,00 euros en cada uno de los ejercicios en concepto de sueldos y salarios, sin que se hayan 
devengado otro tipo de dietas y ni otras remuneraciones a su Consejo de Administracion. 
 
Asimismo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tenía concedidos prestamos ni anticipos 
o garantías de ninguna clase, ni había adquirido frente a su Consejo de Administracion compromiso 
alguno en materia de pensiones y seguros de vida. 
 
AI cierre de los ejercicios 2024 y 2023, y durante dicho ejercicio, la Sociedad no ha tenido contratado 
ningún seguro de responsabilidad civil del Consejo de Administracion. 
 
 
 
16. Otra información 
 
a) Personal 

 
Durante el ejercicio 2024 y 2023, la plantilla media ha sido de 1 persona en ambos ejercicios, 
siendo su distribución por categoría y sexo a cierre del ejercicio la siguiente: 
 

 2024  2023 

 Hombres  Mujeres  Total  Hombres  Mujeres  Total 

Directivos  -  1  1  -  1  1 
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b) Honorarios de auditoría 
 
Durante el ejercicio 2024 los honorarios relativos a los servicios de auditoría de cuentas por el 
auditor de la Sociedad, “Charman Auditores, S.A.”, han ascendido a 6.000,00 euros (7.260,00 
euros IVA incluido) siendo 6.000,00 euros (con IVA 7.260,00 euros) los recibidos por otros 
auditores en el ejercicio anterior. 
 
 

c) Información en relación con situaciones de conflicto de intereses por parte de los 
Administradores 
 
AI cierre del ejercicio 2024 los Administradores de la Sociedad no han comunicado a los demás 
miembros del Consejo de Administracion situación alguna de conflicto, directo o indirecto, que 
pudieran tener (ellos o sus personas vinculadas) con el interés de la Sociedad. 

 
 
 
17. Gestión del riesgo asociado a los Instrumentos financieros 
 
La actividad de la Sociedad se circunscribe al objeto social establecido por la normativa específica para 
las Sociedades de Capital-Riesgo. En este sentido, la propia actividad de inversión característica de 
este tipo de entidades conlleva el riesgo correspondiente, derivado del mayor o menor éxito en la 
generación de valor en cada inversión de la cartera de la Sociedad. La Sociedad está expuesta al riesgo 
de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés, de precio y de tipo de cambio), riesgo de 
crédito y riesgo de liquidez derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera. 
 
Los mencionados coeficientes normativos, especificados en la nota 1 de la memoria, mitigan los 
siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad que, en todo caso, son objeto de seguimiento 
específico por la Sociedad Gestora. 
 
a) Riesgo de mercado (Incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio) 

 
Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos 
de interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que están denominadas las 
masas patrimoniales y de los precios de mercado de los instrumentos financieros. 
 
El efectivo de la Sociedad está expuesto al riesgo de tipo de interés, el cual podría tener un 
efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja.  En opinión de los 
Administradores de la Sociedad, la exposición de la misma a este riesgo no es relevante en 
relación al patrimonio 
 
En caso de que los· compromisos de inversión en sociedades participadas y las inversiones 
realizadas por estas se llevasen a cabo en monedas distintas del euro (lo cual no está 
inicialmente previsto), su valor podría oscilar en función de la evolución de los tipos de cambio. 
Existirá igualmente la posibilidad de que las sociedades participadas incurran en pérdidas en 
caso de contratación de coberturas de tipo de cambio (10 cual no esta 
inicialmente previsto). 
 
El riesgo de precio se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los 
precios de mercado, provocados bien por factores específicos del propio instrumento o bien 
por factores que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado. 
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b) Riesgo de crédito 
 
El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las 
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, y se entiende como el riesgo de 
que la contraparte sea incapaz de reintegrar completamente los importes que debe.  A cierre 
del ejercicio 2024, la Sociedad no ha concedido créditos o préstamos a terceros. 
 
Con carácter general la Sociedad mantiene su tesorería y activos líquidos equivalentes en 
entidades financieras de elevado nivel crediticio. 
 
 

c) Riesgo de liquidez 
 
Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos líquidos, o para 
poder acceder a ellos, en la cuantía suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer 
frente en todo momento a sus obligaciones de pago. 

 
 
 
18. Información sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposición adicional 
tercera “Deber de información” de la Ley 15/2010, de 5 de julio. 
 
El detalle del periodo medio de pago a proveedores, sin incluir los pagos y saldos pendientes de pago 
con la Sociedad Gestora, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente: 
 

 2024  2023 

Periodo medio de pago a proveedores 14 días  61 días 

Ratio de operaciones pagadas 41 días  61 días 

Ratio de operaciones pendientes de pago 11 días  150 días 

Total pagos realizados 13.015 euros  25.674,28 euros 

Total pagos pendientes 109.622 euros  57.999,26 euros 

 
 
El volumen monetario y numero de facturas pagadas por debajo del plazo legal establecido para los 
ejercicios 2024 y 2023, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 18/2022, de 28 de septiembre es el 
siguiente: 
 

 2024  2023 

  Importe 

Volumen monetario 13.015  22.945,28 

Total pagos realizados 13.015  25.674,28 

% Volumen monetario sobre total pagos  100%  89% 

 N.º de facturas 

Número de facturas pagadas en plazo 9  20 

% Número de facturas sobre total 100%  95% 
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19. Hechos posteriores al cierre 
 
No han existido hechos posteriores que muestren condiciones que no existían al cierre del ejercicio o 
que pongan de manifiesto circunstancias que ya se apreciaban en la fecha de cierre del ejercicio que 
podrían suponer, de acuerdo con su naturaleza, la inclusión de un ajuste en las cifras contenidas en 
las presentes cuentas anuales. 
 
 
 
 
 
En A Coruña, a 30 de mayo de 2025 
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1. Evolución del ejercicio y previsión para ejercicios posteriores 
 
La Sociedad se constituye el 9 de octubre de 2020, siendo su actividad principal la toma de 
participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria 
que, en el momento de toma de participación, no coticen en el primer mercado de Bolsas y Valores o 
en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unión Europea o del resto de países miembros 
de la Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económico (OCDE). 
 
En este sentido, la sociedad ha adquirido, y/o realizado desembolsos, títulos y participaciones en 
entidades de capital riesgo, tanto nacionales como de otros países de la Unión Europea, con un coste 
a cierre del ejercicio 2024 de aproximadamente 24,74 millones de euros y manteniendo unos 
compromisos totales por aproximadamente 40,88 millones de euros. A cierre del ejercicio, los 
compromisos totales no exigidos pendientes de desembolso ascienden a 13,00 millones de euros. 
 
En relación al valor liquidativo de las inversiones financieras, en términos generales la variación 
acumulada con relación al coste queda reflejada en el patrimonio neto con una plusvalía no realizada 
neta del efecto impositivo por aproximadamente 7,04 millones de euros. 
 
La Sociedad prevé continuar a lo largo del ejercicio 2025 con la toma de posiciones en entidades objeto 
de capital riesgo. 
 
 
 
2. Hechos posteriores 
 
No han existido hechos posteriores que muestren condiciones que no existían al cierre del ejercicio o 
que pongan de manifiesto circunstancias que ya se apreciaban en la fecha de cierre del ejercicio que 
podrían suponer, de acuerdo con su naturaleza, la inclusión de un ajuste en las cifras contenidas en 
las presentes cuentas anuales. 
 
 
 
3. Uso de instrumentos financieros 
 
Durante el ejercicio 2024, la Sociedad no ha utilizado derivados ni instrumentos financieros de 
cobertura. Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad se explican en la Nota 4 y 7 de la 
memoria. 
 
 
 
4. Investigación y desarrollo 
 
La Sociedad no ha desarrollado actividades relacionadas con la investigación y el desarrollo. 
 
 
 
5. Adquisición de acciones propias 
 
La Sociedad no ha realizado ningún tipo de operaciones con acciones propias a lo largo del ejercicio 
2024. 
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6. Periodo medio de pago a proveedores 
 
El periodo medio de pago a proveedores del ejercicio 2024 ha sido de 14 días (61 días en 2023). 
 
 
 
 
 
 
En A Coruña, a 30 de mayo de 2025 
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