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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de UBS Gestidn, S.G.1.I.C,, S.AU.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del fondo UBS Corto Plazo Euro, F.I., que comprenden
el balance de situacién a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y Ia memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de UBS Corto Plazo Euro, F.I. de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del
control interno que consideren necesario para permitir Ia preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de Ia
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiguemos y e¢jecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreceién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas
anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno del Fondo. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas
contables aplicadas y de Ia razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién de la
Sociedad Gestora del Fondo, asi como la evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales tomadas
en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditorfa.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Torre PwC, P? de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.; +34 915 684 400 / +34 602 021 111, Fax: +34 913 083 566, Wit pwe.com/es 1

R M Madnd, hoja 87 250-1, folio 75, tomo 8 267, hibro 8 054, seccien 3°
Inscrita en el R O A C con el numere 50242 - CIF B-79 031290
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Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del fondo UBS Corto Plazo Euro, F.I,a g1de
diciembre de 2014, asf como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién vy,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Fl informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre Ia situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacidn contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del gjercicio 2014, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion
distinta de la abtenida a partir de los registros contables del Fondo.

{ f
i f

j}%ﬁ@%mgé

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

T MSTL D DE CENTORES [ERALS
gy e i T AT o Exzafa
.

Miembro ejeraente

PRICEWATERHOUSEGOGPERS
AUDITORES, 5 L

Javier Pato Blazquez

Afic 2015 N2 0111508641
SEELO CORPORANVG 96,00 EUR

9 de abril de 2015

aktienle 44 ¢ Ibexto refua licko doda Loy
i duditara ue Cuzntts yprobade P
Aot Beer o Leguslato 1720.4 He 1 b o



-
-, [ L
AT, e 2
- B u'f e

B AL A T T I
A
T

i
b
o
[
s
-

UBS Corto Plazo Euro, F.L
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Balances de situacién al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en euros)
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ACTIVO

2014

2013

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiiario y enseres

Activos por impuesto difenida

Activo corriente
Deudores

Cartera de nversiones financieras

Cartera intenor

Valores representativos de deuda

Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversion Colectiva
Depodsiios en Entidades de Crédito

Dervados
Otros

Cartera exterior

Valores representatives de deuda

Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito

Dervados
Otros

132 438 468,23
593 867,47

126 618 150,98

56 681 482,82
11 250,00

56 628 681,64

69 280 334,61

41313 135,45

67 288 888,18

2 000 446,42

55731 212,26

35911 296,45

5 401 835,00

14 483 493,39

55731 212,26

14 483 493,39

Intereses de la cartera de inversidn 1 598 604,11 832 052,80
Inverstones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesoreria 5225 448,78 41 551,18
TOTAL ACTIVO 132 438 468,23 56 681 482,82

Las Notas 1 a 11, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de

diciembre de 2014
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UBS Corto Plazo Euro, F.l.

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{(Expresados en euros)

FATRIMONIO Y PASIVO

2014

2013

Patrimonio atribuido a participes 0 accionistas

Fondos reembolsables atnibuidos a particpes o accionistas
Capital
Parifcipes
Prima de emisidn
Reservas
{Accionas propias)
Resultados de gjercicios anteriores
Otras aportaciones de s0ci0s
Resultado del ejercicio
{Dividendo & cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de use propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto difendo

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

132 140 642,84

132 140 642,84

56 604 195,79

56 604 195,79

129 064 121,58

164 426,55

2912 094,71

257 825,39

297 825,35

55 648 886,12

164 426,55

790 883,12

77 287,03

77 287,03

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

132 438 458,23

56 681 482,82

CUENTAS DE CRDEN

2014

2013

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivades

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la liC
Valores aportados como garantia por la iIC
Valores recibidos en garantia por la {IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacidn
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

33 621 900,00

33 621 900,00

14 044,72

14 044,72

TOTAL CUENTAS BE ORDEN

33 621 500,00

14 044,72

Las Notas 1 a 11, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de

diciembre de 2014,
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UBS Corto Plazo Euro, F.I.
Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2014 y 2013
{Expresadas en euros)
2014 2013

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos 6 190,44

Comisiones retrocedidas a la Institucidn de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion

12 095,87

(656 627,03)

(111 .161,96)

Comisién de gestidn (524 684,00} (89 420,19)
Comisidn de deposiiario {104 936,73} {18232,9Y)
Ingreso/gaste por compensadén compartimento - -
Otres (27 006,30) (3 508,86)
Amortizacidn del inmovilizado material - -
Excesos de provisicnes - -
Detenoro y resuliados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion (644 531,16) (104 871,52)
Ingresos financieros 4 267 876,60 502 364,07
Gastos financieros - -
Variaaén del valor razonable en instrumentos financiercs 722 852,06 306 612,71
Por operaciones de la cartera Intenor €55 111,67 426 381,98
Por operaciones de la cartera exterior E92 534,29 110 506,09
Por operaciones con dervados (524 £93,90) (230 275,35)
Otros - -
Diferencias de cambio - -
Detericro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {1 404 787,69) 94 662,18
Deterioros - N
Resultados por operaciones de la cartera interior 287 218,50 78 477,46
Resultados por operaciones de |a cartera exterior 211 533,71 16 184,72
Resultades por operaciones con derivados {1 903 540,00) -
Otros - -
Resultado finandiero 3 526 040,97 903 638,96
Resultade antes de impuestos 2 941 509,81 798 667,44
Impuesto sobre beneficios {29 415,10) (7 784,32)
RESULTADO DEL EJERCICIO 2912 094,71 790 883,12

Las Notas 1 2 11, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014



UBS Corto Plazo Euro, F.1.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014
{Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconoaidos ol
=3
Resultado de la cuenta de pérdidas y gananaas 2912 094,71 &
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patnmonio atnbuido a particpes y acconistas - ?j:f
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y gananaas -
Total de ingresos y gastos reconoados 2912 084,11
B) Estado total de cambios en el patrimonto neto
Resultados
de ejeracics Resuftado del  (Dwidendo a Otro patrimonio
Partlcipes Reservas anteriores ejerciclo cuenta) atnbuido Total
saldos al 31 de diciembre de 2013 55 648 886,12 164 426,55 - 790 883,12 - - 56 604 195,79
Ayustes por cambios de criteno - - - - - - -
Ajustes por errores - - - - - - -
Saldo ajustado 55 648 886 12 164 426,55 - 790 883,12 - - 56 604 195,79
Total ingresos y gasios reconocidos - - - 2912 094,71 - - 2912 094,71
Aplicaadn del resultado del ejeracio 790 883,12 - - (790 883,12) - - -
Operaciones con participes
SUSCIPCIones 98 928 132,76 - - - - - 98 928 132,76
Reembolsos (26 303 780,42) - - - - - (26 303 780,42)
Otras vanaciones del patnmonio - - - - - - -
Saldos al 31 de dwemnbre de 2014 129 064 121,58 164 426,55 - 291202471 - - 132 140 642,84
o
=
(R
31
L0
00
.
=

Las Notas 1 a 11, descnitas en la memoria adjunta, forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente

al gjeraicio anual terminado el 31 de dicembre de 31 de dicgembre de 2014,



UBS Corto Plazo Euro, F.1.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013

{(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos

Resultado de la cuenta de pérdidas y gananaas 790 383,12
Total ingresos y gastos Imputados directamente en el patnmoruo atribuido a participes y acctonistas -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Total de ingresos y gastos reconoados 790 883,12
B) Estado total de cambios en el patnmonio neto
Resultados de
ejercicIos Resuttado del (Dividendoa  Ofro patrimonio
Partlcipes Reservas anteriores gjercicio cuenta) atribuido Total

$aldos al 31 de diciembre de 2012 2 595 587,16 164 426,55 - (14 044,72) - - 2 745 968,99
Ayustes por cambios de criteno - - . - - - -
Ajustes par errores - - - - - - -
Saldo astado 2 595 587,16 164 426,55 - (14 044,72) - - 2 745 968,99
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 790 883,12 - - 790 883,12
Aplcaadn del resultado del ejeracio (14 044,72) - - 14 044,72 - - -
Operaciones con participes

Suscripciones 55 (43 520,18 - - - - - 55 043 590,18

Reembolsas {1 976 246,50) - - - - - (1 976 246,50)
Ofras vaniaciones del patnmonio - - - - “ - -
Saldos af 31 de diaembre de 2013 55 648 886,12 164 426,55 - 790 883,12 - - 56 604 195,79
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UBS Corto Plazo Euro, F.I

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
{(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

UBS Corto Plazo Euro, F.l., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 1 de
octubre de 2008 bajo la denominacién social de UBS Eurogobiernos Corto Plazo, F.l.,
modificandose dicha denominacién por la actual ei 8 de marzo de 2013 Tiene su
domicilio social en C/ Maria de Molina 4, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de inversién de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 3 de ociubre de 2008 con el
nlmero 4.067, adquiriendo, a efectos legales, la consideracién de Fondo de Inversion a
partir de entonces,

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, ef objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre gue el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestién y administracién del Fondo esta encomendada a UBS Gestién, S.G 1.1.C.,

S A U., sociedad participada al 100% por UBS Bank, S.A.U., que adicionalmente es la
Entidad Depositaria del Fondo. Dicha Entidad Depositaria debe desarroliar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion para el
Fendo, de acuerdo a lo establecido en la normativa actualmente en vigor

El Fondo esté sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que le
son aplicabies son los siguientes:

® El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.

o El ndmero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.
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UBS Corto Plazo Euro, F..

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

o Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el pairimonio o el nimero de participes de un fendo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afo, durante el
cual podran continuar operando como tales.

® Los valores mobiliarios y demés actives financieros del Fondo no pueden
pighorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmenie
habiiitadas para el ejercicio de esta funcién,

® Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracidn de inversiones.

e El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liguidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédite si el
Pepositario no tiene esta consideracion, © en compraventas con pacto de
recompra a un dfa de valores de Deuda Plblica.

® El Fondo se encuentra sujetc a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asf como a unos limites por riesgo
de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibird una
comisién anual en concepto de gastos de gestién que no excedera del 2,25% sobre el
patrimonio del Fondo. En los ejercicios 2014 y 2013 |a comisién de gestion ha sido del
0,50%.El Fondo no devengd comision de gestién desde el 1 de enero de 2013 hasta el
8 de marzo de 2013,

lgualmente &f Reglamento de Gestion del Fondo establece una remuneracién de la
Entidad Depositaria que no podré exceder del 0,20% anual del patrimonic custodiado.
Hasta ef 8 de marzo de 2013 la comisién de depositarfa fue del 0,08%. A partir de esta
fecha y durante los ejercicios 2013 y 2014, la comision de depositaria ha sido del
0,10%.
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UBS Corto Plazo Euro, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad Gestora no aplica a los participes del
Fondo comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de
las participaciones reembolsadas.

Gestion det riesgo

La politica de inversién del Fondo, asf como la descripcion de los principales riesgos
asodiadas, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del piiblico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los
que se encuentra expuesto son los siguientes.

® Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientes adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio vy las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

o Riesgo de crédito: se trata del riesgo de gue puedan ariginarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo,

® Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender fas peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en carteta.

e Riesgo operacional: aguel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, failos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar [a
exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asl como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados en
el apartado 1.a), anterior, limita la exposicién a dichos riesgos.
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UBS Corto Plazo Euro, F.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

a)

b)

9]

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de fa Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contabies del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que fe son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacidn financiera y de
sus resuitados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el Consejo
de Administracion de la Sociedad Gestorg, si bien los Administradores estiman que
seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogides, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la
C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. |.os principios mas significativos se describen en la
Nota 3. No existe ningdn principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2014 se presentan atendiendo a ia
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C N.MLV.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del estado de cambics en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2014,
las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2014 y 2013.
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UBS Corto Plazo Euro, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)
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d)

3.

Estimaciones contables v correccion de errores

£n determinadas ocasiones los Adminisiradores de la Sociedad Gestora han realizado
estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos gue figuran registrados en las cuentas anuales Dichas estimaciones se
refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por detericro de
determinados actives financieros, si las hubiera. Aun cuando éstas se consideren las
meJores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento del
célculo, acontecimientos futurcs podrfan obligar a modificarias prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualguier caso, el valor liguidativo del Fondo se verd afectado por las fluctuacicnes
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido
en gjercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2014 y 2013.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, e} estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique
expresamente.

Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mas significativos aphicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han side |os siguientes:

a)

b)

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo
continuarg en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisién
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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UBS Corto Plazo Euro, F.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

o) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, szlvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccion, gue equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada maés los costes de fransaccién que les sean directamente afribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aguellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiente. Las correcciones valorativas por deterioro
asf como su reversion se reconocen como Un gasto o un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

d}  Cartera de inversiones financieras

Los activos de ia cartera de inversiones financieras han sido considerados como actives
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
principales productos financieros recogidos en |a cartera, asf como la determinacion de
su valor razonable se describen a continuacion:

° Valores representativos de deuda: valores gue suponen una deuda para su emisor
Y gque devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualimente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacidén en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se chtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacién ef valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mds reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.
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UBS Corto Plazo Euro, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

® Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentes de patrimonio cotizados o establece el
cambic oficial de cierre del difa de la fecha del balance, si existe, o inmediato
hébit anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

® Depositos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio gue iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento. <

o Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del
dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un
valor liguidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible. Para las
inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de inversién Libre, Instituciones
de Inversién Colectiva de Instituciones de inversién Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, segun el articulo 48.1. j)
del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores liguidativos
estimados.

® Derivados: inciuye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

£l valor del cambio oficial de cierre el dfa de referencia determina su valor
razonable. Para ios no negociadas en mercados organizados, la Sociedad Gestora
establece un medelo de valoracidn en funcion de las condiciones especificas
establecidas en la Circular /2010 de la C.N.M.V.,, y sucesivas modificaciones.

Los activos en los gue concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién, se
daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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UBS Corto Plazo Euro, F.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
{(Expresada en euros)

Los activos y pasivos finandieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de ios
mismos.

Adguisicion v cesién temporal de activos

Las adguisiciones temporales de activos o adquisiciones con pactc de retrocesién se
contabilizan por el importe efectivo desembelsado, cualesguiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspendiente

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el epigrafe de "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasive
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
conhtratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendao los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias gue surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epfgrafe de "Deterioroy
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de "Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o

exterior”, segln los cambios se hayan liguidade o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o exterior del activo del
balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por
el valor razonable de [a contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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UBS Corto Plazo Euro, F.L

Mermoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma. las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de "Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o
exterior”, segun los activos se hayan liguidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de "Valores representativos de deuda”, de la cartera interior o exterior del
activo dei balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacidn y hasta el
momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
depdsito cedido, registrandose en el capftulo correspondiente del eplgrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden
en el eplgrafe de “Valores aportados como garantfa por la institucién de inversién
Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe
de "Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de la
operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de fa siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epfgrafe de "Resultados
por operaciones con derivados” o de "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros por operaciones con derivados”, segiin éstos se hayan liguidade o no,
utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2013 no existian en la cartera operaciones con derivados.
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UBS Corto Plazo Euro, F.I

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

k)

Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor liguidativo
de las correspondientes participaciones gue lo componen, se realiza de acuerdo con los
criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones

Suscripciones vy reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o carge, respectivamente, al capitulo
de "Participes” de pasivo del balance de situacidn del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestidn del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidative correspondiente al mismo dia de la sclicitud ded
interesado, determindndose de este modo tanto el nimero de participaciones suscritas
o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que
media entre [a solicitud y la determinacién efectiva del precio de las participaciones, el
importe solicitado se registra en el capftulo de "Solicitudes de suscripcién pendientes
de asignar participaciones" del pasivo del balance de situacion del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en
cuyo célculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre
la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que
revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambic los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras gque permitan la aplicacién de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sélo se
reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales gue puedan compensarse se registran
en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

10
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

2014 2013
Depésitos de garanila 380 000,00 -
Adminisiraciones PUblicas deudoras . 213 867,47 11 250,00

593 867,47 11 250,00

El capftulo de " Administraciones Publicas deuderas" al 31 de diciembre de 2014y 2013 se
desglosa tal y como sigue:

2014 2013
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 202 617,47 11 250,00
Retenciones de gjercicios anteriores 11 250,00 -
213 867,47 11 250,00

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

2014 2013
Administraciones Publicas acreedoras 51 762,35 10 048,37
Operaciones pendientes de liquidar 53 874,11 -
Otros 192 188,83 67 238,66

297 825,39 77 287,03

El capftulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se
desglosa tal y como sigue:

2014 2013
Retenciones sobre plusvalias en reembolsos 22 347,25 2 264,05
Impuesto scbre beneficios devengado en €l geracieo 29 415,10 7 784,32
51 762,35 10 048,37

11
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UBS Corto Plazo Euro, F.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
{Expresada en euros)

Ef capftulo de " Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestién y depositarfa pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente,

Durante los ejercicios 2014 y 2013, el Fondc no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios
2014y 2013, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago gue acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de active, al 31 de diciembre de 2014 y
2013 se muestra a continuacién:

2014 2013

Cartera interior 65 289 334,61 41 313 135,45
Valores representativos de deuda 67 288 888,19 35911 296,45
Depésitos en Entidades de Crédito 2 000 446,42 5 401 839,00
Cartera exterior 55731 212,26 14 483 493,39
Valores representativos de deuda 55731 212,26 14 483 493,39
Intereses de la cartera de inversidn 1 598 604,11 832 052,80
126 619 150,98 56 628 681,64

En los Anexos [y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla ia cartera de
Inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2014, En el Anexo IIf adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la
cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2013.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de

inversiones financieras se encuentran depositados en UBS Bank, S.A.U, excepto los depdsitos
coh otras entidades financieras distintas del Depositario.

12
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UBS Corio Plazo Euro, F.L
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2014
{Expresada en euros)

7. Tesorerfa

El detalle de este epigrafe ai cierre de los ejercicios 2014 y 2013, se muestra a continuacion:

2014 2013
Cuentas en el Depositario 5225 449,62 41551,18
Otras cuentas de tesorerfa 0,16 -
5225 449,78 41 551,18

Durante los ejercicios 2014 y 2013 el tipo de interés de remuneracion de la cuenta ha sido
del Eonia menos 0,5%.

E! detalle del capftulo "Otras cuentas de tesorerfa” del Fondo al 31 de diciembre de 2014,
recoge el saldo mantenido en BMN.

8.  Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que ests representado el Fondo son de iguales caracterfsticas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus

propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liguidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2014 2013
Patrimonio atribuido a participes 132 140 642,84 56 604 195,79
Ndmero de participaciones emitidas 24 520 077,91 10 872 824,98
Valor liguidativo por participacion 5,39 521
Ndrmero de participes 652 349

Ei movimiento del patrimonio atribuido a partfcipes durante los ejercicios 2014 y 2013 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

13
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UBS Corto Plazo Euro, F.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
{Expresada en euros)

i3

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en
la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existen participaciones significativas.
9.  Cuentas de compromiso

En el Anexo i adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones
en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2014,

10. Administraciones Pablicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2014, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por el Real Decreto
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundide de Ia Ley del Impuesto
sobre Sociedades, modificado por ia Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en
materia tributaria para el impulso a la productividad, por su desarrollo reglamentario
recogido en el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, y sus modificaciones posteriores,
enconirdndose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que
el nimero de participes sea coma minime el previsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones, Con fecha 1 de enero de 2015, ha entrado en vigor la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesio sobre Sociedades que en su Disposicién derogatoria
deroga el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real
Decreto 4/2004, manteniendo el tipo de gravamen en el 1 por 100.

El capitulo de " Acreedores - Administraciones Plblicas acreedoras" recoge el Impuesto scbre
beneficios devengado en el gjercicio. No existen diferencias significativas entre el resultado
contable antes de impuestos de! gjercicio y la base imponible del impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los
que €l Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro afios

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los Ultimos
cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

14
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UBS Corto Plazo Euro, F.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

11. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en
el artfculo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar
conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes periddicos incluyen, segin lo
establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacién
sobre |as operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles operaciones
vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con personas o
entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos y funciones
asumidas en dichas operaciones.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de "Tesorerfa” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en el Anexo il se recoge fa
adquisicidn temporal de activos contratada con éste al 31 de diciembre de 2013.

Al tratarse de una entidad gue por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
gue por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2014 y 2013, asciende a 2 miles de euros, en
ambos ejercicios.

15



UBS Corto Plazo Euro, F.L

Anexo l. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2014
(Expresado en euros)

b
Valoracion Valor (Minusvalia) & e
Cartera Interior Divisa miaal Intereses razonabie / Plusvalia ISTN e \E
Deuda pablica . ey
LETRAS DEL TESORO 149% 19/06/2015 EUR 1997 600,01 28,19 1998 185,92 585,91 ES0LO1506192 ?fz ‘\\C
LETRAS DEL TESORO 0,0899% 10/04/2015 EUR 909 694,50 3,04 999 836,70 142,20 ESOLO1504106 B
LETRAS DEL TESORO 0,070% 13/03/2015 EUR 2999 414,39 51,86 2999 853,88 439,49 ESOLO1503132
TOTALES Deuda pibhca 5 996 708,90 83,09 5 997 876,50 1 167,60
Renta fija privada cotizada
CAJAS RURALES UNIDAS 0,245% 23/11/2015 EUR 634325760 139111,94 & 110 720,94 (232 536,66) ES0215316029
CAJAS RURALES UNIDAS 0,22% 16/03/2015 EUR 1898 788,37 910,24 1 848 781,56 (50 006,81) ES0214601017
BANCO POPULAR ESPARNOL 5,702% 22/12/2019 EUR 5437 724,67 8 036,04 5404 179,80 (33 544,87) ES0213790001
BANKIA BANCA PRIVADA GESTION 3,500 62/06/2017 EUR 2507 303,79 25917.67 2 587 559,04 80 255,25 [ES0317047001
BANKIA 3,50% 17/01/2019 EUR 2433 900,00 74 802,25 2599 215,56 165 315,56 ES0313307003
BANKIA 4,00% 22/05/2024 EUR 861516500 215920,27 8538 001,85 (77 163,15) ES0213307004 )
CAIXA PENEDES 0,246% 06/05/2015 EUR 200 374,70 186,91 198 443,22 (1931,48) ESO314966187 i
CAIAVITAL KUTXA 4,40% 01/03/2016 EUR 922 252,20 23 905,44 949 208,46 26 956,26 ES0314100076 gﬁ y
MAPFRE 5,125% 16/11/2015 EUR 1127 120,35 3 583,34 1.146 751,45 19 631,10 ES0324244005 R
MAPFRE 5,921% 24/07/2037 EUR 425671750 102 353,13 4 263 847,66 7 130,16 ES0224244063 ?;E,, n
BANKINTER 6,375% 11/09/2019 EUR 5312 540,79 63 709,96 5 625 305,93 312 765,14 ES0213679196 ;%{%
BANCO SABADELL 2,50% 05/12/2016 EUR 2585 521,15 4914,19 2675 164,03 79 642,88 ES0313860613 E{?‘@ .
BANCO SABADELL 6,25% 26/04/2020 EUR 1183 620,00 36 565,98 1204 910,15 21 290,15 ES0213860051 \T%gj ’
CAJA SUR 0,255% 11/03/2015 EUR 1490 371,31 3 380,84 1490 388,41 17,10 ES0264730054 g
BANCO FINANC Y AHORROS 2,00% 12/04/2015 EUR 943 623,31 8501276 928 183,34 (15 439,97) ES0214983118
TOTALES Renta fiia privada cotizada 45768 280,74 788 410,96 45570661,40 302 380,66
Valores de entidades de crédito garantizados
CAJAS RURALES UNIDAS 3,75% 22/11/2018 EUR 2548 469,47 8849,12 2 769 049,85 220 580,38 [ES0422714024
CAJAS RURALES UNIDAS 2,375% 16/05/2016 EUR 1501 377,67 31 240,63 1 555 935,05 54 557,38 ES0422714016
IM CEDULAS 4,25% 09/06/2016 EUR 4475 056,74 83 919,61 4 646 680,12 171 623,38 ES0347785000
AYT CEDULAS CAJAS 1 4,75% 15/06/2016 EUR 1935031,68 39612,31 2025 834,74 90 803,06 ES0312298229
UNICAJA 4,375% 14/10/2015 EUR 914 842,66 5 224,41 931 287,85 16 445,19  ES0458759000
CAIXA CATALUNA 4,875% 29/06/2017 EUR 3568 073,10 56 191,70 3791 562,68 223 489,58 ES0414840308 —
TOTALES Valores de entidades de crédito garantizados 14942 851,32 225037,78 15720350,29 777 498,97 &j
Depdsitos en EE.CC. a la vista o con vto no supertor a 12 meses e
BMN 1,90% 01/01/2015 EUR 2 0G0 000,00 36 424,18 2 000 446,42 446,42 AW
TOTALES Depdsitos en EE.CC. a la vista 0 con vto. no superior a 12 meses 2 000 000,00 36 424,18 2 000 446,42 446,42 £
53
TOTAL Cartera Interior 68 207 840,96 1049 956,01 69 289 334,61 1081 493,65 o0
—
20
X0



UBS Corto Plazo Eurg, F.I.

Anexo 1. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2014

(Expresado en euros)

Cartera Exterior

Renta fija privada cotizada
BANCO POPULAR INTL 4,00% 17/07/2015
BANCO POPULAR INTL 6,873% 22/10/2022
CAM 0,221% 26/04/2017
INTESA 6,625% 13/09/2023
UNICREDITO ITALIANG SPA 6,95% 31/10/2022
CREDIT SUISSE GROUP 5,75% 18/09/2025
S FINANCE PREF 1,437% 08/10/2050
S FINANCE PREF 0,59% 30/05/2049
STANDARD CHARTERED 4,00% 21/10/2025
LA CAIXA 5,00% 14/11/2023
BBVA INTERNACIONAL 1,455% 21/10/2046
BANESTO 2,75% 05/11/2020

TOTALES Renta fija privada cotizada

TOTAL Cartera Exterior

Divisa

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Valoracion
inicial

4342 584,28
2097 126,78
1417 337,16
5 824 595,11
5 965 756,91
5 914 904,64
1 953 368,70

739 494,22
5 844 305,70
5 937 329,88
5 680 101,68
9311 212,50

Intereses

59 035,88
19 282,81
28 832,39
71 506,78
40 710,09
77 742,12
26 843,30
22 639,48
40 028,70
33 930,06
45 330,49
82 716,00

55028 117,56 548 648,10

55028 117,56 548 648,10

Valor
razonable

4393 016,24
2 159769,04
1376 688,24
6 046 465,41
5935 067,31
6 141 389,80
2 007 218,20
702 845,83

5 955 557,60
6 124 779,39
5549 758,53
9 338 655,67
55731 212,26

5573121226

{Minusvalia)
/ Plysvalia

50 431,96
62 642,26
(40 648,92)
221 870,30
(30 689,60)
226 485,16
53 850,50
(36 648,39)
111 251,90
187 449,51
(130 343,15)

ISIN

X50875105909
X50550098569
X50296798431
X50971213201
X50849517650
X50972523947
X50202774245
X502021976%94
X50883704718
X50989061345
X50457228137

27 443,17 DEOOODAODE4Q4

703 094,70

703 084,70




UBS Corto Plazo Furo, F.L

Anexo Il. Cartera de inversiones en derivados al 31 de diciembre de 2014
(Expresado en euros)

Importe Nominal Valor Vencimiento del =

Divisa Comprometido razonable contrato T

e

Futuros vendidos 3

BUNDESREPUB DEUTSCHLAND 3 25% EUR 16 833 700,00 16 936 400,00 10/03/2015 S

BUNDESREPUB DEUTSCHLAND EUR 16 788 200,00 17 145 700,00 10/03/2015

TOTALES Futuros vendidos 33 521 900,00 34 082 100,00
TOTALES 33 621 200,00 34 082 100,00

P
™o
£
]

LI

O

o



UBS Corto Plazc Euro, F.L

Anexo lll. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013
{(Expresado en euros)

Valoracion Valor {Minusvalia) ‘ﬂf
Cartera Interior Dmisa micial Intereses razonable / Plusvalia ISIN S
(T
Renta fya privada cotizada
BANKIA 1,759% 23/04/2014 EUR 296 499,65 1 541,69 297 220,48 720,83 ES0214977151 {—’:
BANCO FANANC Y AHORROS 2% 12/04/2015 EUR 913 090,50 22 050,99 a54 237,09 41 147,49 £S0214983118
BANCO SABADELL 2,5% 05/12/2016 EUR 2 392 460,00 4 583,86 2 398 884,50 643450 ES0313860613
BANKINTER CEDULA 2,75% 26/07/2016 EUR 1117 990,00 11 370,29 1137 447,11 19 457,11 ES0413679269
MAPFRE 5,125% 16/11/2015 EUR 1153481,70 367068 1172 569,11 19 087,41 ES0324244005
KUTXABANK 4,4% 01/03/2016 EUR 929 475,00 27 609,60 947 439,30 17 964,30 ES0314100076
BANKIA 0,409% 25/01/2016 EUR 91 168,52 763,06 95 306,65 4 138,13 ES0214977094
CAJAS RURALES UNIDAS 3,375% 16/05/2016 EUR 4795 365,00 105 029,49 4 851 532,70 56 167,70 ES0422714016
CAIXA PENEDES 1,107% 06/05/2015 EUR 196 107,07 181235 194 300,27 {1 806,80) ES0314966187
TOTALES Renta fija privada cotizada 11885637,44 178432,01 12048948,11 163 310,67
Valores de entidades de crédito garantizados
CATALUNYA CED 4,875% 29/06/2017 EUR 1334 315,00 31754,83 1347 470,38 13 155,38 ES0414840308
CATALUNYA BANC CEDULA 3,5% 07/03/2016 EUR 1092 315,00 32 860,66 1110608,18 18 293,18 ES0414840274
UNICAJA 4,375% 14/10/2015 EUR 929 258,43  5308,41 942 903,85 13 645,42 ES0458759000
AYT CEDULAS CAJAS GLOBAL 3,5% 14/03/2016 EUR 1017 459,10 26 498,54 1032 697,35 15 238,25 ES0312298013
AYT CEDULAS CAJAS XXIIt 4,75% 15/06/2016 EUR 1950 231,80 41 395,74 2027 851,21 77619,51 ES0312298229
BANIIA 5,75% 29/06/2016 EUR 104 785,00 224785 109 477,29 4 692,29 ES(414950560
CEDULAS TDA 4,375% 03/03/2016 EUR 2273 670,00 73979,57 2311 564,81 37 894,81 ES0317043000
IM CEDULAS 9 4,25% 09/06/2016 EUR 4 690 920,65 105 514,65 4762 602,34 71681,69 ES0347785000
IM CEDULAS 6 M1 3,5% 02/12/2015 FUR 202 121,05 480,50 204 444,84 2 323,79 ES0362858003
CAIXABANK 5% 14/11/2023 EUR 2533040,00 16091,45 2539727,99 & 687,99 XS0989061345
TOTALES Valores de entidades de crédito garantizados 16128 116,03 336 132,20 16389 348,34 261 232,31
Adguisicion temporal de activos con Depositaric
BONQ ESTADO ESPANA 0,27% 02/01/2014 EUR 7 473 000,00 55,23 7 473 000,00 - ES00000123K0
TOTALES Adquisicion temporal de activos con Depositano 7 473 000,00 55,23 7 473 000,00 -
Depositos en EE CC. a la wista o con vto. no superior @ 12 meses
SCH INVESTMENT 3,00% 14/04/2014 EUR 400 000,00 9592,64 400 295,14 295,14 -
BMN 2,385% 01/05/2014 EUR 130000000 372233 1300 208,47 208,47 - £
BMN 2,50% 02/04/2014 EUR 1 500000,00 726693 1500 372,85 372,85 - ;‘:
BMN 3,00% 01/05/2014 EUR 1 200 000,00 22 560,76 1200 864,27 864,27 - e
BMN 2,00% 01/06/2014 EUR 100000000 1637,03 100009827 98,27 - B
TOTALES Depésitos en EE.CC. a la wista o con vto. no supenor 3 12 meses 5400 000,00 44 779,69 5 401 833,00 1 839,00 g
k]
TOTAL Cartera Intericr 40 886 753,47 559399,13 41313 135,45 42638198 £33
—_y
Lo
-



UBS Corto Plazo Euro, F.L

Anexo Il Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013

(Expresado en euros)

Cartera BExternior

Renta fija privada cobizada
BPE FINANCIACIONES 4% 17/07/2015
SANTANDER 4,75% 29/05/2014
SANTANDER INTL 4,625% 21/03/2016
BBVA PREFERENTES 8,50% 21/10/2014
BBVA SENIOR FINANCE 3,25% 21/03/2016
INTESA SANPAOLO SPA 3,75% 23/11/2016
UNICREDIT SPA 4,15% 11/04/2016

TOTALES Renta fija privada cotizada

TOTAL Cartera Bxterior

Divisa

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Valoracién
inical

5080 146,74

850 535,00
1 688 765,00
2 (031 545,00

514 240,00
1557 783,20
2598918,04

Intereses

83 872,76
25 887,71
45 121,70
33 097,73
11 364,09

3907,72
69 401,96

14 372 932,98 272 653,67

14372 932,98 272 653,67

Valor
razonable

5138 182,03
853 088,04
1722 061,86
2070 536,52
520 668,79

1 575 902,55
2 603 053,60
14 483 493,39

14 483 493,39

{(Minusvalia)
/ Plusvalfa

58 035,29
2 553,04
32 296,86
(11 008,48)
6 428,79
18 119,35
4 135,56
110 560,41

110 560,41

ISIN

X50875105909
X50301810262
X50828735893
X50457228137
X50901733392
X50467864160

IT0004803505

s
i

~
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UBS Corto Plazo Euro, F.L.

Informe de gestion del eiercicio 2014

Evolucién de mercados

Este afio, gue prometla ser el afo en el que Europa verfa un repunte de crecimiento y los
tipos empezarian a subir en EE UU , nos ha traido muchas sorpresas desde e punto de vista
geopolitico asf como fuertes divergencias en cuanto a crecimiento econdmico en las
diferentes zonas geograficas.

En Europa parece gue el crecimiento serd en 2014 de tan solo un 0,8%, frente al 1% que
esperdbamos hace un afio. Tanto Francia como Italia e incluso Alemania han crecido menos
de lo esperadc mientras que Espafa, Irlanda e incluso Portugal y Grecia han crecido mas de
io esperado. Rusia este afio ha copado muchas portadas, desde que en verano decidiase
anexarse la provincia Ucraniana de Crimea La reaccion de Occidente, gue impuso sanciones
comerciales y financieras, supuso el comienzo del deterioro de la actividad en el pafs.

La caida del precio del petréieo ha sido cotra sorpresa muy llamativa de este afio. Si bien
inicialmente la reaccién del mercado fue positiva, anticipando una liberacién de renta
disponible en los bolsitlos de los consumidores, més recientemente el mercado se ha
preocupado por las implicaciones sobre la inflacidn en Europa asf como sobre Rusia como
menciondbamos antes,

EE.UU. ha sido la gran sorpresa positiva de este afio, tanto macro como a nhivel del
comportamiento de los indices bursétiles y de los bonos gubernamentales. Tras la llegada de
la primavera, se hizo evidente para los mas escépticos, que la recuperacion ganaba peso y
desde entonces el GDP ha estade creciendo consistentemente por encima del 3% vy la
creacion de empleo ha superado las 200.000 personas al mes en media en el afio.

La divergencia de crecimiento entre EE.UU. y Europa ha sido clara desde el Q1 de este afio.
La caida de la inflacién en Europa, hasta niveles del 0,3% y en noviembre, ayudada
inicialmente por la fortaleza del euro y exacerbada mas recientemente por la caida del crudo,
han ilevado al ECB a incrementar las medidas de estimulo monetario, introduciendo tipos de
depositos negativos, nuevas medidas de liquidez para impulsar el arédito (TLTRO), compras
de covered bonds y ABS y mds recientemente a sugerir la extension de compras de activos a
bonos scheranos. Esta divergencia de politicas monetarias ha llevado a que el délar se haya
fortalecido frente al euro de manera muy notable en el afio, (1,4 en mayo vs 1,217 hoy) y a
que los retornos de la bolsa americana hayan sido mucho més fuertes que los de las bolsas
europeas.



UBS Corto Plazo Euro, F.1L

Informe de gestién del ejercicio 2014

En cuanto a mercados emergentes el afio ha sido muy volatil, comenzando el afio con fuertes
caidas, por la perspectiva de subidas de tipos en EE.UU. y consiguiente subida de tipos en
mercados emergentes para defender las divisas frente al dolar, recuperando fuerte, por el
tono dovish de |a FED v las perspectivas de cambio en palses como Brasil e India, para volver
a caer desde verano por nuevos miedos a subidas de tipos y menor crecimiento augurado por
la caida del petréleo. No a todos les afecta negativamente la calda del petréleo, de hecho
Asia es una de las regiones mas ayudadas por la misma.

En cuanto a commodities no solo cabe destacar la cafda del precio del petréleo sino también
otros ejemplos como ei hierro, que acumula un 50% de caida en el afio lo que muestra las
consecuencias del cambio en el modelo de crecimiento de China, que si bien serd mas
sostenible, demandard menos recursos bésicos. Mientras tanto en Japon siguen intentando
subir la inflacién con politica monetaria.

Y acabamos casi como empezamos, hablando del gap de valoracién y de performance entre
EE.UU. y Europa, del ECB y las perspectivas de medidas adicionales, de |a caida del euroy las
implicaciones sobre actividad y beneficios empresariales y desafortunadamente sobre Grecia,
gue en pocas semanas parece gque podria encaminarse a hacer pruebas con un partido gque
ha surgido como consecuencia del malestar popular.

Al final del trimestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 94,64% en renta fija
y el resto en activos del mercado monetario e inversiones alternativas.

La inversion en renta fija se centra principalmente en mercados desarrollados de la zona Euro
y EE.UU., presentando una adecuada diversificacion tanto sectorial como geografica.

Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad de cobertura y/o inversién con un
resultado acumulado durante el gjercicio 2014 de -2.428.233,90 euros. En ninglin momento
se han superado los limites y coeficientes establecidos.

La volatilidad de |a cartera en el ditimo afo ha sido de 1,84% v la volatilidad del benchmark
en el Gltimo afio ha sido del 0,03%.

La rentabilidad acumulada de la Sociedad a cierre de 2014 es de 3,52%.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinade a la
consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos
de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, de instituciones de Inversién Colectiva y desarroilados
por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por €l gue se reglamenta dicha Ley y las
correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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UBS Corto Plazo Euro, F.L

Informe de gestion del gjercicio 2014

Gastos de +D y Medio Ambiente

A lo largo del gjercicio no ha existide actividad en materia de investigacién y desarrollo.

En la contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del gjercicio 2014 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medicambiental.

Acciones propias

Al Forido no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2014

Desde el cierre del gjercicio al 31 de diciembre de 2014 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en
la memoria.



UBS Corto Plazo Euro, F.L

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de UBS Gestion, S G.HLC., S.AU., en fecha 27 de marzo de
2015, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y
el informe de gestion del ejercicio anual termimado ei 31 de diciembre de 2014, las cuales
vienen constituidas por los documentos anexos gue preceden a este escrito, los cuales han
sido extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracidon correlativa e impresos por
una cara, conforme a continuacién se detalla:

Ejemplar Documento

Cuentas anuales
Primer ejemplar Informe de gestidn

FIRMANTES:

D LUCIANO DIEZ-CANEDO ALVAREZ
Presidente

poul - i

D JAVIER PRIETO"VAZQUEZ
Consejerc

Numero de folios en papel timbrado

Del 0M2588768 al 0M2588792
Del OM2588793 al 0OM2588795

v

D CARLOS JAVIER DE LAZARO -
BARDET
Consejero



URS Corto Plazo Euro, F.I

Declaracion Negativa acerca de la informacién medicambiental en las cuentas anuales

Los abajo firmantes, como Administradores del Fondo citado, manifiestan que en la
contabilidad correspondiente a fas presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de
naturaleza medicambiental que deba ser incluida en la memoria, de acuerdoe a las
Indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de
16 de Noviembre).

/

D LUCIANO DIEZ-CANEDO ALVAREZ D CARLOS JAVIER DE LAZARO -

Presidente BARDET
Consejero

D. JAVIER PRIETO VAZQUEZ
Consejero



