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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE.

Al accionista de LA MAR CHICA Y LA BUENA SOMBRA, S.C.R. S.A.:
1. Opinion.

Hemos auditado las cuentas anuales de LA MAR CHICA Y LA BUENA SOMBRA, S.C.R. S.A.
(la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio ferminado en dicha fecha.

En nuestra opinidon, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2025, asi como de sus resultados vy flujos de efectivo correspon-
dientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la
nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

2. Fundamentos de la opinion.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de las cuentas anuales de
nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espana segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo
con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.
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3. Aspectos mds relevantes de la auditoria.

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccidon material mds
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos
riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en
su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una
opinién por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado como aspectos mds relevantes de la auditoria, que se deben
comunicar en nuestro informe:

- Inversiones financieras a largo plazo v Resultados por engjenaciones.

Las inversiones financieras a largo plazo, que ascienden a 16.790.991 euros al cierre
del ejercicio, constituyen la principal partida del activo de la sociedad. De la
gestion de esta misma cartera, deriva el Resultado neto por enajenacion de
instrumentos de patrimonio, con un importe de 9.851.591 euros registrado en el
ejercicio, que supone la mayor partida de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dada la relevancia de los importes involucrados y el juicio asociado, tanto a la
valoracién a cierre como al resultado de las desinversiones, hemos considerado
estas dreas como significativas de riesgo en nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han consistido, entre otros, en analizar los
procedimientos y criterios de valoracidn empleados por la sociedad, asi como
evaluar los indicadores de deterioro y la metodologia usada para su cdiculo.
Respecto a las enajenaciones, hemos revisado los contratos de las operaciones
significativas y recalculado el resultado como diferencia entre la contraprestacion
y el coste de adquisicidn. En particular, hemos verificado la correcta reclasificacién
a resultados de los ajustes de valor razonable previomente reconocidos en
patrimonio neto. Hemos evaluado y contrastado la adecuacion de todo ello a la
normativa vigente y a los criterios que se exponen en la nota 4 de la memoria
adjunta, y hemos cotejado que la informacion de las cuentas anuales en relacién
con estos epigrafes es adecuada y suficiente, de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera que aplica a la entidad.
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Riesgos relacionados con partes vinculadas.

Taly como se indica en la nota 14 de la memoria adjunta, la sociedad ha mantenido
durante el ejercicio, diversas transacciones y saldos significativos con partes
vinculadas. Estas operaciones se corresponden, en su mayoria, a la concesion de
créditos y a inversiones en instrumentos de patrimonio.

Dada la relevancia de los importes involucrados y la vinculacion con las
confrapartes, para las operaciones indicadas, hemos considerado estas
fransacciones como un drea significativa de riesgo en nuestra auditoria.

En respuesta a dicho riesgo, y entfre otros procedimientos realizados, nuestras
pruebas han consistido en el andlisis de los contratos firmados entre las partes,
comprobando que las operaciones contabilizadas corresponden con los términos
pactados, tanto por su naturaleza como por su precio. Adicionalmente,
consideramos su adecuacion y cumplimiento con la legislacién en vigor sobre
precios de transferencia.

4. Oftra informacién: Informe de gestion.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025,
cuya formulacién es responsabilidad del Administrador Unico de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestidén, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la enfidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basédndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos
gue existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del frabajo realizado, segun lo descrito en el pdrrafo anterior, la
informacién que contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2025 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién.
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5. Responsabilidad del Administrador Unico en relaciéon con las cuentas anuales.

El Administrador Unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espana, y del control inferno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Administrador Unico es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para contfinuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segUn corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si el Administrador Unico tiene intencién de liquidar la sociedad
0 de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

6. Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria de cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disehamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
la elusidon del control interno.

A 92015254- Inscrita en el Registro Mercantil de Malaga, Tomo 2220, Libro 1133, Folio 175, Seccion 8, Hoja MA 33628 , inscripcion 12

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de

- disenar procedimientos de auditoric que sean adecuados en funcidn de las

“A;’N circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
PO DE N0

,~~GRU . .
Q%/ AUDITORES \0O control interno de la entidad.

</ PUBLICOS SAP \Z
o “\B

4/\\ ROAC =7 4
J\S\/, 9% " Z

GRUPO DE AUDITORES PUBLICOS, S.A.P. e C/ Atarazanas, n°2, Planta 3 e 29005 MALAGA




A 92015254- Inscrita en el Registro Mercantil de Malaga, Tomo 2220, Libro 1133, Folio 175, Seccion 8, Hoja MA 33628 , inscripcion 12

«**°e GRUPODE
* * AUDITORES

\J PUBLICOS

e Evaluamos silas politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el
Administrador Unico.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Administrador Unico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sociedad para confinuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las fransacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Administrador Unico de la entidad en relacidon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria. Entre los riesgos
significativos que han sido objeto de comunicacion a el Administrador Unico de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mds
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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LA MAR CHICA Y LA BUENA SOMBRA,
SGCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

(Expresados en euros)

Activo Nota 31.12.25 31.12.24

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 8.1098.228 842.006
Periodificaciones
Inversiones financieras a corto plazo
Instrumentos de patrimonio
Préstamos y créditos a empresas 6 5.450.000 50.000
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 5 2.100.000
Deudores 12 64.995 13.162

Otros activos corrientes

Total activo corriente 15.724.223 905.168

Activos por impuesto diferido
Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio 6 16.790.991 20.225.467
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Ofros activos financieros
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de pafrimonio 5 1.630.835 130.305
579.532

(8]

Prestamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Ofros activos financieros
Inmovilizado material
Inmovilizado intangible

Oftros activos no corrientes

Total activos no corrientes 19.001.358 20.355.772

Total activo ' 34.725.581 21.260.940

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2025.




LA MAR CHICA'Y LA BUENA SOMBRA,
SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGQ, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2028 y 2024.

(Expresadas en euros)

Pasivo v Patrimonio rieto Npta 31.12.25 31.12.24
Periodificaciones
Acreedores y cuentas a pagar ] 6.914 6.429
Deudas con empresas dei grupo v asociadas
Deudas a corto plazo 0 78 16

Deudas a coric plazo
Provisiones a corto plazo
Ofros pasivos corrientes

Total pasivo corriente 6.992 6.444

Periodificaciones

Pasivos por impuesto diferido

Deudas con empresas del grupo v asociadas
Deudas a largo plazo

Provisicnes a largo plazo

Ofros pasivos no corrientes

Total pasivo no corriente 0 0
Total pasivo 6.992 6.444
Fondos reembolsables 8
Capital
Escriturado 21.500.000 21.500.000
No exigido
Participes
Prima de emision
Reservas -636 -636
Instrumentos de capital propios
Resultados negativos de ejercicios anteriores ~-5.866.009 -9.731.676
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio 14.631.507 3.854.844
Dividendos a cuenta -400.000

Otros instrumentos de patrimonio neto

Total Fondos reembolsables 29.864.863 15.622.532
Ajustes por valoracion en patrirmonio neto
Activos financieros disponit:les para la venta 8 4.853.727 5.631.963
Ofros
Tota! ajustes por valoracién en patrimonio neto 4.853.727 5.631.963

Subvenciones, donacicnes v legados recibidos

Total Subvenciones, donaciones v legados
recibidos

Total patrimonio neto 34.718.588 21.254.496

Total pasivo y patrimonic neto 34.725.581 21.260.940

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anugles del ejercicio 2025.




LA MAR CHICA'Y LA BUENA SOMBRA,
SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

Cuentas de orden correspondientes a
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024.

{Expresadas en suros)

Cuentas de orden Nota 31.12.25 31.12.24

Cuentas de riesgo y compromiso
Avales y garantias concedidos 11 11.869.670
Avales y garantias recibidos
Compromisos de compra de valores
Compromisos de venta de valores
Resto de derivados
Compromisos con socios o participes
Otros riesgos y compromisos
Otras cuentas de orden 11
Patrimonio total comprometido 21.500.000 21.500.000
Patrimonic comprometido no exigido
Activos fallidos
Pérdidas fiscales a compensar 135.036
Plusvalias latentes (neto efecto impositivo) 464.027 89.829
Deterioro capital-inicio grupo
Otras cuentas de orden

Total cuentas de orden 33.833.697 21.724.865

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2025.




LA MAR CHICA Y LA BUENA SO MBRA,
SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGOD, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondignies a los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024,

{Expresadas en euros)

Nota 31.12.25 31.12.24

Ingresos financiercs
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 5vy6 536.562 138.811
Ofros ingresos financieros

Gastos financieros
Intereses y cargas asimiladas
Ofros gastos financieros

Resultados y variaciones del valor razonable de inversiones
financieras {neto)
Resultados per enajenacicones (netos)
Instrumentos de patrimonio 6 9.851.5¢1
Valores representativos de deuda
Oftras inversiones financieras
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
Deterioro v pérdidas de inversiones financieras 6 4.318.786 3.780.830
Diferencias de cambioc (hetas)

Otros resuliades de explotacion
Comisiones y otros ingresos percibidos
Comisiones safisfechas 13 ~33.467 -33.409

Margen Bruto 14.673.473 3.886.232

Gastos de Personal
Otros gastos de explotacidn 13 -32.388 -31.387
Amortizacion del inmovilizado
Excesos de provisiones

Resultade de explotacisn 14.641.085 3.854.844

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmoviiizado
Deterioro de resto de activos (neto)

Ofros

Resultado antes de impuestos 14.641.085 3.854.844
Impuesto sobre beneficios 12 ~8.578

Resuitado del ejercicio 14.631.507 3.854.844

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anugles del ejercicio 2025.




LA MAR CHICA'Y LA BUENA SOMBRA,
SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondientes a
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Expresadas 2n euros)

2025 2024

Resultado del gjercicio 14.631.607 3.854.844
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 1.729.386  5.631.963

Transferencia a ia cuenta de pérdidas y ganancias -2.507.622

Total ingresos y gastos del ejercicio 13.853.271  9.486.807

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2025.
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LA MAR CHICAY LA BUENA SOMBRA,
SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

{Expresadas en euros)

31.12.25 31.12.24

A) Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 420.605 48.236
Resultado del ejercicio antes de impusstos. 14.641.085 3.854.844
Ajustes al resultado

Correcciones valorativas por deterioro -4.318.786 -3.606.080

Resultados por bajas y enajenaciones instrumentos financieros -9.851.591 -174.750

ingresos financieros ~-536.562 -138.811
Cambios en el capital corriente.

Deudores y otras cuentas a cobrar 74.572 13.139

Otros activos corrientes 10.823

Acreedores y otras cuenias a pagar 486 -14.506
Otros flujos de las actividades de explotacién

Cobro de dividendos 350.078 138.811

Cobro de intereses 111.911 -13.162

Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios -61.411 -11.250
B) Flujos de efectivo de las actividades de inversién 7.24%.555 520.921
Pagos por inversiones (-).

Empresas del grupo y asociadas. -2.629.532

Inversiones financieras -7.908.793 -2.090.005
Cobros por desinversiones (+).

inversiones financieras 17.784.880 2.610.925

Otros activos financieros
C) Flujos de efectivo de las actividades de financiacion ~-399.938 0
Cobros vy pagos por instrumentos de patrimonio

Emision de instrumentos de patrimonio
Cobros vy pagos por instrumentos de pasivos financieros

Emision de deudas con ermpresas def grupo y asociadas

Emision de otras deudas 62

Devolucion y amortizacion de otras deudas
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio

Dividendos -400.000
D) Aumento/disminucion neta del efectivo o equivalentes (A+B+C) 7.267.222 569.156
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 842.006 272.850
Efectivo o squivalentes al final del ejercicio. 8.109.228 842.006

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2025.
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31 de qiciembre de 7023

Naturaleza y Actividades de ia Scciedad

La Mar Chica y La Buena Sombra, SOCIEDAD DE CARITAL RIESGO, S.A. (en adelante la

Sociedad) se constituyd, por tiempo indefinido, e 21 de

anénima. Con fecha 28 de energ de 2022, el accionists

sociedad de capital riesgo reguiada por la Ley 22/2014, d

La Sociedad tiene su domicitic social y fiscal en Calle

septiembre de 2021 como sociedad
Unico aprobd su transformacién en
12 de noviembre.

rinidad Grund, 21, 5, Mélaga, y se

encuentra insciita en el Registro Administrativo de Sgciedades de Capitai Riesgo de la

Comisidn Nacional del Mercado de Valores con el nime
2022.

El objeto sociai y actividad principal de la Scciedad con
temporales en el capital de empresas no financieras v de
momento de la toma de la participacion, no coticen an el
o en cualquier otro mercado reguiado equivalente de la

miembros de la Organizacion para la Cooperacién vy el D%

Para el desarrclio de su objeic social, la Sociedad puede

o 453 desde el 16 de septiembre de

sisten en la toma de participaciones
naturaleza no inmobiliaria que, en el
primer mercado de bolsa de valores
Unién Europea o del resto de paises
sarrollo Econdémicos (OCDE).

facilitar préstamos participativos, asi

como otras formas de financiacién. Asimismo, puede rdaiizar actividades de asesoramiento

dirigidas a las empresas que constituyan el objeto princip)
o no participadas por ésta.

al de inversion de la Sociedad, estén

La Sociedad se rige por sus estatutos, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de
las entidades de capital riesgo y de sus sociedades gestoras, por la Ley 44/2002, de 22 de

noviembre, de Medidas de Raforma del Sistema Financi
Nacional del Mercado de Valores v en su dafecto, p

Sociedades de Capital. Esia normativa regula antre otros;

- Las sociedades de capital-riesgo han de tener un capi
minimo de 1.200.000 suros.

- Mantenimiento, como minimo, del 60 por 160 de su a
valores o instrumentos financieros que pusdan dar dg
suscripcion o adquisicion de aquélias y en participac
sean objeto de su actividad. Dentro de este porcen
porcentuales del total de su active computable a prés
sean objeto de su actividad, estén participadas o ng
porcentuales del total de su activo computable
participaciones de entidades de capital-riesgo que ret
en la Ley. También se enienderan incluidas dentro
participaciones en el capital de empresas no financ
segundo mercado de una bolsa espafiola, en un sisten
0 en mercados equivalentes en otros paises y ia con
las mismas. En el caso de que la entidad tenga una pa
en una entidad que sea admitida a negociacién en uy
anterior, dicha participacion podra computarse dentro ¢
durante un plazo maxime de tres afios, contados
producida la admisién a cotizacién de esta Gltima.

ro, por las circulares de la Comisién
r el texto refundido de la Ley de

al social suscrito que ascendera a un

ctivo computable en acciones u otros
erecho, directa o indirectamente, a la
oches en ¢l capital de empresas que
taje podrd dedicar hasta 30 puntos
tamos participativos a empresas gue
por la entidad, y hasta 100 puntos
en la adquisicion de acciones o
nan las caracteristicas contempladas
de este coeficiente las acciones y
eras que coticen o negocien en un
a multilateral de negociacién espariol
cesion de préstamos participativos a
ticipacion o un préstamo participativo
mercado no incluido en el apartado
jel coeficiente obligatorio de inversion
desde la fecha en que se hubiera
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Sin embargo, la normativa prevé incumpiimientos temporales de este coeficiente en los
siguientes casos:

o durante los primeros tres afios a partir de su inscripcion en el correspondiente registro
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

» durante veinticuatro meses, a contar desde que se produzca una desinversion
caracteristica del coeficiente obligatorio, siempre y cuando no existiese incumplimiento
previo.

« durante los tres afios siguientes a una nueva apottacion de recursos a la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2025, ia Sociedad esta exenta de cumplimiento del coeficiente
obligatorio de inversion debido & las venias realizadas durante el periodo.

Mantenimiento de un porcentaje méximo del 25% de su activo en una misma empresa, ni
mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades. En este sentido,
podran invertir hasta el 25% de su activo en empresas pertenecientes a su grupo o al de su
sociedad gestora siempre que cumplan los siguientes requisitos:

o Que los estatutos o reglamentos contemplan estas inversiones.

o Que la entidad o, en su caso, su sociedad gestora disponga de un procedimienta formal,
recogido en su reglamento inierno de conducta, que permita evitar conflictos de interés
y cerciorarse de que la operacion se realiza en interés exclusivo de la entidad. La
verificacion del cumplimienio de estos requisitos correspondera a una comisién
independiente creada en el seno de su consejo 0 a un 6rgano independiente al que la
sociedad gestora encomiende esta funcion.

» Que en ios folletos y en ta informacion plblica periddica de la entidad se informe con
detalle de las inversiones realizadas en entidades del grupo.

No obstante, podra ser incumplioo cuando se den las siguientes circunstancias:

« Durante los primeros tres afios a partir de su inscripcion en el correspondiente registro
de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

« En el supuesto de devolucidn de aportaciones a participes o socios, estos porcentajes
se computaran teniendo en cuenta el patrimonio neto existente antes de realizarse dicha
- devolucion.

a) Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados
secundarios organizadios.

o) Participaciones en el capital de empresas que no cumplan los requisitos
exigidos en la Ley 22/2014.

c) Efectivo.

d) Fréstamos participativos.

e) Financiacion de cualquier tipo a sus empresas participadas.

f) Hasta el 20% de su capital social en elementos de inmovilizado necesarios

para el desarrcllo de su actividad
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Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no cumple los requisitos de diversificacion
previstos en el articulo 186 de la Ley 22/20714, al mantener un préstamo a Punta de Bafios
Real State, 8.L. que representa el 25,35% del activo invertible a 31 de diciembre del 2025,
superando el limite del 25% en una misma ampresa.

Durante el ejercicic 2028 se estan llevando a cabo todas las medidas correctoras
necesarias para revertir esta situacidn, estimanda cdn plena seguridad que durante este
ejercicio se corregira la situacion.

La gestion, direccion y administracion de los aciivos de la Sociedad estd encomendada a
Quadriga Asset Managers 8.G.i.I.C, S.A. (la Sociedad Gestora), los valores se encuentran
depositados en CECABANK, S.A., siendo dicha entidgd la depositaria de la Sociedad, y
ademas, tiene un coniraio de asesoramiento con Gueka Real Pariners S.L. (véase nota 14).

(2) Bases de Presentacion

(2) lmagen fiel

Estas cuentas anuales se han formulado a partir de Ips registros contables de la Sociedad
y se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, con las normas
establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del
Mercade de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion
reservada de las entidades de capital riesao y con el|Plan General de Contabilidad, con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y|de ia situacién financiera al 31 de
diciembre de 2025, de los resultados de sus operacignes, de los cambios en el patrimonio
neto y de sus flujos de efectivo correspondientes & ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

El Administrador Unico estima que |as clientas anugles del gjercicio 2025, que han sido
formuladas el 31 de marzo de 2026, seran aprgbadas por el Accionista Unico sin
moedificacion alguna.

(b) Moneda funcional v moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en eurcs. cue es la moneda funcional y de presentacion
de la Sociedad.

(c) Comparacién de la informacién

Se presentan, a efectos cornparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado
de flujos de efectivo y de !a memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las
correspondienies ai ejercicio anterior que formaban parte de las cuentas anuales
aprobadas por el Accionista Unico ei 30 de junio de P025.

El Administrador Unico presenta las cuentas anufles siguiendo lo establecido en la
Circular 11/2008 de la Comisidn Nacionat de} Mercado de Valores.

(d) Aspectos criticos de la valoracion y estimasién de Igs incertidumbres v juicios relevantes
en la aplicacidon de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e |hipdtesis en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Sociedad. £n este sentido, se resume a continuacion un
detalle de los aspectos que han implicado un mayor|grado de juicio, complejidad o en los
que las hipétesis y estimaciones son significativas para la preparacion de estas cuentas
anuales.
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i) Estimaciones contables relevantes e hipdiesis

La evaluacion y cuantificacién de la ccrreccidn valorativa de los activos financieros
implica un elevado juicio por la Direccidn, Ia revisién de saldos individuales en base a
la calidad crediticia de los deudores y el uso de métodos y técnicas de valoracion para
determinar el valor razonable de los activos financieros. :

ii) Cambios de estimacion

A pesar de gue las estimaciones realizadas por el Administrador Unico de la Sociedad
se han calculado en funcidn de fa msjor informacidn disponible al 31 de diciembre de
2025, es posible que aconiecimientos que puedan tener iugar en el futurc obliguen a
su modificacién en los proximos ejercicios. El efecto en las cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los
proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(3) Aplicacion de Resultados

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2025 formulada por el Administrador
Unico y pendiente de aprobacion por el Accionista Unico, es la siguiente:

Euros
2025 2024
Base de repario

Resultado del ejercicio 14.631.507 3.854.844
Remanente
Reservas voluntarias
Otras reservas de libre disposicién

Total 14.631.507 3.854.844

Aplicacion

Reserva legal 1.463.151
Reservas especialas
Reserva voluntaria 10.902.348
Dividendos 1.000.000
Dividendos a cuenta 400.000
Remanente y otros
Compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores 866.009 3.854.844

Total 14.631.507 3.854.844

El 2 de diciembre de 2025, el socio Unico, considerando la prevision de resultados para el
gjercicio, aprobd un dividendo a cuenta del resultado del gjercicio 2025 de 400.000 euros. Este
dividendo se pagd el & de diciembre de 2025. El acta de acuerdo de socio Unico que aprueba
de la distribucion de dividendos 2 cuenta adjunta ! estado centable provisional formulado por
el Consejo de administracién que pone de manifiesto la existencia de liquidez suficiente y que
el resultado generado hasta la fecha es suficiente para cumplir con el reparto y el resto de los
requisitos legales, para la distribucion de dicho dividendo.

La aplicacion del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 aprobada por el
Accionista Unico el 30 de junio de 2025, consistid en la compensacion de pérdidas de ejercicios
anteriores.
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(a)

Instrumentos financieros

)

Clasificacion y separacicn de insirumsntos financieros

Los instrumentos finanoieros se clast

i1 en el homento de su reconocimiento inicial

como un activo financiero, un pasivo financiera o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondo econdmico dal acuergdo contractual y con las definiciones

de activo financiero, pasivo financierc o de instr

lmento de patrimonio.

La Sociedad dlasifica los instrumerios finangieros en las diferentes categorias

atendiendo & las caracteristicas y a iz
su reconocimiento inicial.

La Sociedad evalua si un derivado implicito deb

enciones de la Sociedad en el momento de

b ser separado del contrato principal,

solo en el momento en el que la Sociedad se cgnvierte en parte del contrato o en un

ejercicio posterior en &l gue se haya producido
contractuales que afecten significativamente

asociados con el derivado implicito, «f contrate

una modificacion de las condiciones
a los flujos de efectivo esperados
principal ¢ ambos en comparacion

con los flujos de efective esperados ariginales. lLos derivados implisitos se presentan

£ 1
20 188 COJ

separadamente del conirate prin
del balance.

in

Las operaciones realizadas en €l mercado de
liquidacidon, mientras aue los acivos fina
secundarios de valores, si son instrumentos de
de contratacidn, v si se trata de valores repre
liguidacion.

No obstante, o anterior, los contraios que p

respondientes pattidas de derivados

divisas se registran en la fecha de
ncieros negociados en mercados
patrimonio, se reconocen en la fecha
sentativos de deuda, en la fecha de

leden liquidarse por diferencias se

reconocen como un instrumento financiero defivado durante el periodo que media

entre la fecha de contratacion v licuidacion.

La Sociedad ha clasifizado los instrumentos financieros que posae en las categorias

de:

o Préstamos y pariidas a cobrar.
s Inversiones en activos financieros disponib
e inversiones en empresas dei grupo, multig
s Débitos y partidas a pagar.

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se com
empresas asociadas o no asociadas, con cobro
en un mercado active distintos de agusilos clasi
financieros. Estos activos se reconocen ini
incluyendo los costes de transaccidn incurridos
amortizado, utilizando ef método del tipo de inte

No obstante, los activos financieros que no ten
importe venza o se espere recibir en ! corto
significativo, se valoran per su valor nominal.

les para la venta.

rupc y asociadas.

ponen de préstamos concedidos a
5 fijos o determinables que no cotizan
icados en otras categorias de activos
cialmente por su valor razonable,
y se valoran posteriormente al coste
rés efectivo.

gan un tipo de interés establecido, el
lazo y el efecto de actualizar no sea
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iy Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son las inversiones realizadas por
la Sociedad en sociedades participadas en las que se han invertido, o en valores
representativos de deuda no clasificados en el resto de las categorias. Estas
inversiones se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregaca, méas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Forma parte de la valoracion inicial el importe de los
derechos preferentes de suscripcién vy similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido.

De acuerdo con io regulado en la Circular 11/2008 de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, se clasifican como inversiones en capital-inicio aquellas
inversiones que corresponden a participaciones en companias no cotizadas con
menos de tres anos de existencia o a entidades, que teniendo mas de tres afios de
existencia, no hayan oblenido resuliades positives durante un periodo de dos afios
consecutivos en ios Ultimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por un
experto independiente. Esta Ultima definicidn no puede aplicarse transcurridos tres
afios desde la inversion inicial en el valor.

Con posterioridad al reconccimiento inicial, ios activos se valoran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del
balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias. La Sociedad calcula el valor razonable de cada uno
de los valores e instrumentss de su cartera de activos financieros disponibles para la
venta de acuerdo con fo recogido en el apartado v) de esta nota.

También se registran en ia cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los
intereses, calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos
devengados.

Inversiones en empiesas del grunc, asociadas v multigrupo

Se consideran empresas del grupo, aguelias sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente, a través de dependientas sjerce control, segun lo previsto en el art.
42 del Codigo de Comercio o cuando las empresas estan controladas por cualquier
medio por una o varias perscnas fisicas o juridicas que actien conjuntamente o se
hallen bajo direccidn tinica por acuerdos o clausulas estatutarias.

El control es el poder, para dirigir las politicas financieras y de explotacion de una
empresa, con el fin de obiener benefizics de sus actividades, considerandose a estos
efectos los derechos de voto potenciaies ejercitables o convertibles al cierre del
ejercicio contable en poder de ia Sociedad o de terceros.

Se consideran empresas asociadas, acuellas scbre las que la Sociedad, directa o
indirectamente a traves de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de
explotacion de una empresa, sin que suponga la existencia de control o de control
conjunto sobre la misma. £n la evaluacion de la existencia de influencia significativa,
se consideran [os derechas de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha
de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto
potenciales poseidos por ia Sociedad o por otra empresa.
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Las inversiones en empresas del yiupo, asdciadas v multigrupo se reconocen

inicialmente al coste, gue sguivale al vaior
enfregada, incluyendo los costes de transaccidn

razonable de ia contraprestacion
que les sean atribuibles, y el importe

de los derechos preferentes de suscrizcion v similares que, en su caso, se hubieran

adquirido, v se valoran sosteriorments a! coste,
correcciones vaiorativas por deiericro. En cu
cuentas de orden del balance de ias plusvalias
determinan por compzaracion del costs

El cosie de adquisicic
asociades incluye el va

Para la determinacién det valor razonahbie de lo
siguientes reglas:

« Instrumentos de pairimonio de emnresas
gue no se havan producido iransaccio
condicicnes de ingependencia muiua entr
informadas, el valor razonabie se determin
criterio del paliimonio nete o valor tedrico
inversiones en el natrimonio neio de la

menos el imporie acumulado de las
slquier caso, se debe informar en
iatenies netas de impuestos, que se

s la inversidn con su valor razonable.

empresas del grupo, multigrupo o

isrfe la misma inmediatamente antes de

5n del deterioro de valor de la misma.

s activos financieros se atiende a las

no cotizadas: En aquellos casos en
nes reciantes del propio valor en
e partes interesadas y debidamente
3, salvo mejor evidencia, utilizando el
contable que corresponda a dichas
entidad (o del grupo consolidado),

corregido en el importe de las plusvaligs o minusvalias tacitas, netas de

impuesios, exisisnies en of momenic de |

2 valoracion. En el caso de que las

cuentas de la arrpraesa en la cue se invierte estén auditadas, se tienen en
consideracion los sjustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria

correspondientes al Ulimo ejercicio cerrg

do, que no estén recogidos en los

estados contables, No obstante, ic anterior], se utilizan otros modelos y técnicas

de valoracién, siempre que resulien mas
caracteristicas de los valores v gue gars
méaxima prudencia, el mismo nive: de confl
de realizacion de |z inversién dg gue se tr
aprobados por &l drgano de adminisiracion
en consideracidn cualguiera gue sea el mo
para determinar e! valor razonable de
circunstancias de caracter contingente aue
de las inversiones.

« Inversiones en capital-inicio: en aquellos ¢
recientes del propio valor en condicicnes d
interesadas y debidamente informadas se

+ Acciones y participaciones en ciras entid;
Ultimo valor liguidativo publicade por fa ent
valoracién, o vaior difundido por esa entidg
estos valores, se atiende a su valor tedricy

representativos por [z naturaieza o
nticen, de acuerdo con criterios de
bnza ein &l calculo del valor estimado
gte v siempre que los mismos estén
de la Sociedad. Asimismo, se tienen
delo o técnica de valoracion utilizada
estas inversiones, los hechos o
puedan alterar o transformar el valor

asos en que no haya transacciones
e independencia mutua entre partes
valoran por su coste.

ndes de capiial-riesgo: se valoran al
dad participada en el momento de la
d. En caso de que no se disponga de
contable.
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« Instrumentos de pairimonio cotizados: su valor razonable es su valor de mercado
considerando como {al el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia
de referencia, si existe:, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado
si no existiera precio oficial de cierre. La valoracion de los activos integrantes de
la cartera se realiza en el mercado mas representativo por volimenes de
negociacion. Si la cotizacidon estuviera suspendida se toma el dltimo cambio
fijado u otro precio si constara de modo fehaciente.

« Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de
cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se
obtengan de forma consistente. Cuando no estan disponibles precios de
cotizacion, el valor razonabie se coiresponde con el precio de la transaccién mas
reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econémicas desde ef momento de la transaccion. En ese caso,
el valor razonable refleja ese cambio en las condiciones utilizando como
referencia precios ¢ tipos de interés y primas de riesgo actuales de instrumentos
similares. En casc de gue ef precic de ia Ultima transaccion represente una
transaccion forzada o liguidacién involuntaria, el precio es ajustado. En caso de
que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican modelos
y técnicas de valoracion de general aceptacion gue utilizan en la mayor medida
posible datos observables de mercado, en particular la situacion actual de tipos
de interés y el riego de crédiio de! emisor,

« Acciones o pariicipaciones de instituciones de inversion colectiva: se valoran al
dttirno valor liquidativo disponible. No obsiante io anterior, en el caso de que las
instituciones de inversion colectiva se encuentren admitidas a negociacion en un
mercado o sisteina muiiialeral de negociacion, se valoran a su valor de
cotizacion del dia de regferencia, siempre y cuando éste sea representativo.

Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su
percepcion. Si fos dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anierioridad a le fecha de adgquisicién porque se han distribuido
importes superiores a ios beneficios generados por la participada desde la
adquisicion, minoran e! valor contable da ia inversion.

Deterioro de valor de aciivos financieros

Un active financierc o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido
una pérdida por deteriore, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado
de uno 0 mas eventos gue han ocuivido después del reconocimiento inicial del activo
y ese evento o eventos causanies ds la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimadios de! activo o grupo de activos financieros, que puede ser
estimado con fiabilided.

La Sociedad sigue el critsrio de registrar ias oportunas correcciones valorativas por
deterioro de présitamos y partidas a cobrar  instrumentos de deuda, cuando se ha
producido una reduccidén o relrasc en los flujos de efectivo estimados futuros,
motivados por la insolvencia dei deudor.
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financiero y el valor aciual de los fiuy e efecti
pérdidas crediticias futuras en las que no se h
interés efectiva origina! de! activo. Fara los
variable se utiliza el fips d@ mprne efantivo que

<

segun ias condicionaes con a insiry
inversiones a vencimier f(o, la Sociecad utiliza ¢
siempre que éste sea lo suficientemante fiabie ¢d

del valor que pudiera recuperar.
La pérdida por deieriors se reconces gon oar
ejercicios posteriores, ¢ la disminucidn pusde s

=

evento posterior a su reconocimientc., No obsta
como limite el coste amortizado que hubieran
registrado la pérdida por daterioro ce valor.

ispornil

Defetioro de valor de actives financieros -

s|a coste ameriizado, el importe de la
srancia enire of valor contable del activo

o futuros estimados, excluyendo las
a incurrido, descontados al tipo de
ctivos financieros a tipo de interes
EOrres onnd@ a la fecha de valoracion
Ymentos de deuda clasificados como
| valor de mercado de los mismos,
mo para considerario representativo

5o a resultados y es reversible en
2r objetivarnente relacionada con un
nie, la reversion de la pérdida tiene
tenido los activos, si no se hubiera

bles para la venia

o=n el caso de actives fin

i

ancieros disgonibles pg
wzonaoic que ha side registrado direciamenias e
cuenta de pérdidas y ganancias cuando existe g
valor. El importe de fa pcrdnda por deterioro se ¢
0 coste amortizado, manos cuaiquier pérdida pf
en la cuenta de pérdidas y ganancias v el valor 1

i.as pérdidas por detericro dal valor au
de patrimonio no son reversibles. Los aumentos

ra fa venia, el descenso en el valor
n patrimonio neto, se reconoce en la
videncia objetiva de un deterioro de
alcula por la diferencia entre el coste
r deieriorc previamente reconocida
azonable.

sorresponden a inversiones en instrumentos

posteriores del valor razonable una

vez que se ha recoriocido la pérdida por deteriono, se reconocen en patrimanio neto.

El aumento en el valor razonzble de los instr
objetivamente relacionzado con un evenio poste
se registra con abono a la cuenia de pérdidas

pérdida por deterioro praviamente reconocida y 4

neto,

En el supuesto de deterioro del valer de inver
reconoce si existe un dictamen del Administrado:
el cumplimiento del pian da negacic

necesario reconocer la pérdida por dstarioro si
caracter contingente que puedan alerar o tran
establecido en apartado v) de esta nota.

umentos de deuda gue pueda ser
rior al reconacimiente del deterioro,
y ganancias hasia el importe de la
=l exceso, en su caso, en patrimonio

siones en capital-inicio, éste no se
Unico de la Sociedad que certifique

ge la entidad, sin perjuicio de que resulte

se dan hechos o circunstancias de
sformar el valor, de acuerdo con lo




vifi)

10

LA MAR CHICAY LA BUENA SOMBRA,
SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Detericro de valor de Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo
y asociadas

El calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del valor
contable de la inversiéon con su valor recuperable. Salvo mejor evidencia, en la
estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion el valor
razonable de la invarsién en los términos que se describen en el apartado v) de esta
nota. :

En caso de que en las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo
y asociadas concuira la condicién de capital-inicio, se valoran a su coste y si existe
deterioro, el importe de las correcciones valorativas por el deterioro que se
reconozcan se reflejan adicionalmente en cuentas de orden, si se esta cumpliendo
con el plan de negocic de ta entidad segun dictamen del Administrador Unico de la
Sociedad o de la Sociedad Gestora.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la
medida en que exista un aumento del valor recuperable, con el limite del valor
contable que tendria ia inversion si no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

La pérdida o reversion del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas.

Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando fos derechos a recibir flujos
de efectivo relacionadgos con ios mismos han vencide o se han transferido y la
Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su
fitularidad.

£n fas transacciones en ias gue se regisira la haja de un activo financiero en su
totalidad, los actives financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los
pasivos correspondientes & {os servicios de administracion incurridos, se registran a
valor razonabie.

En las transacciones en las que se registra la baja parcial de un activo financiero, el
valor contable del active financiero completo se asigna a la parte vendida y a la parte
mantenida, incluyendo ios activos correspondientes a los servicios de administracion,
en proporcién al valor razonable refativo de cada una de ellas.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados
por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion
recibida, neta de gastos de la fransaccion, inciuyéndose los activos obtenidos o
pasivos asumidos v cuaiguier pérdida o ganancia diferica en ingresos y gastos
reconocidcs en patrimonio nete.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, inciuysendo acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar,
gue no se ciasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a
valor razonable con cambios ey ia cuenia de pérdidas y ganancias, se reconocen
inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccion
gque son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amartizado utilizando el método del tino de interes efectivo.
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Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuisstio sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferide.




12

LA MAR CHICA'Y LA BUENA SOMBRA,
SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las
cantidades que se esgera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositives vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha
de cierre del gjercicio.

El impuesto sobre beneficics corriente ¢ diferido se reconoce en resultados, salvo que
surja de una transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio
o en otro diferente, conira patrimionio neto o de una combinacién de negocios.

Las deducciones y otras ventgjas fiscales dei impuesto sobre beneficios concedidas por
Administraciones Publicas como una minoracién de la cuota de dicho impuesto que en
sustancia tengan la consideracion de subvenciones oficiales se reconocen siguiendo los
criterios expuesios en los siguientes puntos.

i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que
correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas
v multigrupoc v negocios conjuntos scbre las que fa Sociedad tenga la capacidad de
controlar el momenta de su reversicn y no fuese probable que se produzca su reversion
en un futuro previsible.

ii} Reconocimiento de diferencias fermporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que
existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion excepto
en aguellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos
0 pasivos en una transaccion que ne es una combinacion de negocios y en la fecha de
la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

No se reconocen los activos fiscales diferidos criginados por bases imponibles
negativas por no considerarse probable la existencia de bases imponibles positivas
futuras suficientes para su compensacion.

Las oportunidades de planificacién fiscal, sdlo se consideran en la evaluacion de la
recuperacion de los aclivos por impuesto diferido, si la Sociedad tiene la intencidn de
adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(d) Clasificacion de activos v pasiios entre corriente v no corriente

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirios en el franscurso del ciclo normail de la explotacion de la Sociedad,
se mantienen fundamentalmenie con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro
del periodo de los doce me posteriores a = fecha de cierre o se trata de efectivo u
otros activos liquidos equivaientes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiades o utilizadgs pare cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarios en el ciclo normal
de fa explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion,
se tienen que liquidar dentro gei periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la
Sociedad no tiene el derecnc incondicicnal para aplazar la cancelacion de los pasivos
durante los doce meses siguienies a ia fecha de cierre.
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» Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo piazo y ofras inversiones ne incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

e Actividades de financiacién: actlividades que producen cambios en el tamafo y
composicion del palrimonio nefo y de los pasivos gue no forman parte de las
actividades de explotacion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes
de activos y pasivos financieros de rotacién elevada por su importe neto. A estos efectos
se considera que el pericdo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de
adquisicion y la de vencimiento no supere seis imeses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen comao efectivo y otros activos
liquidos equivalentes los descubierios bancarios que son exigibles a la vista y que no
forman parte de ia gestion de tesoreria de la Sociedad. Los descubiertos bancarios se
reconocen en el balance come pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.
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Inversiones en Emoresas del Srupe v Asociades
El detalle y movimiento duranie 2! gjsicicio 83 como siguel
A Buros
aldo Saldo
2025 1.12.2024  Altas Bajas 31.12.2025
Coste 1.530.529 2.723.182
Correccién valorativa -1.092.348
150,305 4.500.529 1.630.835
Huros
Saldo Saldo
2024 31122023 Hitas Bajas 31.12.2024
Coste 1.222.653 1.222.653
Correccién valorativa ~555.048 35,3458 -1.092.348
288,605 36.300 130.305

Todos los actives se encuentran denominados an auros.

Durante el ejercicio 2025 la Sociedad ha recibido divideng
grupo y asociadas por importe de 19.560 eurcs {232.400 el

Con fechz 8 de agosto del 2025 se ha concediid

interés del 3%
vencimiento.

ordinario, nagaderc integrsmente jur

Por otro lado, a finales del ejercicio 2025 se han concedidg
unico de La Mar Chica) cuyc saido total a cizre del gjer]
créditos tienen vencimiento s finzles del ejercicio préxime.

El detalle &g participacionas

an empresas el grups v 4

o oon

dos créditos a EGEAD, S.L. (socio
cicio s de 2.100.000 euros. Estos

sociadas es como sigue:

Euros

os cle inversionas en empresas del
ros en 2024).

a ¢crédite ordinario a Clympia Management
Company, S.L. por importe de 579.532 euros, con vencimiente en 36 meses y a un tipo de
intereses acumulados a

ferd
o

Plusvalia /
(Minusvalia)
latente neta

pariicioacic Valorneto  Velortedrico  de efecto

Sociedad participada 1 contable contable impositivo
AMS Centro Médico, S.L. 38,88% 127.308 174.354 47.046
Genially Pool Investment, S L 21,30% 394 271 -394
EME Inversiones Malaga, S.L. ; 1.560 13.927 12.427
Deporte & Medlicina 2019, S.i.. 1,104 35.584 34.480
Olympia Management Company, S.1.. 1.500.529  1.870.997 370.467
1.630.835 2.094.591 464.027
La adquisicion de las participaciones Clympia Management Company, S.L. se ha producido

durante el ejercicio 2025, la adguisicidn de Ganisly Pool In

vesiments, S.L. se produjo el 17 de
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septiembre de 2021. De igual forma, el 17 de diciembre de 2021 la Sociedad adquirido las
participaciones sociales de AMS Centro Medico, 5.1, EME Inversiones Malaga, S.L. y Deporte
& Medicina 2019, S.L.

En el Anexo | adjunto, que forma parte integrante de esta neta, se incluye el detalle de los
fondos propios y otra informacion de las sociedades participadas.

inversiones Financieras

El detalle de las inversiones financieras al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

Euros
31.12.2025 31.12.2024
_No corriente Corriente No corriente Corriente
Instrumentos de patrimonio 16.790.991 20.225.467
Préstamos y créditos a
empresas 5.450.000 50.000
Total _18.790.981 5.450.000 20.225.467 50.000

Todos los activos se encuentran danominados en euros.

El crédito del cuadro anterior se corresponde con un préstamo concedido a Punta de Bafios
Real State, S.L. a finales del ejercicio 2025 y con vencimiento a finales del ejercicio 2026.

Durante el ejercicio 2025 la Sociedad ha rscibido dividendos u otfras remuneraciones
asimiladas de inversiones en empresas por importe de 379.275 euros (46.139 euros en
2024).

(a) Instrumentos de patrimonio

El movimiento los instrumentos de patrimonio, asi como de las correcciones valorativas
por deterioro registradas durante los ejercicios 2025 y 2024 es como sigue:

2025 Euros
Saldo a Saldo a
31.12.2024 Altas Bajas 31.12.2025
Coste 19.610.9€3 2.466.517 -9.441.543 12.835.937
Deterioro -5.017.459 4.318.786 -698.673
Ajustes por
valcracién 5.631.963 -778.236 4.853.727
20.225.467 2.466.517 -5.800.893  16.790.991
2024 Euros
Saldo a Saldo a
31.12.2023 Altas Bajas 31.12.2024
Coste 20.684.789 2.080.005 -3.163.831  19.610.963
Deterioro ~2, 752,835 - 3.742.380 -5.017.459
Ajustes
por 7.361.888 -1.729.825 5.631.963
valoracion
11.924.950 9.451.893 -1.151.376  20.225.467
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pariicipaciones scclales por un imports cz 829.8R2 suros. Posteriormente, el 7 de
fabrero de 2022, la Sociedad ha ar‘omndu 141 participaciones sociales por importe de
232.627 euros. ;—\\,lmésr ce 260 gosto de 2022 1a Sociedad ha adguirido un total
de 163 paricipacicnes o4 1.276.230 euros. Finalmente, el 10
de noviembre de 2027 la Sociedad hs aciguirido @1 pasticipaciones adicionales por
importe de 504.728 eurcs v 57 participaciones adicionales &! 14 de noviembre de 2022
por importe de 185.000 euros. Tras estas adouisicipnes, la Sociedad ha alcanzado un
porcentaje de participacian del 4,82% {4,52% en P022). Durante el ejercicic 2023 la
Sociedad ha detariorado parciaimente sis participac|don en esta empresa por un importe
de 2.497.916 eurgs. La 5mr‘[u ipasion en ¢sta partigipada durante el gjercicio 2024 se
ha visio mermada hasta ol 3,63%, consecuancia de ias ampliaciones de capital a las
gue La Mar Chica no acudié v de una venris realizada por esta de 25 participaciones.
Alolargo de este ejercicic se ha procedide a revertila totalidad del deterioro y a ajustar
al alza la valoracion deiando el valor da ia inversipn en 8.166.983 euros. Durante el
ejercicio la sociedad ha ilevado a caho las siguienﬁes operaciones el 17 de junio del
2025 se han amortizads 528 parficipacicnes, el 19 de diciembre de 2025 se produjo
desdoblamiento de las participacion pasando de 121498 anteriores a 49.800 y ademas
ampliacién de capitsi, acudiendo La Mar Chica y asumiendo 145 nuevas
participaciones. Lo que deja un saldo final de 49.945 participaciones gque suponen un
1,66% del capital.

2ot

¢ Auro News Transport Conicept, S.L.: los dias 16 y 17 de febrero de 2022 la Sociedad

adquirid un otal de 148.177 participaciones sociales, que representan el 3,04% del
capitai social de la participada, por importe tota de 1.054.759 euros. Durante el
ejercicio 2023 a Sociedad ha deteriorado totalmenté la participacion en esta empresa,
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sin embargo dado el cambio de la situacidn experimentada durante el 2024 se ha
procedido a reverti 'a toizfidad dal deterioro v a ajustar al alza el valor de la
participacion, hasta situar ef valor contable 1 1.714.125 euros. El porcentaje en el que
participa la sociedad a cierre del ejercicic se ha mantenido estable en un
3,04%.Durante el ejercicio 2025 se produjo la venta de la participada, por lo que a
cierre del ejercicio la participacion es 0.

Guruapp, S.L.. las particinacicnes en esta sociedad fueron adquiridas el 17 de
diciembre de 2021 por impaorte total de 398.675 ewros, correspondientes al 12,28% del
capitai social de la participada. Debido a ia evolucion del negocio de esta sociedad y
sus negativas perspectivas futuras, el Administrador Unico de la Sociedad deterior6 la
participacion en su totalidad durante el ejercicio 2022. Durante el ejercicio 2025 la
sociedad se ha mantenidc deteriorada al no detectarse cambios en su situacion.

Queka Real Partners PEF 1, 3.C.R., 8.4, e 17 de diciembre de 2021 la Sociedad
adquirid 56.830 pearticipacionss por importe de 138.329 euros. Asimismo, el 28 de
febrero de 2022 la Sociedad ha ecdquirico 11.059 participaciones adicionales por
importe de 62.167. euros. Finalmente, el 16 de diciembre de 2022 la Sociedad adquirié
11.768 participaciones sociales por importe de 66.153 euros, alcanzando un porcentaje
de participacion del 0,50% del capital de la participada (0,50% en 2022). Durante el
ejercicio 2024 no se han hecho mas aporiaciones a este vehiculo de inversién; su
participacicn se ha rmantenido estabie en Lin U,5%. Duranie ei ejercicio 2025, no se han
realizado mas aportaciones v la paricipacion ha bajado al 0,23%.

Wouolads, S.L.: Con fecha 16 de diciembre de 2021, se produjo la adquisicién de 20.157
participaciones sociales por un inporia de 159.998 euros. Con fecha 15 de febrero de
2022, ia Sociedad ha suscrito unia ampliacion de capital realizada por la sociedad
participada que supuso la adguisicién de 2.96Z pariicipaciones sociales y que fue
desembolsada rmediante la compensacién de un crédito concedido previamente por
importe de 40.000 eurcs. Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad posee el 2,34% del
capital de la particicada (2,34% al 31 de diciembre de 2022). Durante el ejercicio 2023
la Sociedad ha deteriorado totaimente la participacion en esta empresa. Durante el
gjercicio 2025 la scciedad se ha mantenido deteriorada al no detectarse cambios en
su situacién,

Pavflow Digital. $.L.: el 30 de junic de 2022 se produjo la conversion de un préstamo

participativo que la Sociedad tenia concedido a esia sociedad participada, adquiriendo
un 0,33% de su caplie: social. Duranie el gjercicio 2023 ia Sociedad ha deteriorado
totaimenite Ia participacion en esta empresa. Durante &l ejercicio 2025 la sociedad se
ha mantenido deterioracs al no detectarse cambios en su situacion.
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» Social Stories, S.L.: con fecha 17 de diciembre de 2021 se produjo la adquisicién de
2.190 participacicnes sociefes por un impons de 2.180 euros, equivalente al 3% del
capital de la participeda. Con fecha 12 de fsbrero de 2023 la sociedad acudio
parcialmente a ampliacién de capital suscribiendo 337 nuevas participaciones por un
total de 18.212 euros y con fecha 12 de junio del 2024 la sociedad acudié nuevamente
a ampliacion de capital, asumiendo 7.585 nuevas participaciones por un valor de 7.722
euros. La sociedad pesee 10.112 participaciones equivalentes al 2,56% del capital
social de (2,58 % en 2024;

o Olympia Sport Invesiors, S.L.: con fecha 24 de iuiio del 2023 la sociedad acude a
ampliacion de capital, suscribiendo un total de 1.127 participaciones por un importe de
1.500.544,15 euros, lo que equivale a un 18,18% del totai del capital social. (18,18%
en 2023). Durante el 2024 se ha procedido a realizar ajuste negativo de valoracion de
la empresa en 405.361 euros, dejando su vaior contable en 1.095.183 euros. Durante
el gjercicio 2025 se han aportade las participacién de Olimpya Sport Investor, S.L. ha
ampliacion de capital de Ciimpya Maragemant Company, S.L. por lo que a cierre del
ejercicio al participacién an la primera es 0.

° Quekea Real Partners PEF 2. F.C.R.: confecha 7 de febrero del 2024 la sociedad acudio
a ampliacién de capital del fondo suscribiendo un total de participaciones valoradas en
17.088 euros, por ofro lado, a 17 de julio del 2024 acudié de nuevo a ampliacion de
capital asumiendo esta vez capital social valorado en 226.851 euros. Asi a final del
ejercicic contaba con una inversion dai 0,60% del total del capital social del fondo.
Durante el ejercicio 2025 1z participacicn se ha reducido hasta llegar al 0,52%.

e Topco Inversiones Agible Despacho, 8.0..: Con fecha 3 de diciembre del 2025 la
sociedad acude a ampliasibn de capital, suscribiendo 11.730 participaciones por un
importe de 1.173.000 euros, lo que equivele @ un 16,58 % de la participacion total.

e TDS Surftech, S.L.: Con foche 10 de enero del 2025 la sociedad acude a ampliacién de
capital, suscribiendo 1.371 participaciones por compensacion de préstamo de 50.000

Aevn s

euros, lo que equivaie a un 7,%9% de Ja varticipacién total,

o [nnovarnal Educeiicn, 5.1 con facka 78 de juiio del 2025 la sociedad acudié a
ampliacién de capital asumnizndo 22.105 participaciones por un importe de 500.015,10
eures v el 19 de septiemore el 2025 realizd comprz a varios vendedores de 17.679
participaciones por imperte de 200.012,63 euros. A cierre del ejercicio 2025 la sociedad
cusnta con 39.784 parlicipacione. que suronerun 1,63% del total del capital social.

(b) Préstamos v oriditcs g emp

A 31 de diciembre de 2023 exte enigrafe recoqia l préstamo a Todosurf Technology, S.L.
por importe de 50.000 eures. Durants el elercicio 2025 se ha procedido a conversién de
este préstamo segun detalle dai apartado {a) de la presente nota de la memoria.

(7)  Efectivo y Otros Activos Liquidos Eguivalentes

El detalle del epigrafe efective v otros activos iiguidos equivalentas es como sigue:

Euros
31.12.25 31.12.24

Bancos 8.109.228 842.006




Los importes depositados en Sancos al 31 de diciembre d
vrarados a
tas ala vig

en eurns, san a la vista y se anc
han registrado ingresos financiercs por las cue
137.787 euros, en 2024 se ragistaron ingrases o

usiiran e

(8) Fondos Reemboisahles

La composicidn y el movimiznio dal natrimonio nelo ss g
4

el patrirnonio neto.

La Sociedad se consiiluyd el 21 de sapliembre de 2027

60.000 acciones de 1 euro de vaior nominal cada una, totd
gozando todas de iguales derechos polilices v zcondmicoy.

e 2025 y 2024, estan denominados
ipos de mercado. Durante 2025 se

ia en el depositario, por importe de
e de 89272,

senian en ef estado de cambios en

h un capital social representado por
Imente suscritas y desembolsadas,

Con fecha 19 de noviembre de 2021 se realizd una ampligcion de capital mediante la emision
de 19.940.000 acciones de 1 sure da valor nominal cada una, que fueron totalmente suscritas

y desemboisadas, gozandgo deios

Con fecha 18 de julio del 2023 se

1.500.000 acciones de 1 ewo de valor nominai

desemboisadas, gozando todas de iguales dere

Al 31 de ciciembre de 2025 y 2024 el capiiai socia
> r 2

mismos derechos politic

hs y econdmicos que las anteriores.

realizé una ampliacion| de capitai mediante ta emision de
cada una, totalmente suscritas vy
hos politigos y econdmicoes.

| dd la Sociedad esta constituido por

21.500.000 de sociones de 1 eurs de valor nominal, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la totalidad del capital speial perten

lo que la Sociedad tiene el caracter da unipersonal.

(9) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

Su detalls a3 i siguients:

Acreedores por comisiones (nota 13(b))
Oftros acreedores
Hacienda Publica acreedora por retencionas

a EGEAD, S.L., por

Euros
2025 2024
3.250 5.250
62
664 117
6.914 6.429

Estos pasivos se encusntran denominagdos en euros v su vencimiento es inferior al afio.

(10) Deudas

(a) Deudas & coiio plazo

El detalle al 31 de diciembpre de 2025 y 2024 ¢s el sigyiente:

Cuentas en pariicipacion
Fianzas recibidas a corlo plazeo
Cuentas corrientes con socios y administradores

Euros
2025 2024

78 16




(1)

(12)
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Cuentas de Orden

El detalle de cuentas de orden a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente se presenta
inmediatamente después del balance de la sociedad en |a pagina 3 de los Estados Financieros.
Los avales recogidos en las Cuentas de Crden de la sociedad son avales concedidos a
sociedades en las que la sociedad participa como garante en préstamos, pdlizas...
recibidos/as.

Situacion Fiscal

De acuerdo con la legislacicn vigenis, ios impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido ei piazo de presciipcion de cuatro afios. Por tanto, a
31 de diciembre de 2025 la Scciedad tiene abierios a inspeccion por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son aplicables desde su constitucion. El Administrador
Unico de la Sociedad no espera que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de
importancia.

De conformidad con o dispuesto en el articuio 55 del R.D. Legislativo 4/2004, de 5 de marzo
por el que se aprueba el Texto Refundido del impuesto sobre Sociedades, en la redaccién dada
por la Ley 22/2014, 12 de noviembre, reguiadora de las entidaces de capital riesgo y sus
sociedades gestoras, la Sociedad goza de determinadas exenciones y deducciones fiscales
gue se resumen a continuacion:

- Exencion del 99% de las rentas que obtenga la Sociedad como consecuencia de la
transmision de valores representativos de la parlicipacién en el capital de las sociedades
en que tiene participacion.

- Deduccion del 95% de la parts de l2 cuota integra que corresponda a la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades derivada de la percepcion de dividendos o participaciones
en beneficios.

Asimismo, de conformidad cor Ic vispuesio en el articuio 45 apartado | C) del R.D. Legislativo
1/2003, por el que se aprueba el Texic Refundido del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados, estan exentas del Impuesto sobre
Transrmisiones Patrimoniales Cnerosas las operaciones de constitucién y aumento de capital
efectuada por entidades de capitai riesgo.

Debido al diferente tratamiento qua Iz legisiacion permite para determinadas operaciones, el
resultado contable del ejercicio difisre de la base imponible fiscal. A continuacion, se incluye
una congciliacion entre el resuitado contatie de! ejercicio v la base imponible fiscal que la
Sociedad espera declarar fras iz oporiuna aprobacion de las cuentas anuales:

Euros
2025 2024

Resultado contable de! gjercicio 14.641.085 3.854.844
Diferencias permanentes -14.458.279 -3.837.606
Diferencias temporarias

Base imponible previa 172.806 17.238
Compensacion de BINS -134.495 -17.238
Base imponible Fiscal 38.310 0
Cucta y gasto por Imoussto sobre Sociedades 32.578 0
Retencicnee v pagos a cuenta 74.572 13.162

Impuesto sobre Sociedades a pagar/(devolver) -64.995 -13.162




EBRI&‘\,
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Memara de Cuendas Anuales

De acuerde con la legisiacion vitud de las normas aplicables para la
determinacién de la base imoor'ﬁb%;: £ > negativa, su importe podra ser compensado
durante los siercicics inmadiaio i & QL Se origind la pérdida, distribuyendo
la cuantia en {a proporcion c1ue se esiime conveniente, La ¢ompensacion se realizara al tiempo
de formuiar la declaracidan dei in: io subre Socie "*de 5, sin perjuicio de las facultades de
comprotacion que correspondan a les stFIdaL:cS f cales.

\/;

G

Conforme a las declaraciones C}e! i*nburas?o sobve Soci
Sociedad espera prasentar para ciclo 20725, 1a Sasies
imponibles negativas a compe ioentra eventuates ben

dades presentadas y a la que la
ad dispone de las siguientes bases
dficios fiscales futuros:

BINS antes de apiicacion:

Afio de origen Previas Aslicacidn Finales
2021 27¢ -279 0
2022 GEALS -16.959 1.448
2023 133,046 0 133.04¢6

{ncla 11) 151,733 ~-17.238 134.495

Aplicacion de BiNS y BIMS Post-z

Bins aplicadas BiINS|post-aplicacién
Afio de apiicacién ZUras Aflo de origen Euros
2021 ] 2021 0
2022 & 2022 G
2023 G 2023 0
20Z4 17.238
2025 {estimado) 134,495

nota 11)

iota 11 G

(13) Ingresos y Gastos

(a) Ingresos y gastos financierss

El detaile de ios ingresos financiecos duraris los ejercicios 2025 y 2024 es como sigue:

Euros
2025 2024
Ingresos financieros
Dividendos recibidos (neia 5 v &) 398.775 69.539
intereses de préstamos conceadidos (nota $4b})
intereses de cuentas a ia vista 137.787 69.272

536.562 138.811




(b)

(c)
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Comisiones satisfechas

Un detalle de la comisidén a pagar al 31 de diciembre de 2025 y 2024 y del importe
devengado durante los ejercicios 2025 y 2024, es como sigue:

Euros

2025 2024

Pendiente Total Pendiente Total
de page devengado de pago devengado

Comision de depasito (nota 14 (a)) -8.467 -8.402
Comision de gestion {nota 14 (a)) 6.250 -25.000 6.250 -25.000
8.250 ~33.467 6.250 -33.402

(nnta 9) {nota 9)

Como se sefiala en la nota 1, izs funciones de direccion, gestion y administracion de la
Sociedad estan encomendadas 2 Quadriga Asset Managers, S.G.LI.C., S.A. (véase nota
1). Por este servicio, la Sociedad paga una comision de gestion por cada periodo de doce
meses a contar desde el primer cierre por ur: imporie fijo igual de 25.000 euros durante la
vida de la Sociedad v hasta su liquidacion.

Como sefiala la nota 1, la Scciedad tiene un acuerdo de asesoramiento con Queka Real
Partners S.L. Por este servicio la Sociedad paga una comisién a Queka Real Partners,
S.L. El importe de esta comision se pags directamenie al asesor y se deduce de la
comision de gestion acordada con Guadriga Asset Managers, S.G.LI.C., S.A.

No se han devengado gastos facturados por Queka Real Partners, S.L. durante los
ejercicios 2025 y 2024.

Como se sefiala en la nota 1. iz funcidn de depesitario de la Sociedad esta encomendada
a CECABANK, S.A. Por esia zervicio la Sociedad paga una comision del 0,04% sobre el
valor patrimonial de la Sociedad, calculada diariamente.

Oiros gastos de explotacién

tJn detalle de este epigrate =i 27 de diclembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
2025 2024
Servicios profesionales independientes 31.332 30.337
Servicios bancarios v similares - -
Tributos - -

31.332 30.337




(14)

LA MAR

Partes Vinculadas

(a) Transacciones & v saldos cor

Los szldos con pares vinocwaday
siguientes:

mams >

Activo

Inversiones en instrumentos de patrimonio emprasas de grupg
asociadas (nota 5}
Préstamos y crédiios a EGMA

corto plazo
Préstamos y crédiios 2 EGMA a largs piazo
Préstamos y crédiios a corio plazo a otias partes vinouladas

Pasive

Acreedores por cornisiones {(ncia
Deudas con empresas dei grupo (no
Deudas a corte plazo (nota 10(b))

Las principales transacciones han sido las siguientes:

Gasios

Comisiones satislechas (nota 13 (b))

culadas

¢ diciembre de 2025y 2024 son los

Euros
2025 2024
Y 1.830.835 130.305
2.100.000
579.532
5.450.000
6.250 6.250
78 16
5.328 6.266
Euros
2025 2024
33.467 33.402

(c) Informacién relativa al Administrador Unico ¢z 'a Sociedad v personal de Alta Direccién
Durante 2025 y 2024 no se han devengado obligaciones de pago en concepto de
remuneraciones al Administradoy Ufzich ni existen sgidos con los mismos al cierre del
ejercicio. Durante 2025 y 2024 la Bociedad no ha contado con empleados ni con Alta
Direccion.
La Sociedad no tiene confraida ninguna obligacidnien materia de pensiones con el
Administrador Unice actual o anteriores Administradores.
Durante 2025 v 2024 no se han mgado primas de seguro de responsabilidad civil por
dafios ncasionados por actos U omisiones en el gjercicjo el cargo de los administradores
y directivos.

(d) Conflictos de interés

Ef Administrader Unico de ia Sociedad v 1a
en ninguna situacion de confiicto de

parsonas v

cemunicacion, de acuerdo con lo dISpLC
de ia Ley de Sociedades de Capital, mio

LL U)

nculadas al mismo, no ha incurrido
haya tenido gque ser objeto de
nios 228 vy 229 del Texto Refundido
ey 31/2014, de 24 de diciembre.
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Informacién Medioambiental

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen actives dedicados a la proteccién y mejora del
medioambiente, ni se ha incurrido en gastos de esta naturaleza durante dichos ejercicios.

El Administrador Unico de la Sociedad estima que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccién v mejora del madicambiente, no considerando necesario
constituir una provision para riesgos v gastos de caracter medioambiental al 31 de diciembre
de 2025 y 2024.

La Sociedad no ha recibido subvercioines de naturaleza medioambiental.

Politica y Gestitn de Riesaos

La actividad de la Sociedad se circunscribe al objeto social establecido por la normativa
especifica para las sociedades de capital-riesgo. En este sentido, la propia actividad de
inversion caracteristica de este tino de entidades conlleva el riesgo correspondiente, derivado
del mayor o menor éxito en ia generacion de vaior en cada inversion de la cartera de la
Sociedad.

Los riesgos de mercado fusra del Zmbito propic de la actividad caracteristica de capital-riesgo
son bajos en los tres &mbitos: riesgc de precio, riesgo de tipo de interés y riesgo de tipo de
cambio.

La Sociedad se encuentra actualmente expuesta a riesgo de crédito por los préstamos
concedidos a sus entidades participadas. La Sociedad realiza un sequimiento pormenorizado
de los mismos al igual que realiza el seguimiento de sus inversiones directas en las entidades
participadas.

En cuanto al riesgo de liquidez de Iz Sociedad, se considera bajo en relacion con las posiciones
acreedoras por gastos de la Sociedad. debido a su escasa relevancia respecto de su patrimonio
total v su posicién de tesoreria recurrente.

En relacion con el riesgo operacional, la operativa en cuyc ambito se desenvuelve este riesgo
se circunscribe a la actividad propia de la Sociedad como entidad de capital-riesgo.

En esfe contexto, ia propia naiuraieza de la actividad de la Sociedad conlleva el riesgo
operacional propio de la inversién en comparfiias no cotizadas en mercados principales, con
objeto de aumentar el valor de Iz inversidn y desinvertir en un plazo medio con el objetivo de
generar una piusvealia para los inverscres, En ests escenario, la actividad de inversiones se
desarrolia conforme a una estrategia especifica establecida en la documentacion de gestién
de la Sociedad.

Finalmente, la Sociedad Gestora de la Sociedad cuenia con planes de contingencia orientados
a facilitar {a continuidad de las oreraciones vy actividad en general de la Sociedad en caso de
incidente o desastre que afecte a sus instalaciones, contando con medios para la duplicacion
del archivo de informacion de forma que la parte mas relevante de ésta pueda ser recuperada
en dichos casos.

Se considera que el patrimonic mantenido por la Sociedad es adecuado para su perfil de riesgo
{ i
y entorno operativo.
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(17) Honorarios de Audiicria

Grupo de Auditores Puiblicos,
Sociedad. ha facturado porla z

= de Cuenias Aruales

yentas anuales

individuales de la
el 31 de diciembre de 2025,y a

31 de diciembre de 2024 honoianos ¥ & pfef@sicnazos, segun el siguiente
detalle:
fFuros
2025 2024
snrie 8.500 8.500
8.500 8.500

El importe indicado en el cuadso ar
auditoria del ejercicio 2025 y 2024

(o

. con independencia del

1

arior inciuye la totatid

ad de los honorarios relativos a la
momente de su facturacion.

dos_a Froveedores. Disposicién

(18) Informacién sobre los Aplazamicnios de Pago Efecius
Adicional Tercera. “Deber de Informacién” de la ey 15/201

0, de £ ds julio

De acuerdo con lo establecido en Iz Resolucion de 29 d
as, el delaile del perio
125 v 2024 por la Sociedad es el siguiente:

Contabilidad v Auditoria de C-ur-n*
efectuade durante 105 ejercic

05 2

Periodo medio de pago ¢
Ratio de operaciones pag

0%

Total,

Total

de pagos reaiizad

proveedorss
adas
Ratic de operaciones pendisniss

de pagos pendienies

de pogo

La informacion sobre ias facturas pagadas en un periodo i
normativa de morosidad es como sigue:

e enero de 2017, del Instituto de
do medio de pago a proveedores

2025 2024
Dias
7 7
91% 90%
9% 10%
Euros
64.427 58.539
6.250 6.250

rferior al maximo establecido en la

2025
Volumen monetaric pagado en un periodo inferior al maximo establecido en 64.422
la normativa de morosidad (euros) )
Porcentaje que supone sobre el ioizi monetario de pagos & ios proveedores 100%
Numero de faciuras pagadas en uin pariode inferio ai maximo establecido 32
en la normativa de morosidad
Porcentaje sobre el nimero tolai de facturas pagadas a prpveedores 100%

(19) Hechos Posteriores

No se han producide hechos poste

riores relevantes.
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LA MAR CHICAY LA BUENA SOMBRA,
SGCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

Informe de Gestion

Ejercicio 2025

Evolucion de los negocios y situacién de la Sociedad

Durante el 2025 la sociedad ha realizado algunas ventas de inversiones que tenia en cartera ha
reforzado levemente posiciones en algunas de las posiciones que ya tenia abiertas y ademas ha
incrementado su exposiciéon en aquellas alternativas mas favorables, diversificando asi, en mayor
medida, la posicién de su activo y a la vez buscando incrementos de rentabilidad mediante la mayor
exposicién a titulos rentables.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no cumple los requisitos de diversificacion previstos en el
articulo 16 de la Ley 22/2014, al mantener un préstamo a Punta de Bafios Real State, S.L. que
representa el 25,35% del activo invertible a 31 de diciembre del 2025, superando el limite del 25% en
una misma empresa.

Evolucion previsible

La Sociedad continta desarrollando una permanente politica de adaptacién al mercado desarrollando
y ampliando su ambito de actividad en orden a prever, en la medida de lo posible, las naturales
oscilaciones del sector.

Principales riesgos e incertidumbres

Los principales riesgos a los que se expone la Sociedad son los derivados de la evolucién econémica
nacional e internacional. Entre los riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad,
destacan fundamentalmente los siguientes:

Exposicion_del negocio. La Sociedad se encuentra en una situacién muy buena debido
fundamentalmente al patrimonio disponible, asi como un capital corriente positivo,. cuyo activo
corriente muy sélido y un pasivo corriente casi nulo, y una estructura financiera equilibrada, que le
permite hacer frente a los posibles riesgos e incertidumbres derivados de posibles situaciones
adversas. :

Exposicion al riesgo de tipo de interés. La Sociedad no tiene nivel de endeudamiento con entidades
de credito. Es por ello por lo que las variaciones en los tipos de interés no deberian de suponer un
problema que pueda afectar a los resultados operativos y a la posicién financiera de la Sociedad.
Asimismo, la Sociedad Gestora estima que el volumen de operaciones previsto generara los niveles
de cash-flow suficientes para hacer frente a sus compromisos financieros.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Durante el ejercicio 2025 no se han realizado inversiones en materia de investigacién y desarrollo.
Adquisicién de acciones propias '

No ha tenido lugar la adquisicion de acciones propias por parte de la Sociedad ni se mantienen al
cierre del ejercicio.

Périodo medio de pago

El periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad en el ejercicio 2025 se ha mantenido estable
en7dias.

Hechos pdstériores

No ha -habido hechos significativos, posteriores al cierre del ejercicio que afecten a las. cuentas
anuales adjuntas.
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Diligencia de Firma

El Administrador Unico con fecha 31 de marzo de 2026 y en cumplimiento de los requisitos
establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en el
articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular las cuentas anuales y el informe de gestién
del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2025 y el 31 de diciembre de 2025. Las cuentas
anuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito y en el siguiente
orden (Balance 2 paginas, Cuentas de orden 1 pagina, Cuenta de Pérdidas y Ganancias 1 pagina,
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto 2 paginas, Estado de Flujos de Efectivo 1 pagina, Memoria
31 paginas de las cuales 4 paginas son Anexos e Informe de Gestién 1 pagina).

Firmante:

D. Francisco Avila
(Administrador Unico)





