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de Inversion Colectiva, S.A. (la “Sociedad Gestora”)

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Gesiuris 12 Desarrollo Sostenible ISR, Fondo de Inversién (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién {que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios vy criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente %
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Existencia vy Valoracién de la Cartera de Inversiones Financieras

La cartera de inversiones financieras del Fondo a 31 de diciembre de 2020 esta invertida en
instrumentos financieros {véase nota 6) cuyas normas de valoracion aplicables se encuentran
descritas en la nota 4 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoracién de estos instrumentos financieros es un factor clave en la determinacién
del patrimonio neto del Fondo y, por lo tanto, del valor liquidativo del mismo por lo que lo
consideramos un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Como parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditoria, hemos evaluado el
disefo e implementacién de los sistemas de control de la Sociedad Gestora en relacién con la
valoracién de la cartera de inversiones financieras del Fondo.

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre la existencia y valoracién de la
cartera de inversiones financieras del Fondo son los siguientes:

- hemos obtenido de la Entidad Depositaria y de las Sociedades Gestoras la confirmacion de las
inversiones y participaciones de la cartera de inversiones financieras del Fondo.

- hemos obtenido y utilizado, para la valoracién de los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o datos observables de mercado v los hemos
comparado con los valores contabilizados por el Fondo.

- hemos evaluado si la informacién de las cuentas anuales en relacién con la cartera de
inversiones financieras es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacioén es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, baséndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.



Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a
la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas gue los
usuarios toman baséndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusioén, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y nocon la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora en
relacién al Fondo.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora en relacion al Fondo.



- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, gue expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora de Gesiuris 12 Desarrollo Sostenible ISR, Fondo de Inversiéon determinamos los
que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y
gue son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestién.
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CLASE 82 | TRESCENEIMOS |

GESIURIS 12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR,

FONDO DE INVERSION

Balances
31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresados en euros con dos decimales)

Activo corriente
Deudores (nota 5)
Cartera de inversiones financieras (nota 6)
Cartera interior
Valores representativos de deuda

Instrumentos de Patrimonio

Cartera exterior
Valores representativos de deuda

Instituciones de Inversion colectiva

Intereses de la cartera de inversion
Total cartera de inversiones financieras
Tesoreria (nota 7)

Total activo corriente

Total activo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020.

ONS978321

2020 2019
35.528,09 31.060,33
500.261,90 -
83.528,72 54.739,05
583.790,62 54.739,05
241179597  2.306.985,76
381.658,37 348.722.55
279345434 2.655.708.31
(19.669,24) (2.120,05)
3.357.575,72  2.708.327,31
500.830,48 582.297,44
3.893.93429  3.321.685,08
3.893.93429  3.321.685,08




ERE 0,03 EUROS

CLASE 87

GESIURIS 12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR,

FONDO DE INVERSION

Balances
31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresados en euros con dos decimales)

Patrimonio atribuido a participes o accionistas (nota 8)
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Participes
Reservas
Resultado del ejercicio

Pasivo corriente
Acreedores (nota 9)

Total patrimonio y pasivo

Cuentas de compromiso (nota 10)
Compromisos por operaciones largas de derivados

Compromisos por operaciones cortas de derivados
Total cuentas de compromiso

Otras cuentas de orden
Pérdidas fiscales a compensar (nota 11)

Otros
Total otras cuentas de orden

Total cuentas de orden

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020.

ON5978322

2020

2019

3.858.678,10
(2.500,00)
18.777,93

3.324.041,10
(2.500,00)
(6.285,69)

3.874.956,03

3.315.255,41

18.978,26

3.893.934,29

6.429,67

3.321.685,08

2.002.539,29 1.872.316,28
- 342.821,95
2.002.539.29  2.215.138.23
131.310,83 143.803,07
2.646.653,04  2.304.132,32
2.777.963,87  2.447.935,39
4.780.503,16  4.663.073,62
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CLASE 82 | TRESCENTMOS |

GESIURIS 12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR,
FONDO DE INVERSION

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresado en euros con dos decimales)

2020 2019
Otros gastos de explotacion
Comision de gestion (nota 9) (18.610,07) (15.592,15)
Comision depositario (nota 9) (3.722,08) (3.118,47)
Oftros (5.353,18) (5.321,96)
(27.685,33) (24.032,58)
Resultado de explotacién (27.685,33) (24.032,58)
Ingresos financieros 28.938,72 60.029,05
Gastos financieros (3.046,24) (839,85)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior 6.180,10 (3.146,18)
Por operaciones de la cartera exterior (111.271.22) 40.926,10
(105.091,12) 37.779,92
Diferencias de cambio (42.315,38) 9.576,79
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Resultados por operaciones con cartera interior 5.073,60 (2.575,30)
Resultados por operaciones con cartera exterior 17.327,05 22.840,37
Resultados por operaciones con derivados 145.576,63 (109.064,09)
167.977,28 (88.799,02)
Resultado financiero 46.463,26 17.746,89
Resultado antes de impuestos 18.777,93 (6.285,69)
Impuesto sobre beneficios (nota 11) . -
Resultado del ejercicio 18.777,93 (6.285,69)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020.
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CLASE 87 | TRESCONTMACS |

GESIURIS 12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR,
FONDO DE INVERSION

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros con dos decimales)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2020

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

2020

18.777,93

18.777,93

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2020

Resultado
Participes Reservas del ejercicio Total

Saldo 2 31 de diciembre de 2019 3.324.041.10 (2.500,00) (6.285,69) 3.315.255,41

Total ingresos y gastos reconocidos - - 18.777.93 18.777.93
Operaciones con participes

Suscripciones 540.927.66 - - 540.927.66

Reembolsos (4.97) - - (4,97)
Aplicacidn de resultado (6.285.,69) - 6.285.69 -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 3.858.678.10 (2.500.00) 18.777.93 3.874.956.03

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020.
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CLASE 82 | TRER GENTRMOR ']

GESIURIS 12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR,
FONDO DE INVERSION

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2019

(Expresado en euros con dos decimales)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2019

2019
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (6.285,69)
Total de ingresos y gastos reconocidos (6.285,69)

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al gjercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2019

Resultado
Participes Reservas del ejercicio Total

Saldo a 31 de diciembre de 2018 2.117.735,69 (2.500.00) (69.143.31) 2.046.092,38

Total ingresos y gastos reconocidos - - (6.285.69) (6.285.69)
Operaciones con participes

Suscripciones 1.610.264.57 - - 1.610.264.57

Reembolsos (334.815.85) - - (334.815,85)
Aplicacion de resultado (69.143.31) - 69.143,31 -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 3.324.041,10 (2.500,00) (6.285.69) 3.315.255.41

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2020.
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GESIURIS 12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR,
FONDO DE INVERSION

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2020

(1) Naturaleza y Actividades Principales

Gesiruis 12 Desarrollo Sostenible ISR, F.I. (en adelante, el Fondo) se constituy6 en Espaiia el
22 de abril de 2016, por un periodo de tiempo indefinido, bajo la denominacion 12 Desarrollo
Sostenible ISR, Fondo de Inversion, habiendo modificado dicha denominacion por la actual.

El Fondo se regula por lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre que entrd en vigor
con fecha 5 de febrero de 2004, modificada parcialmente por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre y por la Ley 31/2011, de 4 de octubre, asi como por el Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio, modificado parcialmente por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, y por
el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por el que se aprueba el reglamento de desarrollo
de la Ley que regula las instituciones de inversion colectiva, asi como por la Ley 44/2002,
de 22 de noviembre, la Ley 26/2003, de 17 de julio, por el Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
la Ley 3/2009 de 3 de abril sobre modificaciones estructurales de las Sociedades Mercantiles
y las circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores, los cudles, junto con otra
normativa adicional, regulan las instituciones de inversion colectiva. Esta normativa regula,
entre otros, los siguientes aspectos:

- Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

- Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de su patrimonio en efectivo, en depdsitos
o en cuentas a la vista en el depositario o en una entidad de crédito si el depositario no
tiene esa consideracion o en compra-ventas con pacto de recompra a un dia en valores de
Deuda Publica. El patrimonio no invertido en activos que formen parte del mencionado
coeficiente de liquidez debera invertirse en los activos o instrumentos financieros aptos
sefialados en el articulo 48 del Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre.

- Las inversiones en instrumentos financieros derivados estidn reguladas por la Orden
EHA/888/2008, de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y
modificaciones posteriores y por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se
establecen y desarrollan determinados limites para la utilizacion de estos instrumentos.
La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) esté facultada para modificar
los limites establecidos en la mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias
de mercado que lo aconsejen.

- Establecimiento de unos porcentajes méximos de concentraciéon de inversiones y de
endeudamiento.

(Continua)
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GESIURIS 12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR,
FONDO DE INVERSION

Memoria de las Cuentas Anuales

- Obligacién de que la cartera de valores esté bajo la custodia de la entidad depositaria.

- Obligacion de remitir, en el ltimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados
financieros relativos a la evolucién de sus actividades en el mes anterior, a la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

El Fondo fue inscrito con el nimero 5.063 en el Registro Administrativo correspondiente de la
Comision Nacional del Mercado de Valores en la categoria de armonizados conforme a la
definicion establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012.

Su objeto social exclusivo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos financieros,
siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion y administracion del Fondo estd encomendada a Gesiuris Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva. Los valores se encuentran
depositados en Bankinter, S.A., siendo dicha entidad la depositaria del Fondo. La Sociedad
Gestora y el depositario no pertenecen al mismo grupo econémico, de acuerdo con las
circunstancias contenidas en el articulo 5 de la Ley del Mercado de Valores.

(2) Bases de Presentacion

(a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Gesiuris Asset
Management, S.G.I.1.C., S.A., han formulado estas cuentas anuales con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de
sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto del Fondo al 31 de diciembre
de 2020.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta
de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria
del Fondo, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las correspondientes al ejercicio
anterior que fueron aprobadas en la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora
el 23 de junio de 2020.

(Continta)



: 0,035 EuRos ON5978328

CLASE 82 ﬂ‘i“*‘“m

3

GESIURIS 12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR,
FONDO DE INVERSION

Memoria de las Cuentas Anuales

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad del Fondo de acuerdo con las normas de clasificacion y presentacion
establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

(b) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional
y de presentacién del Fondo.

(c) Juicios v estimaciones utilizados

Durante el ejercicio 2020 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones
contables utilizados por el Fondo.

(3) Aplicacion de Resultados

La propuesta de aplicacion de las pérdidas del Fondo del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2020, formulada por los Administradores de la Sociedad Gestora y pendiente de
aprobacion por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora, es traspasar los
resultados del ejercicio a Participes.

La aplicacion de las pérdidas del Fondo del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019,
aprobada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora el 23 de junio de 2020,

ha sido traspasar los resultados del ejercicio a Participes.

(4) Principios Contables vy Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracion contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

(Continua)
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Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

(a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la
fecha de devengo.

En aplicacion de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las
periodificaciones de ingresos y gastos se realizan diariamente como sigue:

Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo
de interés efectivo.

Se exceptian del principio anterior, los intereses correspondientes a inversiones
dudosas, morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el momento efectivo del cobro.

e Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la
fecha que nazca el derecho a percibirlos.

El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo
largo del mismo.

(b) Reconocimiento, valoracion y clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones del
mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la
fecha de transaccion.

(Continua)
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Con caracter general, las instituciones de inversion colectiva dan de baja un activo
financiero, o parte del mismo, cuando expira o se haya cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se
hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad. Asimismo, se da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se haya
extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segin los siguientes criterios:

e Partidas a cobrar

- Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

- La valoracién posterior de los activos financieros considerados como partidas a
cobrar se efecttia a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre
y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

- Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones
valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen ¢omo un gasto o
un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(Contintia)
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e Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias

- Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversion
colectiva se valoran inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable
sera, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion. De esta valoracion
inicial se excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se entendera que
se devengan aun cuando no figuren expresamente en el contrato y en cuyo caso,
se considerara como tipo de interés el de mercado.

- En la valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la
ultima liquidacion y no vencidos o “cupon corrido”, se registran en la cuenta de
cartera de inversiones financieras “Intereses de la cartera de inversion” del activo
del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de dicho cupén.

- El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido, forman parte de la valoracion inicial y son deducidos del
valor de dichos activos en caso de venta.

- Lavaloracion posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

- Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atender3 a las
siguientes reglas:

(1) Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de
mercado considerando como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial
de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La
valoracién de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado
mas representativo por volumenes de negociacion. Si la cotizacion estuviera
suspendida se toma el iltimo cambio fijado u otro precio si constara de modo
fehaciente.

(Contintia)
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(2) Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios
de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios
se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles precios de
cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion
mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias economicas desde el momento de la transaccion. En ese caso,
el valor razonable reflejara ese cambio en las condiciones utilizando como
referencia precios o tipos de interés y primas de riesgo actuales de
instrumentos similares. En caso de que el precio de la dltima transaccion
represente una transaccion forzada o liquidacion involuntaria, el precio sera
ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se
aplican técnicas de valoracion, como precios suministrados por
intermediarios, emisores o difusores de informacién; utilizacion de
transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si
estan disponibles; valor razonable en el momento actual de otro instrumento
que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento de flujos y
valoracion de opciones en su caso.

(3) Valores no admitidos alin a cotizacion: su valor razonable se estima mediante
los cambios que resulten de cotizaciones de valores similares de la misma
entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta las
diferencias que puedan existir en sus derechos econémicos.

(4) Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios de
valoracion incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio.

(5) Depositos en entidades de crédito de acuerdo a la letra e) del articulo 48.1 del
Reglamento de IIC y adquisicién temporal de activos: su valor razonable se
calcula de acuerdo al precio que iguale la tasa interna de rentabilidad de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de
otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

(Continua)
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(6) Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva:
siempre que se calcule un valor liquidativo para el dia de referencia, se
valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para el dia de referencia no
se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto a
la publicacion del valor liquidativo de esa IIC, bien por ser distinta la
periodicidad de calculo del valor liquidativo, se utilizara el ditimo valor
liquidativo disponible. No obstante, lo anterior, en el caso de que las IIC se
encuentren admitidas a negociacidn en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoran a su valor de cotizacion del dia de referencia,
siempre y cuando éste sea representativo.

Para el caso particular de inversiones en 1IC de inversion libre, IIC de IIC de
inversion libre e 1IC extranjeras similares de acuerdo con los articulos 73 y
74 del Real Decreto 1082/2012, se puede utilizar valores liquidativos
estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos
definitivos o no susceptibles de recalculo o confirmacion.

(7) Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado,
considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre
del dia de referencia. En caso de que no exista un mercado suficientemente
liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados
regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante la
aplicacion de métodos o modelos de valoracion adecuados y reconocidos
que deberan cumplir con los requisitos y condiciones especificas
establecidas en la normativa de instituciones de inversion colectiva relativa
a sus operaciones con instrumentos derivados.

¢ Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de
acuerdo a los criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

(Contintia)
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e Débitos v partidas a pagar

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccidén que
les sean directamente atribuibles. La valoracion posterior se realiza a su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se
pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la
fecha de valoracion, o en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras est4 integramente contabilizada en
el activo corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo

superior a un afio.

(c) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, que se
entiende, en general, el dia de contratacién para los instrumentos derivados y los
instrumentos de patrimonio, y como el dia de la liquidacién para los valores de deuda
y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos ultimos casos, el periodo de
tiempo comprendido entre la contratacion y la liquidacion se trata de acuerdo con lo
dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende
como dia de ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el
numero de participaciones o acciones a asignar. La operacion no se valora hasta que no
se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucién se
contabilizan en la cuenta “Solicitudes de suscripcion pendientes de asignar
participaciones™ del epigrafe “Deudores” del balance. Las compras se adeudan en la
correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo definido en el
apartado b) anterior. El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias en la fecha de ejecucion de las 6rdenes.

(Continua)



IM] 0,03 0§ ON5978335
CLASE 82 | TRERCENTAIOS
10

GESIURIS 12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR,
FONDO DE INVERSION

Memoria de las Cuentas Anuales

(d) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el
momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el
vencimiento del contrato o de la entrada en valoracion de la operacion, segin
corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido. Los
fondos depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance
(“Depésitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depdsitos de
garantia”). El valor razonable de los valores aportados en garantia por la institucion de
inversion colectiva se registra en cuentas de orden (“Valores aportados como garantia™).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registran en
“Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los cambios de valor
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segin corresponda. En
aquellos casos en que el contrato presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizan en la cuenta “Resultado por operaciones con derivados”.

(e) Opciones vy warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacién y
hasta el momento del cierre de la posicion o del vencimiento del contrato, en las cuentas
de compromiso, por el importe nominal comprometido de los elementos subyacentes
en los contratos de compra o venta. Los fondos y los valores depositados en concepto
de garantia se contabilizan en el activo del balance (“Depdsitos de garantia en mercados
organizados de derivados™ u “Otros depdsitos de garantia”). El coste de las opciones
compradas es reflejado en la cuenta “Derivados™ de la cartera interior o exterior, del
activo del balance, en la fecha de contratacién de la operacion. Las obligaciones
resultantes de las opciones emitidas se reflejan en la cuenta “Derivados” de la cartera
interior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de contratacion de la operacion,
por el importe de las primas recibidas.

(Contintia)
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Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registraran
en “Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, seglin los cambios de valor
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, seglin corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcion fuera ejercida, su valor se incorpora a la
valoracion inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, determinado
de acuerdo con las reglas anteriores. Se excluiran de esta regla las operaciones que se
liquiden por diferencias. En caso de adquisicion, sin embargo, la valoracion inicial no
podra superar el valor razonable del activo subyacente, registrandose la diferencia como
pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(f) Permutas financieras

Las operaciones de permutas financieras se registran en el momento de la contratacién y
hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en la rabrica
correspondiente de las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registraran
en “Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segin los cambios de valor
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segiin corresponda.

Los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera se contabilizan

utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la cartera interior o exterior,
del activo o del pasivo del balance, segtin corresponda.

(Continta)
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(g) Adaquisicion y cesién temporal de activos

La adquisicién temporal de activos o adquisicion con pacto de retrocesion se contabiliza
por el importe efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualesquiera
que sean los instrumentos subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio de
retrocesion se periodifica de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicion temporal de activos de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros”. En caso de cesion en firme del activo adquirido temporalmente, se estara
a lo dispuesto en el apartado (b) anterior sobre registro y valoracién de pasivos
financieros.

(h) Operaciones estructuradas

Los instrumentos financieros hibridos se descomponen en cada uno de sus componentes,
aplicandose a los mismos sus correspondientes normas contables especificas. Cuando
esta descomposicion no sea posible, el instrumento financiero hibrido se trata
integramente como un instrumento derivado. Para el resto de las operaciones
estructuradas, los valores, instrumentos u operaciones que resulten de la combinacién
de dos o mas instrumentos derivados, se descomponen en sus componentes a efectos de
su contabilizacion.

(i) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado
de la fecha de valoracion, o en su defecto, del ultimo dia habil anterior a esa fecha. Las
diferencias que se producen se registran de la siguiente forma:

e Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion (véase nota 4 (b)).

¢ Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se

abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas, en el epigrafe
“Diferencias de cambio”.

(ContinGia)
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(j) Valor tedrico de las participaciones

El valor liquidativo de la participacion en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado
de dividir el patrimonio, determinado segin las normas establecidas en la Circular
6/2008, de 26 de noviembre y otras circulares, de la Comisioén Nacional del Mercado
de Valores, entre el nimero de participaciones en circulacion a la fecha de calculo.

(k) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econémico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion se realiza
diariamente la provision para el Impuesto sobre Sociedades.

(1) Operaciones vinculadas

El Fondo realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003
y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la
independencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la Sociedad Gestora,
asi como la existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones
y actividades desempefiadas por la Sociedad Gestora o en su nombre en las que haya
surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente, la Sociedad Gestora
dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones
iguales o mejores que los de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los
informes periddicos registrados en la Comision Nacional del Mercado de Valores
incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas,
fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por
entidades pertenecientes al grupo de la Sociedad Gestora del Fondo, el importe de los
depositos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con el depositario y el
importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o
asegurados por el Grupo de 1a Sociedad Gestora.

(Continua)
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(5) Deudores
Un detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como sigue:

Euros
2020 2019
Hacienda Publica, deudora
Por retenciones y pagos a cuenta (nota 11) 979,66 1.188,75
Otros 1.411.,56 -
Depositos en garantia en mercados organizados y en OTC 33.136,87 29.871,58
35.528,09 31.060,33

Durante los ejercicios 2020 y 2019 el Fondo no ha generado derecho a la retrocesion de
comisiones por inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al 31 de diciembre de
2020y 2019.

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, en “Depositos de garantia en mercados organizados y OTC”
se recogen los saldos mantenidos en Banco Santander, S.A., a través de los cuales se realiza
la operativa en derivados (véase nota 10).

El vencimiento de los saldos deudores al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es inferior al afio.

(6) Cartera de Inversiones Financieras

Un detalle de la cartera de inversiones al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se incluye en el Anexo
I adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

El valor razonable de los activos financieros se determina tomando como referencia los precios
de cotizacion de mercado.

(Continua)
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(a) Vencimiento de los activos financieros

ON5978340

La clasificacion de los activos financieros en base a su vencimiento es como sigue:

e A 31 de diciembre de 2020

Euros
2021 2022 2023 2024 Indeterminado Total
Valoresikepresentatisios de Deud 1.313.707.89 1.092.364,80 375.285.80 130.699,38 - 2.912.057.87
Instrumentos de Patrimonio - - - - 83.528.72 83.528,72
Instituciones de Inversion Colectiva - - - - 381.658.37 381.658.37
Total 1.313.707.89 1.092.364.80 375.285.80 130.699,38 465.187,09 3.377.244.96
e A 3] de diciembre de 2019
Euros
2020 2021 2022 2024 Indeterminado Total
Valores Representativos de Deuda 1.125.404.77 862.790,80 182.437.44 136.352,75 - 2.306.985.76
Instrumentos de Patrimonio - - - - 54.739,05 54.739.,05
Instituciones de Inversion Colectiva - - - - 348.722.55 348.722.55
Total 1.125.404.77 862.790,80 182.437.44 136.352,75 403.461,60 2.710.447.36

(Continta)
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(b) Importes denominados en moneda extranjera

El detalle de los activos financieros denominados en moneda extranjera es como sigue:

o A 31 de diciembre de 2020

Euros
Délar
Estadounidense

(USD)
Valores Representativos de Deuda 1.734.481,73

Total 1.734.481,73

¢ A 31 de diciembre de 2019

Euros

Délar Pesos
Estadounidense Mexicanos
(USD) (MXN)
Valores Representativos de Deuda 1.803.028,26 94.654,44
Total 1.803.028,26 94.654,44

El vencimiento y la divisa de los derivados se encuentra detallado en la nota 10.

Durante el ejercicio 2020 el Fondo realizé compras y ventas de valores a la Entidad Depositaria
por importe de 158.236.933,29 euros y 157.736.699,90 euros, respectivamente, (durante el
ejercicio 2019 el Fondo realiz6 compras y ventas de valores a la Entidad Depositaria por
importe de 25.647.003,95 euros y 25.816.221,51 euros, respectivamente).

El Fondo no mantiene posiciones de valores con Partes Vinculadas, al 31 de diciembre de 2020
y 2019.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, el Fondo no ha adquirido valores o instrumentos emitidos
o avalados por alguna de las personas definidas como partes vinculadas segiin el articulo 67
de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, e Instituciones de Inversién Colectiva, o en cuya
emision alguna de dichas personas actiie como colocador, asegurador, director o asesor.

Durante los gjercicios 2020y 2019, el Fondo no ha realizado con Partes Vinculadas operaciones
ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.
(Continua)
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(7) Tesoreria

El detalle de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como sigue:

Euros
2020 2019
Cuentas en depositario 500.830,48 575.387,91
Otras cuentas de tesoreria - 6.909,53
500.830,48 582.297.44
En euros 498.040,26 572.706,90
En moneda extranjera 2.790,22 9.590,54
500.830,48 582.297.44

Los saldos en cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses
devengados al 31 de diciembre de 2020 y 2019, respectivamente, y son remunerados a los
tipos de interés de mercado.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, los saldos mantenidos en Otras cuentas de tesoreria se
corresponden con los mantenidos en Banco Santander, S.A., a través de los cuales se realiza

la operativa en derivados.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, todos los importes de este epigrafe se encuentran
disponibles para ser utilizados.

Durante el ejercicio 2020 se han devengado gastos y resultados financieros con el Depositario
por importe de 131,00 euros y 0,51 euros, respectivamente, (146,82 euros y 1.553,76 euros,
respectivamente, durante el ejercicio 2019).

El vencimiento de este epigrafe al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es inferior al afio.

(Continua)
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Fondos Propios

ON5978343

La composicion y el movimiento del patrimonio neto para el ejercicio 2020 y 2019 se presentan

en el estado de cambios en el patrimonio neto.

Un detalle del movimiento de participes durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de

2020 es como sigue:

Numero de
participaciones

Euros

Al 31 de diciembre de 2018 220.988.21

2.117.735,69

Traspaso del resultado del gjercicio

(69.143.31)

Suscripciones 172.357,29 1.610.264,57
Reembolsos (35.894.11) (334.815.85)
Al31 de diciembre de 2019 357.451.39 3.324.041,10
Traspaso del resultado del ejercicio (6.285.69)
Suscripciones 58.405.82 540.927.66
Reembolsos (0.54) 4.97)
Al131 de diciembre de 2020 415.856.67 3.858.678,10

Todas las participaciones estan representadas por certificaciones sin valor nominal y confieren

a sus titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo.

El numero de participaciones no es limitado y su suscripcion o reembolso dependeran de la
demanda o de la oferta que de las mismas se haga. El precio de suscripcion o reembolso se
fija, diariamente, en funcion del valor liquidativo de la participacion obtenido a partir del
patrimonio neto del Fondo de acuerdo con lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de
noviembre y otras circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, €l calculo del valor liquidativo de la participacion se calcula
de la siguiente manera:

Euros
2020 2019
Patrimonio del Fondo 3.874.956,03 3.315.255,41
Numero de participaciones 415.856,67 357.451,39
Valor liquidativo 9,32 9,27
Nuamero de participes 114 110

(Contintia)
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9 Acreedores

Un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es como sigue:

Euros
2020 2019
Otros acreedores
Comisiones 1.970,39 1.685,62
Otros 4.744,67 4.744,05
Otros 12.263,20 -
18.978,26 6.429,67

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al 31 de diciembre de
2020y 2019.

A 31 de diciembre de 2020, el saldo de Otros recoge saldos pendientes de liquidar, que se
liquidaron en el inicio del ejercicio 2021.

El vencimiento de los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es inferior al afio.

Un detalle de las comisiones a pagar al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y del importe devengado
por éstas durante dichos ejercicios, es como sigue:

Euros
2020 2019
Pendiente Total Pendiente Total
de pago devengado de pago devengado
Gestion 1.641,98 18.610,07 1.404,68 15.592,15
Custodia 328,41 3.722,08 280,94 3.118,47
1.970,39 22.332,15 1.685,52 18.710,62

(Continua)
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Como se sefiala en la nota 1, 1a gestion y administracion del Fondo esta encomendada a Gesiuris
Asset Management, S.G.LI1.C., S.A. Durante el ejercicio 2020 y 2019, por este servicio el
Fondo paga una comision de gestion del 0,5% anual sobre el valor patrimonial del Fondo
calculada diariamente.

Igualmente, el Fondo periodifica diariamente una comision de deposito del 0,10% anual,
pagadera a Bankinter, S.A., calculada sobre el patrimonio del Fondo.

(10) Cuentas de Compromiso

El detalle al 31 de diciembre de 2020 de este epigrafe de las operaciones contratadas es como

sigue:
Euros
Posicion Nimero Ultimo Nominal Beneficio Subyacente
neta Mercado Divisa de contratos vencimiento comprometido  (Pérdidas) comprometido
Futuros comprados Larga Extranjero  USD 16 15/03/2021 _2.002.539.29 2.286.47 CME

2.002.539.29 2.286.47

El detalle al 31 de diciembre de 2019 de este epigrafe de las operaciones contratadas es como

sigue:
Euros
Posicion Nimero Ultimo Nominal Beneficio Subyacente
neta Mercado Divisa decontratos vencimiento comprometido  (Pérdidas) comprometido
Futuros comprados Larga Extranjero UsSDh 14 16/03/2020 1.747.673.01 13.082,26  Divisa EUR/USD
Futuros comprados Larga Extranjero usD 2 16/03/2020 124.643.27 1.129.12  Divisa EUR/USD
Futuros vendidos Corta Extranjero  USD 3 20/03/2020 342.821.95 (775,77) _ CBOT US Bond

2.215.138.23 13.435.61

(Continiia)
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A 31 de diciembre de 2020, el Fondo tenia participaciones de IIC’s de acuerdo con la Circular
6/2010 de la CNMYV por importe de 381.658,37 euros (348.722,55 euros a 31 de diciembre
de 2019).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existen operaciones de riesgo y compromiso con Partes
Vinculadas.

(11) Situacién Fiscal

El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014. de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%.

A continuacién, se incluye una conciliacién entre el resultado contable del ejercicio 2020 y
2019, y el resultado fiscal que el Fondo espera declarar tras la oportuna aprobacion de
cuentas anuales:

Euros
2020 2019
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 18.777,93 (6.285,69)
Diferencias permanentes - -
Compensacion de bases negativas de ejercicios anteriores (18.777,93) -
Base imponible fiscal y base contable del impuesto - (6.285,69)
Cuota al 1% y gasto por Impuesto sobre Sociedades - -
Retenciones y pagos a cuenta (nota 5) (979.66) (1.188,75)
Impuesto sobre Sociedades a recuperar (979,66) (1.188.75)

(Continua)
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De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2020, el Fondo tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que le son de aplicacion presentados desde el 1 de enero de 2016.
Los Administradores de la Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccion del
Fondo, surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado en ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la pérdida,
distribuyendo la cuantia en la proporcion que se estime conveniente. El importe de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2020 que aparece
reflejado en otras cuentas de orden dentro del epigrafe “Pérdidas Fiscales a Compensar”,
recoge la compensacion efectuada en la prevision del calculo del gasto por impuesto por el
Fondo en el ejercicio 2020.

Conforme al calculo estimado para el ejercicio 2020 el Fondo dispone de las siguientes bases
imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Afio de origen Euros
2017 55.881,83
2018 69.143.31
2019 6.285,69
131.310,83

(12) Politica y Gestion de Riesgos

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida
al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion al riesgo de
mercado (que comprende el riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo
de precio de acciones o indices bursétiles), asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En
este sentido, el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes
normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por la sociedad gestora.
A continuacion, se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

(Continta)
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Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una unica IIC autorizada
conforme la directiva 2009/65/CE, no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las
IIC cuya politica de inversion se base en la inversion en un unico fondo. Asimismo, la
inversion en IIC no autorizadas por la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio, no podra ser
superior al 30% del patrimonio.

Limite general a la inversion en valores cotizados:

inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no
podra superar el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%
siempre que la inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del
patrimonio del Fondo. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en
valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Union Europea, una comunidad
autébnoma, una entidad local, un organismo internacional del que Espaiia sea miembro o
por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada por una
agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la
del Reino de Espaiia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda
publicacién de promocion del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta
circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de
invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir
hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los
sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1082/2012, sera necesario que se
diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores de una
misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando
se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su
sede en un Estado Miembro de la Unidon Europea, cuyo importe esté garantizado por
activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y que queden
afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en
el caso de situacion concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de
obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio
del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econémico se consideran
un unico emisor.

(Contintia)
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Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados
no podra superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera
cualquier obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de
instrumentos financieros derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del
patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio
con caracter general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito
con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Ginico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros, obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y queden
afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que el
Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% de patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un tnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros y depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% de
patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de
instrumentos financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los
limites de diversificacion sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real
Decreto 1082/2012. A tales efectos, se excluiran los instrumentos derivados cuyo
subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla con los requisitos
establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econémico se consideran
un dnico emisor.

(Continta)
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- Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su
libre transmision.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener
invertido mas de 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma
entidad. Igualmente, no podra tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores
emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

e Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o
sistema de negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo
48.1.a) o que dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos
con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos de sus
acciones o participaciones, ya sea directamente o de acuerdo con lo previsto en el
articulo 82.

e Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

e Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-
riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades
extranjeras similares.

- Coeficiente de liquidez:

El Fondo deber4d mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio
calculado sobre el promedio mensual de saldos diarios del Fondo.

(Contintia)
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- Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para
resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no
superior a un mes, o por adquisicion de activos con pago aplazado, con las condiciones
que establezca la CNMV. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos
en la compra de activos financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que
establezca el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo
que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo
se veria reducido con los limites a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una
reducida dimension y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones
de Inversion Colectiva con liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar
privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora del Fondo gestiona el riesgo de liquidez
inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y
garantizar los reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion
Colectiva como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los
factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

e Riesgo de tipo de interés: La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo

de interés, cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para
activos a largo plazo.

(Continua)
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o Riesgo de tipo de cambio: La inversién en activos denominados en divisas distintas del
euro conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

e Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: La inversion en instrumentos de
patrimonio conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de
los mercados en los que invierte. Adicionalmente, la inversién en mercados considerados
emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacion de
activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de las inversiones,
haciéndolas mas volatiles.

(13)  Informacién sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su
actividad, y estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El
Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos,
durante los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2020 y 2019.

(14)  Remuneracion del Auditor

Los honorarios netos acordados por KPMG Auditores, S.L. por los servicios de auditoria
correspondientes al ejercicio 2020 y 2019 han ascendido a 3.150 euros y 3.070 euros
respectivamente, con independencia del momento de su facturacion.

(15) Informacién sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores. Disposicién
Adicional Tercera. “Deber de Informacion™ de Ia Ley 15/2010, de S de julio

Al31 de diciembre de 2020 y 2019, la sociedad no tenia ningin importe significativo pendiente
de pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2020 y
2019, la Sociedad no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones
comerciales. En opinion de los Administradores de la Sociedad, tanto los importes
pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2020 y
2019 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2020 y 2019
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

(Continta)
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(16)  Hechos posteriores

El 29 de enero de 2021, la C.N.M.V. resolvid, inscribir, a solicitud de Gesiuris Asset
Management, S.G.LI.C., S.A., el cambio de depositario de Bankinter S.A., a CACEIS Bank
Spain, S.A.

Barcelona, 23 de marzo de 2021
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Desglose de la Cartera de Inversiones Financieras
31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros con dos decimales)

Minusvalias/
Valoracion Valor Plusvalias
inicial razonable Intereses acumuladas
Cartera interior
Valores representativos de deuda 500.261,90 500.261,90 (7,13) -
Instrumentos de Patrimonio 80.494,80 83.528,72 - 3.033,92
Cartera exterior
Valores representativos de deuda 2.472.173,61 2.411.795,97 (19.662,11) (60.377,64)
Instituciones de Inversion Colectiva 388.995,75 381.658,37 - (7.337,38)
Total 3.441.926,06 3.377.244,96 (19.669.24) (64.681,10)

Este Anexo forma parte integrante de la nota 6 de la memoria de las cuentas anuales de 2020, junto con la que debe ser leido.
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Anexol(2de2)
GESIURIS 12 DESARROLLO SOS:I'ENIBLE ISR,
FONDO DE INVERSION
Desglose de la Cartera de Inversiones Financieras
31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros con dos decimales)
Minusvalias/
Valoracion Valor Plusvalias
inicial razonable Intereses acumuladas
57.885,23 54.739,05 - (3.146.18)
2.290.169,13 2.306.985,76 (2.120,05) 16.816,63
332.798,69 348.722,55 - 15.923,86
2.680.853,05 2.710.447,36 (2.120,05) 29.594,31

Total

Este Anexo forma parte integrante de la nota 6 de la memoria de las cuentas anuales de 2020. junto con la que debe ser leido.
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Evolucién de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucion previsible.

GESIURIS 12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR, FI, es un fondo de Renta Fija Mixta Internacional.
Este fondo aplica criterios ISR (Inversion Socialmente Responsable) en su estrategia de Inversion de
Impacto, dado que, ademas de la rentabilidad financiera, se exige a los activos una rentabilidad social
intencionada y medible en el marco de los Objetivos de Desarrollo Sostenible establecidos por
Naciones Unidas.

La seleccion de emisores la realizara el Comité de Inversiones, integrando el desempeiio de cada
compaifiia en aspectos ambientales, sociales y de buen gobierno, en el anlisis financiero. La
exposicion maxima a renta variable sera del 30%, sin limites de capitalizacion, divisas, sectores o
paises. El resto de la exposicion sera a renta fija y no tendré limites en cuanto a duracion, paises o por
tipo de emisor.

El afio empezd con descensos de rendimientos en los activos de renta fija a nivel mundial. La
incertidumbre en el resto de activos, la busqueda de refugio y aversion al riesgo (risk off), provoco un
nuevo tramo al alza de precios en todo el tramo de la curva de tipos de interés que revertia la tendencia
de los meses anteriores en que habia descendido el volumen mundial de emisiones con rendimientos
negativos. El inicio de la propagacion del COVID-19 en Asiay que acabo convirtiéndose en pandemia,
activo todas las alarmas, no sélo sanitarias, sino también econdmicas. Si bien ya habia indicios
preocupantes en el continente asidtico y las autoridades adoptaron medidas restrictivas de
confinamiento en China desde los primeros indicios, el mundo desarrollado no lo percibié como una
amenaza hasta las primeras semanas de febrero. Los datos de inflacion conocidos en enero repuntaron
ligeramente (Zona Euro: +0,3% hasta 1,4% subyacente, EEUU: +0,2% hasta el +2,3%),
principalmente por el incremento de los precios de energia, pero seguian sin amenazar las condiciones
de politica monetaria existentes. Muy destacable el volumen récord de emisiones europeas,
principalmente corporativas, que hubo a principios de afio y que volvia a mostrar el apetito que habia
por esta categoria a pesar de los bajos rendimientos y el poco potencial de rentabilidad futura que
ofrecen a los inversores. La curva de tipos de interés norteamericana volvié a invertirse (presagio de
recesiones anteriores), afiadiendo una nueva dosis de incertidumbre. Ademas, esta situacion de
demanda y bajo coste fue aprovechada por muchos emisores para avanzar sus previsiones anuales de
emision y realizarlas en el mes de enero (mes activo estacionalmente en la categoria). A nivel
gubernamental, paises como Espaiia, Italia, Bélgica, Irlanda y Chipre recibieron solicitudes récord de
demanda en sus emisiones de deuda publica. Con el traspaso fronterizo (de China a Corea del Sur,
Iran...) del coronavirus, y posteriormente el continental (entrada en Europa a través de Italia,
principalmente) los activos considerados de riesgo (renta variable, principalmente) sufrieron
descensos de magnitudes sin precedentes desde 2008. Los activos de renta fija fueron los principales
beneficiados de esta aversion al riesgo que se instalé en los mercados financieros en la segunda
quincena del mes. En especial, los bonos gubernamentales experimentaron descensos de rendimientos
(aumento de precios), siendo los activos norteamericanos los predilectos para actuar como “refugio”,
por parte de la mayoria de los inversores. Este proceso llevé a los tipos de interés de EEUU a 10 afios

(Continua)
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(1,148%) y 30 afios (1,675%) a sus rendimientos minimos historicos. Las primeras respuestas de las
autoridades gubernamentales y monetarias (La FED norteamericana acometi6é su primer recorte de
tipos de interés), se dieron la primera semana de marzo, cuando los mercados y la tensioén por las
repercusiones econoémicas de la pandemia fueron en aumento. En ese momento, las previsiones de
crecimiento econdmico para el presente afio inicamente fueron ligeramente revisadas a la baja (2,4%
vs. 2,8% anterior), aunque se situaron en el nivel mas bajo desde la crisis financiera de 2008. Sin
embargo, al mismo tiempo, se empezaron a revisar las de 2021 dado que el repunte de la actividad en
China se suponia ayudaria a impulsar de nuevo el crecimiento mundial hasta el 3,6% (vs. el 3,1%
anterior). Si bien todo esto implica que el crecimiento econdémico mundial permanecera
estructuralmente estancado en un nivel bajo durante el corto/medio plazo, la buena noticia es que es
altamente probable que la fase “expansiva” de politica monetaria se prolongue a nivel mundial. En el
mes de marzo, en EEUU, ademas de dos rebajas de tipos de interés (hasta 0%-0,25%) se reactivaron
antiguos programas disefiados y utiles en la Gran Crisis Financiera de 2008. Por un lado, se activo la
Facilidad de Financiacién de Papel Comercial (CPFFF) para reducir las tensiones del mercado
monetario mediante la cual la propia FED compraba el papel comercial respaldado por activos y no
asegurado. Por otro, la Facilidad de Liquidez del Fondo Mutuo del Mercado Monetario (MMLF)
destinado a ayudar a los bancos con la finalidad de que el crédito siguiera fluyendo al sector privado.
Ademas, muy significativo, la FED cre6 una nueva entidad temporal (FIMA) con el fin de garantizar
la liquidez en doélares a través de un programa de repos. De esta manera, la FED asumia un papel de
“Banco central” del resto del mundo. También el BCE actu6é aprobando un nuevo Programa de
Compra de Bonos tanto publicos como privados, por valor de 750.000 mill. de € y extendido a todo el
presente afio. Una C. Lagarde reticente se vio obligada a una politica ultra expansiva que incluso
superara a la de su antecesor M. Draghi, con 80.000 mill. € de compras mensuales. En concreto, la
ultima semana del mes de marzo el BCE contabilizé su mayor volumen de compra de activos, como
también lo hizo la FED norteamericana, que con las medidas y actuaciones del mes de marzo llego a
inyectar 13 billones de usd$ al sistema, con la adquisicion y soporte de cualquier tipo de activo de
renta fija, o vinculado a ésta. La cifra triplicaba el total aportado en la gran crisis financiera de 2008.
Toda esta serie de actuaciones fueron obligadas por la evolucion negativa y contagio que también
tuvieron los activos de renta fija, una vez fue avanzando la crisis econdmica. Si bien en un inicio
actuaron de refugio y tuvieron soporte, el “risk off” general de los mercados también se trasladé a los
activos de renta fija y tuvieron enormes problemas de iliquidez. La salida y retirada de flujos de los
inversores marcé cuotas maximas historicas en el mes, en una huida del activo que Gnicamente
encontré refugio ocasionalmente en el oro y en divisas como el usd$. Con todas las actuaciones de la
FED del mes de marzo se establecieron récords historicos en cuanto a volumen; ya que en esta ocasion
se compraron mas bonos y se ofrecié mas dinero a los prestatarios en un mes, que durante toda la crisis
financiera mundial de 2008. Por tanto, la situacion fue detectada y analizada como de extrema
gravedad por las autoridades monetarias, de ahi sus actuaciones inmediatas y contundentes. Entrado
ya el segundo trimestre, las autoridades politicas y monetarias siguieron dando apoyo tanto a la
economia productiva como financiera. EE UU sigui6 liderando las iniciativas, a las que Europa se
sumé a menor ritmo. La FED anuncio otro Plan de rescate de 2,3 bill. usd$ destinado, en esta ocasion,
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al apoyo financiero del mercado “high yield” e incluso de los “junk bonds™ (bonos basura). El mensaje
fue rotundo y contribuy6é decisivamente a la estabilizacion de los mercados de r. fija piblica y de
crédito corporativo a nivel mundial. En cambio, fueron necesarias multitud de reuniones del
Eurogrupo para alcanzar un acuerdo que suponia la movilizacion de medio billén de euros para ayudar
a estados, empresas y trabajadores y en el que intervendrian el Fondo de Rescate del Mecanismo
Europeo de Estabilidad (MEDE) y el BEI. Fue la Comisién Europea la que relajé el indice de
apalancamiento de los bancos a fin de respaldar los préstamos bancarios a la economia, con lo que se
esperaba movilizar otro medio billén de euros adicionales para empresas y hogares. En su reunién
mensual, el BCE mostré su compromiso de seguir apoyando “con todo lo necesario”, sin anunciar
grandes medidas. También la FED manifesto la intencion de dejar los tipos de interés en los niveles
actuales, hasta que tenga indicios claros de recuperacion econdémica. En el segundo trimestre, el
Tribunal Constitucional de Alemania desestimo parcialmente la reclamacion presentada por un grupo
de académicos y empresarios contra el programa de compras de deuda publica (PSPP) lanzado por el
BCE en el afio 2015, aunque si lo considerd desproporcionado y exigi6 que se introduzcan cambios
en un plazo maximo de 3 meses. De no ser asi, el Bundesbank podria verse forzado a dejar su
participacion en el mismo. Ello provoco momentos de ampliacion de las primas de riesgo periféricas
que cesaron cuando el BCE, tras una reunion extraordinaria, aseguré que seguiria “haciendo todo lo
necesario”, como ya viene siendo habitual. También contribuyé que los principales organismos
europeos, durante todo el mes, actuaron con clara determinacién y tomaron una amplia bateria de
decisiones que tuvieron su traslacion en la relajaciéon de los mercados de renta fija. El Eurogrupo
alcanz6 un acuerdo para activar el Fondo Europeo de Rescate (MEDE) en 240.000 millones de €. Los
Estados que lo solicitasen podrian recibir préstamos por hasta el 2% de su PIB para cubrir gastos
sanitarios, directos e indirectos, ligados a la pandemia. Al mismo tiempo, se llegd a un acuerdo politico
para poner en marcha un Fondo europeo de lucha contra el paro por importe de 100.000 mill. de €uros.
Por su parte, Merckel y Macron acordaron movilizar 500.000 mill. de €uros en fondos no
reembolsables, para los paises mas afectados por la pandemia. A finales de mes, la Comision europea
desvelaba el borrador del Plan de recuperacion econémica para los proximos afios que proponia un
presupuesto de 1,86 billones de €., de los que 750.000 millones (500.000 serian transferencias directas)
irfian a la reconstruccion postcovid. En la Gltima reunion mensual del semestre, el BCE acord6 un
incremento de 600.000 mill. € de su Programa de compra de activos contra la pandemia (PEPP) hasta
los 1,35 billones y lo extendio hasta junio de 2021, al mismo tiempo que aceleraba el ritmo y superaba
la cifra de 30.000 mill. semanales. A la vez, inyectd un récord de liquidez de 1,3 billones de €uros a
742 entidades europeas en el marco de la subasta TLTRO 111, en medio de una fuerte demanda gracias
a las condiciones favorables al fin de incentivar el flujo de crédito. La mayor parte fue a parar a bancos
franceses y alemanes. El Tesoro espafiol capt6 5.876 mill. de € en el mes, en su subasta de bonos a 3,5
y 10 afios con descenso de rentabilidades, aunque ello gracias al soporte del BCE que adquiri6 en el
mes 5.426 mill. dentro del programa PSPP (incremento del 6,8% respecto el mes anterior). Los
mercados de renta fija evolucionaron positivamente a lo largo del tercer trimestre, con subidas de
precios (descensos de rendimientos) tanto en los segmentos de r. fija publica, corporativa y high yield.
Atras quedo la etapa vivida a finales del primer trimestre, principios del segundo, en que los mercados
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experimentaron una notoria falta de liquidez castigando, especialmente, al sector de renta fija privada.
Las decididas actuaciones de los principales Bancos Centrales Mundiales, garantizando liquidez casi
de manera ilimitada, permitio la recuperacion y transmitid tranquilidad a los inversores de cara al
futuro. La FED, en la conferencia virtual de Jackson Hole de este afio, anuncié un cambio en su
objetivo de inflacion, mostrandose mas flexible con el mismo con lo que siguié garantizando un
entorno de politica monetaria acomodaticio en los proximos afios y para el cual no se esperan alzas de
tipos de interés. También el BCE, a través de su presidenta C. Lagarde, se pronunci6 en el mismo
sentido. Las minutas de la reunion de la FED volvieron a mostrar preocupacion sobre el estado de la
economia, advirtiendo que el ritmo de recuperacion del segundo semestre podria ser menor al
inicialmente previsto. Mientras a nivel politico se estancaron las negociaciones para un nuevo paquete
de estimulos, la FED no manifesté intencion alguna a afiadir apoyos adicionales, aunque si podria
aumentar la tenencia de bonos (treasuries y agencias), para garantizar el buen funcionamiento del
mercado. A nivel europeo, el acuerdo del Consejo Europeo de julio que establecié un Fondo de
recuperacion de la Union Europea de 750 mil. Millones de euros, tranquilizé las inquietudes de los
inversores. En septiembre, la ausencia de medidas en las dos reuniones mensuales de la FED y el BCE
se tradujeron en pocos movimientos a lo largo de la curva de tipos de interés. Las dos instituciones
volvieron a reiterar que serian mas beligerantes y flexibles, en el futuro, con los niveles de inflacién,
con lo que el escenario de tipos de interés bajos podria prolongarse durante mas tiempo del previsto.
En el caso del BCE, la presidenta Lagarde manifestd no sentirse “preocupada” por la reciente
revalorizacion del €uro aunque ésta ejerce una influencia negativa sobre la necesidad de inflacion. En
este sentido, EUROSTAT confirm6 que la zona €uro registrd en agosto una deflacion del -0,2%, su
peor lectura desde 2016. Financial Times inform6 que el BCE estaba revisando su programa de compra
de “Bonos pandémicos” para determinar el tiempo en que los mantiene en activo y si extenderia su
excepcionalidad junto con otros programas anteriores. Todo ello unido a persistentes rumores sobre
un posible retraso en la implementacion del Fondo de recuperacion de la UE. En clave nacional, las
agencias de calificacion Moody’s y S&P mantuvieron el rating de Espaifia, aunque la ultima reviso el
outlook a “negativo”, por los efectos econémicos de la pandemia. Creemos significativo sefialar el
desarrollo habido este afio, a raiz de dicha pandemia del COVID 19, del mercado de “bonos sociales”
y que amplia el universo de inversion de nuestro Fondo y reafirma su sentido dentro del marco de la
“inversion responsable y de impacto”. Si bien la atencion estaba centrada principalmente hasta el
momento en los bonos ESG, basados en factores ambientales (bonos verdes), la propagacion del
COVID 19 trajo consigo la emision de un gran volumen de “bonos sociales™ centrados en combatir
los efectos que sobre numerosos espectros sociales y econdémicos tendra la pandemia. Hasta el
momento, el primer bono social data de 2006, éstos tenian que “competir” con los bonos verdes y
unicamente ocupaban un nicho de mercado. Mientras los bonos verdes tuvieron emisiones por valor
de 250.000 mill. $ el afio pasado, los bonos sociales Gnicamente coparon un volumen de 13.000 mill.
$. Sin embargo, segin las cifras del International Institute for Sustainable Development, hasta finales
de abril, se emitieron alrededor de 60.000 mill. de €uros en bonos sociales: el 90% procedentes de
emisores de agencias supranacionales soberanas y el 10% restante de empresas publico/privadas.
Como marca la politica del Fondo y tal como hemos reiterado en numerosas ocasiones, el Fondo
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centra, casi de manera exclusiva, la inversién en emisiones de agencias supranacionales. En este
sentido, se nos ha ampliado enormemente durante el afio el abanico de inversion, si bien el rendimiento
de las inversiones sigue respondiendo al entorno general mundial de tipos de interés y es dificultoso
la obtencidn de un beneficio financiero atractivo. Durante el periodo, se realizaron inversiones en este
tipo de bonos sociales. La finalidad de estos bonos es, en la mayoria de los casos, acelerar el ritmo de
la recuperacion, no sélo econdmica, de los sectores afectados por la pandemia, manteniendo los
servicios basicos y la eficiencia en la prestacion de servicios y equipos de atencion de la salud y la
investigacion médica y desarrollo de vacunas. Varias Instituciones multilaterales y Organismos
publicos emitieron bonos sociales ligados a los efectos del Covid 19, y que despertaron el interés de
los inversores. Entrado el altimo trimestre del afio, los signos de estancamiento que mostraron algunas
cifras en Europa por el deterioro del sector servicios (con las medidas adoptadas de confinamiento),
acabaron manifestandose en la tasa de paro de la zona €uro que subid por cuarto mes consecutivo y se
situo en el 8,3%. El BCE no tomé ninguna medida extraordinaria en su reunion mensual, aunque dej6
bien claro que en diciembre si lo haria. Los inversores empezaron a descontar que podrian afiadirse
500.000 mill. € adicionales al programa actual de compras de la institucion, como asi fue. Pese que la
mayoria de cifras econdmicas mejoraron, muchas de ellas se mantenian en niveles un 30% inferior a
los registrados el afio pasado. En el mes hubo la primera emisiéon de un bono SURE por parte de la
UE, que con el formato de “bono social” pretende ayudar a proteger el empleo y los trabajadores. Los
fondos recaudados por la UE se transferiran a cada estado miembro, en forma de préstamo, con la
finalidad de contribuir a financiar los costes relacionados con la reduccion de tiempo de trabajo y
demas medidas adoptadas, en este ambito, en respuesta a la pandemia. La Comisién europea anuncio
que también podria emitir los primeros bonos para financiar el Plan europeo de recuperacion (de
750.000 mill. €) durante el verano de 2021, lo cual retrasara hasta, al menos, la segunda mitad de 2021
la llegada de estas ayudas. La inestabilidad mensual de la renta variable europea provocé un descenso
en el rendimiento del bund aleman (-0,63%) y una ampliacion de las primas de los paises periféricos:
Italia se situ6 en 137 pbs y Espaiia en los 79 pb. Signo distinto en el Treasury de EEUU que repunt6
hasta el +0,87%. En noviembre se celebr6 el Foro de Banqueros Centrales en Sintra (Portugal). C.
Lagarde se mostr6 partidaria de ampliar su Programa de compra de activos y de apoyar al sector
financiero para que sirva de transmisor de la politica monetaria, a la vez que rechazé los descensos de
tipos de interés. A pesar de ello, hubo mejoras generalizadas notables en los paises periféricos (el
Bono italiano a 10a. marcé un minimo histérico en 0,60%). En EEUU, el presidente Powell siguid
reclamando medidas de indole fiscal, a la vez que se mostré menos euforico que los mercados de renta
variable a la hora de cuantificar el impacto de las vacunas anunciadas para reactivar las economias.
También se esperaba que la FED anunciara nuevas medidas en su reunion de diciembre, tras aceptar
ésta la solicitud del Tesoro de devolver 455.000 mill. usd$ de aquellos Fondos no utilizados en los
cinco programas de préstamos de emergencia. La noticia de que J. Yellen, ex presidenta de la FED,
era la escogida por J. Biden como nueva Secretaria del Tesoro, fue acogida muy favorablemente por
los mercados ya que podra reconducir las disputas que surgieron a raiz de esta cuestion. A nivel
mundial, hubo un nuevo descenso generalizado de las tasas de inflacion, destacando el 1,2% en EEUU
(vs. +1,4% anterior), y China con +0,5% tuvo su menor ritmo de incremento desde 2009. En diciembre
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los acontecimientos siguieron evolucionando en torno a las negociaciones entre republicanos y
demécratas de EEUU para un nuevo paquete de estimulos fiscales-econdmicos y que finalmente fue
aprobado (2,3 billones usd$). La trascendencia del mismo fue que, ademas de prolongar y aumentar
las ayudas directas a los ciudadanos (2.000 usd$ mensuales) que finalizaban a finales de afio, al
incluirse éste dentro de la Ley de gasto garantizaba la financiacion de la administracion federal
norteamericana hasta setiembre de 2021 por 1,4 billones de usd$. A nivel europeo, en su reunién
mensual, tal como habia descontado el mercado, el BCE acord6 un incremento de 500.000 mill. € de
su programa extraordinario de compra de activos contra los efectos de la pandemia, con lo que la
cuantia total del programa alcanz6 los 1,85 millones de €. La institucion rebajé las expectativas de
crecimiento economico en la eurozona al +3,9% vs. el 5% anterior; sin embargo, las increment6 al
4,2%y 2,1 % para 2022 y 2023. Las expectativas de un aumento de la inflacion siguieron provocando
un aumento de la pendiente de la curva de tipos de interés; movimiento mas acusado en EEUU donde
el diferencial entre el tipo a 5 y 30 afios se amplié hasta niveles maximos de los ltimos cuatro afios.
Buena evolucion de los Bonos Corporativos que finalizaron el afio cotizando cerca de sus maximos
con el soporte de la politica monetaria acomodaticia de los Bcos. Centrales y la expansion fiscal
implementada por los gobiernos.

La rentabilidad acumulada en el periodo ha sido del 0,46%. La exposicion media del fondo a los
mercados de renta variable ha sido del 3,06%. Recordemos que el IBEX 35 ha obtenido una
rentabilidad del -15,45 %, el DJ EuroStoxx-50, del -5,14 %, el Nikkei 225, del 16,01 %, el S&P 500
del 16,26 % y las letras del tesoro a 1 afio (indice AFI), del 0,17 %.

La volatilidad anualizada del Fondo en el periodo ha sido de 2,49%, frente a una volatilidad del IBEX
35 del 33,98 %, el DJ EuroStoxx-50, del 32,17 %, el Nikkei 225, del 25,42 %, el S&P 500 del 34,43
% y las letras del tesoro a 1 afio (indice AFI), del 0,44 %.

El resultado anual del Fondo en operativa con instrumentos derivados ha sido de 145.576,63 €.

A final de periodo, el capital del Fondo estaba representado por 415.856,67 participaciones. El namero
de participes era de 114, y el valor tedrico de cada accidn ascendia a 9,318009 euros. El patrimonio
total a esa fecha era de 3.874.956,03 euros, experimentado una variacion del 16,88% respecto el
existente a principios de periodo.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

El 29 de enero de 2021, la CN.M.V. resolvid, inscribir, a solicitud de Gesiuris Asset Management,
S.G.II.C., S.A., el cambio de depositario de Bankinter S.A., a CACEIS Bank Spain, S.A.
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Investigacion y desarrollo

El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el
presente gjercicio.

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades,
gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, situacion financiera y los resultados del mismo. Por este
motivo no se incluyen desgloses especificos en la memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacién de cuestiones medioambientales.

Adquisicion de acciones propias

No aplicable

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

El periodo medio de pago a proveedores durante el ejercicio fue de 5 dias.

Barcelona, 23 de marzo de 2021

(Continua)



GESIURIS 12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR,
FONDO DE INVERSION

FORMULACION DE CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION
POR EL ORGANO DE ADMINISTRACION

D? Nuria Martin en mi calidad de Secretario no Consejero del Consejo de Administraciéon de
Gesiuris Asset Management, S.G.LI.C., S.A. (la “Sociedad Gestora del Fondo™) certifico que las
cuentas anuales de Gesiuris 12 Desarrollo Sostenible ISR, Fondo de Inversion (el “Fondo™), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha y el informe de gestion adjuntos han sido formulados con el voto favorable de todos los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo, en la celebracion de la
reunion del 23 de marzo de 2021 del Consejo de Administracion, con vistas a su verificacion por los
auditores y posterior aprobacion. Dicha reunion tuvo naturaleza telematica, motivo por el cual las
cuentas anuales debidamente formuladas adjuntas no cuentan con las firmas de los siguientes
Consejeros:

e DA Elena Nabal Vicuifia (en representacion de Seguros Catalana Occidente, S.A.)
e D. Joaquin M. Molins Gil (en representacion de Cartera de Inversiones CM, S.A.)
s D. Joan Closa Caiiellas (en representacion de Grupo Catalana Occidente, S.A.)

Las cuentas anuales y el informe de gestién vienen constituidas por los documentos anexos que

preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en 43 folios de papel timbrado del Estado,
clase 8, nimeros ON5978321 a ON5978363, ambos incluidos.

Firmado el Secretario o jero

\\“\‘_“—-———-—

Firmado el Presidente del Consejo
D. Jordi Viladot Pou

Firmgdo el Consejero
rancisco Javier Puig Pla

Barcelona, 23 de marzo de 2021





