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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES 

A los Accionistas de A&G Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. 

Hemos auditado las cuentas anuales de A&G Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion 
Colectiva, S.A., que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de 
perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al 
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de Ia formulaciOn de 
las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de information financiera 
aplicable a Ia Sociedad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los 
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una 
opiniOn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo 
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el 
examen, mediante la realization de pruebas selectivas, de la evidencia justiflcativa de las cuentas 
anuales y la evaluation de si su presentation, los principios y criterios contables utilizados y las 
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informaciOn financiera que 
resulta de aplicaciOn. 

En nuestra opiniOn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos 
significativos, la imagen feel del patrimonio y de la situation financiera de A&G Fondos, Sociedad 
Gestora de Instituciones de InversiOn Colectiva, S.A. al 31 de diciembre de 2013, asi como de los 
resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de 
conformidad con el marco normativo de information financiera que resulta de aplicaciOn y, en  
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. 

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores 
consideran oportunas sabre la situation de la Sociedad, la evolution de sus negocios y sobre otros 
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informaciOn 
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 
2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la vetificacion del informe de gestion con el alcance 
mencionado en este mismo pang° y no incluye la revision de informaciOn distinta de Ia obtenida a 
partir de los registros contables de la Sociedad. 
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INFORME DE AUDITORiA DE CUENTAS ANUALES

Abs Accionistas de A&G Fondos, Sociedad Gestora de Insfiftciones de Inversion Colectiva, SA.

Hemos auditado las cuentas anuales de A&G Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, SA., que comprenden ci balance de situaciOn al 31 de diciembre do 2013, Ia cuenta de
perdidas y ganancias, ci estado de cambios en ci patrimonio neto y Ia memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsabies do Ia formulación do
las cuentas anuales do Ia Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informaciOn financiera
apIicable a Ia Sociedad (quo se idenfifica en Ia Nota 2 de Ia memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en ci mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opiniOn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en ci trabajo realizado de acuerdo
con Ia normativa reguladora de Ia actividad do auditoria do cuentas vigente en Espafla, que requicre ci
examen, mediante Ia realizaciOn do pruebas selectivas, do Ia evidenciajustificativa do las cuentas
anuales Ia cvaluaciOn de si SU presentaciOn, los principios y criteHos contables utilizados y las
cstimacioncs rcahzadas, cstán do acuerdo con ci marco normativo do informaciOn financiera quo
resulta do aplicacion.

En nuestra opiniOn, las cuentas anuales dcl cjercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen id del patHmonio y de Ia situaciOn financiera do A&G Fondos, Sociedad
Gestora de Instituciones do inversion Colectiva, S.A. al 31 do diciembre do 2013, asi como de los
resultados do sus operaciones corrcspondicntcs al ejcrcicio anual tcrminado en dicha fecha. do
conformidad con ci marco normativo do información financicra quo resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contonidos en ci mismo.

El informe do gostiOn adjunto dcl ejorcicio 2013 contieno las oxphcaciones quo los Administradores
consideran oportunas sobrc Ia situación do la Sociedad, la evoluciOn do sus nogocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante do las cuentas anualcs. Hemos verificado que Ia información
contabie quo contiene ol citado informo de gestión concucrda con Ia de las cuentas anuales del ejorcicio
2013. Nuestro trabajo como auditores so hmita a Ia verificaciOn dcl infomle de gcstiOn con ci aicance
mencionado en esto mismo pdrrafo y no rnclu o Ia revision do informaciOn distinta do Ia obtenida a
partir do los registros contables do Ia Sociedad.

PricowaterhouscCoopors Auditores, S.L.
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, 
S.A. 

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 
(Expresados en euros) 

ACTIVO 2013 	2012 

     

Tesoreria 
Cartera de negociacion 

Valores representativos de deuda 
Instrumentos de capital 
Derivados de negociacion 
Otros activos financieros 
Pro-memoria: Prestados o en garantla 

    

    

    

    

    

Otros activos financieros a valor razonable con cambies en perdIdas 
y ganancias 
Valores representatives de deuda 
Otros instrumentos de capital 
Otros activos financieros 
Pro-memoria: Prestados o en garantla 

Actives financieros disponibles para la yenta 
Valores representatives de deuda 
Instrumentos de capital 
Pro-memoria: Prestados o en garantia 

Inversiones crediticias (Nota 6.a) 	 2.285,565,47 2.138.848,51  
Credit° a intermediaries financieros 	 2.228.093,00 2.061.137,83 
Credito a particulares 	 57A72,47 	77.710,68 
Otros activos financieros 

Cartera de Inversion a vencimiento 
Pro-memoria: Prestados o en garantla 

Derivados de cobertura 
Actives no corrientes en yenta 
Valores representatives de deuda 
Instrumentos de capital 
Active material 
Otros 

Participacienes (Note 6.b) 	 300.000,00 	300.000,00 
Entidades del Grupo 	 300.000,00 	300.000,00 
Entidades multigrupo 
Entidades asocladas 

Contratos de seguros vinculados a pensiones 
Active material 

De use propio 
Inversiones inmobiliarias 

Active intangible (Nota 8) 	 127.054,93 	184.127,38 
Rondo de comercio 
Otro active intangible 	 127.054,93 	184.127,38 

Actives fiscales (Nota 12) 	 262,30 	  
Corrientes 	 262,30 
Diferides 

Resto de actives 	 558,00 	7.798,40 

TOTAL ACTIVO 	 2.713.440,70 2.630.774,29 
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES IDE INVERSION COLECTIVA,
S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en euros)

ACTIVO 2013 2012

Tesoreria
- -

Cartera de negociacion
-

Valores representativos do deuda
Instrumentos de capital

- -

Derivados de negociacion
- -

Otros activos financieros
- -

Pro-memona Prestados o en garantia - -

Otros activos financioros a valor razonable con cambios en perdidas
yganancias

-

Valores representativos do deuda
-

Otros instrumentos do capital
-

Otros activos financieros
- -

Pro-memona Prestados a en garantia
- -

Activos financieros disponibles para a vents
Valores representativos do deuda
Instrumentos do capital

- -

Pro-memona Prestados a en yamaha
- -

Inversiones crediticias (Nota 6 a) 2285 56547 213884851
Credito a intermediarios financieros 2228 09300 2061 137,83
Credito a particulares 5747247 77710,68
Otros activos financieros

Cartera do inversion a vencimiento
- -

Pm-memona Prestados a en garantia - -

Derivados do cobertura
- -

Activos no corrientes en yenta
- -

Valores representativos do deuda
-

Instrumentos do capital
- -

Activo material
- -

Otros
-

Participaciones (Nota 6 b) 300 000 00 300 000,00
Entidades del Grupo 300 00000 300 000.00
Entidades multigrupo
Entidades asociadas

- -

Contratos do seguros vinculados a pensiones
- -

Activo matonal
- -

Do usa propio
-

Inversiones inmobiliarias
- -

Activo intangible (Nota 8) 127 05493 184 127,38
Fonda de comercio
Otro activo intangible 127 054,93 184 127,38

Activos fiscales (Nota 12) 26230 -

Corrientes 262,30
Oiforidos

- -

Resto do activos 558.00 7 798,40

TOTAL ACTIVO 2.713.440,70 2.630.774,29
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CLASE 8.a 

813 355.07 	 464.247,78 
256 069,75 	 216.401,70 
527.285,32 	 247.756,05 

25,12 

25,12 
166.595,92 
	

403.432,09 

979.976,11 	 867.679,85 

1.733.464,59 	1 753 094,44 
1.640.000,00 	2.240-000,00 
1.640.000,00 	 2.240.000,00 

(476.905,56) 
	

(437.721,31) 

570.370,15 
	

(39.184,25) 

A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, 
S.A. 

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 
(Expresados en euros) 

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 
	

2013 	 2012 

Cartera de negoclacion 
Otros pasivos a valor razonable con camblos en perdidas y ganancias 
Pasivos financieros a come arnortizado (Nota a.d) 
Deudas con intermedlarios financieros 
Deudas con particuIares 
Emprestttos y pasivos subordinados 
Otros pasivos flnancleros 

Derivados de cobertura 
Paslvos asoclados con activos no corrlentes en yenta 
Provislones 

Fondos para pensiones y obligaciones sIrrakares 
Provisioned para Impuestos y otras contingencias legates 
Otras provisioned 

Pasrvos fiscaies 
Corrientes 
Diferkios 

Restos de pasivos (Nota 7) 

TOTAL PASIVO 

FONDOS PROMOS 
Capital 

Esonturado 
Manos. Capital no exigido 
Prima de ernision 
Reserves 
Otros instrumentos de capital 
Menos: Valores proplos 
Resultado del ejercicio 
Menos: Drvidenrios y retribuciones 

AJUSTES POR VALORACION (Nota 6.b) 
Actrvos financleros disponlbies pars la yenta 
Coberturas de los flu)os de efectivo 
Coberturas de Inverslones netas en negodos en el extranjero 
Diferenclas de cambia 
Resto de *dies par valoracibn 

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS 

TOTAL PATRIMONIO NETO (Note 6) 	 1.733,464,59 	1.763.094,44 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 	 2.713.440,70 	 2.630.774,29 

PRO•MEMORIA 

Avales y garantlas concedidas 
Otros pasivos contingentes 
Compromisos de compraventa de valores a plaza 
Valores praplos cedidos en prestamo 
Desembolsos compromet dos por aseguramiento de ernIsiones 
Derivados financieros 
Otras cuentas de riesgo y compromiso 

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 

DeposIto de tltulos 
Carteras gestionadas (Nola 11) 

	
443.096.101,14 
	

311.260.540,55 
Otras cuentas de orden 

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 
	

443.096.101,14 	311.260.540,88 

0L90 24218
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CLASE 8

A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA,
S.A.

BALANCES IDE STUACIÔN AL 31 DE DICIEMBRE IDE 2013 V 2012
(Expresados en euros)

PASIVO V PATRIMONIO NETO 2013

Cartera de negociac on
Otros pasivos a valor razonable con cambios en perd das y ganancias
Pas vos financieros a caste amortizado (Nota 6 d)

________________ _______________________

Deudas can intermedsanos financieros
Deudas con part cutares
Emprestitas y pasivos subordinados
Otros pasivos rinancteras

Denvados de cobertura
Pasivos asooadcs con activas no carrientes en yenta
Provisanes

_______________________

Fondos para pensanes y obhgaciones simlares
Provistones pare impuestos y otras cantingenc as legates
Otras pravisones

Pasivas riscates

_______________________

Corneites
Diferidos

Restos de pasivos (Note 7)

TOTAL PASIVO

________________ ________________

FONDOS PROPIOS

_________________

Cap tat

___________________

Escriturado
Menos CaptaI no ex,g,da

Pnma de emisOn
Reservas
Otros instrumentos de capital
Menos Valores pmpios
Resuttado del e,erccio
Menos D,vdendos y retrbuc,anes

AJUSTES POR VALORACION (Note 6 b)

_________________

Activos tinancteros disponthtes pare a yenta
Coberturas de los ftujos de efectivo
Cobefturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
o ferencias de cambo
Resto de atustes par vatoracon

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

________________ ________________

TOTAL PATrnMONIO NETO (NoteS)

________________ ________________

TOTAL PASIVO V PATRIMONIO NETO

________________ ________________

PRO’MEMORLA

Avates y garanttas conceddas
Otros pasivos contingentes
Compromisos de compraventa de vatores a plaza
Vatores prapias ced dos en prestama
Desembotsos campramet]dos par aseguramento de emsones
Denvadas financ eras
Otras cuentas de nesgo y compromso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

________________ ________________

DepOstta de t,tutas
Carterasgestonadas (Note II)
Otras cuentas de orden

_______________________

2012

813,355,07
286.069,75
527.285,32

464,247.76
216,49170
247,756,06

25,12 -

25,12 -

166.595,92 403.432,09

979976,11 867,679,85

1.733.464,59 1 763 094,44
I,640.000,00 2.240.000,00
1.640,000,00 2.240,000,00

(476.905,56) (437.721,3;)

570.370,15 (39.184,25)

1.733,464,59 1.763.094,44

2,713.440,70 2.630.774,29

443.096,101,14 311,250,540,88

443.096.101,14 311.260.540,88TOTAL OTRAS CUENTAS 08 ORDEN
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS 
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 
(Expresadas en euros) 

2013 2012 

intereses y rendirnlentos asimilados (Nota 9.a) 127,89 828,04 
Intereses y cargas asimiladas 

MARGEN DE INTERESES 127,89 828,04 

Rendimiento de instrumentos de capital 
Comisiones perclbidas (Nota 9.b) 3.203.976,11 2.322.174,70 
Comislones pagadas (Nota 9.c) (847.212,90) (645.825,38) 
Resultado de operaciones financieras (neto) 

Cartera de negociacion 
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias 
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en perdidas 
y ganancias 

Otros 
Diferencias de cambia (neto) (1.818,30) (1.654,88) 
Otros productos de explotacion 
Otras carps de explotaclon 

MARGEN BRUTO 2.355.072,80 1.675.522,68 

Gastos de personal (Nota 10.a) (519.231,50) (659.942,80) 
Gastos generates (Nota 10.b) (1.015.732,19) (1.014.342,72) 
Amortizacidn (Nota 8) (64.712,45) (57.214,66) 
Dotac.iones a provislones (neto) 
PerdIdas por deterioro de activos financieros (neto) 

Inverslones crediticlas 
Otros instrumentos financleros no valorados a valor razonable 

con cambios en perdidas y ganancias 

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 755.396,66 (55.977,50) 

Perdidas por daterioro del resto de activos (neto) 
Activos materiales 
Activos intangibles 
Resto 

Gananclas / (Perdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en yenta 
Diferencia negativa en combinaclones de negocios 
Ganancias / (Perdidas) de activos no corrientes en Yenta no clasificados cam 
operaciones interrumpldas 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 755.396,66 (55.977,50) 
lmpuesto sobre beneficlos (Nota 12) (185.026,51) 16.793,25 

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 
Resultado de operaclones interrumpidas (neto) 

RESULTADO DEL EJERCICIO 570.370,15 (39.184,25) 

BENEFICIO POR ACCION 
Basica 
Diluido 

O,O3wios 0L9024219
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CLASE 8

A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresadas en euros)

2013 2012

Intereses y renthmientos asimilados (Nota 9 a) 127 89 828 04
Intereses y cargas asimiladas

MARGEN DE INTERESES 127,89 828,04

Renthmento de instrumentos de capital
Comisiones percibidas (Nota 9 b) 320397611 232217670
Comisiones pagadas (Nota 9 c) (847 212 90) (645 82538)
Resultado de operaciones financieras (neto)

Cartera de negociacion -

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias - -

Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en perdidas
y ganancias - -

Otros
Diferencias de cambio (neto) (1 818 30) (1 654,65)
Otros productos de explotacion -

Otras cargas de explotacion -

MARGEN BRUTO 2.355.072,80 1.675.522,68

Castes de personal (Nota 10 a) (519 231,50) (659 942 80)
Gastos generales (Nota lOb) (1 015 732 19) (1 014 342,72)
Amortizacion (Nota 8) (64 712 45) (57 214 66)
Dotaciones a provisiones (neto)
Perdidas por detenoro de activos financieros (neto)

Inversiones crediticias - -

Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable - -

con cambios en perdidas y ganancias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 755,396,66 J2Th50

Perdidas por detenoro del resto de activos (neto) - -

Activos matenales - -

Activos intangibles
Resto

Ganancias I (Perdidas) en Ia baja de activos no clasificados come no cornentes en yenta - -

Diferencia negatNa en combinaciones de negocios - -

Ganancias / (Perdidas) de activos no corrientes en yenta no clasificados como
operaciones interrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 755.396,66 (55 977,50)
lmpuesto sobre beneficios (Nota 12) (185 026 51) 1679325

RESULTADO DEL EJERCICIQ PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS -

Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - -

RESULTADO DEL EJERCICIO 570 370,15 (39.184,25)

BENEFICIO POR ACCION
Basico
Dduido
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CLASE 

 

A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS 
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 
(Expresados en euros) 

2013 	 2012 

RESULTADO DEL EJERCICIO 
	

570.370,15 	(39.184,25) 

OTROS INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS 

Activos financieros disponibles para la yenta 
Ganancias I (Perdidas) por valoracion 
Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 
Otras reclasificaciones 

Coberturas de los flujos de efectivo 
Ganancias / (Perdidas) por valoracion 
Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas 
Otras reclasificaciones 

Coberturas de inversiones netas en negoclos en el extranjero 
Ganancias / (Perdidas) por valoracion 
Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 
Otras reclasificaciones 

Diferenclas de camblo 
Ganancias / (Perdidas) por valoracion 
Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 
Otras reclasificaciones 

Activos no corrientes en yenta 
Ganancias / (Perdidas) por valoraclon 
Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias 
Otras reclasificaciones 

Ganancias / (Perdidas) actuarlales en planes de pensiones 

Resto de ingresos y gastos reconocidos 

Impuesto sobre beneficlo 

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 	 570.370,15 	(39.184,25) 

0L90 24220

A&G FONDOS, SOCIEDAD
COLECTIVA, S.A.

GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Expresados en euros)

RESULTADO DEL EJERCICIO

OTROS INGRESOS I GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para Ia yenta
Ganancias) (Pérdidas) par valaraciOn
Impartes transferidas a Ia cuenta de perdidas y ganancias
Otras reclasificacianes

Cobefturas de los flujos de efectivo
Ganancias I (Perdidas) par valaraciOn
Impartes transferidas a a cuenta de pérdidas y ganancias
Impartes transferidas al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reciasificacianes

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero

2013 2012

570.370,15

Ganancias I (Pérdidas) par valaraciOn
Impartes transferidas a Ia cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificacianes

Diferencias de cambio
Ganancias / (Pérdidas) par valaraciOn
Impartes transferidas a ía cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificacianes

Activos no corrientes en yenta
Ganancias I (Pérdidas) par valaraciOn
Impartes transferidas a Ia cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificacianes

Ganancias I (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones

Resto de ingresos y gastos reconacidos

Impuesto sobre beneflcio

570,370,15 (39.184,25)TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICID



SALDO FINAL EN 2012 
Ajustes por cambios do criterlo contable 
Ajustes per errores 

SALDO INICIAL AJUSTADO EN 2013 

Total Ingresos y gastos reconocldos 

Otras vartaciones del patrimonio neto 
Aumento de capital 
Reducciones de capital 
Conversion de pasivos financieros en capital 
Incrementos de otros instrumentos de capital 
ReclasificadOn de pasivos financieros a 

otros instrumentos de capital 
Redasificacian de otros instrumentos de 
capital a pasivos financieros 

Distribuclan de dividendos / remuneraciones 
a socios 

Operaciones con instrumentos de 
capital propios (neto) 

Traspasos entre parlidas de patrimonio neto 
Incremento / (reduccion) par  

combinaciones de negodo 
Pagos con instrumentos de capital 
Resto de incrementos / (reducciones) 

del patrimonio neto 

SALDO FINAL EN 2013 

Capital 
Prima 

emlsion 	Reserves 
Resultado del 

ejercicio 

TOTAL 
FONDOS 
PROPIOS 

TOTAL 
Ajustes PATRIMONIO 

valoracion 	NETO 

2.240.000,00 - 	(437.721,31) ( 39.184,25) 1.763.094,44 - 	1.763.094,44 
"4. 

2.240.000,00 - 	(437.721,31) ( 39.184,25) 1.763.094,44 - 	1.763.094,44 

( 	600.000,00) ( 39.184,25) 

570.370,15 

39.184,25 

570.370,15 

( 	600.000,00) 

570.370,15 

- 	600.000,00) 

( 	600.000,00) 

- 	( 39.184,25) 39.184,25 

- ( 	600.000,00) ( 	600.000,00) 

1.640.000,00  - 	(476.905,56) 570.370,15 1.733.484,59 - 	1.733.464,59,  
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES 
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 
(Expresados en euros) 

A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

SALDO FINAL EN 2012 2.240.000,00 - (437.721,31) ( 39.184,25) 1.763.094,44 - 1.763.094,44
Ajustes par cambios do criteria contable
Ajustes par armies

SALDO INICIAL MUSTADO EN 2013 2.240.000,00 - (437.721,31) ( 39.184,25) 1.763.094,44 1.763.094,44

Total ingresos y gastos reconocidos

Otras variaciones del patrimonio nob
Aumento de capital
Reducciones do capital
ConversiOn do pasivos financieros en capital
Incrementos do otros instrumentos de capital
ReclasificaciOn de pasivos financieros a

otros instrumentos do capital
ReclasificaciOn do otros instrumentos do
capital a pasivos hnancieros

DistribuciOn do dividendos / remuneraciones
a socios

Operaciones con instrumenbos do
capital propios (nato)

Traspasos entre partidas do patrimonio nebo
Incremenbo I (reduccion) par
combinaciones do negocio

Pagos con instrumenlos do capital
Resto do incrementos I (reduccionos)
del patrimonio nato

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en euros)

Prima Resultado dcl
Capital emisiôn Roservas ejerciclo

_______________ ______________

C,
r

C,,

TOTAL TOTAL
FONDOS Ajustes PATRIMONIO
PROPIOS valoraciOn NETO

570.370,15 570.370,15 570.370,15

800,000,00)
- ( 39,164,25) 39.184,25 ( 600.000,00)

- ( 600,000,00)

600.000,00) . ..
. ( 600.000,00)

- ( 600.000,00)

39.184,25) 39.184,25

1S40.000,00 - (476.905,56) 570.370,15 1.733.464,59 - 1.733.464,59SALDO FINAL EN 2013
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r
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C
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES 
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 
(Expresados en euros) 

Capital 
Prima 

emisiOn 	Reserves 
Resulted° del 

ejercicio 
TOTAL FONDOS 

PROMOS 

TOTAL 
Ajustes PATRIMONIO 

yak/radon 	NETO 

SALDO FINAL EN 2011 2.240.000,00 - ( 48.093,61) (389.627,70) 1.802.278,69 - 	1.802.278,69 
Ajustes par cambios de crilerio contable 
Ajustes por errores 

SALDO INICIAL AJUSTADO EN 2012 2.240.000,00 - ( 48.093,61) (389.627,70) 1.802.278,69 - 	1.802.278,69 

Total ingresos y gastos reconocidos (39.184,25) (39.184,25) - 	(39.184,25) 

Otras variaciones del patrimonio neto - (389.627,70) 389.627,70 
Aumento de capital 
Reducciones de capital 
Conversion de pasivos financieros en capital 
Incrementos de otros Instrumentos de capital 
Reclasiticaciein de pasivos financieros a 
otros instrumenlos de capital 

Reclasificacion de otros instrumentos de 
capital a pasivos financieros 

Distribution de dividendos / remuneraciones 
a socios 

Operaciones con instrumentos de 
capital propios (nolo) 

Traspesos entre partidas de patrimenio neto - (389.627,70) 389.627,70 
Increment° / (reduce-ion) por 
combinaciones de negocio 

Pages con instrumentos de capital 
Resto de incrementos / (reducciones) 
del patrimonio neto 

SALDO FINAL EN 2012 2.240.000,00 - (437.721,31) (39.184,25) 1.763.094,44 - 	1.763.094,44 
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTTUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 V 2012

Capital emisiOn Reservas
Resultado del TOTAL FONDOS Ajustes

ejerciclo PROPIOS valoracion

TOTAL
PATRIMONIO

N ETO

SALDO FINAL EN 2011 2.240.00000
Ajusles par cambios do criteria contable
Ajustes par errores

SALDO INICIAL AJUSTADO EN 2012

C
C

F
a:L

m

v11 .--

-

C
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B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en euros)

Prima

m
93

( 48.09361) (389.627,70) 1.802.278,69 - 1.802.278,69

2,240.000,00
- ( 48.093,61) (389.627,70) 1.802.278,69 - 1.802.278,69

Total ingresos y gastos reconocidos - - . (39.184,25) (39.184,25) . (39.184,25)

Otras variaciones del patdmonio neto - (389.627.70) 389627.70 - . -

Aumento de capital - - - - -

Reduccianes de capital . - - - -

Conversion de pasivos financieros en capital - - - - - -

Incrementos de otros inslrumentos de capital - . - -

Reclasificacion de pasivos financieros a
otros instrumenlos de capital - . - - . . -

ReclasificaciOn de alms instrumentos de
capital a pasivas uinancieros . - . - - -

Distribudon de dividendos) remuneraciones
asocios - - - . -

Operaciones con instrumentos do
capital propios (neto) - - - - - . -

Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - (389627,70) 389.627,70 - . -

Incremenlo / (reduction) par
combinaciones de negocio - - . - - . -

Pagos can instrumentos de capital . - . - - - -

Resto de incrementos I (reducciones)
del patñmonio neto - - . - - - -

SALDO FINAL EN 2012 2.240.000,00 - (437.721,31) (39.184,25) 1.763.094,44 - 1.763.094,44

0
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

1. 	Actividad e informaciOn de caracter general 

A&G Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (en adelante 
la Sociedad), se constituyo en Espana como Sociedad Anonima, por un period° de 
tiempo indefinido, el 30 de noviembre de 2001. Su domicilio social se encuentra en 
Balbina Valverde, 15, 28002 Madrid, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 
24346, Folio 222, SecciOn 8, H M 292392, I/A 35, con fecha 21 de mayo de 2010. 

La Sociedad este inscrita con el numero 195 en el Registro Administrativo de Entidades 
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la ComisiOn Nacional del Mercado de 
Valores. 

Con fecha 27 de abril de 2010 la Junta General de Accionistas de is Sociedad aprobO la 
actual denomination de la misma. 

La Sociedad este sometida a la norrnativa legal especifica recogida principalmente por el 
Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre, (modificado por el Real Decreto 108212012, 
de 13 de julio) por el que se aprueba el Reglement° de la Ley 35/2003, de 4 de 
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva. 

Los principales aspectos de este normative que le son aplicables son los siguientes: 

a) 	Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva dispondran 
en todo momenta de unos recursos propios que no podran ser inferiores a la mayor 
de las siguientes cantidades: 

1. Un capital social minimo de 300.000 euros Integramente desembolsado, 
incrementado: 

i) En una proportion del 0,02 por 100 del valor efectivo del patrimonio 
de las Instituciones de Inversion Colectiva que administren y/o gestionen 
en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros, 
incluidas las carteras gestionadas por delegation. En ningun caso la 
suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera 
sobrepasar los 10.000.000 de euros. 

0,03 0L9024223
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES 02 INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 02 2013
(Expresado en euros)

1. Actividad e informaciOn do carãcter general

A&G Fondos, Sociedad Gestora do instituciones de InversiOn Colectiva, S A (en adelanto
Ia Sociodad), se constituyô en Espana como Sociedad AnOnima, por un periodo do
tiempo indefinido, el 30 do noviembro de 2001 Su domccilio social se encuentra en
Balbina Valverde, 15, 28002 Madrid, inscrita en 01 Registro Mercantil do Madrid, tomo
24346, Folio 222, SecciOn 8, H M 292392 I/A 35, con fecha 21 de mayo de 2010

La Sociedad está inscrita con el nUmero 195 en el Registro Administrativo do Entidades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de Ia ComisiOn Nacional del Mercado de
Valores

Con fecha 27 de abnl do 2010 Ia Junta General do Accionistas do Ia Sociedad aprobô a
actual denominaciOn de Ia misma

La Sociedad está sometida a Ia normativa legal espocifica rocogida pnncipalmente 01 el
Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre, (modificado por el Real Decroto 1082/2012,
de 13 de julio) por el que se apruoba el Reglamento de Ia Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva

Los principales aspoctos de osta normativa que le son aplicables son los siguientes

a) Las Sociodados Gostoras do Instituciones do Inversion Coloctiva dispondran
on todo momento do unos recursos propios quo no podrán ser inforiores a Ia mayor
do las siguientes cantidados

1 Un capital social minimo do 300 000 euros intogramente dosembolsado,
incrementado

i) En una proporciOn del 0,02 por 100 del valor efectivo del patrimonio
do las lnstitucionos do Inversion Colectiva que administren y/o gestionen
on Ia parto quo dicho patrimonio oxcoda do 250 000 000 do euros
incluidas las carteras gostionadas por delegacion En ningUn caso Ia
suma exigible del capital inicial y do Ia cantidad adicional doborá
sobropasar los 10 000 000 do euros
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

ii) En un 0,2 por 100 del valor efectivo del patrimonio gestionado a 
terceros, cuando la SGIIC realice la actividad de gestion discrecional e 
individualizada de carteras, incluidas las gestionadas por delegation, en 
tanto este no exceda de 60 millones de euros; del 0.1 par 100, en lo que 
exceda de dicha cuantfa, hasta 600 millones de euros; del 0.05 por 100, 
en lo que exceda de esta Ultima cantidad, hasta 3.000 millones de euros; 
del 0.03 por 100, en la que exceda de esta cifra, hasta 6.000 millones de 
euros, y de 0,02 por 100, sabre el exceso de esta Ultima cantidad. 

iii) Cuando la SGIIC comercialice acciones do participaciones de IIC, los 
recursos propios minimos deberan incrementarse en una cantidad de 
100.000 euros con caracter previo al inicio de tal actividad, más un 0,5 
por 1.000 del patrimonio efectivo de los participes o accionistas cuya 
comercializacion haya realizado directamente la SGIIC. 

iv) Un 4% de los ingresos brutos por comisiones que se obtengan par la 
administration y/o gestion de las !IC a instituciones extranjeras similares. 
La exigencia de recursos propios asf calculada se determinara coma el 
promedio de los citados ingresos en los tres Liltimos arias. 

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos 
anteriores, se deducirjn del patrimonio de las IIC gestionadas, ECR 
gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de 
estas en otras instituciones a ECR que estén a su vez gestionadas por la 
misma SGIIC. 

2. El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de perdidas y 
ganancias del ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderan: 
los gastos de personal, los gastos generales, contribuciones e impuestos, 
amortizaciones y otras cargas de explotaciOn. 

b) 	Los recursos propios deberan estar invertidos, al menos, en un 60 por ciento, 
en valores admftidos a negociaciOn en alguno de los mercados de los serialados en 
el artfculo 30.1.a) de la Ley 35/2003, en cuentas a la vista o en depositos en 
entidades de credito. El computo de dicho lirnite se realizara considerando el valor 
contable de las inversiones. Los demas recursos deberan estar invertidos en 
cualquier activo adecuado al cumplimiento del fin social. 
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIC
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

n) En un 0,2 por 100 del valor efectivo del patrimonio gestionado a
terceros cuando Ia SGIIC realice Ia actividad de gestián discrecconal e
individualizada de carteras, incluidas las gestionadas por delegaciôn, en
tanto este no exceda de 60 millones de euros, del 0 1 par 100 en Ia que
exceda de dicha cuantia, hasta 600 millones de euros, del 005 par 1001

en a que exceda de esta ültima cantidad, hasta 3 000 millones de euros,

del 003 por 100, en Ia que exceda de esta cifra, hasta 6000 millones de

euros, y de 002 por 1001 sabre el exceso de esta Ultima cantidad

wi) Cuanda Ia SGIIC comercialice acciones a participacianes de IIC, los
recursos propios minimos deberãn incrementarse en una cantidad de
100 000 euras con carácter previa al inicia de tal actividad, más Un 0,5
par 1 000 del patrimanio efectivo de los participes a accianistas cuya
camercialización haya realizada directamente Ia SGIIC

iv) Un 4% de los ingresos brutas por comisiones que se abtengan par a
administracion yb gestiôn de las IIC a instituciones extranjeras similares
La exigencia de recursos propios asi calculada se determinara coma el
promedia de las citados ingresos en los tres ultimos añas

Para calcular los recursas prapias exigibles a que se refieren las parrafas
anteriares, se deducirán del patrimonia de las lIC gestionadas, ECR
gestianadas y carteras de terceros el carrespandiente a inversianes de
éstas en otras institucianes a ECR que estén a su vez gestionadas par Ia
misma SGIIC

2 El 25% de las gastos de estructura cargados en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio precedente Los gastos de estructura comprenderén
los gastas de personal, los gastas generales, contribuciones e impuestas,
amartizacianes y otras cargas de explataciôn

b) Los recursos prapros deberan estar invertidas, al menas, en un 60 par ciento,
en valares admitidos a negociaciOn en alguno de las mercadas de las senalados en
el articula 30 1 a) de Ia Ley 35/2003, en cuentas a Ia vista a en depósitas en
entidades de crédita El cómputa de dicha limite se realizaré considerando el valor
contable de las inversiones Las demas recursas deberén estar invertidos en
cualquier activa adecuado al cumplimiento del fin social

2
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CLASE 8? 

 

A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

c) Salo podran endeudarse hasta el limite del 20 por ciento de sus recursos 
propios. 

d) No podran conceder prestamos, excepto a sus empleados o asalariados, con 
el limite del 20 por ciento de sus recursos propios. 

e) Ester inscritas en el Registro de Ia Comision Nacional de Mercados de 
Valores. 

f) Debe hacerse publics Ia participacion de cualquier socio superior o igual al 
5% del capital desemboisado. 

g) En ningun caso podran emitir obligaciones, pagares, efectos o titulos 
analogos, ni dar en garantia o pignorar los activos en que se materialicen los 
recursos propios minimos. 

Cuando la realizacion de cualquiera de las actividades expresadas requiera una 
especifica autorizaciOn o disposicion legal que sal lo establezca, la Sociedad no 
podia iniciar dicha actividad hasta que Ia autorizacion se obtenga. 

Con fecha 10 de enero de 2006, la Junta General de Accionistas de la Sociedad 
acord6 ampliar su objeto social con el fin de desarrollar las nuevas actividades 
permitidas por el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre, (modificado por el 
Real Decreto 1082/2012, de 13 de Julio). En base a ello, el objeto social de la 
Sociedad es Ia administracion, representacion, gest& de las inversiones y gestion 
de las suscripciones y reembolsos de los Fondos y las Sociedades de inversion, 
pudiendo edemas realizar las siguientes actividades: 

a) Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, 
incluidas las pertenecientes a Fondos de pensiones, en virtud de un mandato 
otorgado por los inversores o persona legalmente autorizada, siempre que 
tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentos previstos en el 
apartado 4 del articulo 63 de la Ley del Mercado de Valores. 

b) Administracion, representacian, gest& y comercializacion de Entidades 
de capital riesgo, en los terminos establecidos par la Ley reguladora de las 
Entidades de capital-riesgo y sus Sociedades Gestoras. 
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

c) Solo podrán endeudarse hasta €1 limite del 20 por ciento de sus recursos
propios

d) No podrén conceder prestamos, excepto a sus empleados o asalariados, con
el limite del 20 por ciento de sus recursos propios

e) Estar inscritas en el Registro de a Comisián Nacional de Mercados de
Valores

f) Debe hacerse püblica Ia participaciôn de cualquier socio superior o igual al
5% del capital desembolsado

g) En nangQn caso podran emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulos
análogos, ni dar en garantia a pignorar los activos en que se materialicen los
recursos propios minimos

Cuando Ia realizaciOn de cualquiera de las actividades expresadas requiera una
especifica autonzación o disposiciOn legal que asi lo establezca, Ia Sociedad no
podrá iniciar dicha actividad hasta que Ia autorizaciOn se obtenga

Con fecha 10 de enero de 2006, Ia Junta General de Accionistas de Ia Sociedad
acardô ampliar su objeto social con el fin de desarrollar las nuevas actividades
permitidas par el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre, (modificado par el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de Julio) En base a ella, el objeto social de a
Sociedad es Ia administracion, representacion, gestiOn de las inversiones y gestion
de las suscripciones y reembolsos de los Fondos y las Sociedades de inversion,
pudiendo ademas realizar las siguientes actividades

a) Gestión discrecional e individualizada de carteras de inversiones,
incluidas las pertenecientes a Fondos de pensiones, en virtud de un mandato
otorgado por las inversores a persona legalmente autorizada, siempre que
tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentos previstos en el
apartado 4 del articulo 63 de Ia Ley del Mercado de Valores

b) Administración, representacián, gestiOn y comercializacion de Entidades
de capital riesgo, en los términos establecidos par ía Ley reguladora de las
Entidades de capital-riesgo y sus Sociedades Gestoras

3
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

c) La comercializacian de acciones y/o participaciones de Instituciones de 
Inversion Colectiva. 

d) Asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los instrumentos 
previstos en el apartado 4 del articulo 63 de la Ley del Mercado de Valores. 

e) Custodia y administraciOn de las participaciones de los Fondos de 
inversion y, en su caso, de las acciones de las Sociedades de inversion. 

Cuando Ia realization de cualquiera de las actividades expresadas requiera una 
especifica autorizaciOn o disposition legal que asi lo establezca, la Sociedad no 
podra iniciar dicha actividad hasta que tal autorizacian se obtenga. A estos efectos, 
el programa de actividades autorizado por Ia CNMV y con fecha de registro 29 de 
enero de 2007, contempla las siguientes actividades para la Sociedad: 

a) Administracion, representation y gestion de las inversiones, asi como 
gestion de las suscripciones y reembolsos de fondos y sociedades de 
inversion. 

b) AdministraciOn, representation y gestiOn de las inversiones, asi como 
gestiOn de las suscripciones y reembolsos de IIC de fIC de IL. 

Al 31 de diciembre de 2013 tenfa asignada la gestion y administracion de un patrimonio 
total de 443.096.101,14 euros (Nota 11), en los siguientes Fondos y Sociedades de 
inversion: 

Global Managers Fund, F.1. 
A&G Tesoreria, F.I. 
BSG Prometeo, F.I. 
Taltrack Alternative Investment, F.I. 

- Positive Returns, S.I.C,A.V., S.A. 
Valmer de lnversiones, S.I.C.A.V., S.A. 

- Gamazo 20, S.I.C.A.V., S.A. 
Diana Boat, S.I.C.A.V., S.A. 
Sea Wolf, S.I.C.A.V., S.A. 
Europea de Gestion EUROGESA 4, S.I.C.A.V., S.A. 
Tesco Valores, S.I.C.A.V., S.A. 

- Holguinfran S.I.C.A.V., S.A. 
Ormibasa, S.I.C.A.V., S.A. 
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CLASE 5

A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A,

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

c) La comercializaciOn de acciones yb participaciones de Instituciones de
Inversion Colectiva

d) Asesoramiento sobre inversianes en uno o vanos de las instrumentas
previstos en el apartado 4 del articulo 63 de Ia Ley del Mercado de Valores

e) Custodia y administraciôn de las participaciones de los Fondos de
inversiOn y, en su caso, de las acciones de las Sociedades de inversiOn

Cuando Ia realizaciOn de cualquiera de las actividades expresadas requiera una
especifica autonzaciôn o disposiciOn legal que as! lo establezca, Ia Saciedad no
podrá iniciar dicha actividad hasta que tal autorizaciôn se obtenga A estos efectos,
el programa de actividades autorizado par Ia CNMV y con fecha de registro 29 de
enero de 2007, cantempla las siguientes actividades para Ia Sociedad

a) AdministraciOn, representaciOn y gestián de las nversiones, as! coma
gestiOn de las suscripciones y reembolsos de fondos y sociedades de
inversiOn

b) Administracion, representaciOn y gestiOn de las inversiones, as! coma
gestiOn de las suscripciones y reembolsos de IC de IIC de IL

Al 31 de diciembre de 2013 tenia asignada Ia gestiOn y administraciOn de un patrimonio
total de 443 096 101,14 euros (Nota 11), en los siguientes Fandos y Saciedades de
inversiOn

- Global Managers Fund, F I
- A&G Tesoreria, F I
- BSG Prometeo, F I
- Taltrack Alternative Investment, F I
- Positive Returns, S I C A V, S A
- Valmer de lnversiones, S I C A V, S A
- Gamazo2o,SICAV,SA
- DianaBoat,SICAV,SA
- SeaWolf,SICAV,SA
- Europea de GestiOn EUROGESA 4, S I C A V, S A
- TescaVores, SICAV, SA
• HolguinfranSlCAV,SA
- Ormibasa,SICAV,SA
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CLASE 

 

A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

- Carauna Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 
ARS Valores, S.I.C.A.V., S.A. 

- Lacerta Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 
Inversiones Programadas, S.I.C.A.V., S.A. 
Booming Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 
Krakatoa de Inversions, 	S.A. 
Nibafer Inversiones 2001, S.I.C.A.V., S.A. 

- Alnama Stock, S.I.C.A.V., S.A. 
Faceta Invest, S.I.C.A.V., S.A. 
Routing Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 
DIP Global Markets 150, Luxemburgo 
DIP Market Risk Global Bond, Luxemburgo 

- DIP Market Risk Global Equities, Luxemburgo 
DIP Client Risk 7-A, Luxemburg° 

- DIP Client Risk Euribor — A, Luxemburgo 
DIP US Equities, Luxemburgo 

- DIP Liquidity Fund, Luxemburgo 

Al 31 de diciembre de 2012 tenla asignada la gestiOn y administraciOn de un patrimonio 
total de 311.260.540,88 euros (Nota 11), en los siguientes Fondos y Sociedades de 
inversion: 

Global Managers Fund, 
- Gestion Multicontrol Dinamico, F.I. 

Gestion Multicontrol Moderado, F.I. 
A&G Tesoreria, F.I. 
BSG Prometeo, F.I. 
Taltrack Alternative Investment, F.I (*) 
Positive Returns, S.I.C.A.V., S.A. 
Valmer de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 
Gamazo 20, S.I.C.A.V., S.A. 
Diana Boat, S.I.C.A.V., S.A. 
Sea Wolf, S.I.C.A.V., S.A. 
Europea de GestiOn EUROGESA 4, S.I.C.A.V., S.A. 
Tesco Valores, S.I.C.A.V., S.A. 
Holguinfran S.I.C.A.V., S.A. 
Ormibasa, S.I.C.A.V., S.A. (*-*) 
Carauna Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 
ARS Valores, S.I.C.A.V., S.A. 
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

- Carauna Inversiones, S.I.C.A,V., 5k
- ARS Valores, S.I.C.A.V, S.A.
- Lacerta Inversiones, S.I.C.A.V., 5k
- Inversiones Programadas, S.I.C.A.V., S.A.
- Booming Inversiones, S.IC.A.V., SA.
- Krakatoa de Inversions, S.I.C.A.V., S.A.
- Nibafer Inversiones 2001, S.I.C.A.V., SA.
- Alnama Stock, S,I.C.A.V., S.A.
- Faceta Invest, S.I.C.A.V., S.A.
- Routing Inversiones, S.I,C.A.V., S.A.
- DIP Global Markets 150, Luxemburgo
- DIP Market Risk Global Bond, Luxemburgo
- DIP Market Risk Global Equities, Luxemburgo
- DIP Client Risk 7-A, Luxemburgo
- DIP Client Risk Euribor — A, Luxemburgo
- DIP US Equities, Luxemburgo
- DIP Liquidity Fund, Luxemburgo

Al 31 de diciembre de 2012 tenia asignada Ia gestián y administración de un patrimonio
total de 311.260540,88 euros (Nota 11), en los siguientes Fondos y Sociedades de
inversion:

- Global Managers Fund, Fl.
- Gestiôn Multicontrol Dinámico, Fl.
- GestiOn Multicontrol Moderado, Fl.
- A&G Tesoreria, Fl.
- BSG Prometeo, Fl.
- Taltrack Alternative Investment, F.l (*)

- Positive Returns, S.I.C.A,V., S.A.
- Valmer de Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.
- Gamazo 20, S.I.C.A.V., S.A.
- Diana Boat, S.I.C.A.V., S.A,
- Sea Wolf. S.I.C.A.V., SA
- Europea de GestiOn EUROGESA 4, S.I.C.A.V., S.A.
- Tesco Valores, S.I.C.A.V., S.A,
- Holguinfran S.I.C.A.V., S.A.
- Ormibasa, S.I.C.A.V., S.A. (j
- Carauna Inversiones, SI.C.A.V., S.A.
- ARS Valores, S.I.C.A.V., S.A.
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CLASE 88  

A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

Lacerta Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 
Inversiones Programadas, S.I.C.A.V., S.A. 

- Arvilibia, S.I.C.A.V., S.A. 
Booming Inversiones, S.LC.A.V., S.A. 
Krakatoa de Inversions, S.I.C.A.V., S.A. 
Nibafer Inversiones 2001, S.I.C.A.V., S.A. 
Alnama Stock, S.I.C.A.V., S.A. 
Faceta Invest, S.I.C.A.V., S.A. 
Routing Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. 
DIP Global Markets 150, Luxemburgo 

- DIP Bond Managers Fund, Luxemburgo 
DIP Multiselection Fund, Luxemburgo 

- DIP Client Risk 7-A, Luxemburgo 
DIP Client Risk Euribor — A, Luxemburgo 

(*) El 20 de octubre de 2012 se autoriza la transformaciOn de AYG SYZ Multi 
Strategy Fund, IICIICIL en Taltrack Alternative Investment, F.I. 
(**) Sociedad no gestionada directamente par A&G Fondos, &GAIL., S.A. pero 
que tiene delegada su gestion de activos en este. 

La Sociedad tiene delegada la funcion de lievanza de la contabilidad y determination del 
valor liquidativo de las Instituciones de Inversion Colectiva por ells gestionadas en la 
sociedad Santander Investment Balsa, S.V., S.A. (Sociedad del Grupo Banco Santander) 
Begun acuerdo de "DelegaciOn de funciones de administration de Instituciones de 
InversiOn Colectiva" firmado entre las partes con fecha 1 de octubre de 2007. 

Durante el ejercicio 2012 y hasta el 20 de octubre de 2012, la Sociedad tuvo delegada la 
funciOn de evolution y analisis de inversiones en la sociedad 3A, S.A. segUn contrato de 
"EvaluaciOn y analisis de Hedge Funds" firmado entre las partes con fecha 25 de mayo de 
2007, para el Fondo gestionado AYG SYZ Multi Strategy Fund, IICIICIL. 

Con fecha 2 de abril de 2008, EFG Investment (Luxembourg), S.A., sociedad constituida 
en Luxemburgo, adquirio el 72% del capital social de la Sociedad Dominante del Grupo, 
Asesores y Gestores Financieros, S.A. mediante la compraventa de 11.016 acciones a 
sus accionistas. Esta operation de compraventa se formalize) legalmente una vez 
obtenida la correspondiente autorizacion de la C.N.M.V con fecha 27 de marzo de 2008. 
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CLASE B

A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

- Lacerta Inversiones, S CA V, S A
- Inversiones Programadas, S I C A V, S A
- Arvihb,SICAVSA
- Booming Inversones, S I C A V, S A
- Krakatoa de Inversions, S I C A V, S A
- Nibafer Inversiones 2001, S I CA V, S A
- Alnama Stock, SI CAV, SA
- Faceta Invest, SICAV, SA
- Routing Inversiones, S I C A V, S A
- DIP Global Markets 150, Luxemburgo
- DIP Bond Managers Fund, Luxemburgo
- DIP Multiselection Fund, Luxemburgo
- DIP Client Risk 7-A, Luxemburgo
- DIP Client Risk Euribor—A, Luxemburgo

(*) El 20 do octubre de 2012 se autoriza Ia transformaciOn de AYG SYZ Multi
Strategy Fund, IICIICIL en Taltrack Alternative Investment, F I
(**) Sociedad no gestionada directamente por A&G Fondos, S G II C , S A pero
que tiene delegada su gestiOn de activos en éste

La Sociedad tiene delegada Ia funciOn de llevanza de Ia contabilidad y determinaciOn del
valor Iiquidativo do las Instituciones de Inversion Colectiva por ella gestionadas en Ia
sociedad Santander Investment Bolsa, S V, S A (Sociedad del Grupo Banco Santander)
segOn acuerdo de “DelegaciOn de funciones de administraciOn de Instituciones de
Inversion Colectiva” firmado entre las partes con fecha 1 de octubre de 2007

Durante el ejercicio 2012 y hasta eI 20 do octubre de 2012, Ia Sociedad tuvo delegada Ia
funcion de evolucion y anáhsis de inversiones en Ia sociedad 3A, S A segUn contrato de
“Evaluacion y análisis de Hedge Funds” firmado entre las partes con fecha 25 de mayo de
2007 para el Fondo gestionado AYG SYZ Multi Strategy Fund, IICIICIL

Con fecha 2 de abnl de 2008, EFG Investment (Luxembourg), S A, sociedad constituida
en Luxemburgo, adquinO el 72% del capital social de Ia Sociedad Dominante del Grupo,
Asesores y Gestores Financieros, S A mediante Ia compraventa de 11 016 acciones a
sus accionistas. Esta operacion de compraventa se formalizO legalmente una vez
obtenida Ia correspondiente autorizaciOn de Ia C N M V con fecha 27 de marzo de 2008
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

Como resultado la sociedad EFG Investment (Luxembourg), S.A. alcanza una 
participacion mayoritaria en la Sociedad Dominante lo que ha significado desde la fecha 
de incorporacion al Grupo EFG un cambio de control en el Grupo Asesores y Gestores 
Financieros. 

La Sociedad forma parte del Grupo Asesores y Gestores Financieros (en adelante, el 
Grupo) compuesto por las siguientes entidades: 

Asesores y Gestores Financieros, S.A. (Sociedad Dominante del Grupo) 
- Asesores y Gestores Financieros, Agencia de Valores, S.A. 

A&G Pensiones, E.G.F.P., S.A. 
- Asesores y Gestores Financieros Insurance, S.L. 

Asesores y Gestores Financieros Private Equity, S.L. 
Asesores y Gestores Financieros Servicios Auxiliares, S.L. 

- Customer Relationship Officer AYG, S.L. 
La Frangaise AM Iberia, S.L. 

- A&G Luxembourg AM, S.A. 

Asesores y Gestores Financieros, S.A., (la Sociedad Dominante) con domicilio social en 
Balbina Valverde, 15, 28002, Madrid, ha sido designada por la Comision Nacional del 
Mercado de Valores como Sociedad obligada al cumplimiento de los deberes propios del 
Grupo, por lo que la citada Sociedad ha formulado con fecha 31 de marzo de 2014 de 
forma separada las cuentas anuales consolidadas que se someten igualmente a auditoria 
independiente. 

Asimismo, la sociedad participada Asesores y Gestores Financieros Private Equity, S.L. 
consolida a su vez por el metodo de integracion global con las siguientes sociedades: 

- Prax Capital China Growth, G.P., s.a.r.l. 
Prax Capital Real Estate I, G.P., s.a.r.l. 

- A&G Global G.P., 
Sustainable Development Fund G.P., s.a.r.l. 
Prax Capital Real Estate III, G.P., s.a.r.l. 

Ninguna de estas sociedades cotiza en BoIse y su ejercicio economic° finaliza el 31 de 
diciembre de cada ejercicio. 
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A&G FONDOS, SOCIEDAD
COLECTIVA, S.A.

GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIC
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

Como resultado Ia sociedad EFG Investment (Luxembourg), 5k alcanzá una
participacion mayoritaria en ía Sociedad Dominante Ia que ha significado desde Ia fecha
de incorporaciôn al Grupo EFG un cambia de control en el Grupo Asesores y Gestores
Fi nan cieros.

La Sociedad forma pane del Grupo Asesores y Gestores Financieros
Grupo) compuesto por las siguientes entidades:

(en adelante, el

Asesores y Gestores Financieros, S.A. (Sociedad Dominante del Grupo)
Asesores y Gestores Financieros, Agencia de Valores, S.A.
A&G Pensiones, E.G.F.P., SA.
Asesores y Gestores Financieros Insurance, S.L.
Asesores y Gestores Financieros Private Equity, S.L.
Asesores y Gestores Financieros Servicios Auxiliares, Si.
Customer Relationship Officer AYG, S.L.
La Française AM Iberia, Si.
MG Luxembourg AM, S.A.

Asesores y Gestores Financieros, S.A., (Ia Sociedad Dominante)
Balbina Valverde, 15, 28002, Madrid, ha sido designada por Ia
Mercado de Valores como Sociedad obligada a! cumplimiento de
Grupo, por Ia que Ia citada Sociedad ha formulado con fecha 31
forma separada las cuentas anuales consolidadas que se someten
independiente.

con domicilio social en
Comisiôn Nacional del
los deberes propios del
de marzo de 2014 de
igualmente a auditoria

Asimismo, Ia sociedad participada Asesores y Gestores Financieros Private Equity, S.L.
consolida a su vez por el método de integraciOn global con las siguientes sociedades:

- Prax Capital China Growth, SP., sarI.
- Prax Capital Real Estate I, G.P., s.á.r.l.
- MG Global G.P., s.á,r.l.
- Sustainable Development Fund G.P., s.á.r.I.
- Prax Capital Real Estate Ill, G.P., sarI.

Ninguna de estas sociedades cotiza en Balsa y su ejercicia econOmico finaliza el 31 de
diciembre de cada ejercicio.
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

a) Hechos relevantes acontecidos durante los ejercicios 2013 y 2012 

Tal y coma se indica en la Nota 2.d, durante el ejercicio 2013 los accionistas de la 
Sociedad hart acordado realizar una reduccion de capital por un importe total de 600.000 
euros, mediante la amortizacion de 120.000 acciones, con un valor nominal de 5 euros 
por acciOn, quedando fijado el capital social en 1.640.000 euros. Esta reduccion de 
capital tiene por objeto reducir las aportaciones realizadas par los accionistas, si bien se 
ha asegurado en todo momenta el cumplimiento de requerimientos de recursos propios 
minimos de la Sociedad establecidos par la normativa en vigor. 

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han producido otros hechos relevantes 
significativos que hayan de ser mencionados en esta Nota. 

b) Fecha de formulacion 

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en fecha 31 de marzo de 2014, procede a 
formular las cuentas anuales y el informe de gestian del ejercicio anual terminado al 31 
de diciembre de 2013, estando pendientes de aprobacion por la Junta General de 
Accionistas de la misma, la cual se espera que las apruebe sin cambios significativos. 

Los miembros del Consejo de AdministraciOn, a la fecha de formulacidn de las presentes 
cuentas anuales, son: 

D. Juan Suarez de Figueroa 	 Presidente 
D. Juan Espel Sese 	 Consejero 
D. Sergio Navarro Fernandez 	 Consejero 
D. Alain Diriberry 	 Consejero 
D. Fernando Alvarez-Ude 	 Secretario — no consejero 

Las cuentas anuales e informe de gestion del ejercicio 2012 han silo aprobadas par Is 
Junta General de Accionistas con fecha 29 de abril de 2013. 

c) Sucursales y representantes 

Ai 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no cuenta con sucursales ni 
representaciones otorgadas. 
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CLASE 8

A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

a) Hechos relevantes acontecidos durante los ejercicios 2013 y 2012

Ta! y como se indica en Ia Nota 2 d, durante el ejercicio 2013 los accionistas de Ia
Sociedad han acordado realizar una reducción de capital por un importe total de 600 000
euros, mediante Ia amortizaciOn de 120 000 acciones, con un valor nominal de 5 euros
por accián, quedando fijado el capital social en 1 640 000 euros Esta reducciOn de
capital tiene por objeto reducir las aportaciones realizadas por los accionistas, si bien se
ha asegurado en todo momento el cumplimiento de requerimientos de recursos propios
mInimos de Ia Sociedad establecidos por Ia normativa en vigor

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han producido otros hechos relevantes
significativos que hayan de ser mencionados en esta Nota

b) Fecha de formulacian

El Consejo de Administración de Ia Sociedad, en fecha 31 de marzo de 2014, procede a
formular las cuentas anuales y el informe de gestiôn del ejercicio anual terminado al 31
de diciembre de 2013, estando pendientes de aprobacion por Ia Junta General de
Accionistas de Ia misma, Ia cual se espera que las apruebe sin cambios significativos

Los miembros del Consejo de AdministraciOn, a Ia fecha de formulacián de las presentes
cuentas anuales, son

D Juan Suárez de Figueroa Presidente
D Juan Espel Sese Consejero
D Sergio Navarro Fernández Consejero
D Alain Diriberry Consejero
D Fernando Alvarez-Ude Secretario — no consejero

Las cuentas anuales e informe de gestiOn del ejercicio 2012 han sido aprobadas por Ia
Junta General de Accionistas con fecha 29 de abril de 2013

c) Sucursales y representantes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad no cuenta con sucursales ni
representaciones otorgadas
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

2. 	Bases de presentation de las cuentas anuales 

a) Imagen fiel 

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han 
sido preparadas a partir de los registros contables de esta, habiendose aplicado la 
legislation mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 7/2008, de 26 
de noviembre, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informaciOn 
reservada de las Empresas de Servicios de Inversion, Sociedades Gestoras de 
Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-
Riesgo de la C.N.M.V., que ha sido publicada en el B.O.E. de 29 de diciembre de 2008, y 
modificada por la Circular 5/2011, de 12 de diciembre, con el objeto de mostrar la imagen 
feel de su patrimonio, de su situation financiera y de los resultados de la Sociedad. 

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se 
exixesan en euros, salvo que expresamente se indique lo contrario. 

b) Principios contables no obligatorios 

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los ejercicios 
concluidos al 31 de diciembre de 2013 y 2012. 

No existe ningun principio y norma contable ni criterio de valoracion obligatorio que, 
siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en su preparation, incluyendose 
en la Nota 4 un resumen de los principios y normas contables y de los criterios de 
valoraciOn más significativos aplicados en las presentes cuentas anuales. La informaciOn 
contenida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores 
de la Sociedad. 

a) 	Aspectos criticos de la valoracion y estimaciOn de la incertidumbre 

La preparacion de las cuentas anuales exige el use par parte de la Sociedad de ciertas 
estimaciones y juicios en relation con el futuro que se evalOan continuamente y se basan 
en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros 
que se creen razonables bajo las circunstancias. 
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIC
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

2. Bases de presentaclOn do las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuontas anualos adjuntas, tormuladas par los Administradores de Ia Sociedad, han
sido proparadas a partir do los registros contabies do ésta, habiéndose aplicado Ia
IegislaccOn mercantil vigonto y con las normas establecidas en Ia Circular 7/2008, do 26
do noviembre, sobre normas contablos, cuontas anualos y ostados do informacián
roservada do as Empresas do Servicios do Inversion, Sociedades Gestoras de
Institucionos do InversiOn Colectiva y Sociedades Gostoras do Entidades do Capital
Riosgo do Ia C N M V1 quo ha sido publicada en el B 0 E de 29 do diciembre do 2008, y
modificada par Ia Circular 5/2011, do 12 do diciembre, con el objeto do mostrar Ia imagen
fbI do su patrimonio, do su situacián financiora y do los resultados de Ia Sociedad

Las cifras contenidas en los documontos quo componen estas cuentas anualos so
oxprosan en ouros, salvo quo expresamonto so indiquo lo contrario

b) Principios contablos no obligatorios

La Sociodad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los ejorcicios
concluidos al 31 do diciembre do 2013 y 2012

No oxisto ningUn pnncipio y norma contablo ni cntorio do valoraciOn obligatorio quo,
siendo significativo su efocto, so haya dojado do aplicar on su proparaciOn, incluyéndoso
on Ia Nota 4 tin rosumon do los principios y normas contables y do los critorios do
valoraciôn mãs significativos aplicados on las prosontos cuontas anualos La informaciOn
contenida on las prosontos cuontas anualos os responsabilidad do los Administradoros
do Ia Sociodad

c) Aspectos criticos do Ia valoraciOn y ostimaciOn do Ia incodidumbre

La proparaciOn do as cuontas anuales oxigo ol uso par parte de Ia Sociedad do ciortas
ostimacionos y juicios on relación con 01 futuro que so ovalüan continuamonto y so basan
en a oxporiencia histôrica y otros factoros, incluidas las oxpoctativas do sucesos futuros
quo so croon razonablos bajo las circunstancias
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los 
correspondientes resultados reales. Basicamente, estas estimaciones hacen referencia a: 

Las perdidas por deterioro de determinados activos (Notes 6 y 8). 
El valor razonable de determinados activos financieros (Note 6). 
La vide al de los activos materiales e intangibles (Note 8). 
El periodo de recuperacion de los impuestos diferidos (Note 12). 

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion 
disponible sabre los hechos analizados en cada fecha de cierre contable, es posible que 
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la 
baja) en proximos ejercicios. Dicha modificacion se realizara, en su caso, de forma 
prospective, reconociendo los efectos del cambia de estimacion en Ia correspondiente 
cuenta de perdidas y ganancias. 

d) Principio de gestiOn continuada 

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas baja el principio de gestion 
continuada, al considerar los Administradores de la Sociedad que no hay factores que 
afecten a dicho principio. Adicionalmente, Is Sociedad cuenta con el apoyo de su 
Accionista mayoritario (Asesores y Gestores Financieros, S.A.). 

Con fecha 29 de abril de 2013 la Junta General de Accionistas de Ia Sociedad ha 
aprobado realizar una reduccian de capital par importe de 600.000 euros, asegurando en 
todo momento el cumplimiento de los requerimientos de recursos propios minimos de la 
Sociedad establecidos par la normative en vigor (Note 5). 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad cumple con los requerimientos de 
recursos propios establecidos por la normative en vigor. 

e) Comparacion de la informaciOn 

Los Administradores de la Sociedad, presentan, a efectos comparativos, con cada una de 
las particles del balance de situaciOn, de la cuenta de perdidas y ganancias, del estado de 
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, adernas de las cifras del 
ejercicio 2013, las correspondientes al ejercicio anterior. 
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CLASE 83

A&G FONDOS, SOC(EDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

Las estimaciones contables resultantes, por definiciôn, raramente igualarán a los
correspondientes resultados reales Básicamente, estas estimaciones hacen referenda a

- Las perdidas por deterioro de determinados activos (Notas 6 y 8)
- El valor razonable de determinados activos financieros (Nota 6)
- La vida MU de los activos materiales e intangibles (Nota 8)
- El periodo de recuperaciOn de los impuestos diferidos (Nota 12)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de a mejor informaciôn
disponible sobre los hechos analizados en cada fecha de cierre contable, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a a
baja) en prôximos ejercicios Dicha modificación se realizara, en su caso, de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimaciOn en Ia correspondiente
cuenta de perdidas y ganancias

d) Principio de gestiOn continuada

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de gestiOn
continuada, al considerar los Administradores de Ia Sociedad que no hay factores que
afecten a dicho principio Adicionalmente, Ia Sociedad cuenta con el apoyo de su
Accionista mayoritario (Asesores y Gestores Financieros, S A)

Con fecha 29 de abril de 2013 Ia Junta General de Accionistas de Ia Sociedad ha
aprobado realizar una reducciôn de capital por importe de 600 000 euros, asegurando en
todo momenta el cumplimienta de los requenmientos de recursos propios minimos de a
Sociedad establecidos por Ia normativa en vigor (Nota 5)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad cumple con los requerimientos de
recursos propios establecidos por Ia normativa en vigor

e) Comparacion de Ia informacion

Los Administradores de Ia Sociedad, presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situaciôn, de Ia cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, además de las cifras del
ejercicio 2013, las correspondientes al ejercicio anterior
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

3. Hechos posteriores a la fecha de balance 

No se han producido hechos significativos posteriores al 31 de diciembre de 2013 que 
puedan afectar a las cuentas anuales de Ia Sociedad. 

4. Normas de registro y valoracion 

Los principios y criterios de contabilidad mss significativos se resumen a continuation: 

a) 	Activos financieros 

Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes 
criterios: 

i) Cartera de negociaciOn 

lncluye los activos financieros que se han adquirido con el objeto de realizarlos a 
corto plazo, son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y 
gestionados conjuntamente para la que se han realized° actuaciones recientes pare 
la obtencian de ganancias a corto plazo o son instrumentos derivados no 
designados como instrumentos de cobertura contable. 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no mantiene instrumentos 
financieros en esta cartera. 

ii) Disponibles pars Ia yenta 

Corresponde a los valores representativos de deuda no clasificados como inversion 
a vencimiento, como otros activos financieros a valor razonable con cambios en 
perdidas y ganancias, como inversiones crediticias o como cartera de negociaciOn y 
los instrumentos de capital de entidades que no sort dependientes, asociadas o 
muftigrupo y que no se han incluido en las categorf as de cartera de negociaciOn y 
de otros activos a valor razonable con cambios en perdides y ganancias. 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no mantiene instrumentos 
financieros en este cartera. 

11 

0,03 WROS 0L9024233

-

-(t4j
&
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIC
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

3. Hechos posteriores a Ia fecha de balance

No se han producido hochos significativos posteriores al 31 de diciembre do 2013 quo
puedan afectar a as cuentas anuales de Ia Sociedad

4. Normas de registro y valoracion

Los principios y criterios do contabilidad más significativos so resumen a continuaciOn

a) Activos financieros

Los activos financieros so clasifican en ol balance do acuordo con los sigujontes
criterios

i) Cartora do negociación

lncluye los activos financioros quo so han adquindo con ol objoto do roalizarlos a
corto plazo, son parto do una cartora do instrumentos financioros identificados y
gostionados conjuntamento para Ia quo so han roalizado actuaciones rocientes para
Ia obtonción do ganancias a corto plazo o son instrumentos denvados no
designados como instrumontos do cobortura contablo

Al 31 do diciombro do 2013 y 2012, Ia Sociodad no mantiono instrumontos
financioros on osta cartora

n) Disponiblos para Ia yenta

Corrospondo a los valoros represontativos do douda no clasificados como inversiOn
a voncimionto, como otros activos financioros a valor razonable con cambios on
pérdidas y ganancias, como inversionos croditicias o como cartora do nogociaciOn y
los instrumontos do capital do ontidados quo no son dopondiontes, asociadas 0

multigrupo y quo no so han incluido en las categorias do cartora do nogociaciôn y
do otros activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Al 31 do diciembre do 2013 y 2012, Ia Sociodad no mantiono instrumontos
financioros on osta cartera

11



0L9024234 

CLASE [La 

 

A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

iii) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y 
ganancias 

Incluye los activos financieros que, no formando parte de la cartera de negociaciOn, 
tienen la consideration de activos financieros hibridos y estén valorados 
Integramente par su valor razonable y los que se gestionan conjuntamente con 
pasivos por contratos de seguro valorados par su valor razonable o con derivados 
financieros que tienen par objeto y efecto reducir significativamente su exposition a 
variaciones en su valor razonable o que se gestionan conjuntamente con pasivos 
financieros y derivados al objeto de reducir significativamente la exposicion global al 
riesgo de tipo de interns. 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no mantiene instrumentos 
financieros en esta cartera. 

iv) Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas 

Se valoran por su caste menos, en su caso, el importe acumulado de las 
correcciones par deterioro del valor. No obstante, cuando existe una inversion 
anterior a su calificaciOn coma empresa del Grupo, multigrupo o asociada, se 
considera comp caste de la inversion su valor contable antes de tener esa 
calificacion. Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el 
patrimonio neto se mantienen en este hasta que se dan de baja. 

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectUan 
las oportunas correcciones valorativas par la diferencia entre su valor en libros y el 
importe recuperable, entendido este coma el mayor importe entre su valor 
razonable menos los costes de yenta y el valor actual de los flujos de efectivo 
derivados de la inversion. Salvo major evidencia del importe recuperable, en Is 
estimation del deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el 
patrimonio neto de la sociedad participada corregido par las plusvalias tacitas 
existentes en Is fecha de la valoracian. La correction de valor y, en su caso, su 
reversion se registra en la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en que se 
produce. 
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

ni) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

Incluye los activos financieros que, no formando parte de a cartera de negociaciOn,
tienen Ia consideración de activos financieros hibridos y están valorados
integramente por su valor razonable y Los que se gestionan conjuntamente con
pasivos por contratos de seguro valorados por su valor razonable o con denvados
financieros que tienen por objeto y efecto reducir significativamente su exposiciôn a
variaciones en su valor razonable o que se gestionan conjuntamente con pasivos
financieros y denvados al objeto de reducir significativamente La exposiciôn global al
riesgo de tipo de interés

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera

iv) lnversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones por deterioro del valor No obstante, cuando existe una inversion
anterior a su calificacion como empresa del Grupo, multigrupo o asociada, se
considera como coste de La inversion su valor contable antes de tener esa
calificaciOn Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el
patrimonio neto se mantienen en Oste hasta que se dan de baja

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectuan
las oportunas correcciones valorativas per La diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor mporte entre su valor
razonable menos los costes de yenta y el valor actual de los flujos de efectivo
derivados de Ia inversiOn Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en Ia
estimaciOn del detenoro de estas inversiones se toma en consideraciôn el
patrimonio neto de a sociedad participada corregido por las plusvalias tácitas
existentes en Ia fecha de a valoraciOn La corrección de valor y, en su case, su
reversion se registra en Ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
produce
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCIC1O 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

v) Inversiones crediticias 

Son activos financieros no derivados, con flujos de efectivo de cuantla determinada 
a determinable, en los que todo el desembolso realizado por la entidad se 
recuperara sustancialmente, excluidas las rezones imputables a la solvencia del 
deudor, que no se valoran a valor razonable, ni la sociedad tiene necesariamente la 
intention de mantenerlos haste su vencimiento. 

Un activo financiero que se negocia en un mercado activo, tal coma un instrumento 
de deuda cotizado, no cumple los requisitos pare su clasificacion en este categoric. 
Tampoco los cumple una participaciOn adquirida en un conjunto de activos que no 
seen creditos a cuentas a cobrar, tal coma una participacian en un fondo de 
inversion. 

vi) Inversiones mantenidas al vencimiento 

Corresponde a los valores representativos de deuda con vencimiento fijo y flujos de 
efectivo de importe determined°, que la Sociedad ha decidido mantener haste su 
amortization par tener, basicamente, Ia capacidad financiera pare hacerto o por 
canter con financiaciOn vinculada. 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad no mantiene instrumentos 
financieros en este cartera. 

Registro y valoracion de los activos financieros 

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, par su valor razonable, que 
sera normalmente el precio de la transaction, salvo evidencia en contrario. Su valoracion 
posterior en cads cierre contable se realize de acuerdo con los siguientes criterios: 

Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las inversiones 
crediticias, las inversiones mantenidas a vencimiento, los instrumentos de capital cuyo 
valor razonable no puede determinarse de forma suficientemente objetiva, las 
participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas y los derivados 
financieros que tengan como activo subyacente a dichos instrumentos de capital y se 
liquiden mediante la entrega de los mismos. 
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

v) Inversiones crediticias

Son activos financieros no denvados, con fiujos do efectivo do cuantia determinada
o determinable, en los quo todo el desembolso reahzado por Ia entidad se
recuperará sustancialmente, excluidas las razones imputables a Ia solvencia del
deudor, que no so valoran a valor razonable, ni Ia sociedad tiene necesariamente Ia
ntenciOn de mantenerlos hasta su vencimiento

Un activo financiero quo so negocia on un mercado activo, tal como un instrumonto
do douda cotizado, no cumple los roquisitos para su clasiflcacion en osta catogorla
Tampoco los cumple una participatiOn adquirida on un conjunto de activos quo no
sean crOditos o cuentas a cobrar tal como una participaciOn en un fondo do
inversion

vi) Inversiones mantenidas al vencimiento

Corresponde a los valores representativos do deuda con vencimiento fijo y flujos do
efectivo de importe determinado, quo Ia Sociedad ha decidido mantener hasta su
amortizacián por tenor, básicamente, Ia capacidad financiera para hacerlo o por
contar con flnanciaciôn vinculada

Al 31 do diciembre do 2013 y 2012, Ia Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera

Registro y valoraciOn de los activos financieros

Los activos financieros se registran nicialmente, en general, por su valor razonable, que
será normalmente el precio de Ia transacciOn, salvo evidenca en contraro Su valoraciOn
posterior en cada cierre contable so realiza de acuerdo con los siguientes criterios

- Los activos flnancieros so valoran a su valor razonable excepto las inversiones
crediticias, las nversiones mantenidas a vencimiento, los instrumentos do capital cuyo
valor razonable no pueda determinarse do forma suficientemente objetiva, las
participaciones en entidades dependientos, multigrupo y asociadas y los derivados
financieros que tengan como activo subyacente a dichos instrumentos de capital y so
liquiden mediante Ia entrega de los mismos
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el 
importe por el que podria ser entregado entre partes interesadas debidamente 
informadas, en una transaccian realizada en condiciones de independencia mutua. La 
mejor evidencia del valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado activo que 
corresponde a un mercado organizado, transparente y profundo. 

Cuando no existe precio de mercado pare un determined° activo financiero, se recurre 
para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de 
instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente 
contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades especificas del active a 
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el active financiero Ileva 
asociados. No obstante, las propias limitaciones de los modelos de valoracion 
desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos 
pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo financiero no 
coincida exactamente con el precio al que el mismo podria ser comprado o vendido en la 
fecha de su valoracian. 

El valor razonable de los derivados financieros con valor de cotizacian en un 
mercado active es su precio de cotizaciOn diaria y si, par razones excepcionales, no se 
puede establecer su cotizacian en una fecha dada, se recurre para valorarlos a metodos 
similares a los utilizados para valorar los derivados financieros OTC. 

El valor razonable de los derivados financieros OTC es la suma de los flujos de caja 
futuros con origen en el instrumento y descontados a la fecha de Ia valoracion, 
utilizandose metodos reconocidos par los mercados financieros. 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Ia Sociedad no mantiene posiciones propias en 
instrumentos derivados. 
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

- Se entiende par valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el
importe par el que podria ser entregado entre partes nteresadas debidamente
informadas, en una transacciôn realizada en condiciones de independencia mutua La
mejor evidencia del valor razonable es el precio de cotizaciôn en un mercado activo que
corresponde a un mercado organizado, transparente y profundo

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre
para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de
instrumentos anãlogos y, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente
contrastados Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades especificas del activo a
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo financiero Ileva
asociados No obstante, las propias limitaciones de los modelos de valoraciôn
desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas par estos modelos
pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo financiero no
coincida exactamente con el precio al que el mismo podria ser comprado a vendido en Ia
fecha de su valoración

- El valor razonable de los denvados financieros con valor de cotización en un
mercado activo es su precio de cotización diana y si, par razones excepcionales, no se
puede establecer su cotizaciôn en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos
similares a los utilizados para valorar los derivados financieros OTC

El valor razonable de los derivados financieros OTC es Ia suma de los flujos de caja
futuros con origen en el instrumento y descontados a Ia fecha de Ia valoración,
utilizandose métodos reconocidos por los mercados financieros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Ia Sociedad no mantiene posiciones propias en
instrumentos denivados
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

Las "Inversiones crediticias" y las inversiones mantenidas a vencimiento" se 
valoran a su caste amortizado, utilizandose en su determinacion el metodo del tipo de 
interes efectivo. Par caste amortizado se entiende el caste de adquisicion de un activo 
financiero corregido par los reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de 
perdidas y ganancias, mediante Ia utilization del metodo del tipo de interes efectivo, de la 
diferencia entre eI caste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento y 
menos cualquier reduccian de valor par deterioro reconocida directamente coma una 
disminucion del importe del activo a mediante una cuenta correctora de su valor. En el 
caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de cobertura de valor razonable, se 
registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor razonable relacionadas con 
el riesgo a con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de cobertura. 

El tipo de interes efectivo es el tipo de actualization que iguala exactamente el valor de 
un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a Ia largo de la vida 
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal coma opciones 
de amortization anticipada, pero sin considerar perdidas par riesgo de credit° futuras. 

Para los instrumentos financieros a tipo de interes fijo, el tipo de interes efectivo coincide 
con el tipo de interes contractual establecido en el momenta de su adquisician mas, en su 
caso, las comisiones que, par su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interes. En los 
instrumentos financieros a tipos de interes variable, el tipo de interes efectivo coincide 
con la tasa de rendimiento vigente par todos los conceptos hasta la primera revision del 
tipo de interes de referencia que vaya a tener lugar. 

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, 
con contrapartida en la cuenta de perdidas y ganancias, diferenciandose entre las que 
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en 
el epigrafe de intereses y rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras 
causas, que se registran, par su importe neto, en el epigrafe "Resultados de operaciones 
financieras" de la cuenta de perdidas y ganancias. 

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el 
epigrafe de "Activos financieros disponibles para la yenta" se registran transitoriamente 
en el epigrafe "Ajustes par valoracion" del Patrimonio neto salvo que procedan de  
diferencias de cambia. Los importes incluidos en el epigrafe "Ajustes par valoraciOn" 
permanecen formando parte del Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el 
balance de situation del activo en el que tienen su origen, momenta en el que se 
cancelan contra la cuenta de perdidas y ganancias. 
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- Las ‘inversiones crediticias” y las Inversiones mantenidas a vencimiento se
valoran a su coste amortizado, utilizandose en su determinación el método del tipo de
interes efectivo Por caste amortizado se entiende el caste de adquisicion de un activo
financiero corregido por los reembolsos de principal y Ia parte imputada en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias, mediante Ia utilizaciôn del método del tipo de interés efectivo, de Ia
diferencia entre el caste inicial y eI correspondiente valor de reembolso al vencimiento y
menos cualquier reduccion de valor por deterioro reconocida directamente coma una
disminuciôn del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor En el
caso de que se encuentren cubiertas en operaciones de cobertura de valor razonable, se
registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor razonable relacionadas con
el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de cobertura

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizaciôn que iguala exactamente el valor de
un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de Ia vida
esperada del instrumento a partir de sus condiciones contractuales, tal coma opciones
de amortzacián anticipada pero sin considerar pérdidas por riesgo de credito futuras

Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interes contractual establecido en el momento de su adquisiciOn mãs, en su
caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide
con Ia tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta Ia primera revision del
tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general,
con contrapartida en Ia cuenta de perdidas y ganancias, diferenciándose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados que se registran en
el epigrafe de intereses y rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras
causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe “Resultados de operaciones
financieras’ de Ia cuenta de perdidas y ganancias

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el
epigrafe de “Activos financieros disponibles para Ia yenta” se registran transitonamente
en el epigrafe “Ajustes por valoraciOn” del Patrimonio neto salvo que procedan de
diferencias de cambio Los importes incluidos en el epigrafe ‘Ajustes por valoraciOn”
permanecen formando parte del Patrimonio neto hasta que se produzca a baja en el
balance de situaciOn del activo en el que tienen su origen, momento en el que se
cancelan contra a cuenta de pérdidas y ganancias.
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Asimismo, las variaciones del valor en libros de los elementos incluidos en el epigrafe de 
"Activos no corrientes en yenta" se registrar con contrapartida en el epigrafe de "Ajustes 
por valoracion" del Patrimonio neto. 

Perdidas por deterioro 

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta 
de perdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido 
una perdida par deterioro, lo que se produce: 

En el caso de instrumentos de deuda, entendidos come los credites y los valores 
representativos de deuda, cuando despues de su reconocimiento inicial ocurra un evento 
o se produzca el efecto combinado de varies eventos que suponga un impacto negative 
en sus flujos de efectivo futures. 

En el case de instrumentos de capital, cuando despues de su reconocimiento inicial 
ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varies eventos que suponga que 
no se va a poder recuperar su valor en libros. 

Como norma general, la correction del valor en libros de los instrumentos financieros por 
deterioro se efectua con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que 
tai deterioro se manifiesta y la recuperation de las perdidas par deterioro previamente 
registradas, en case de producirse, se reconoce en Ia cuenta de perdidas y ganancias del 
periodo en el que el deterioro se elimina a se reduce. En el case de que se considere 
remota is recuperacion de cualquier importe par deterioro registrado, este se elimina del 
balance de situation, aunque la Sociedad pueda Ilevar a cabo las actuaciones necesarias 
para intentar conseguir su cobra hasta tante no se hayan extinguido definitivamente sus 
derechos por prescription, condonation u otras causas. 

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su caste amortizado el importe de 
las perdidas por deterioro incurridas es igual a Ia diferencia negativa entre su valor en 
libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futures estimados. En el case de 
instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, coma sustituto del valor actual de los 
flujos de efectivo futures, su valor de mercado siempre que este sea suficientemente 
fiable coma para considerarlo representative del valor que pudiera recuperar la Sociedad. 
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Asimismo, las variaciones del valor en libros de los elementos incluidos en el epigrafe de
“Activos no corrientes en yenta” se registran con contrapartida en el epigrafe de “Ajustes
por valoraciOn” del Patnmonio neto

Pérdidas por deterioro

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a Ia cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro, lo que se produce

- En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento
o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo
en sus flujos de efectivo futuros

- En el caso de nstmmentos de capital, cuando despues de su reconocimiento inicial
ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga que
no se va a poder recuperar su valor en libros

Como norma general, Ia correcciôn del valor en libros de los instrumentos financieros por
deterioro se efectüa con cargo a Ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
tal deterioro se maniflesta y Ia recuperaciôn de las pérdidas par deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconoce en Ia cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el detenoro se elimina a se reduce En el caso de que se considere
remota Ia recuperaciOn de cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del
balance de situacián, aunque Ia Sociedad pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias
para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus
derechos por prescnpciôn, candonacián u otras causas

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su caste amortizado el importe de
las pérdidas por deterioro incurridas es igual a Ia diferencia negativa entre su valor en
libros y el valor actual de sus fiujos de efectivo futuros estimados En el caso de
instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como sustituto del valor actual de los
flujos de efectivo futuros, su valor de mercado siempre que éste sea suficientemente
flable coma para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar Ia Sociedad
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Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los 
importes, principal e intereses, que Ia Sociedad estima que obtendre durante Ia vida del 
instrumento. En dicha estimation se considera toda Ia information relevante que se 
encuentra disponible en la fecha de elaboration de los estados financieros, que 
proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo 
contractuales. Asimismo, en Ia estimation de los flujos de efectivo futuros de 
instrumentos que cuenten con garantfas reales, se tienen en cuenta los flujos que se 
obtendrian de su realizacian, menos el importe de los costes necesarios pare su 
obtencion y posterior yenta, con independencia de la probabilidad de la ejecucian de la 
garantfa. 

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como 
tipo de actualization el tipo de interes efectivo original del instrumento, si su tipo 
contractual es fijo, o el tipo de interes efectivo a la fecha a que se refieran los estados 
financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea 
variable. 

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos 
contingentes, cualquiera que sea su titular, instrumentacion a garantfa, se analizan para 
determinar el riesgo de credit° al que este expuesta la Sociedad y estimar las 
necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la confection de los estados 
financieros, Ia Sociedad clasifica sus operaciones en funcian de su riesgo de credit° 
analizando, por separado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al 
que, en su caso, estén expuestas. 

La evidencia objetiva de deterioro se determinara individualmente para todos los 
instrumentos de deuda que sean significativos e individual a colectivamente para los 
grupos de instrumentos de deuda que no sean individualmente significativos. Cuando un 
instrumento concreto no se pueda incluir en ningun grupo de activos con caracteristicas 
de riesgo similares, se analizara exclusivamente de forma individual pare determinar si 
este deteriorado y, en su caso, para estimar la perdida por deterioro. 

El reconocimiento en la cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses sabre 
la base de los terminos contractuales se interrumpe pars todos los instrumentos de deuda 
calificados individualmente coma deteriorados y para aquellos para los que se hubiesen 
calculado colectivamente perdidas por deterioro por tener importes vencidos con una 
antiguedad superior a tres meses. 
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Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los
importes, principal e intereses, que Ia Sociedad estima que obtendra durante Ia vida del
instrumento. En dicha estimaciOn se considera toda Ia informaciOn relevante que se
encuentra disponible en Ia fecha de elaboraciOn de los estados financieros, que
proporcione datos sobre Ia posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo
contractuales. Asimismo, en Ia estimaciôn de los flujos de efectivo futuros de
instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacián, menos el importe de los costes necesarios para su
obtención y posterior yenta, con independencia de Ia probabilidad de Ia ejecución de Ia
garantia.

En el cálculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizaciOn el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a Ia fecha a que se refleran los estados
financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos
contingentes, cualquiera que sea su titular, instrumentaciOn o garantia, se analizan para
determinar el riesgo de crédito al que está expuesta Ia Sociedad y estimar las
necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para Ia confecciôn de los estados
financieros, Ia Sociedad clasifica sus operaciones en funcián de su riesgo de crédito
analizando, por separado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al
que, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinará individualmente para todos los
instrumentos de deuda que sean significativos e individual o colectivamente para los
grupos de instrumentos de deuda que no sean individualmente significativos. Cuando un
instrumento concreto no se pueda incluir en ningün grupo de activos con caracteristicas
de riesgo similares, se analizara exclusivamente de forma individual para determinar 5)

está deteriorado y, en su caso, para estimar Ia pérdida por deterioro.

El reconocimiento en Ia cuenta de perdidas y ganancias del devengo de intereses sobre
Ia base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados individualmente como deteriorados y para aquéllos para los que se hubiesen
calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una
antiguedad superior a tres meses.
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El importe de las perdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e 
instrumentos de capital incluidos en el epigrafe de "Activos financieros disponibles pare la 
yenta" es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier 
amortization de principal, y su valor razonable menos cualquier perdida por deterioro 
previamente reconocida en la cuenta de perdidas y ganancias. 

Cuando existen evidencias objetivas de que 6l descenso en el valor razonable se debe a 
su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe de "Ajustes 
por valoracion" en el Patrimonio neto se registran inmediatamente en la cuenta de 
perdidas y ganancias. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las perdidas por 
deterioro, su importe se reconoce, pare el caso de valores representativos de deuda, en 
la cuenta de perdidas y ganancias del periodo de recuperaciOn y, para el caso de 
instrumentos de capital, en el epigrafe de "Ajustes por valoracion" en el Patrimonio neto. 

Las perdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su costs de 
adquisicion corresponden a Is diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los 
flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para 
otros valores similares. Dichas perdidas per deterioro se registran en la cuenta de 
perdidas y ganancias del period° en el que se producen minorando directamente el coste 
del activo financiero, sin que su imports pueda recuperarse salvo en caso de yenta. 

Baja del balance de activos financieros 

La Sociedad darn de baja un active financiero de su balance solo cuando se produzca 
alguna de las siguientes circunstancias: 

a) Los derechos contractuales sabre los flujos de efectivo generados por el 
activo financiero hayan expirado. 

b) Transfiera el active financiero, segun los terminos establecidos a 
continuation, y no retenga substancialmente los riesgos y beneficios ni, en caso de 
no retenerlo, transmita el control del active transferido. Un activo financiero se 
transfiere solo cuando la Sociedad cedente: 

Trasmita Integramente todos los derechos contractuales a recibir los 
flujos de efectivo del activo, o bien, 
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El imparte de las pérdidas par deteriora incurridas en valares representativos de deuda e
instrumentos de capital incluidas en el epigrafe de “Activas financieros disponibles para a
yenta” es igual a Ia diferencia positiva entre su caste de adquisición, neto de cualquier
amortizaciOn de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconacida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonabie se debe a
su detenoro, las minusvalias latentes reconacidas directamente en el epigrafe de “Ajustes
par valoraciOn” en el Patrimonio neta so registran inmediatamente en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias Si con postenoridad so recuperan todas a parte de las pOrdidas par
deterioro, su importe se recanace, para el casa de valores representativos de deuda en
Ia cuenta de pérdidas y ganancias del periado de recuperaciOn y, para el casa de
instrumentas de capital, en el epigrafe de “Ajustes par valaraciôn” en el Patrimonio neta

Las pérdidas par deteriara de los instrumentas de capital valoradas a su caste de
adquisiciôn corresponden a Ia diferencia entre su valor en libros y el valor actual de las
flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo do rentabihdad do mercado para
atros valores similares Dichas pérdidas por deteriara se registran en Ia cuenta de
perdidas y ganancias del penodo en el que se producen minorando directamente el caste
del activo financiera, sin que su importe pueda recuperarse salvo en casa de yenta

Baja del balance do activos financieros

La Saciedad dará de baja un activa financiero de su balance solo cuanda se praduzca
alguna de las siguientes circunstancias

a) Los derechas cantractuales sobre las fiujas do efectiva generados par el
activa financiera hayan expirada

b) Transfiera el activa financiero, segUn las tOrminas establecidas a
cantinuaciOn, y na retenga substancialmente los riesgos y beneficias ni, en casa de
no retenerlo, transmita of control del activo transferida Un activo financiero se
transfiere solo cuando Ia Saciedad cedente

- Trasmita integramente todas las derechas contractuales a recibir los
flujas do efectiva del activo, a bien,
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- 	Conserve los derechos contractuales a recibir todos los flujos de efectivo 
del active financiero, pero asuma una obligation contractual de 
reembolsarselos Integramente a los cesionarios sin retraso material, incluse 
los intereses que se produzcan per la reinversion de tales flujos en 
instrumentos financieros de elevada liquidez. Ademas, el contrato de 
transferencia le prohlba vender o pignorar el active financiero original, salvo 
que le haga para garantizar el abono de los flujos de efectivo a los 
cesionarios, y no le obligue al page de cantidad alguna que no haya recibido 
previamente del active transferido. 

Las transferencias de actives financieros se evaluaran para determinar en que medida se 
han trasmitido a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active 
financiero. La evaluation se realizara comparando Ia exposition de la Sociedad cedente, 
antes y despues de la transferencia, a la variacion que puedan experimentar los importes 
y vencimientos de los flujos de efectivo netos del active transferido. 

a) 	La Sociedad cedente habra trasmitido sustancialmente los riesgos y 
beneficios inherentes a Ia propiedad del active transferido si su exposition a Ia 
variacion en el valor actual de los flujos netos de efectivo futures —es decir, a las 
perdidas y ganancias futuras -disminuye de forma significative come resultado de la 
cesion. 

Los riesgos y beneficios relacionados con el active financiero se trasmiten 
sustancialmente a terceros, entre otras, en las siguientes transferencias: 

(i) Una yenta incondicional de un active financiero. 

(ii) Una yenta de un active financiero con pact() de recompra o con una 
opcion de compra adquirida o de yenta emitida, per su valor razonable en la 
fecha de la recompra. 

(iii) Una yenta de un active financiero con una opcion de compra adquirida o 
de yenta emitida que estan profundamente fuera de dinero y que es altamente 
improbable que pasen a estar dentro de dinero antes del vencimiento del 
contrato. 
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- Conserve los derechos contractuales a recibir todos los flujos de efectivo
del activo financiero, pero asuma una obligaciOn contractual de
reembolsarselos integramente a los cesionarios sin retraso material, incluso
los intereses que se produzcan por Ia reinversiôn de tales flujos en
instrumentos financieros de elevada liquidez Ademas, el contrato de
transferencia le prohiba vender o pignorar el activo financiero original, salvo
que lo haga para garantizar el abono de los flujos de efectivo a los
cesionarios, y no le obligue al pago de cantidad alguna que no haya recibido
previamente del activo transferido

Las transferencias de activos financieros se evaluarán para determinar en qué medida se
han trasmitido a terceros los riesgos y beneficios inherentes a a propiedad del activo
financiero La evaluaciOn se realizará comparando Ia exposiciôn de Ia Sociedad cedente,
antes y despues de Ia transferencia, a Ia variaciôn que puedan experimentar los importes
y vencimientos de los flujos de efectivo netos del activo transferido

a) La Sociedad cedente habré trasmitido sustancialmente los nesgos y
beneficios inherentes a Ia propiedad del activo transferido si su exposición a Is
variaciOn en el valor actual de los flujos netos de efectivo futuros —es decir, a las
pérdidas y ganancias futuras -disminuye de forma significativa como resultado de Ia
cesión

Los riesgos y beneficios relacionados con el activo financiero se trasmiten
sustancialmente a terceros, entre otras, en las siguientes transferencias

(i) Una yenta incondicional de un activo financiero

(n) Una yenta de un activo financiero con pacto de recompra o con una
opciOn de compra adquirida o de yenta emitida, por su valor razonable en Is
fecha de Ia recompra

(iii) Una yenta de un active flnanciero con una opciOn de compra adquirida o
de yenta emitida que estãn profundamente fuera de dinero y que es altamente
improbable que pasen a estar dentro de dinero antes del vencimiento del
contrato

19



0L9024242 

CLASE 

A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

(iv) Una transferencia de un activo financiero junto con una permuta 
financiera de tipos de interes en Ia que Ia Sociedad cedente figura como 
contraparte, siempre que los pagos de la permuta no estén condicionados por 
el riesgo de credit° a de reembolso anticipado del activo financiero. 

b) 	La Sociedad cedente habra retenido sustancialmente los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo transferido si su exposicion a is variacian en el 
valor actual de los flujos netos de efectivo futuros no cambia de forma significativa 
coma resultado de Ia cesion. 

En cualquier caso, los riesgos y beneficios derivados de la propiedad del activo 
financiero se retienen sustancialmente, entre otras, en las siguientes transferencias: 

(i) Una yenta de una activo financiero con pacto de recompra del mismo 
activo, de otro substancialmente igual o similar que tengan el mismo valor 
razonable, por un precio fijo mas un interes. Las Sociedades tienen prohibido 
efectuar cesiones temporales por un importe superior al precio de mercado 
valor razonable del activo financiero cedido, ya que Ia diferencia en mas 
podria considerarse, en su caso, captaciOn no autorizada de financiacian 
directa del cesionario. 

(ii) Un contrato de prestamo de valores en que el prestatario tenga Ia 
obligacian de devolver los mismos valores u otros sustancialmente iguales 
que tengan identico valor razonable. 

(iii) La yenta de una cuenta a cobrar por su valor razonable a el descuento 
de papel comercial, cuando la Sociedad cedente garantice al cesionario la 
compensacion de cualquier perdida crediticia. 

(iv) Una yenta de un activo financiero par su valor razonable junto con una 
permuta financiera sabre el rendimiento total, cuando Ia Sociedad cedente 
asuma el riesgo de mercado del activo transferido, 

(v) Una vents de un activo financiero con una opcion de compra adquirida 
de yenta emitida que estan profundamente dentro de dinero y que es muy 
improbable que pasen a estar fuera de dinero antes del vencimiento del 
contrato. 
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(iv) Una transferencia de un activo financiero junto con una permuta
financiera de tipos de interés en Ia que Ia Sociedad cedente figura como
contraparte, siempre que los pagos de Ia permuta no estén condicionados por
el riesgo de crédito o de reembolso anticipado del activo financiero.

b) La Sociedad cedente habra retenido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a a propiedad del activo transferido si SU exposición a a variaciOn en el
valor actual de los flujos netos de efectivo futuros no cambia de forma significativa
como resultado de a cesiOn.

En cualquier caso, los riesgos y beneficios dehvados de Ia propiedad del activo
financiero se retienen sustancialmente, entre otras, en las siguientes transferencias:

(i) Una yenta de una activo financiero con pacto de recompra del mismo
activo, de otro substancialmente igual o similar que tengan el mismo valor
razonable, por un precio fijo mãs un interés. Las Sociedades tienen prohibido
efectuar cesiones temporales por un importe Superior al precio de mercado o
valor razonable del activo financiero cedido, ya que Ia diferencia en mãs
podria considerarse, en su caso, captación no autorizada de flnanciacion
directa del cesionario.

(ii) Un contrato de préstamo de valores en que el prestatario tenga Ia
obligaciOn de devolver los mismos valores u otros sustancialmente iguales
que tengan identico valor razonable.

(iii) La yenta de una cuenta a cobrar por su valor razonable o el descuento
de papel comercial, cuando Ia Sociedad cedente garantice al cesionario Ia
compensaciOn de cualquier pérdida crediticia.

(iv) Una yenta de un activo financiero por su valor razonable junto con una
permuta financiera sobre el rendimiento total, cuando Ia Sociedad cedente
asuma el riesgo de mercado del activo transferido.

(v) Una vents de un activo financiero con una opciOn de compra adquirida 0

de yenta emitida que estãn profundamente dentro de dinero y que es muy
improbable que pasen a estar fuera de dinero antes del vencimiento del
contrato.
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b) 	Pasivos financieros 

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes 
criterios: 

i) Cartera de negociacion 

lncluye los pasivos financieros que se han adquirido con el objeto de realizarlos a 
corto plaza, son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y 
gestionados conjuntamente pare Is que se han realizado actuaciones recientes para 
la obtencian de ganancias a corto plazo, son instrumentos derivados no designados 
coma instrumentos de cobertura contable a son originados par Ia vents en firme de 
activos financieros adquiridos temporalmente o recibidos en prestamo. 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad no mantiene instrumentos 
financieros en esta carters. 

ii) Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de  
perdidas y ganancias 

Con-esponden a los que no formando parte de la Carters de negociacian tienen la 
naturaleza de instrumentos financieros hibridos y no es posible determinar con 
fiabilidad el valor razonable del derivado implicito que contienen. 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no mantiene instrumentos 
financieros en esta cartera. 

ill) 	Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 

Incluye los pasivos asociados con activos financieros asociados con activos 
financieros clasificados coma disponibles pars la vents que han sido transferidos 
pero que no cumplen los requisitos pare ser dados de baja del balance. Los 
pasivos financieros asociados con tales activos se valoraran, al igual que estos, 
par su valor razonable con cambios en el patrimonio neto. 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad no mantiene instrumentos 
financieros en esta cartera. 

21 

Cr

-—

CLASE a

0,03 EUROS

6ia a—a

0L9024243

A&G FONDOS, SOCIEDAD
COLECTIVA, S.A.

GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

b) Pasivos financieros

AL EJERCICIO

Los pasvos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con os siguientes
criterios:

I) Cartera de negociaciOn

lncluye los pasivos financieros que se ban adquirido con el objeto de realizarlos a
corto plaza, son parte de una carters de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente pars a que se han realizado actuaciones recientes para
Ia obtenciOn de ganancias a corto plazo, son instrumentos derivados no designados
como instrumentos de cobertura contable o son originados por Ia vents en firme de
activos financieros adquiridos temporalmente o recibidos en préstamo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta carters.

H) Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias

Corresponden a los que no formando parte de Ia Carters de negociaciOn tienen Ia
naturaleza de instrumentos financieros hibridos y no es posible determinar con
flabilidad el valor razonable del derivado implicito que contienen.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

Hi) Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

lncluye los pasivos asociados con activos financieros asociados con activos
financieros clasificados como disponibles para Ia yenta que han sido transferidos
pero que no cumplen los requisitos para ser dados de baja del balance. Los
pasivos financieros asociados con tales activos se valorarán, a! igual que éstos,
por su valor razonable con cambios en el patrimonio neto,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Is Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.
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iv) 	Pasivos financieros al caste amortizado 

Se incluyen en esta categorla los pasivos financieros no incluidos en ninguna de las 
categorlas anteriores. 

Registro y valoracion de los pasivos financieros 

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado excepto en los casos 
siguientes: 

Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de "Cartera de negociaciOn", de 
"Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias" y de 
"Otros Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto" que se 
valoran a valor razonable. Los pasivos financieros cubiertos en operaciones de cobertura 
de valor razonable se ajustan, registrandose aquellas variaciones que se producen en su 
valor razonable en relacion con el riesgo cubierto en la operaciOn de cobertura. 

Los derivados financieros que tengan como subyacente instrumentos de capital 
cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se 
liquiden mediante entrega de los mismos se valoran por su coste. 

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, 
con contrapartida en la cuenta de perdidas y ganancias, diferenciandose entre las que 
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en 
el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas, y las que corresponden a otras causas, que 
se registran, par su importe neto, en el epigrafe "Resultados de operaciones financieras" 
de la cuenta de perdidas y ganancias. 

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el 
eplgrafe de "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto" se 
registran transitoriamente en el epigrafe "Ajustes por valoracionn del Patrimonio neto. Los 
importes incluidos en el epigrafe de "Ajustes por valoraciOn" permanecen formando parte 
del Patrimonio neto haste que se produzca la baja en el balance de situaciOn del pasivo 
en el que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de perdidas y 
ganancias. 
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iv) Pasivos financieros al coste amortizado

So incluyen en esta categoria los pasivos financieros no incluidos en ninguna de las
categorias anteriores

Registro y valoraciOn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros so registran a su coste amortizado excepto en as casos
siguientes

- Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes do “Cartera de negociaciOn” de
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” y de

“Otros Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto” quo se
valoran a valor razonable Los pasivos financieros cubiertos en operaciones de cobertura
de valor razonable se ajustan, registrandose aquellas variaciones que so producen en su
valor razonable en relaciOn con el nesgo cubieno en a operaciOn de cobertura

- Los derivados financieros que tengan coma subyacente instrumentos do capital
cuyo valor razonable no pueda determinarse do forma suficientemente objetiva y se
liquiden mediante entrega de los mismos se valoran par su coste

Las variaciones en el valor en libros do los pasivos financieros se registran, en general,
con contrapartida en Ia cuenta de perdidas y ganancias, diferenciándose entre las que
tienen su origen en el devongo do intereses y conceptos asimilados, que se registran en
el epigrafe de lntereses y cargas asimiladas, y las que corresponden a otras causas, que
se registran, por su importe neto, en el epIgrafe ‘Resultados de operaciones financieras”
de Ia cuenta de pérdidas y ganancias

No obstante, las vanaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el
epigrafe de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patnmonio neto” se
registran transitoriamento en 01 epigrafe “Ajustes por valoracion” del Patrimonio neto Los
impoftes incluidos en el epigrafe de “Ajustes por valoraciOn” permanecen formando parte
del Patrimonio neto hasta que se produzca Ia baja en el balance de situaciOn del pasivo
en el quo tienen su origen, momento en el quo so cancelan contra Ia cuenta de pérdidas y
ganancias
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Baja del balance de pasivos financieros 

Un pasivo financiero, o una parte de el, debera ser dada de baja del balance 
cuando se haya extinguido la obligacian especifica en el contrato, porque haya sido 
pagada, cancelada o haya caducado. 

La diferencia entre el valor en libros de un pasivo financier° extinguido, a una parte de el, 
y la contraprestacian pagada, incluyendo cualquier activo transferido distinto del efectivo, 
menos cualquier pasivo asumido, se reconocera inmediatamente en la cuenta de 
perdidas y ganancias. 

Las recompras de instrumentos de deuda emitidos par la Sociedad se daren de 
baja del balance aunque se vayan a recolocar en el futuro. 

En caso de recompras de una parte de un pasivo financiero, la Sociedad distribuire el 
valor en libros previa del pasivo entre Ia parte que se dare de baja y la parte que 
continuara siendo reconocida en el balance, en funcion de los valores razonables 
relativos de ambas partes en la fecha de adquisicion. La diferencia entre la parte dada de 
baja y cualquier contraprestacion entregada a cambia se reconocera en la cuenta de 
perdidas y ganancias. 

Un pasivo financier° liquidado par la Sociedad a un tercero para que asuma el 
importe de la deuda transferida no se extinguira, aunque tal circunstancia se haya 
comunicado al acreedor, a menos que Ia Sociedad quede legalmente liberada de su 
obligacian, par acuerdo contractual con el acreedor a mediante resolucion judicial o 
a rbitral. 

Cuando Ia Sociedad quede liberada par el acreedor de su obligacian de liquidar una 
deuda, porque ha sido asumida par un tercero, Pero garantice su pago en el nuevo 
supuesto de incumplimiento del nuevo acreedor, la Sociedad debera: 

Dar de baja del balance el importe de la deuda original y reconocer un nuevo 
pasivo financiero por el valor razonable de la obligacion asumida por la garantla. 

Contabilizar inmediatamente en la cuenta de perdidas y ganancias la 
diferencia entre: el valor en libros del pasivo financiero original menos el valor 
razonable del nuevo pasivo reconocido; y cualquier contraprestacian entregada. 
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Baja del balance de pasivos financieros

- Un pasivo financiero, a una pane de êl, deberã ser dado de baja del balance
cuando se haya extinguido Ia obligaciôn especifica en el contrato, porque haya sido
pagada, cancelada o haya caducado

La diferencia entre el valor en libros de un pasivo financiero extinguido, 0 una parte de él,
y Ia contraprestación pagada, incluyendo cualquier activo transferido distinto del efectivo,
menos cualquier pasivo asumido, se reconocerá inmediatamente en Ia cuenta de
perdidas y ganancias

- Las recompras de instrumentos de deuda emitidos por La Sociedad se darán de
baja del balance aunque se vayan a recolocar en el futuro

En caso de recompras de una parte de un pasivo financiero, Ia Sociedad distribuirá el
valor en libros previo dcl pasivo entre Ia parte que se dare de baja y Ia parte que
continuará siendo reconocida en el balance, en funciOn de los valores razonables
relativos de ambas pades en Ia fecha de adquisiciôn La diferencia entre ía parte dads de
baja y cualquier contraprestación entregada a cambio se reconocerã en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias

- Un pasivo financiero liquidado por Ia Sociedad a un tercero para que asuma el
importe de ía deuda transferida no se extinguirá, aunque tal circunstancia se haya
comunicado al acreedor, a menos que Ia Sociedad quede legalmente liberada de su
obligacion, por acuerdo contractual con el acreedor o mediante resolución judicial o
arbitral

Cuando Ia Sociedad quede liberada par el acreedor de su obligaciOn de liquidar una
deuda, porque ha sido asumida por un tercero, pero garantice su pago en el nuevo
supuesto de incumplimiento del nuevo acreedor, ía Sociedad deberã

* Dar de baja del balance el importe de Ia deuda original y reconocer un nuevo
pasivo financiero por el valor razonable de Ia obligacian asumida por Ia garantia

* Contabilizar inmediatamente en Ia cuenta de perdidas y ganancias Ia
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero original menos el valor
razonable del nuevo pasivo reconocido, y cualquier contraprestación entregada
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c) Compensacion de saldos 

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente a 
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene 
la intencion de liquidarlos par su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simulthnea, se presentan en el balance de situacian por su importe 
neto. 

La moneda funcional de Ia Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y 
transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados 
en moneda extranjera. 

d) Valoracion de las cuentas en moneda extranjera 

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda 
extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de 
la fecha de reconocimiento, entendido coma el tipo de cambia para entrega inmediata. 
Con posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas pare la 
conversion de saldos denominados en moneda extranjera a la moneda funcional: 

- Los activos y pasivos de carkter monetario, se convierten al tipo de cambia 
de cierre, entendido coma el tipo de cambio media de contado de la fecha a que se 
refieren los estados financieros. 

- Las partidas no monetarias valoradas al coste historic°, se convierten al tipo 
de cambia de la fecha de adquisicion. 

Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo 
de cambio de la fecha en que se determina el valor razonable. 

Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambia de Ia fecha 
de la operacion. 

No obstante, se utilize un tipo de cambio media del periodo pare todas las operaciones 
realizadas en el mismo, salvo que hays sufrido variaciones significativas. Las 
amortizaciones se convierten al tipo de cambia aplicado al correspondiente activo. 
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c) Compensaciôn de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan Ia posibilidad de compensacion y se tiene
Ia intención de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultánea, se presentan en el balance de situación par su importe
neto

La moneda funcional de a Sociedad es el Euro En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados
en moneda extranjera

d) Valoraciôn de las cuentas en moneda extranjera

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda
extranjera se convierten a Ia moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de
Ia fecha de reconocimiento, entendido coma el tipo de cambio para entrega inmediata
Con postenoridad al reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para Ia
conversiOn de saldos denominados en moneda extranjera a Ia moneda funcional

- Los activos y pasivos de carácter monetario, se convierten al tipo de cambio
de cierre, entendido como el tipo de cambio media de contado de Ia fecha a que se
refleren los estados financieros

- Las partidas no monetarias valoradas al coste histOrico, se convierten al tipo
de cambio de Ia fecha de adquisiciOn

- Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo
de cambio de Ia fecha en que se determina el valor razonable

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de Ia fecha
de Ia operaciOn

No obstante, se utiliza un tipo de cambio media del periodo para todas las operaciones
realizadas en el mismo, salvo que haya sufrido variaciones significativas Las
amortizaciones se convierten al tipo de cambio aplicado al correspondiente activo
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Las diferencias de cambio surgidas en la conversion de los saldos deudores y acreedores 
denominados en moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta de perdidas y 
ganancias. No obstante, en el caso de las diferencias de cambio que surgen en partidas 
no monetarias valoradas par su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se 
impute en el epigrafe de Ajustes par valoracion del Patrimonio neto, se desglosa el 
componente de tipo de cambio de la revalorizacion del elemento no monetario. 

El contravalor en Euros de los activos y pasivos totales en moneda extranjera mantenidos 
por la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente (en euros): 

Pasivos 
2013 	 2012 

Dalares USA 	 10.740,11 

Total 	 10.740,11 

El contravalor en Euros de los activos y pasivos en moneda extranjera, clasificados por 
su naturaleza, mantenidos par la Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el 
siguiente (en euros): 

Pasivos 
2013 	 2012 

Otros pasivos (Notas 6.d y 14) 	 10.740,11 

Total 	 10.740,11 

e) 	Activo intangible 

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables pero sin apariencia fisica. 
Se considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de 
otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual 
o surgen como consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico. Se 
reconoce un activo intangible cuando, adernas de satisfacer la definition anterior, la 
Sociedad estima probable la percepcion de beneficios econornicos derivados de dicho 
elemento y su caste puede estimarse de manera fiable. 

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ye sea este el de 
adquisicion o de produccion, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando 
proceda, la amortization acumulada y cualquier perdida por deterioro. 
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Las diferencias de cambio surgidas en Ia conversion de los saldos deudores y acreedores
denominados en moneda extranjera se registran, en general, en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias No obstante, en el caso de las diferencias de cambio que surgen en partidas
no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se
imputa en el epigrafe de Ajustes por valoración del Patnmonio neto, se desglosa el
componente de tipo de cambio de a revalonzaciôn del elemento no monetario

El contravalor en Euros de los activos y pasivos totales en moneda extranjera mantenidos
por Ia Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente (en euros)

Pasivos
2013 2012

Doiares USA - 1074011

Total - 10,740,11

El contravalor en Euros de los activos y pasivos en moneda extranjera, clasificados por

su naturaleza, mantenidos por a Sociedad al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente (en euros)

Pasivos
2013 2012

Otros pasivos (Notas 6 d y 14) - 1074011

Total - 10.740,11

e) Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetanos identificables pero sin apariencia fisica
Se considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de
otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual
o surgen como consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio jurJdico Se
reconoce un activo intangible cuando, además de satisfacer Ia deflniciOn anterior, Ia
Sociedad estima probable Ia percepción de beneficios econOmicos derivados de dicho
elemento y su coste puede estimarse de manera fiable

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de
adquisiciôn o de producciOn, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando
proceda, Ia amortizacián acumulada y cualquier pérdida por deterioro
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En cads cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como 
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo intangible excede de su 
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros 
del correspondiente elemento haste su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en 
concepto de amortizaciOn en proporcian a su valor en libros ajustado y a su nueva vida 
Utii remanente, en el caso de ser necesaria una reestimaciOn de la misma. Por otra parte, 
cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad 
registra la reversion de la perdida per deterioro contabilizada en periodos anteriores y 
ajusta los cargos futures en concepto de su amortization. La reversion de la perdida por 
deterioro de un element() en ningOn case puede suponer el incremento de su valor en 
libros por encima de ague que tendria si no se hubieran reconocido perdidas por 
deterioro en ejercicios anteriores. 

En relaciOn con las aplicaciones informaticas, la Sociedad registra las mismas por su 
coste, deducida su correspondiente amortization acumulada, que se calcula linealmente 
en un periodo de entre 3 y 5 anos. 

f) 
	

Arrendamientos 

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcion del fondo economic° de Ia 
operation con independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio come 
arrendamientos financieros u operatives. 

Arrendamiento financiero 

Un arrendamiento se considera coma arrendamiento financiero cuando se 
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad 
del active objeto del contrato. 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no mantiene este tipo de 
arrendamiento. 
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En cada cierre contable, Ia Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo intangible excede de su
correspondiente importe recuperable En dicho caso, Ia Sociedad reduce el valor en libros
del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en
concepto de amortizaciôn en proporciOn a su valor en libros ajustado y a su nueva vida
ütil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimaciôn de Ia misma Por otra parte,
cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, La Sociedad
registra Ia reversion de Ia perdida par detenoro contabilizada en periodos antenores y
ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizaciOn La reversiOn de Ia perdida por
deterioro de un elemento en ningUn caso puede suponer el incremento de su valor en
libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
detenoro en ejercicios anteriores

En relaciOn con las aplicaciones informáticas, Ia Sociedad registra las mismas por su
caste, deducida su correspondiente amortizaciOn acumulada, que se calcula linealmente
en un periodo de entre 3 y 5 años

f) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funciôn del fondo econOmico de Ia
operaciOn con independencia de su forma juridica y se clasifican desde el nicio coma
arrendamientos financieros u operativos

- Arrendamiento financiero

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a La propiedad
del activo objeto del contrato.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad no mantiene este tipo de
arrendamiento
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Arrendamiento operativo 

Los arrendamientos en los que el arrendador conserve una parte importante de los 
riesgos y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos 
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier 
incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de perdidas y ganancias 
del ejercicio en que se devengan sabre una base lineal durante el period° de 
arrendamiento. 

g) 	Reconocimiento de ingresos y gastos 

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran 
contablemente, en general, en funciOn de su perfodo de devengo y por aplicacion del 
metado del tipo de interes efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se 
reconocen como ingreso en el momenta en que nace el derecho a percibirlos. 

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la 
denomination que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categories, 
que determinan su imputation en la cuenta de perdidas y ganancias: 

Comisiones financieras 

Son aquellas que forman parte integral del rendimiento a coste efectivo de una 
operation financiera y se imputan a la cuenta de perdidas y ganancias a lo largo de 
la vide esperada de la operation coma un ajuste al caste a rendimiento efectivo de 
la misma. 

Comisiones no financieras 

Son aquellas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la 
ejecucion de un servicio que se realize durante un periodo de tiempo y en la 
prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular. 
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- Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que eI arrendadar conserva una parte importante de los
riesgos y beneficios denvados de Ia titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentive recibido del arrendador) se cargan en Ia cuenta de perdidas y ganancias
del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento

g) Reconocimiento de ngresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funciOn de su periodo de devengo y por aplicaciOn del
metodo del tipo de interés efectivo Los dividendos percibidos de otras entidades se
reconocen coma ingreso en el momenta en que nace el derecho a percibirlos

Las camisiones pagadas o cabradas par servicios financieros, con independencia de Ia
denominacion que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias,
que determinan su imputaciOn en Ia cuenta de pérdidas y ganancias

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento a coste efectivo de una
operaciOn financiera y se imputan a Ia cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de
Ia vida esperada de Ia operacián coma un ajuste al caste a rendimiento efectivo de
Ia misma

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en Ia
ejecuciôn de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en Ia
prestaciôn de un servicia que se ejecuta en un acto singular
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Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se 
registran en la cuenta de perdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los 
siguientes criterios: 

- 	Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor 
razonable con cambios en perdidas y ganancias se registran en el momento 
de su cobro. 

- 	Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan 
durante un periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales 
transacciones 0 servicios. 

- 	Los que corresponden a una transaction o servicio que se ejecuta en un 
acto singular se registran cuando se produce el acto que los origina. 

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en lune& del principio 
del devengo. Los cobras y pages diferidos en el tiempo se registran contablemente per el 
importe resultante de actualizar financieramente los flujos de elective previstos a tasas de 
mercado. 

h) 	Reconocimiento de gastos financieros 

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad en 
relation con Ia financiacion recibida. 

Los gastos financieros se centabilizaran en la cuenta de perdidas y ganancias come 
gastos del periodo en que se devengan. No obstante, las sociedades capitalizaran los 
gastos financieros que se hayan devengado antes de Ia puesta en condiciones de 
funcionamiento del inmovilizado, que sean directamente atribuibles a la adquisician 
construction o produce& de actives cualificados, formando parte de su valor en libros, 
siempre que sea probable que generen beneficios futures y puedan valorarse con 
suficiente fiabilidad. 
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Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se
registran en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los
siguientes criterios

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento
de su cobro

- Los que corresponden a transacciones 0 servicios que se realizan
durante un periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales
transacciones o servicios

- Los que corresponden a una transacccón o servicio que se ejecuta en un
acto singular se registran cuando se produce el acto que los origina

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funciOn del pnncipio
del devengo Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente par el
importe resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de
mercado

h) Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad en
relaciôn con Ia flnanciaciôn recibida

Los gastos financieros se contabihzaran en Ia cuenta de pérdidas y ganancias como
gastos del periodo en que se devengan No obstante, las sociedades capitalizarãn los
gastos financieros que se hayan devengado antes de a puesta en condiciones de
funcionamiento del inmovilizado, que sean directamente atribuibles a Ia adquisiciOn
construcciôn o producciôn de activos cualificados, formando parte de su valor en libros,
siempre que sea probable que generen beneficios futuros y puedan valorarse con
suficiente fiabilidad
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i) 	Gastos de personal 

Retribuciones de aorta plaza 

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plaza de los doce 
meses siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus 
servicios. 

Se valoraran par el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, 
registrandose en las cuentas anuales coma: un pasivo par el gasto devengado, 
despues de deducir cualquier importe ya satisfecho y como un gasto del periodo en 
el que los empleados hayan prestado sus servicios. 

I ndemnizaciones par cese 

Se reconoceran coma un pasivo y coma un gasto, solo cuando la Sociedad este 
comprometida de forma demostrable a rescindir el vincula que le une con un 
empleado a grupo de empleados antes de la fecha formal de retiro o bien a pagar 
indemnizaciones por cese coma resultado de una oferta realizada para incentivar la 
rescision voluntaria del contrato laboral por parte de los empleados. 

Remuneraciones basadas en instrumentos de capital 

Cuando una entidad entregue a sus empleados instrumentos de capital propios, 
como contraprestacion de los servicios recibidos, debera aplicar el siguiente 
tratamiento contabie: 

Si la entrega de instrumentos de capital se realize en forma inmediata sin 
exigiries un periodo especifico tie servicios para adquirir la titularidad sabre 
ellos, Ia entidad reconocera, en la fecha de concesiOn, un gasto por Ia 
totalidad de los servicios recibidos, abonando su importe a patrimonio neto. 

Si los empleados obtienen el derecho a recibir los instrumentos de capital una 
vez finalized° un periodo especifico de servicios, se reconocera el gasto por 
los servicios recibidos y el correspondiente incremento de patrimonio neto, a 
medida que aquellos presten servicios durante dicho periodo. 
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I) Gastas de personal

- Retribuciones de corto plaza

AL EJERCICIO

Son las remuneraciones cuyo paga debe ser atendido en el plaza de los doce
meses siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus
servicios.

Se valorarán por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos,
registrandase en las cuentas anuales como: un pasivo por el gasto devengado,
después de deducir cualquier importe ya satisfecho y como un gasto del periodo en
el que los empleados hayan prestado sus seMcios.

- lndemnizaciones por cese

Se reconocerãn coma un pasivo y coma un gasto, solo cuando Ia Sociedad esté
comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un
empleado o grupo de empleados antes de ía fecha formal de retiro a bien a pagar
indemnizaciones por cese como resultado de una oferta realizada pare incentivar Ia
rescisiOn voluntaria del contrato laboral por parte de los empleados.

- Remuneraciones basadas en instrumentos de capital

Cuando una entidad entregue a sus empleados instrumentos de capital propios,
como contraprestaciôn de los servicios recibidos, debera aplicar el siguiente
tratamiento contable:

Si Ia entrega de instrumentos de
exigirles un periodo especifico de
ellos, ía entidad reconocerá, en
totalidad de los servicios recibidos,

capital se realiza en forma inmediata sin
servicios para adquirir Ia titularidad sabre
Ia fecha de concesiOn, un gasto par ía
abonanda su importe a patrimonio neta.

Si los empleados obtienen el derecha a recibir los instrumentas de capital una
vez finalizado un perioda especIfico de servicios, se reconacerá el gasto por
los servicios recibidas y el carrespondiente incremento de patrimonia neta, a
medida que aquéllos presten servicios durante dicho periodo.
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EFG Investment, sociedad matriz del Grupo Asesores y Gestores Financieros (A&G), 
coma parte del acuerdo entre accionistas relacionado con la transaction de adquisicion 
de su participacign en el mencionado Grupo, puso en marcha dos programas de 
retribucion basada en acciones (SPP) con el objetivo de incentivar tanto a los 
representantes del Grupo coma a la DirecciOn de la compel@ en Espana (en adelante, 
ambos grupos). 

Ambos planes tertian un periodo de consolidation de 4 ems (2010-2013) y el resulted° 
final del plan este ligado a: 

- Evolucion del valor por accion de las acciones del Grupo A&G en el periodo 
de consolidation, calculado de acuerdo con un metodo de valoracion denominado 
Continuing Valuation Method (CVM). 

- Otras variables discrecionales. 

Ambos grupos recibirian cierto importe de retribucion si, edemas de cumplir una serie de 
requisites de permanencia establecidos en el acuerdo, adquirian el nOmero de acciones 
de A&G que individualmente les correspondian. 

El programa pare la Dirección de la compania incluyo un componente basado en 
acciones y uno no relacionado con las mismas. Este ultimo se periodificaba linealmente 
de manera anual y dependia de las decisiones tomadas pot.  el Consejo de AdministraciOn 
de A&G. Este componente era tratado contablemente como un esquema de retribucion a 
corto plaza. En 2012 se registraron 62.500 euros en la cuenta de Perdidas y Ganancias 
de la Sociedad par este concepto. 

El componente basado en acciones concedia un cierto importe de retribucion a la 
Direccion de la cornpania incluida en el programa. Este importe se basaba en la 
revaluacion de las acciones del Grupo A&G en el periodo de consolidaciOn con un valor 
minima de 100 millones de euros (igual a la inversion inicial de EFG en el Grupo). 

El programa pare representantes es virtualmente identico al de la Direccian de la 
compete. 
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EFG Investment, sociedad matriz del Grupo Asesores y Gestores Financieros (A&G),
coma parte del acuerdo entre accionistas relacionado con Ia transaccián de adquisiciôn
de su participación en el mencionado Grupo, puso en marcha dos programas de
retrbución basada en acciones (SPP) con el objetivo de incentivar tanto a los
representantes del Grupo como a Ia DirecciOn de Ia compañia en Espana (en adelante,
ambos grupos)

Ambos planes tenian un periodo de consolidaciôn de 4 años (2010-2013) y el resultado
final del plan está ligado a

- EvoluciOn del valor por acciOn de las acciones del Grupo A&G en el periodo
de consolidaciOn, calculado de acuerdo con un método de valoración denominado
Continuing Valuation Method (CVM)

- Otras variables discrecionales

Ambos grupos recibirlan ciefto importe de retribuciOn si, ademas de cumplir una serie de
requisitos de permanencia establecidos en el acuerdo, adquirian el nümero de acciones
de A&G que individualmente les correspondian

El programa para Ia DirecciOn de Ia compañia incluyO un componente basado en
acciones y uno no relacionado con las mismas Este Qltimo se periodificaba linealmente
de manera anual y dependia de las decisiones tomadas par el Consejo de AdministraciOn
de A&G Este componente era tratado contablemente coma un esquema de rezribuciOn a
corto plaza En 2012 se registraron 62 500 euros en a cuenta de Pérdidas y Ganancias
de Ia Sociedad por este concepto

El componente basado en acciones concedia un cierto importe de retribuciôn a Ia
DirecciOn de Ia compañia incluida en el programa Este importe se basaba en Ia
revaluaciOn de las acciones del Grupo A&G en el penodo de consolidaciOn con un valor
minimo de 100 millones de euros (igual ala inversiOn inicial de EFG en el Grupo)

El programa para representantes es vidualmente identico al de Ia DirecciOn de Ia
conpañia
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Basado en el caracter de descuento sabre la compra de acciones qua tenia el programa y 
en que ambos grupos han de adquirir un nOrnero determinado de acciones pare tener 
acceso a la retribucion, ambos programas se trataban contablemente como programas 
liquidables en efectivo y se registraban coma un gasto anual en la cuenta de perdidas y 
ganancias contra una provision en el pasivo del balance de situacion. El importe a 
registrar coma provision se revisaba con una periodicidad anual y los cambios en la 
estimacian se registraran en la cuenta de perdidas y ganancias del Grupo. 

Al 31 de diciembre de 2013, en base al analisis realized° por la direccion del Grupo A&G, 
se ha considered° que es altamente probable que los beneficiarios del components 
basado en acciones no ejecuten los mencionados derechos de descuento. Por ello al 31 
de diciembre de 2013 se ha revertido Ia provision dotada por la Sociedad en ejercicios 
anteriores, registrando un importe de 6.666 euros en Ia cuenta de perdidas y ganancias 
par este concepto. 

j) 	Provisiones y pasivos contingentes 

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como 
consecuencia de sucesos pasados, qua se encuentran claramente especificadas en 
cuanto a su naturaleza a Is fecha de los estados financieros, pero resultan 
indeterminadas en cuanto a su importe a momenta de cancelaciOn, al vencimiento de las 
cuales y pare cancelarlas, la Sociedad espera qua debera desprenderse de recursos que 
incorporan beneficios economicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos 
siguientes: 

Una disposician legal a contractual. 

- 	Una obligacian implicita a tacita, cuyo nacimiento se situa en una expectativa 
valida creada por la Sociedad frente a terceros respecto de la asunciOn de ciertos 
tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la Sociedad acepta 
publicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados a de 
polfticas empresariales de dominlo pUblico. 

- 	La evaluciOn practicamente segura de la regulacion en determinados 
aspectos, en particular, proyectos normativos de los que Ia Sociedad no podra 
sustraerse. 
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Basado en el carácter de descuento sobre Ia compra de acciones quo tenia el programa y
en que ambos grupos han de adquirir un nümero determinado de acciones para tener
acceso a Ia retribuciôn, ambos programas se trataban contablemente coma programas
liquidables en efectivo y se registraban coma un gasto anual en Ia cuenta de perdidas y
ganancias contra una provision en el pasivo del balance de situaciôn El importe a
registrar como provision so revisaba con una periodicidad anual y los cambios en Ia
estimaciOn se registrarán en Ia cuenta de pOrdidas y ganancias del Grupo

Al 31 de diciembre de 2013, en base al análisis realizado par Ia direcciOn del Grupo A&GI

so ha considorado que Os altamente probable que los beneficiarios del componente
basado en acciones no ejecuten los mencionados derechos de descuento Por ella al 31
de diciembre de 2013 se ha revertido Ia provisiOn dotada par Ia Sociedad en ejercicios
anteriores, registrando un importe de 6 666 euros en Ia cuenta de pOrdidas y ganancias
par este concepto

j) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las abligaciones actuales do Ia Sociedad, surgidas coma
consecuencia de sucesos pasados, que so encuentran claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza a Ia fecha de los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe a momenta de cancelaciOn, al vencimiento de las
cuales y para cancelarlas, Ia Sociedad ospera que deberá desprenderse de recursos quo
incorporan beneficios econOmicos Dichas obligaciones puoden surgir par los aspectos
siguientes

- Una disposiciOn legal o contractual

- Una obligación implicita a tácita, cuyo nacimiento se sitUa en una expectativa
válida creada por Ia Sociedad frente a terceros respecto de Ia asunciOn de ciertos
tipos de responsabilidades Tales expectativas se crean cuando Ia Sociedad acepta
püblicamente responsablidades, so derivan de comportamientos pasados o de
politicas empresariales de dominio pi1blico

- La evolucion prácticamente segura do Ia regulacion en determinados
aspectos, en particular, proyectos normativos do los que Ia Sociedad no podré
sustraerse
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de Ia Sociedad, surgidas como 
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no, 
uno o más eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los pasivos 
contingentes incluyen las obligaciones actuales de la Sociedad cuya cancelacion no sea 
probable que origine una disminuciOn de recursos que incorporan beneficios econamicos 
o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantcado con Ia 
suficiente fiabilidad. 

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe 
mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor 
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su apariciOn es 
extremadamente rara. 

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con 
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la 
obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las 
cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota 
la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios 
econernicos. 

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracian la mejor informacion disponible 
sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre 
contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las 
cuales fueron reconocidas, procediendose a su reversion, total o parcial, cuando dichas 
obligaciones dejan de existir o disminuyen. 

k) 	Impuesto sobre Sociedades 

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de 
Impuesto sabre beneficios de la cuenta de perdidas y ganancias except° cuando es 
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo 
supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de una combinaciOn de 
negocios, en la que el impuesto diferido se registra coma un elemento patrimonial m6s de 
la misma. 
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

Son pasivos contingentes as obligaciones posibles de a Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia está condicionada a que ocurra o no1
uno a mãs eventos futuros independientes de Ia voluntad de Ia Sociedad Los pasivos
contingentes incluyen las obhgaciones actuales de a Sociedad cuya cancelacián no sea
probable que origine una disminuciôn de recursos que incorporan beneficios econámicos
o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con a
suficiente fiabilidad

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe
mayor verosimditud de que ocurran que de lo contrano, posibles cuando existe menor
verosimilitud de que ocurran que de Ic contrario y remotos cuando su aparición es
extremadamente rara

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que a probabilidad de que se tenga que atender Ia
obligaciOn es mayor que de lo contrario Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota
Ia posibdidad de que se produzca una sahda de recursos que ncorporen beneficios
econOmicos

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideración Ia mejor información disponible
sabre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre
contable Las mismas son utilizadas para afrontar as obligaciones especificas para las
cuales fueron reconocidas, procediendose a su reversion, total a parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen

k) Impuesto sobre Sociedades

El lmpuesto sabre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de a cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transacciôn registrada directamente en el Patnmonio neto, en cuyo
supuesto se registra directamente en €1 Patrimonio neto, y de una combinacián de
negocios, en (a que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial más de
Ia misma
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

La exposition maxima al riesgo de credit° a la fecha de presented& de la information es 
el valor razonable de cada una de las categories de cuentas a cobrar indicadas 
anteriormente. Para los saldos que constituyen este categoria, el valor en libros 
representa una aproximaciOn cercana al valor razonable de los mismos. 

b) 	Participaciones en empresas del Grupo.  

El saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 
contiene Ia participaciOn que la entidad posee en la sociedad del Grupo Asesores y 
Gestores Financieros Servicios Auxiliares, 	por importe de 300.000 euros, que 
supone un 30% del capital de Ia Sociedad (Note 13). 

La sociedad Asesores y Gestores Financieros Servicios Auxiliares, S.L., con domicilio 
social en calle Joaquin Costa 26 (Madrid Espana), se constituyo con fecha 8 de julio de 
2009 con un capital social de 1.000.000 euros, represented° por 1.000 participaciones 
sociales de 1.000 euros de valor nominal cada una. 

Su actividad principal es la prestacion a las restantes sociedades del Grupo de servicios 
auxiliares administrativos, de asesoramiento y consultoria asi coma Ia tenencia y 
arrendamiento de inmuebles con cesiOn de use a terceros. 

El detalle de la situacion patrimonial de la sociedad participada al 31 de diciembre de 
2013 y 2012 es el siguiente (expresado en euros): 

2013 

	

Capital 	 Resultado 	Patrimonio 

	

suscrito 	Reser-vas 	del ejercicio 	 Neto 

A&G Servicios Auxiliares, 1.000.000,00 	(17.630,81) 	17.813,99 	1.000.183,18 

       

2012 

 

	

Capital 	 Resultado 	Patrimonlo 

	

suscrito 	Reserves 	del ejercicio 	 Neto 

 

A&G Servicios Auxiliares, 1,000.000,00 	(30.405,33) 	12.74,52 	982 369,19 

Durante los ejercicios 2013 y 2012, la Sociedad no ha reconocido ninguna perdida par 
deterioro de valor de las participaciones en dicha sociedad por considerar que no existen 
dudes sobre la recuperabilidad de este inversion. 
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GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

AL EJERCICIO

La exposiciOn maxima at riesgo de crédito a Ia fecha de presentaciOn de a informacián es
el valor razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas
anteriormente. Para los saldos que constituyen esta categorla, el valor en libros
representa una aproximaciOn cercana al valor razonable de los mismos.

b) Participaciones en empresas del Grupo

El saldo de este epigrafe del balance de situación al 31 de diciembre de 2013 y 2012
contiene Ia participación que Ia entidad posee en Ia sociedad del Grupo Asesores y
Gestores Financieros Servicios Auxiliares, S.L., par importe de 300.000 euros, que
5UOflC Un 30% del capital de Ia Sociedad (Nota 13).

La sociedad Asesores y Gestores Financieros Servicios Auxiliares, S.L, con domicilio
social en calle Joaquin Costa 26 (Madrid — Espana), se constituyó con fecha 8 de julio de
2009 con un capital social de 1.000.000 euros. representado por 1.000 participaciones
sociales de 1.000 euros de valor nominal cada una.

Su actividad principal es Ia prestaciOn a las restantes sociedades del Grupo de servicios
auxiliares administrativos, de asesoramiento y consultoria asi coma a tenencia y
arrendamiento de inmuebles con cesiôn de usa a terceros.

El detalle de Ia situaciôn patrimonial de Ia sociedad participada al 31 de diciembre de
2013 y 2012 es el siguiente (expresado en euros):

2013

Capital Resultado Patrimonio
suscrita Reservas dcl ejercicio Neto

1.000.000,00 (1 7.630,81) 17.813,99 1.000.183,18

2012
Capital Resultado Patrimonia

suscrito Reservas del cjcrcicio Neto

1000.000,00 (30.405,33) 12.774,52 982 369,19

Durante los ejercicios 2013 y 2012, Ia Sociedad
deterioro de valor de las participaciones en dicha
dudas sabre Ia recuperabilidad de esta inversion.

no ha reconocido ninguna perdida par
sociedad par considerar que no existen

MG Servicics Auxiliares, SL.

MG Servicios Auxiliares, S.L.
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

d) 	Pasivos financieros a coste amortized° 

El detalle de este epigrafe del balance de situation al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es 
el siguiente: 

Acreedores, empresas del Grupo (Nola 13) 
Otros pasivos 

Euros 
2013 2012 

575.779,55 252.203,03 
237.575.52 212.044,73 

813.355,07 464.247,76 

El detalle de los epigrafes "Deudas con intermediarios financieros" y "Deudas con 
particulares" del balance de situation al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente: 

Euros 
2013 2012 

Deudas con intermediarios financieros 286.069,75 216.491,70 
EFG Bank (Luxembourg), Sucursal en Espana (Note 13) 104.703,91 105.999,97 
Asesores y Gestores Flnancieros, Agencia de Valores, S.A. (Note 13) 122.940,41 49.378,30 
Santander Investment Boise, S.V., S.A. 58.425,43 61.113,43 

Deudas con particulares 527.285,32 247.756,06 
Asesores y Gestores Flnancieros, S.A. (Note 13) 280.950,05 100.292,68 
A&G Servicios Auxiliares, S.L. (Note 13) 171.889,09 102.532,05 
PRS Investment Advisory 10.740,11 
Bloomberg LP 15.669,53 16.084,11 
Agora Asesores Financieros EAFI, S.L. 49.589,52 5.490,58 
Resto de particulares 9.187,13 12.616,53 

813.355,07 464.247,76 

Todos los saldos incluidos en este epigrafe tienen vencimientos inferiores a un atio. 

El importe total del epigrafe corresponde, principalmente, a importes pendientes de pago 
por servicios prestados por companies del Grupo (Note 13) y por otras sociedades por 
prestacion de servicios de comercializacion, asesoramiento y administration de las 
Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas par la Sociedad. 
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

d) Pasivos financieros a coste amortizado

El detalle de este epigrafe del balance de situaciOn al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es
el siguiente:

Euro s
2013 2012

Acreedores, empresas del Grupo (Note 13)
Otros pasivos

575.779,55 252.203,03
237.575,52 212.044,73

813.355,07 464.247,76

El detalle de los epigrafes “Deudas con intermediarios financieros” y “Deudas con
particulares” del balance de situación al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2013
Euros

2012

Deudas con intermediarios financieros
EFG Bank (Luxembourg), Sucursal en Espana (Note 13)
Asesores y Gestores Finanderos, Agenda de Valores, S.A. (Note 13)
Santander Investment Boise, S.V., S.A.

286.069,75
104.703,91
122.940,4 1
58.425,43

216.491,70
105,999,97
49,378,30
61,113,43

Deudas con particulares
Asesores y Gestores Financieros, S.A. (Note 13)
A&G Servicios Auxiiiares, S.L. (Note 13)
PRS Investment Advisory
Bioomberg LP
Agora Asesores Financieros EAFI, S.L.
Resto de particulares

527.285,32
280.950,05
171,889,09

15.669,53
49.589,52

9.187,13

247.756,06
100.292,68
102.532,05
10.740,11
16.084,11

5.490,58
12.6 16,53

813.355,07 464.247,76

Todos los saldos incluidos en este epigrafe tienen vencimientos inferiores a un año.

El importe total del epigrafe corresponde, principalmente, a importes pendientes de pago
por servicios prestados por compañ[as del Grupo ([‘Iota 13) y por otras sociedades por
prestaciOn de servicios de comercializaciOn, asesoramiento y administraciôn de las
lnstituciones de Inversion Colectiva gestionadas por Ia Sociedad.
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epfgrafe "Otros pasivos" se incluye un saldo de 
104.703,91 euros y 105.999,97 euros, respectivamente, mantenidos con la entidad 
vinculada EFG Bank (Luxembourg), Sucursal en Espafia (Note 14). 

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, este epfgrafe incluye un importe de 
58.425,43 euros (61.113,43 euros al 31 de diciembre de 2012) mantenido con la entidad 
Santander Investment Balsa, S.V., S.A. 

En funciOn de la obligaciOn a informer sabre aplazamientos de pago efectuados a 
proveedores, y de acuerdo con Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de Ia Ley 
3/2004, de 29 de diciembre, par la que se establecen medidas de lucha contra la 
morosidad en las operaciones comerciales, se suministra a 31 de diciembre de 2013 y 
2012 la informacion relative al importe total de los pagos a proveedores realizados en 
cada ejercicio, distinguiendo los que hayan excedido los limites Iegales de aplazamiento, 
el plaza media pondered° excedido de pagos y el importe del saldo pendiente de pago a 
proveedores que a cierre del ejercicio 2013 y 2012 acumula un aplazamiento superior al 
plaza legal establecido par la Ley 15/2010 de 5 de julio, es decir superior a 60 dies (75 
dies durante el ejercicio 2012) desde Ia prestaciOn a recepcion del servicio o bien. 

2013 
lmporte 0/B. 

"Dentro del plazo maxima legal {IVA Incluido) 1.606.925,40 100 
Resta 
Total pagos del ejercicio 1.606.925,40 100 
PMPE {dies) de pagos 
Aplazamlentos que a la fecha de cierre sobrepasan el plaza 
maxima legal 

2012 
Importe 0/0  Or 

"Dentro del plazo maxima legal (IVA Incluido) 1 935 430,46 100 
Resta 
Total pagos del ejerciclo 1 935 430,46 100 
PMPE (dies) de pagos 
Aplazamlentos que a la fecha de cierre sobrepasan el plaza 

maxima legal 

*Porcentaje sabre el total 
**El plaza maxima legal de pago sera, en cada caso, el que corresponda en funcion de la naturaleza del blen 
o servicio recibido par la empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, par la 
que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales. 
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe Otros pasivos” se ncluye un saldo de
104 703,91 euros y 105 999,97 euros, respectivamente, mantenidos con Ia entidad
vinculada EFG Bank (Luxembourg), Sucursal en Espana (Nota 14)

Adicionalmente, at 31 de diciembre de 2013 este epigrafe incluye un importe de
58 ‘25,43 euros (61 113,43 euros al 31 de diciembre de 2012) mantenido con a entidad
Santander Investment Balsa, S V1 S A

En funcrOn de Ia obligacion a informar sobre aplazamientos de pago efectuados a
proveedores, y de acuerdo con Ley 15/2010, de 5 de julio, de modiflcación de Ia Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por Ia que se establecen medidas de lucha contra Ia
morosidad en as operaciones comerciales, se suministra a 31 de diciembre de 2013 y
2012 Ia nformaciôn relativa al importe total de los pagos a proveedores realizados en
cads ejercicio, distinguiendo los que hayan excedido los limites legates de aplazamiento,
el plaza media ponderado excedido de pagos y eI importe del saldo pendiente de pago a
proveedores que a cierre del ejercicio 2013 y 2012 acumula un aplazamiento superior al
plazo legal establecido por a Ley 15/2010 de 5 de julio, es decir superior a 60 dias (75
dias durante el ejercicio 2012) desde a prestaciôn o recepción del servicio a bien

_______________

2013
lmporte

_____________

**oentro dcl plazo máximo legal (IVA Incluido) 1 606 92540 100
Resto -

Total pagos del ejercicio 1 606 92540 100
PMPE (dias) de pagos - -

Aplazamientos que a Ia fecha de cierre sobrepasan el plazo
máximo legal - -

______________

2012
Importe %*

**Dentro del plazo maximo legal (IVA Incluido) 1 935 43046 100
Resto - -

Total pagos del ejercicio 1 93543046 100
PMPE (dias) de pagos
Aplazamientos que a Ia fecha de cierre sobrepasan el plazo

maxima legal - -

*PorcentaJe sabre el total
‘El plaza maximo legal tie pago sera, en cada caso, ei que carresponda en funcion tie Ia naturaleza del bien
o serviclo recibido pot Ia empresa de acuerdo con lo dispuesto en Ia Ley 312004, de 29 tie dioembre, par Ia
que se establecen medidas de lucha contra Is morosidad en las operaciones comerciales
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIQ 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

7. 	Resto de pasivos 

El detalle de este eplgrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es 
el siguiente: 

Euros 
2013 2012 

Hacienda Pithlic,a acreedora par retenciones 82.281,74 70.102,05 
Retenciones par operaciones con liCs 48.633,96 25.051,59 
Otras retenclones 33.647,78 45.050,46 

Remuneraciones pendientes de pago 79.647,91 325.425,80 
Organismos Seguridad Social acreedores 4.666,27 7.904,24 

166.595,92 403.432,09 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe "Remuneraciones pendientes de pago" 
Ia Sociedad tiene registrada una provision de Bonus a pagar a empleados y altos 
directivos por importe de 66.781,84 euros (301.108,00 euros al 31 de diciembre de 2012, 
de los cuales 217.608,00 euros corresponden a remuneraciones a largo plaza a directivos 
de is Sociedad, las cuales han sido liquidadas durante el ejercicio 2013). 

Asimismo durante el ejercicio 2010, la Sociedad Dominante y las demas entidades que 
forman parte del Grupo consolidable, firmaron la implantacian de un plan de 
remuneracion basado en acciones de la Sociedad Dominante cuyos beneficiarios eran 
determinados miembros de la Direccian de las sociedades del Grupo, sus empleados y 
representantes, las cuales han aplicado en el atio 2013 (Notas 4.i y 10). En base a las 
estimaciones de Ia DirecciOn del Grupo se ha considerado que dicho plan no sera 
finalmente ejecutado por los beneficiarios, por lo que se ha procedido a revertir la 
provision registrada en este epigrafe en ejercicios anteriores por imports de 6.666 euros. 
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COLECTIVA, S.A.

GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

7. Resto de pasivos

AL EJERCICIC

El detalle de este epigrafe del balance de situaciOn al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es
el siguiente:

Euros
2013 2012

Hacienda PObilca acreedora por retenciones
Relenciones por operaciones con lICs
Otras relenciones

Remuneraciones pendientes de pago
Organismos Seguridad Social acreedores

82.281,74
48.633,96
33.647, 78
79.647,91

4.666,27

70.102,05
25.051 .59
45.050,46

325.425,80
7.904,24

166.595,92 403.432,09

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe “Remuneraciones pendientes de pago”
Ia Sociedad tiene registrada una provisiOn de Bonus a pagar a empleados y altos
directivos por importe de 66.781,84 euros (301,108,00 euros al 31 de diciembre de 2012,
de los cuales 217.608,00 euros corresponden a remuneraciones a argo plazo a directivos
de Ia Sociedad, las cuales han sido liquidadas durante el ejerciclo 2013).

Asimismo durante el ejercicio 2010, Ia Sociedad Dominante y las demás entidades que
forman parte del Grupo consolidable, firmaron Ia implantaciOn de un plan de
remuneraciOn basado en acciones de Ia Sociedad Dominante cuyos beneficiarios eran
determinados miembros de Ia DirecciOn de las sociedades del Grupo, sus empleados y
representantes, las cuales han aplicado en el año 2013 (Notas 41 y 10). En base a las
estimaciones de Ia DirecciOn del Grupo se ha considerado que dicho plan no serã
finaimente ejecutado por los beneficiarios, por Ic que se ha procedido a revertir Ia
provisiOn registrada en este epigrafe en ejercicios anteriores por impode de 6.666 euros.
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A&G FONDOS, SOC1EDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

8. 	Activos intangibles 

El movimiento durante el ejercicio 2013 y 2012 del saldo del epigrafe del Activo 
intangible es el siguiente (en euros): 

Euros 
Concepto Saldo inIcial 2013 Altas Saldo final 2013 

Aplicaciones Informaticas 370.104,82 7.640,00 377/44,82 

Amortizacion Acumulada Aplicaciones Informaticas (185,977,44) (64.712,45) (250.689,89) 

Total Inmovilizado Intangible 184.127,38 (57.072,45) 127.054,93 

Euros 
Concepto Saldo inlcIal 2012 Altas Saldo final 2012 

Aplicaciones Informaticas 275.993,21 94.111,61 370,104,82 

Amortizacian Acumulada Aplicaciones Informaticas (128.762,78) (57.214,66) (185.977,44) 

Total Inmovilizado Intangible 147.230,43 36.896,95 184.127,38 

Durante el ejercicio 2013 y 2012, la Sociedad no ha reconocido ninguna perdida par 
deterioro de valor. 

El coste de los elementos del inmovilizado correspondientes a aplicaciones informaticas 
intangible que estan totalmente amortizados y que todavia estan en use al 31 de 
diciembre de 2013 y 2012 asciende a 47.825,87 euros en ambos ejercicios. 
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(Expresado en euros)

8. Activos intangibles

AL EJERCICIO

El movimiento durante el ejercicio 2013 y 2012 del saldo del epigrafe del Activo
intangible es el siguiente (en euros):

Euros
Saldo final 2013ç22tp Saldo inicial 2013 Altas

Aplicaciones Informaticas 370104,82 7.640,00 377.74482

AmortizaciOn Acumulada Aplicaciones lnformaticas (185977,44) (64.712,45) (250.689.89)

Total Inmovilizado Intangible 184.127,38 (67.072,45) 127.054,93

Euros
Concepto Saldo initial 2012 Altas Saldo final 2012

Aplicadones nformáticas

AmortizaciOn Acumulada Apticaciones Informãticas

Total Inmovilizado Intangible

275.993,21 94.111,61 370.104, 82

(128.762,78) (185.977,44)

147.230,43 36.896,95 184.127,38

Durante el ejercicio 2013 y 2012, Ia Sociedad no ha reconocido ninguna perdida por
deterioro de valor.

El coste de los elementos del inmovilizado correspondientes a aplicaciones informaticas
intangible que estãn totalmente amortizados y que todavia están en uso al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 asciende a 47.825,87 euros en ambos ejercicios.
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

9. Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital y 
Resultados de las operaciones financieras 

a) Ingresos, gastos, perdidas y ganancias significativas que deriven de activos y 
pasivos financieros 

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad ha generado unos ingresos financieros por 
irnporte de 127,89 euros (828,04 euros al 31 de diciembre de 2012) en concepto de 
intereses devengados de Obligaciones del Estado, adquisiciones temporales de active y 
depOsitos a plazo. 

b) Comisiones percibidas 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el epfgrafe de Comisiones percibidas de Ia cuenta de 
perdidas y ganancias recoge, fundamentalmente, las remuneraciones que percibe fa 
Sociedad per la gestion y asesoramiento de las lnstituciones de Inversion Colectiva que 
tiene asignadas. Las comisiones se calculan diariamente y se abonan a la Sociedad 
trimestralmente. Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de ingresos por comisiones de 
gestien percibidas asciende a 1.952.184,58 euros (1.900.242,58 euros al 31 de diciembre 
de 2012) (Nota 11). 

Para el calculo de las comisiones se aplica el tipo de comision anual (que varia 
dependiendo de Ia institution de inversion colectiva) sobre el valor patrimonial de cada 
una de las instituciones o un importe fijo. 

Adicionalmente el epigrafe de comisiones percibidas contiene el importe de las 
comisiones de beneficios que al 31 de diciembre de 2013 y 2012 ascienden a 
1.156.825,16 euros y 334.178,15 euros respectivamente (Nota 11). 

El resto de comisiones se refieren a comisiones de administration y sponsor per importe 
de 98.058,29 euros al 31 de diciembre de 2013 (87.753,97 euros al 31 de diciembre de 
2012). 

Al 31 de diciembre de 2013, las comisiones que se encontraban devengadas y no 
cobradas ascienden a 1.561.542,63 euros (Nota 6.a) (793.527,01 euros al 31 de 
diciembre 2012). 
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

9. Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital y
Resultados de las operaciones financieras

a) Ingresos, gastos, pérdidas y ganancias significativas que deriven de activos y
pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2013, Ia Sociedad ha generado unos ingresos financieros por
importe de 12789 euros (828,04 euros al 31 de diciembre de 2012) en concepto de
intereses devengados de Obligaciones del Estado, adquisiciones temporales de activo y
depOsitos a plazo

b) Comisiones percibidas

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el epigrafe de Comisiones percibidas de a cuenta de
pérdidas y ganancias recoge, fundamentalmente, as remuneraciones que percibe Ia
Sociedad por Ia gestiôn y asesoramiento de las Instituciones de Inversion Colectiva que
tiene asignadas Las comisiones se calculan diariamente y se abonan a Ia Sociedad
trimestralmente Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de ingresos por comisiones de
gestiOn percibidas asciende a 1 952 184,58 euros (1 900 242,58 euros al 31 de diciembre
de 2012) (Nota 11)

Para el cálculo de las comisiones se aplica el tipo de comisiOn anual (que varia
dependiendo de a nstituciôn de inversiOn colectiva) sobre el valor patrimonial de cada
una de las instituciones o un importe fijo

Adicionalmente el epigrafe de comisiones percibidas contiene el importe de las
comisiones de beneficios que al 31 de diciembre de 2013 y 2012 ascienden a
1156 825,16 euros y 334 178,15 euros respectivamente (Nota 11)

El resto de comisiones se refleren a comisiones de administraciOn y sponsor por importe
de 98058,29 euros al 31 de diciembre de 2013 (87 753,97 euros al 31 de diciembre de
2012)

Al 31 de diciembre de 2013, las comisiones que se encontraban devengadas y no
cobradas ascienden a 1 561 542,63 euros (Nota 6 a) (793.527,01 euros al 31 de
diciembre 2012)
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

c) 	Comisiones pagadas 

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad ha generado gastos por comisiones por importe 
de 847.212,90 euros (645,825,38 euros al 31 de diciembre de 2012) de los cuales 
379.494,53 euros corresponden a devolucian de comisiones por carteras gestionadas por 
Asesores y Gestores Financieros, Agenda de Valores, S.A. (254.317,85 euros al 31 de 
diciembre de 2012) (Nota 13). 

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, este epigrafe recoge un importe de 
398.642,66 euros y 367.135,56 euros, respectivamente, correspondiente a comisiones 
pagadas a EFG Bank (Luxemburgo), S.A. Sucursal en Espana (Nota 14). 

10. Gastos de personal y otros gastos generales 

a) 	Gastos de personal 

El detalle de los gastos de personal al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente: 

Gastos de personal 
Euros 

2013 2012 

Sueldos y gratificaciones 464.406,74 578.593,60 
Seguridad Social a cargo de la empresa 60.959,97 78.920,81 
Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital 
(Notes 4.i y 7) ( 	6.666,00) 
Gastos de formacian 1.589,81 
Otros gastos sociales 530,79 838,58 

Total 519.231,50 659 942,80 

La plantilla de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 se muestra a 
continuacion: 

N° empleados 
2013 	 2012 

Directives 	 3 	 3 
Titulados, tecnicos y administrativos 	 1 	 4 

4 	 7 
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIC
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

c) Comisiones pagadas

Al 31 de diciembre de 2013, Ia Sociedad ha generado gastos par comisiones par importe
do 847 212 90 euros (645 82538 euros at 31 de diciembre de 2012) de los cuales
379 494,53 euras corresponden a devoluciôn de comisiones par carteras gestionadas par
Asesores y Gestares Financieros, Agenda de Valares, S A (254 31785 euras al 31 de
diciembre de 2012) (Nata 13)

Asimismo, aT 31 de diciembre do 2013 y 2012, este epigrafe recoge un imparte de
398 64266 euras y 367 135,56 euras, respectivamente, correspondiente a camisiones
pagadas a EFG Bank (Luxemburgo), S A Sucursal en España (Nata 14)

10. Gastos do personal y otros gastos generales

a) Gastas de personal

El detalle do las gastos de personal aT 31 do diciembre do 2013 y 2012 es el siguiente

Euros

Gastos de personal 2013 2012

Sueldos y gratificaciones 464 406,74 578 593,60
Segundad Social a cargo de ía empresa 60959,97 78 920,81
Retnbuciones a los empleados basadas en instrumentas de capital
(Notas 4 i y 7) ( 6 666,00) -

Gastos de formacion - 1 589,81
Otros gastos sociales 53079 838,58

Total 519.231,50 659 942,80

La plantilla do Ia Sociedad at cierre do las ejercicios 2013 y 2012 so muestra a
continuaciôn

N° empleados
2013 2012

Directivos 3 3
Ttuiados, tecnicos y administrativos 1 4

4 7
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

La distribuciOn par sexos al cierre del ejercicio 2013 del personal de la Sociedad es la 
siguiente: 

N° empleados 
Hombres Mujeres 	Total 

Directivos 
Titulados, tecnicos y administrativos 

3 	 3 
1 	1 

     

3 

 

1 	4 

   

•110•1 1.01.1••••• 

   

La distribuciOn par sexos al cierre del ejercicio 2012 del personal de la Sociedad es la 
siguiente: 

N° empleados 
Hombres Mujeres 	Total 

  

Directivos 	 3 	 3 
Titulados, tecnicos y administrativos 	 2 	 2 	4 

5 2 	7 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no tiene empleados con discapacidad 
mayor o igual al 33%. 

b) 	Otros gastos generales 

El detalle de otros gastos generales al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente: 

Euros 
Gastos generales 2013 2012 

Alqulleres de inrnuebles a instalaciones (Note 13) 74.683,99 77.529,55 
Reparaciones y conservation 37.635,78 
Suministros 13.405,26 18.637,87 
Publicidad y propaganda 52.702,57 41.447,94 
Otros serviclos de profesionales independlentes 436.775,82 480.130,40 
Resto de gastos 400.528,77 396.596,96 

Total 1.015.732,19 1.014.342,72 
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

La distribucián por sexos al cierro del ejercicio 2013 del personal de Ia Sociedad es Ia
siguiente

N° empleados
Hombres Mujeres Total

Direcbvos 3 - 3
Tduiados, tecnicos y admirnstrativos - 1 1

3 1 4

La distribucián por sexos al cierre del ejercicio 2012 del personal de Ia Sociedad es Ia
siguiente

N° empleados
Hombres jqes Total

Directivos 3 - 3

Titulados, tecnicos y adrninistrativos 2 2 4

5 2 7

Al 31 do diciembre do 2013 y 2012, Ia Sociedad no tiene empleados con discapacidad
mayor o igual al 33%

b) Otros gastos generales

El detalle do otros gastos generales al 31 do diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente

Euros
Gastos generaTes 2013 2012

Alquiieres de inmuebies e insisiaciones (Nota 13) 74683,99 77529,55
Reparaciones y conservacion 37635,78 -

Suimnistros 13405,26 18637,87
Publicidad y propaganda 52 702,57 41 447,94

Otros servicios de profesionales independientes 436 775,82 480 130,40
Resto de gastos 400 528,77 396 596,96

Total 1.015.73219 1,014.342,72
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

Los importes de las transacciones correspondientes a "Otros gastos generates" con 
empresas del Grupo por repercusion de los mismos y prestacion de servicios a la 
Sociedad por parte de Asesores y Gestores Financieros, S.A. y Asesores y Gestores 
Financieros Servicios Auxiliares, S.L. se detallan en la Note 13. 

Adicionalmente, el epigrafe "Alquileres de inmuebles e instalaciones" incluye gastos 
repercutidos por empresas del grupo en concepto de subarrendamiento de las oficinas 
(Note 13). 

Asimismo, el epigrafe "Otros servicios de profesionales independientes" incluye 
transacciones con sociedades vinculadas del Grupo PRS per importe de 1 euro al 31 de 
diciembre de 2013 (31.944,64 euros al 31 de diciembre de 2012) (Nota 14). 

11. Recursos de clientes fuera de balance 

A&G Fondos, S.G.1,I.C., S.A., gestiona al 31 de diciembre de 2013 las siguientes 
Instituciones de Inversion Colectiva: 

Euros 
Comislones 

Patrimonios Cornisiones de de 
medlos PatrImonlo gestion beneficios 

gestionados gestlonado al devengadas devengadas 
en 2013 31.12.13 (Note 9) (Note 9) 

26.759.320,18 28.620.033,81 67.233,93 
3.341,993,72 4.507.705,25 45.254,32 40.621,79 

30.838.476,71 44.923.278,00 76.952,39 
12.424.802,39 8.909.532,27 101.626,89 36.750,52 
10.533.436,14 8.856,14 
12.910.827,22 8.729,83 

96.808.856,36 86.960.549,33 308.653,50 77.372,31 
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Fondos de inversion de carkter 
financier° 

Global Managers Fund Fl (1) 
BSG Prometeo, Fl (1) 
A&G Tesoreria, Fl (1) 
Taltrack Alternative Investment, Fl (1 (1) 
Gestion Multicontrol Dinamico, FL (*) 
Gestion Multicontrol Moderado, Fl (*) 

Total 
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

Los importes de as transacciones correspondientes a “Otros gastos generates’ con
empresas del Grupo por repercuslón de los mismos y prestaciãn de servicios a Ia
Sociedad por parte de Asesores y Gestores Financieros, S A y Asesores y Gestores
Financieros Servicios Auxiliares, S L se detallan en Ia Nota 13

Adicionalmente, el epigrafe “Alquileres de inmuebles e instalaciones” ncluye gastos
repercutidos por empresas del grupo en concepto de subarrendamiento de las oficinas
(Nota 13)

Asimismo, el epigrafe “Otros servicios de profesionales independientes” incluye
transacciones con sociedades vinculadas del Grupo PRS por importe de 1 euro al 31 de
diciembre de 2013 (31 944,64 euros at 31 de diciembre de 2012) (Nota 14)

11. Recursos de clientes fuera de balance

A&G Fondos, S G I C, S A, gestiona al 31 de diciembre de 2013 las siguientes
Instituciones de InversIon Colectiva

Eu ros
comisiones

Patrimonios Comisiones de de
medios Patrimonio gestiôn beneficios

Fondos de inversiOn de carácter gestionados gestionado al devengadas devengadas
financiero en 2013 31.12.13 it1I ..i!±P!!1

Global Managers Fund Fl (1) 26759320,18 28620 03381 67233,93
BSG Prometeo, Fl (1) 3341 993,72 4507705,25 45254,32 40621,79
MG Tesoreria, Fl (1) 30838476,71 44923 27800 76952,39 -

Taitrack Alternative Investment, Fl () (1) 12424802,39 8909532,27 101 626,89 36750,52
Gestion Multicontrol Dinamico, Fl (*) 10533436,14 - 8856,14 -

Gestion Multicontrol Moderado, Fl (*) 12910827,22 8729,83

Total 96.808.856,36 86.960.549,33 308.653,50 77.372,31
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

Euros 
Patrimonios Comisiones Comisiones 

medios Patrimonio de gestien de beneficlos 
Sociedades de Inversion de capital gestionados gestlonado al devengadas devengadas 
variable en 2013 31.12.13 (Nota 9) (Nota 9) 

Positive Returns, SICAV S.A. (1) 3.220.727,34 3.263.303,48 16.100,13 15.828,46 
Valmer de Inversiones, SICAV S.A. (1) 2.128.075,98 2.234.820,10 10.629,31 22.941,37 
Sea Wolf SICAV S.A. (1) 2.337.974,88 2.382.913,92 17.200,12 10.386,86 
Holguinfran, SICAV S.A. (1) 4.018.552,73 4.144.921,16 20.093,59 31.270,03 
Gamazo 20, SICAV S.A. (1) 6.126.768,97 6.493.834,95 22.439,59 55.938,69 
Diana Boat, SICAV S.A. (1) 2.873.589,73 2.949.801,97 13.673,28 18.150,95 
"Vasco Valores, SICAV S.A. (1) 3.147.642,94 3.376.481,29 14.705,59 
Europea GestiOn Eurogesa 4, SICAV S.A. 
(1) 3.308.217,65 3.555.674,28 16,161,41 51.666,74 
Om-iibasa, SICAV (1) 7.568.788,32 8.020.166,67 23.212,49 
Carauna Inversiones, SICAV, S.A.(2) 3.091.240,20 4.652.181,54 18.538,69 
ARS Valores, SICAV, S.A.(2) 2.533.500,43 2.669.846,85 12.668,00 18.058,98 
Lacertalnversiones, SICAV S.A.(1) 9.681.786,35 10.411.674,07 45.464,52 
Inversiones Programadas, SICAV S.A. (1) 37.525.349,54 39.080.770,30 243.656,75 151.342,55 
Arvilibia, SICAV S.A.(**) 3.393.574,30 9.786,17 15.871,26 
Booming Inversiones, SICAV S.A. (1) 2.529.293,19 2.226.502,97 16.439,75 4.912,82 
Krakatoa de Inversions, SICAV S.A. (1) 3.388.933,58 3.892.245,67 16.945,40 
Alnama Stock, SICAV S.A. (1) 2.093.739,30 2.155.443,01 6.281,30 9.400,74 
Faceta Invest, S1CAV S.A. (1) 2.419.324,18 2.505.490,89 12.074,14 12.889,38 
Nibafer Inversiones 2001, SICAV S.A. (1) 2.031.457,74 2.046.007,53 14.220,74 9.757,35 
Routing Inversiones, SICAV S.A (1) 3.300.066,97 3.574.187,27 15.653125 23.531,72 

Total 106.718.604,32 109.636.267,92 565.944,22 451.947,90 
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

Euros
Patrimonios Comisiones Comisiones

medlos Patrimonio de gestiOn de beneficios
Sociedades do inversiOn de capital gestionados gestionado al devengadas devengadas
variable en 2013 31.12.13 jJ]

Positive Returns, SICAV S A (1) 3220 72734 3263303,48 16 100,13 15 828,46
Valmer de Inversiones, SICAV S A (1) 2 128 075,98 2234820,10 10629,31 22941,37
Sea Wolf SICAV S A (1) 2337974,88 2382913,92 17200,12 10 38686
Holguinfran, SICAV S A (1) 401855273 4 144 921,16 20093,59 31 270,03
Gamazo 20, SICAV S A (1) 6 126 788,97 6493834,95 22 439,59 55938,69
Diana Boat, SICAV S A (1) 2873589,73 2949801,97 13673,28 18 150,95
Tesco Valores, SICAV S A (1) 3147642,94 3376481,29 14705,59 -

Europea Gestion Eurogesa 4, SICAV S A
(1) 3308217,65 3555674,28 16 16141 51 666,74
Drmibasa, SICAV (1) 7568 788,32 8020166,67 23212,49 -

Carauna Inversiones, SICAV, S A (2) 3091 24020 4652 181,54 18 538,69 -

ARS Valores, SICAV, S A (2) 2533500,43 2669846,85 12668,00 18058,98
Lacerta Inversiones, SICAV S A (1) 9681 78635 10411 674,07 45464,52 -

Inversiones Programadas, SICAV S A (1) 37525349,54 39080770,30 243 656,75 151 34255
Arvilibia SICAV S A (**) 339357430 - 9786,17 15871 26
Booming (nversiones, SICAV S A (1) 2529293,19 2226502,97 16439,75 4912,82
Krakatoa de Inversions, SICAV S A ci) 3388933,58 3892245,67 16945,40 -

Alnama Stock, SICAV S A (1) 2 093 739 30 2 155 443 01 6 281,30 9 400 74
Faceta Invest SICAV S A (1) 2419324,18 250549089 12074,14 12889,38
Nibafer Inversiones 2001, SICAV S A (1) 2031 45774 2046007,53 14220,74 9757,35
Routing Inversiones, SICAV S A (1) 330006697 357418727 15653,25 23531 72

Total 106.718.604,32 109.636.267,92 565.944,22 451.947,90
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

Euros 
Patrimonios Comisiones de Comisiones 

medlos Patrimonlo gestion de beneflcios 
gestionados gestlonado al devengadas devengadas 

en 2013 31.12.13 (Nota 9) (Note 9) 

17.724.955,84 19.789.995,29 161.451,28 99.078,21 
45,600.370,37 27.328.139,67 211.704,92 29.649,91 
40.026.122,72 58.763.375,20 319.741,21 220.559,57 
27.325.298,59 33.411.795,33 152.627,03 49.544,07 
32.253.438,26 36.375.623,05 154.754,17 45.385,02 

9.293,669,11 25.470.014,94 71.135,52 183.288,17 
40.592.665,73 45.360.340,41 6.172,73 - 

212.816.520,62 246.499,283,89 1.077.586,86 627.504,95 

416.343.981,30 443.096.101,14 1.952.184,58 1.156.825,16 

Instituciones de inversion colectiva 
extranjeras 

DIP Global Markets 150, Luxemburgo (1) 
DIP Market Risk Global Bond, Luxemburgo (1) 
DIP Market Risk Global Equities, Luxemburgo (1) 
DIP Client Risk 7-A, Luxemburgo (1) 
DIP Client Risk Euribor - A, Luxemburgo (1) 
DEP US Equities, Luxemburgo (1) 
DIP Liquidity Fund, Luxemburgo (1) 

Total 

Total Patrimonio Gestionados 

Auditada por PwC 
Auditada par Deloitte 
Instituciones de Inversion Colectiva fusionadas en 2013, Gestion Multicontrol Moderado Fl y GestiOn 
Multicontrol Dinamico Fl han sido absorbidos por Taltrack Alternative Investment Fl. 
Institution de tnversiOn Colectiva que la Sociedad gestion6 durante 2013 haste el 31 de octubre de 
2013. 

A&G Fondos, SGIIC, 	gestiona al 31 de diciernbre de 2012 las siguientes 
Instituciones de Inversion Colectiva: 

Euros 
Comisiones 

Patrimonlos Comisiones de de 
medios Patrimonlo gestlon beneficlos 

gestlonados gestionado al devengadas devengadas 
en 2012 31.12.12 (Nota 9) (Nota 9) 

23.683,740,71 24.457.818,77 57.674,12 
15.196,995,97 12.174.058,13 187.866,98 
16.498.810,95 14,626.176,93 151.054,78 19.337,23 

2.613.041,60 2.552.278,67 37.443,02 
20.518.471,36 19.178.643,12 60.562,54 

9.389.077,66 11.391.333,13 20.936,34 

87.900.138,25 84.380.308,75 515.537,78 19.337,23 
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Fondos de Inversion de caracter 
financiero 

Global Managers Fund Fl (1) 
Gestian Multicontrol Dinamico, Fl (1) 
Gestion Multicontrol Moderado, Fl (*) (1) 
BSG Prometeo, Fl (1) 
A&G Tesoreria, Fl (1) 
Taltrack Alternative Investment, Fl (—) (1) 

Total 

0,03 EUROS
2

—

I “t4

OL 90 24 2 6 9

A&G FONDOS,
COLECTIVA, S.A.

SOCEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

EJERCICIC

DIP Global Markets 150, Luxemburgo (1)
D!P Market Risk Global Bond. Luxemburgo (1)
DIP Market Risk Global Equities, Luxemburgo (1)
DIP Client Risk 7-A, Luxemburgo (1)
DIP Client Risk Euribor - A, Luxemburgo (1)
DIP US Equities, Luxemburgo (1)
DIP Liquidity Fund, Luxemburgo (1)

17.724.955,84
45.600.370,37
40.026122,72
27.325.298,59
32.253.438,26

9.293,669,11
40.592 66573

19.789.995,29
27.328.13967
58.763 375,20
33.411.795,33
36.375.62305
25,470.0 14,94
45. 360. 340,4 1

161 .451 .28
211.704,92
319.741,21
152.62 7,03
154. 754, 17
71.135, 52

6.172 .7 3

99. 078 .2 1
29.649,9 1

220,559,57
49,544,07
45,385,02

183.288,17

Total 212.515.520,52 246.499.253,89 1.077.586,86 627.504,95

Total Patrimonic Gestionados 416.343.981,30 443.095.101,14 1.952.184,58 1.156.825,15

Auditada por PwC
Auditada por Deloitte
Instituciones de Inversion Colectiva fusionadas en 2013, GestiOn Multicontrol Moderado Fl y GestiOn
Multicontrol Dinãmico Ft han sido absothidos por Taltrack Alternative Investment FL
lnstituciOn de InversiOn Colectiva que a Sociedad gestionO durante 2013 hasta el 31 de octubre de
2013.

A&G Fondos, SGIIC, S.A., gestiona a! 31 de dciembre de 2012 las sigUientes
InstituCiones de InversiOn Colectiva:

Euros
Comisiones

Fondos de inversiOn de carácter
financiero

Patrimonios
medios

gestionados
en 2012

Patrimonio
gestionado al

31.12.12

Cornisiones de
gestiOn

devengadas
(Nota 9)

de
beneficios

devengadas
(Nota 9)

Total 87.900.138,25 84.380.308,75 515.537,78 19.337,23

lnstituciones de InversiOn colectiva
extranjeras

Patrimontos Comisiones de
medios Patrimonlo gestiOn

gestionados gestionado al devengadas
en 2013 31.12,13 (Nota 9)

Euros
Comisiones

do beneflcios
devengadas

(Nota 9)

(1)
(2)
(*)

(**)

Global Managers Fund Fl (1) 23.683,740,71 24.457.818,77 57.674,12
GestiOn Mutticontrol Dinámico, Ft (1) 15.196,995,97 12.174.058,13 187,866,98
GestiOn Mutticontrol Moderado, Fl (*) (1) 16.498.810,95 14.626.176,93 151.054,78
BSG Prometeo, Fl (1) 2.613,041,60 2.552.278,67 37.443,02
MG Tesoreria, Fl (1) 20.518.471,36 1 9.178.643,12 60.562,54
Taltrack Alternative Investment, Ft (*j (1) 9.389.077,66 1 1.391,333,13 20,936,34

19.337, 23
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A&G FONDOS, SOC1EDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

Euros 
Patrimonios Comisiones Comisiones de 

medios Patrimonlo 	de gestion 	beneficlos 
gestlonados gestionado 	devengadas 	devengadas 

IIC de IIC de Inversion Libre en 2012 al 31.12.12 	(Nota 9) 	(Nota 9) 

AyG Syz Multi Strategy Fund IICIICIL (") (1) 9.320.104,57 91.766,75 

Total 9.320.104,57 91.766,75 

Euros 
Cornisiones 

Patrimonios Comisiones 	 de 
medios Patrimonio 	de gestion 	beneficios 

Socledades de Inversion de capital gestlonados gestionado al devengadas 	devengadas 
variable en 2012 31.12.12 	(Note 9) 	(Nota 9) 

Positive Returns, SICAV S.A. (1) 3.056.268,62 3.105.201,62 	15.147,00 	12.667,10 
Valmer de Inversiones, SICAV S.A. (1) 1.971.949,92 2.005.809,26 	9.985,27 	1.814,07 
Sea Wolf SICAV S.A. (1) 2.268.215,97 2.282.078,60 	16.533,69 	1.360,40 
Holguinfran, SICAV S.A. (1) 3.835,004,25 3.863.274,58 	18.339,96 	2.250,01 
Gamazo 20, SICAV S.A. (1) 5.542.593,61 5.671.107,59 	26.741,16 	43.826,20 
Diana Boat, SICAV S.A. (1) 2.714,220,91 2.772.210,94 	12.820,51 	10.145,76 
Tesco Valores, SICAV S.A. (1) 2.796.795,01 2.889.001,60 	13.415,34 
Europea Gestion Eurogesa 4, S1CAV S.A. (1) 3.103.451,00 3.126.446,16 	15.234,75 	4.623,79 
Ormibasa, SICAV (3) 4.938.773,09 4.937.454,54 	19.503,07 
Inversiones GFISA 1199, SICAV S.A. (1) 
(****) 16.977,20 
Carauna Inversiones, SICAV, S.A.(2) 3.367.094,37 3.292.767,62 	20.694,40 
ARS Valores, SICAV, S.A.(2) 2.459.101,73 2.490.636,03 	12.379,74 	3.385,32 
Lacerta Inversiones, SICAV S.A.(1) 8.437.352,49 8.738.563,55 	39.358,58 
Inversiones Programadas, SICAV S.A. (1) 35.259.722,62 35.900.077,62 	218.484,87 	49.965,19 
Arvilibia, SICAV S.A.(1) 3.233.213,01 3.239.008,65 	11.271,89 
Booming Inversiones, SICAV S.A. (1) 2.367.313,70 2.408.337,30 	15.977,91 	7.208,28 
Krakatoa de Inversions, SICAV S.A. (1) 3.395.366,77 3.508.887,85 	14.023,37 	5.711,14 
Alnama Stock, SICAV S.A. (1) (***) 2.088.447,08 2.061.544,86 	10.727,56 	1.321,77 
Faceta Invest, SICAV S.A. (1) (In 2.337.573,36 2.338.275,84 	9.815,98 
Nibafer Inversiones 2001, SICAV S.A. (1) (***) 2.211.099,92 1.946.935,20 	15.584,26 
Routing Inversiones, SICAV S.A (1) ("r") 3.097.486,47 3.104.361,66 	7.743,37 	2.914,23 

Total 98.481.043,90 99.681.981,07 	540.759,88 	147.193,26 
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A&G FONDOS, SOCIEDAD
COLECTIVA, S.A.

GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION

Total 98.481,043,90 99.681.981,07 540.759,88 147.193,26

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

EJERCICIO

(Expresado en euros)

IC de IC do Inversion Libre

AyG Syz Multi Strategy Fund IICIICIL (**) (I)

Total

Sociedades do inversiOn do capital
variable

Euros
Paffimonios Comisiones Comisiones de

medios PatHmonio tie gestiôn beneficios
gestionados gestionado devengadas devengadas

en 2012 a131.l2.12 Jj)

9.320.10457 - 91.76675 -

9.320.104,57 - 91.766,75 -

Euros
Comisiones

Patrimonios
medios Patrimonio

gestionados gestionado a!
en 2012 31.12.12

Comisiones
do gosUOn

devengadas
(Nob 9)

do
beneficlos

devengadas
(Nota 9)

Positive Returns, SICAVS.A. (1) 3.056,268,62 3.105.201,62 15.147,00 12667,10
Valmerdelnversiones, SICAVS.A.(1) 1971,949,92 2.005.809,26 9.985,27 1.814,07
SeaWoIfSICAVS.A. (1) 2.268.215,97 2.282.078,60 16.533,69 1.360,40
Holguinfran, SICAV S.A. (1) 3.835.004,25 3.863.274,58 18.339,96 2.250,01
Gamazo 20, SICAV S.A. (1) 5,542.593,61 5.671.107,59 26.741,16 43.826,20
Diana Boat, SICAV S.A. (1) 2,714.220,91 2.772.210,94 12.820,51 10.145,76
Tesco Valores, SICAV S.A. (1) 2.796.795,01 2.889.001,60 13.415,34 -

Europea GestiOn Eurogesa 4, SICAV S.A. (1) 3.103.451,00 3,126.446,16 15.234,75 4.623,79
Ormibasa, SICAV (3) 4.938.773,09 4.937,454,54 19.503,07 -

Inversiones GFISA 1199, SICAV S.A. (I)
) -

- 16.977,20 -

Carauna Inversiones, SICAV, S.A.(2) 3.367.094,37 3,292,767,62 20.694,40 -

ARS Valores, SICAV, S.A.(2) 2,459.101,73 2.490.636,03 12.379,74 3.385,32
Lacerta Inversiones, SICAVS.A.(1) 8,437,352,49 8,738.563,55 39.358,58 -

Inversiones Programadas, SICAV S.A. (1) 35.259.722,62 35.900.077,62 218.464,87 49.965,19
Arvilibia, SICAVS.A.(1) 3.233.213,01 3,239.008,65 11.271,89 -

Booming Inversiones. SICAV SA. (1) 2.367.313,70 2.408.337,30 15.977,91 7,208,28
Krakatoa de Inversions. SICAV S.A. (1) 3.395.366,77 3.508.887,65 14.023,37 5.711,14
Alnama Stock, SICAVS.A. (1)r**) 2.088.447,08 2.061.544,86 10.727,56 1.321,77
Faceta Invest, SICAV S.A. (1) (***) 2.337,573,36 2.338.275,84 9.815,98 -

Nibafer Inversiones 2001, SICAVS.A. (1)**) 2,211.099,92 1,946.935,20 15.584,26 -

Routing Inversiones, SICAVS.A(1)r**) 3.097,486,47 3.104.361,66 7.743,37 2.914,23
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A&G FONDOS, SOC1EDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

Euros 
Patrimonios Comislones de Comislones 

medlos Patrimonlo gestion de beneflclos 
gestlonados gestionado al devengadas devengadas 

en 2012 31.12.12 (Note 9) (Note 9) 

16.784.536,28 15.295.319,47 128.159,28 27.818,22 
60.890.344,33 58.607.579,84 253.940,02 126.052,94 
37.367.101,96 32.273.235,57 312.594,59 - 
8.329.519,91 8.822.043,19 25.074,63 5.711,27 

11,705.785,00 12.200.072,99 32,409,65 8.065,23 

135.077.287,48 127.198.251,06 752.178,17 167.647,66 

330.778.574,20 311.260.540,88 1.900.242,58 334.178,15 

Instituclones de Inversion colectiva 
extranferas 

DIP Global Markets 150, Luxemburgo (1) 
DIP Bond Managers Fund, Luxemburgo (1) 
DIP Multisel-ection Fund, Luxemburgo (1) 
DIP Client Risk 7-A, Luxemburgo (1) 
DIP Client Risk Euribor - A, Luxemburgo (1) (-1 

Total 

Total Patrimonlo Gestlonados 

(1) Auditada porP,'/C 
(2) Auditada por Deloitte 
(*) 	InstituciOn de InversiOn Colectiva fusionadas en 2012. Daedalus Equilibrado FI, ha sido absorbido por 

Gesti6n Multicontrol Moderado Fl. Las comisiones de gestiOn devengadas indicadas en el cuadro de 
arriba incluyen las comisiones devengadas por ambos fondos. 

(**) 	Insatucion de Inversion Colectiva involucrada en proceso de transformaciOn en 2012: AyG Syz Multi 
Strategy Fund IICIICIL se transformO en Taltrack Alternative Investment, Fl. 

(***) Instituciones de lnversiOn Colectiva quo la Sociedad gestiona a partir de 2012. 
(****) Socledad liquidada el 3 de julio de 2012. 

AI 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no comercializaba Instituciones de 
Inversion Colectiva. 

12. SituaciOn fiscal 

a) 	Impuesto sobre beneficios 

La Sociedad consolida fiscalmente con el Grupo Asesores y Gestores Financieros, sus 
declaraciones del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con la normativa fiscal 
aplicable. 

Se encuentran abiertos a inspection por parte de las autoridades tributarias la totalidad 
de los impuestos que le son aplicables a la Sociedad de los cuatro ultimos ejercicios. 
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GLASE 8.

A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

Euros
Patrimonios Comisiones de Comisiones

medios Patrimonio gestlon do beneficios
Instituciones de inversion colectiva gestionados gestionado al devengadas devengadas
extranjeras en 2012 311212 (Nota 9) (Nota 9)

DIP Global Markets 150 Luxemburgo (1) 1678453628 1529531947 12815928 2781822
DIP Bond Managers Fund Luxemburgo (1) 6089034433 5860757984 25394002 12605294
DIP Muitseiecbon Fund Luxemburgo (1) 37367101 96 3227323557 31259459 -

DIP Cl em Risk 7-A Luxemburgo (1) 832951991 8822043 19 2507463 5711 27
DIP Client Risv Eunbor - A Luxemburgo 1) (“) 11 705 785 DO 12 2t2 072 99 32 409 55 8 055 23

Total 135 077 287,48 127 198.251,06 752 178,17 167 647,66

Total Patrimonio Gestionados 330 778 574,20 311 260 540,88 1.900.242,58 334 17815

(1) Auditada por P’C
(2) Auditada por Deloitte
(*) Institution de Inversion Colectiva fusionadas en 2012 Daedalus Equilibrado Fl, ha sido absorbido por

Gestion Multicontrol Moderado Fl Las comisiones de gestion devengadas indicadas en el cuauro de
arriba incluyen las comisiones devengadas por ambos fondos

() Institution de Inversion Colectiva involucrada en proceso de transformation en 2012 AyG Syz Multi
Strategy Fund IICIICIL se transformo en Taltrack Alternative Investment, Fl

(***) Instituciones de Inversion Colectiva que Ia Sociedad gestiona a partir de 2012
(****) Sociedad liquidada et 3 de julio de 2012

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Socledad no comerclallzaba Instltuclones de
Inversion Colectiva

12. SituaciOn fiscal

a) Impuesto sobre beneficios

La Sociedad consollda fiscalmente Con el Grupo Asesores y Gestores Financieros, sus
declaraciones del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con Ia normativa fiscal
aplicable

Se encuentran abiertos a inspecciOn per parte de las autoridades tributarias a totalidad
de los impuestos que le son aplicables a (a Sociedad de los cuatro Ultimos ejercicios
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CLASE 8! 

 

A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales 
aplicables a las operaciones realizadas par la Sociedad, podrfan existir, para los anos 
pendientes de inspeccian, determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no 
son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinion de los 
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se 
materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda 
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las presentes 
cuentas anuales. 

La concillaciOn del resultado contable del ejercicio 2013 y 2012 con la base imponible del 
Impuesto sabre Sociedades es is siguiente: 

Euros 
2013 2012 

Resultado contable antes de impuestos 755.396,66 (55.977,50) 

Diferencias permanentes: 
Otras diferencias permanentes ( 	6.666,00) 

Resultado contable ajustado 748.730,66 (55.977,50) 

Diferencias temporales: 
Provision pare bonus de personal - (202.608,00) 

Base imponible previa 748.730,66 (258.585,50) 

Compensation bases imponibles negatives de ejercicios anteriores ( 72.208,57) 

Base imponible final 676.522,09 (258.585,50) 

Cuota Integra 202.956,63 (77.575,65) 

Deducclones y bonificaciones 

Cuota liquida (30%) 202.956,63 (77.575,65) 

Retenciones y pagos a cuenta ( 	25,12) (135,03) 
Credit° fiscal pendiente de compensar ( 	5.555,12) 

Impuesto sobre Sociedades a compensar (Note 13) 197.376,39 (77,710,68) 
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C LAS E B

A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIC
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de as normas fiscales
aphcables a las operaciones realizadas por Ia Sociedad, podrian existir, para los años
pendientes de inspecciOn, determinados pasivos fiscales de carácter contingente que no
son susceptibles de cuantiflcaciOn objetiva Sin embargo, en opinion de los
Administradores de Ia Sociedad, Ia posibilidad de que en futuras inspecciones se
materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, Ia deuda
tributana que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las presentes
cuentas anuales

La conciliaciOn del resultado contable del ejercicio 2013 y 2012 con Ia base imponible del
Impuesto sabre Sociedades es a siguiente

Euro s
2013 2012

Resultado contabie antes do impuestos 755.396,66 (55.977,50)

Diferencias permanentes
Otras diferencias permanentes C 6 666,00) -

Resultado contabie ajustado 748.730,66 (55.977,50)

Diferencias lemporales
Provision para bonus de personal - (202 608,00)

Base imponible previa 748,730,66 (258.585,50)

Compensacion bases imponibles negativas de ejercicios anteriores ( 72 208,57) -

Base imponibie final 676.522,09 (258.585,50)

CuDla integra 202 956,63 (77 575,65)

Deducciones y bonificaciones - -

Cuota liquida (30%) 202 956 63 (77 575 65)

Retenciones y pages a cuenta ( 25,12) (13503)
Credito fiscal pendiente de compensar ( 5555,12) -

Impuesto sobre Sociedades a compensar (Nota 13) 197.376,39 (77,710,68)

50



0L9024273 

CLASE a. 

 

A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

El importe acumulado del ejercicio 2013 del Impuesto sobre Sociedades a pager con la 
Sociedad Dominante del Grupo es de 197.376,39 euros (77/10,68 euros a compensar al 
31 de diciembre de 2012 con respecto a los ejercicios 2012, 2011, 2010, 2009 y 2008) 
(Notes 6.a y 13). 

La composicion del epigrafe de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de perdidas y 
ganancias del ejercicio 2013 y 2012 es la siguiente: 

Euros 
2013 2012 

Impuesto sobre Sociedades corrfente (202.956,63) (77.575,65) 

Impuesto diferido de activo 60.782,40 
Ajuste credtto fiscal 5.555,12 
Ajustes Impuesto Sociedades ejercicios anteriores 12.375,00 

Total Gasto (Ingreso) per Impuesto a Socledades 185.026,51 (16.793,25) 

Las bases imponibles negatives de los ejercicios 2009, 2010, 2011 y 2012, obtenidas tras 
la incorporacion de la Sociedad al Grupo consolidable fiscal, han sido aplicadas, 
respectivamente, dentro de la declared& consolidada del Impuesto sobre Sociedades 
del Grupo. 

b) 	Consolidation fiscal: 

Con fecha 19 de diciembre de 2007, la Junta General de Accionistas de Asesores y 
Gestores Financieros, S.A. (Sociedad dominante) y, Asesores y Gestores Financieros, 
Agenda de Valores, S.A., Asesores y Gestores Financieros Fondos, &GAIL, S.A., 
Asesores y Gestores Financieros Pensiones, E.G.F.P., S.A., Asesores y Gestores 
Financieros Insurance, S.L., Asesores y Gestores Financieros Private Equity, S.L. 
(Sociedades dependientes), acordaron optar por el regimen especial de consolidation 
fiscal regulado en el capitulo VII del Titulo VII del RDL 4/2004 de 5 de marzo , por el que 
se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, a partir del 
period() impositivo que se iniciarla el 1 de enero de 2008. 
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CLASE 8

A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

El importe acumulado del ejercicco 2013 del lmpuesto sobre Sociedades a pagar con a
Sociedad Dominante del Grupo Cs de 197 37639 euros (77 710,68 euros a compensar al
31 de diciembre de 2012 con respecto a los ejercicios 2012, 2011, 2010, 2009 y 2008)
(Notas 6 a y 13)

La composicián del epigrafe de Impuesto sobre beneficios de Ia cuenta de perdidas y
ganancias del ejercicio 2013 y 2012 es Ia siguiente

Euros
2013 2012

impuesto sobre Sociedades corriente Jp56,63 (77.575,65)

impuesto diferido de active - 60782,40
Ajuste credito fiscal 5555,12 -

Ajustes Impuesto Sociedades ejeroc’os antenores 12 375 00 -

Total Gasto (Ingreso) per Impuesto a Sociedades 185.026,51 (16 793,25)

Las bases imponibles negativas de los ejercicios 2009, 2010, 2011 y 2012, obtenidas tras
Ta incorporaciôn de Ia Sociedad al Grupo consolidable fiscal, ban sido aplicadas,
respectivamente, dentro de Ia declaración consolidada del Impuesto sobre Sociedades
del Grupo

b) Consolidaciôn fiscal

Con fecha 19 de diciembre de 2007, Ia Junta General de Accionistas de Asesores y
Gestores Financieros, S A (Sociedad dominante) y, Asesores y Gestores Financieros,
Agencia de Valores, S A, Asesores y Gestores Financieros Fondos, S G II C, S A
Asesores y Gestores Financieros Pensiones, E G F P, S A, Asesores y Gestores
Financieros Insurance, S L Asesores y Gestores Financieros Private Equity, S L
(Sociedades dependientes), acordaron optar por el regimen especial de consolidacion
fiscal regulado en el capitulo VII del Titulo VII del RDL 4/2004 de 5 de marzo por eI que
se aprueba el Texto Refundido de Ia Ley del Impuesto sobre Sociedades, a partir del
periodo impositivo que se iniciaria eli de enero de 2008
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

Con fecha 3 de diciembre de 2008 se une al Grupo de consolidation fiscal en calidad de 
sociedad dependiente la sociedad Customer Relationship Officer AyG, S.L. Asimismo, 
con fecha 7 de Octubre de 2009, Ia Junta General de Accionistas de Asesores y Gestores 
Financieros Servicios Auxiliares, S.L. aprobo por unanimidad Ia incorporacion de la 
Sociedad al regimen de consolidation fiscal del Grupo en calidad de sociedad 
dependiente. 

c) 	Impuesto sabre el Valor Afiadido 

En relation al Impuesto sobre el Valor Ariadido, la Ley 3612006 creg un nuevo sistema de 
deducciones al que denomina "Regimen Especial del Grupo de Entidades" (REGE). La 
aplicacion de este nuevo regimen, que es optativo a partir del 1 de enero de 2008, implica 
Ia constitution de un sector diferenciado de Is actividad. 

En este sentido, con fecha 3 de diciembre de 2008, los Consejos de AdministraciOn de 
las distintas sociedades que forman parte del Grupo consolidable fiscal, acordaron optar 
por este regimen a partir del periodo impositivo que se iniciaria el 1 de enero de 2009. 
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GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
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(Expresado en euros)

AL EJERCICIO

Con fecha 3 de diciembre de 2008 se une al Grupo de consoildaciOn fiscal en calidad de
sociedad dependiente Ia sociedad Customer Relationship Officer AyG, S.L. Asimismo,
con fecha 7 de Octubre de 2009, Ia Junta General de Accionistas de Asesores y Gestores
Financieros Servicios Auxiliares, S.L. aprobô por unanimidad a incorporaciOn de Ta
Sociedad al regimen de consolidacion fiscal del Grupo en calidad de sociedad
dependiente.

C) Impuesto sobre el Valor Anadido

En relaciôn al Impuesto sobre el Valor Anadido, Ia Ley 36/2006 creó un nuevo sistema de
deducciones al que denomina “Regimen Especial del Grupo de Entidades” (REGE). La
aplicacion de este nuevo regimen, que es optativo a partir del I de enero de 2008, implica
Ia constituciôn de un sector diferenciado de Ia actividad.

En este sentido, con fecha 3 de diciembre de 2008, los Consejos de Administración de
las distintas sociedades que forman parte del Grupo consolidable fiscal, acordaron optar
por este regimen a partir del periodo impositivo que se iniciaria eli de enero de 2009.
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

13. Operaciones con partes vinculadas 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos con empresas del Grupo se muestran a 
continuaciOn: 

Activo 
Asesores y Gestores Financieros, S.A. - Creditos a empresas (Notes 6.a y 12) 
Asesores y Gestores Financieros Servicios Auxiliares - Participaciones 
(Nota 6.b) 

Euros 
2013 2012 

57.472,47 

300.000,00 

77.710,68 

300.000,00 

Pasivo 
Asesores y Gestores Financieros, Agenda de Valores - Acreedores 

comerciales (Nota 6.d) 122.940,41 49.378,30 
Asesores y Gestores Financieros, S.A, - Acreedores comerciales (Note 6.d) 280.950,05 100.292,68 
Asesores y Gestores Financieros Servicios Auxiliares, S.L. 	Acreedores 

comerciales (Note 6.d) 171.889,09 102.532,05 

Gastos 
Arrendamientos - Asesores y Gestores Financieros, S.A. (Note 10) 32,886,66 32.146,69 
Arrendamientos - Asesores y Gestores Financieros Servicios Auxiliares, 

S.L. (Nato 10) 41.797,13 45.382,86 
Comisiones pagadas Asesores y Gestores Financieros, Agencia de Valores, 

S.A. (Note 9.c) 379.494,53 254.317,85 
Servicios de profesionales Independientes Asesores y Gestores 
Financieros, Agenda de Valores, S.A.(Nota 10) 16.300,00 

Servicios de profesionales independientes Asesores y Gestores 
Financieros, S.A. (Note 10) 
Serviclos de profesionales independientes Asesores y Gestores 
Financieros, Servicios Auxiliares S.L. (Note 10) 306,950,68 276.276,05 

Otros gastos de explotacion - Asesores y Gestores Financieros, S.A. 
(Note 10) 208.418,97 221.213,27 
Otros gastos de explotacion - Asesores y Gestores Financieros Servicios 
Auxiliares, S.L. (Note 10) 35.422,79 36.216,73 
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

13. Operaciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos con empresas del Grupo se muestran a
continuacián

Euros
2013 2012

Activo
Asesores y Gestores Financieros, S A - Creditos a empresas (Notas 6 a y 12) 57472,47 77710,68
Asesores y Gestores Financieros Servicios Auxiliares - Participaciones
(Nota 6 b) 300 000,00 300 000,00

Pasivo
Asesores y Gestores Financieros, Agencia de Valores - Acreedores

comerciales (Nota 6 d) 122 940,41 49378,30
Asesores y Gestores Financieros, S A Acreedores comerciales (Nota Gd) 280 950,05 100 292,68
Asesores y Gestores Financieros Servicios Auxiliares, S L - Acreedores

comerciales (Nota Sd) 171 889,09 10253205

Ga stos
Arrendarmentos - Asesores y Gestores Financieros, S A (Note 10) 32 886,86 32 146,69
Arrendarnientos - Asesores y Gestores Financieros Servicios Auxiliares,

S L (Note 10) 41 797,13 45382,86
Comisiones pagadas Asesores y Gestores Financieros Agencia de Valores,

S A (Note 9 c) 379 494,53 254 317,85
Servicios de profesionales independientes Asesores y Gestores
Financieros, Agencia de Valores, S A (Note 10) - 1630000

Servicios de profesionales independientes Asesores y Gestores
Financieros, S A (Nota 10) - -

Servicios de profesionales independientes Asesores y Gestores
Financieros Servicios Auxiliares S L (Note 10) 306 950,68 276 276,05

Otros gastos de explotacon - Asesores y Gestores Financieros, S A
(Note 10) 208 418,97 221 21 3,27

Otros gastos de explotaoon - Asesores y Gestores Financieros Servicios
Auxiliares, S L (Nota 10) 3542279 36216,73
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

14. Otras operaciones con partes vinculadas 

La Sociedad pertenece al Grupo EFG International. El Grupo esta controlado par EFG 
Investment (Luxemburgo), S.A. constituida en Luxemburgo que posee el 72% de las 
acciones de la Sociedad. El 28 % restante de las acciones se encuentra en manos de 
diversos accionistas. Con las Sociedades que pertenecen al Grupo antes mencionado, 
existen transacciones realizadas con diversas sociedades del Grupo PRS, el cual esta 
domiciliado en Miami-Florida. (EEUU) y esta poseido al 100% por EFG International, asi 
comp con la Sociedad EFG Bank (Luxemburgo), S.A., Sucursal en Espaha par Ia cual 
detallamos las operaciones que tiene A&G Fondos, S.G.I.I.C., S.A. con estas vinculadas: 

Euros 
2013 2012 

Activo 
EFG Bank (Luxembourg) Sucursal en Espana — DepOsitos a plazo (Note 6.a) 464,44 402,361,67 

Pasivo 
EFG Bank (Luxembourg) Sucursal en Espana (Nota 6.d) — Otros pasivos 104,703,91 105.999,97 
Grupo FRS - Otros pasivos (Notas 4.d y 6.d) 10.740,11 

Gastos 
Grupo PRS — Gastos generales (asesoramiento) (Note 10.b) 1,00 31.944,64 
EFG Bank (Luxembourg) Sucursal en Espana - Comisiones (Note 9.c) 398.642,66 367.135,56 

15. Information sobre medio ambiente 

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la protecciOn del 
medioambiente ("leyes medioambientales") y la seguridad y salud del trabajador ("leyes 
sobre seguridad laboral"). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple 
sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disenados para fomentar y 
garantizar su cumplimiento. 

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relation con Ia protection y mejora 
del medio ambiente y la minimization, en su caso, del impacto medioambiental, 
cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante los ejercicios 2013 y 2012 no 
se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y cargas de caracter 
medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la protection y mejora del 
medioambiente. 
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

14. Otras operaciones con partes vinculadas

La Sociedad pertenece al Grupa EFG International El Grupo está controlado por EFG
Investment (Luxemburgo), S A constituida en Luxemburgo que posee el 72% de las
acciones de ía Sociedad El 28 % restante de las acciones se encuentra en manos de
diversos accionistas Con las Sociedades que pertenecen al Grupo antes mencionado,
existen transacciones realizadas con diversas sociedades del Grupo PRS, el cual está
domiciliado en Miami-Florida (EEUU) y esta poseido a) 100% por EFO International, asi
como con Ia Sociedad EFG Bank (Luxemburga), S A, Sucursal en Espana par lo cual
detallamas las operaciones que tiene A&G Fondas, S G 1.1 C, S A con estas vinculadas

Euros
— 2013 2012

Activo
EFG Bank (Luxembourg) Sucursal en España — Depositos a plaza (Nab 6 a) 464,44 402 361,67

Pasivo
EFO Bark (Luxembourg) Sucursal en Espana (Nob 3d) — Duos pasivos 104 703,91 105 999,97
Grupo PRS - Otros pasivos (Natas 4 dy6d) - 10740 11

Gastos
Grupo PRS — Gastos generales (asesoramiento) (Nota lOb) 1 00 31 944,64
EFG Bank (Luxembourg) Sucursal en España - comisiones (Nota 9 c) 398 642,66 367 135,56

15. lnformaciOn sobre medio ambiente

Las operaciones globales de ía Sociedad se rigen por leyes relativas a a protección del
medioambiente (“Ieyes medioambientales”) y Ia seguridad y salud del trabajador (“Ieyes
sabre seguridad Iaboral’) Los Administradores de Ia Sociedad consideran que cumple
sustancialmente tales eyes y que mantiene pracedimientos diseñadas para fomentar y
garantizar su cumplimiento

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacián can Ia protecciOn y mejara
del media ambiente y Ia minimización, en su caso, del impacto medioambiental,
cumpliendo con Ia normativa vigente al respecto Durante las ejercicias 2013 y 2012 no
se ha considerado necesario registrar ninguna dotación para nesgas y cargas de carthcter
medioambientaI aI no existir contingencias relacionadas con Ia protecciOn y mejora del
medioambiente
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECT1VA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

16. Retribucion al Consejo de Administracion y Alta Dirección 

a) RetribuciOn a los miembros del Consejo de Administracion 

Los miembros del Consejo de AdministraciOn no percibieron durante el ejercicio 2013 ni 
2012 remuneration alguna en fund& de su cargo como Administradores. 

Las retribuciones salariales percibidas en el ejercicio 2013 y 2012 por los Consejeros de 
la Sociedad con responsabilidades ejecutivas se detallan en el apartado d), siguiente. 

Durante los ejercicios 2013 y 2012, no se ha realized° ninguna aportacion en concepto 
de fondos a planes de pensiones a favor de antiguos o actuates miembros del Consejo de 
Administracion de la Sociedad. De la misma forma, no se hart contraldo obligaciones par 
estos conceptos durante el arm. 

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido 
remuneration alguna en concepto de participacion en beneficios o primes. Tampoco han 
recibido acciones ni opciones sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido 
opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar. 

b) Anticipos y creditos a los miembros del Consejo de Administracion 

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han concedido anticipos y creditos a los 
miembros del Consejo de Administracion. 

c) Compromisos con partes vinculadas 

No existen anticipos ni creditos concedidos a partes vinculadas, asi como otros 
compromisos por pensiones, seguros, creditos, avales u otros conceptos durante los 
ejercicios 2013 y 2012. 

d) Retribucion y prestamos al personal de Alta DirecciOn 

La Sociedad considera como miembros de Alta Direccion a aquellos miembros del 
Consejo de Administracion que desarrollan labores ejecutivas. 

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el importe percibido por el miembro del Consejo de 
Administracion que ha desarrollado labores ejecutivas ha ascendido a 140.000 auras en 
ambos ejercicios, en concepto de sueldos y salarios. 
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIC
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

16. Retribución a! Consejo de AdministraclOn yAlta Dirección

a) Retribucion a los miembros del Consejo de Administraciôn

Los miembros del Consejo de AdmnistraciOn no percibieron durante el ejercicio 2013 ni
2012 remuneración alguna en funcion de su cargo como Administradores

Las retribuciones salanales percibidas en el ejercicio 2013 y 2012 por los Consejeros de
Ta Sociedad con responsabilidades ejecutivas se detallan en el apartado d), siguiente

Durante los ejercicios 2013 y 2012. no se ha realizado ninguna aportación en concepto
de fondos o planes de pensiones a favor de antiguos o actuaTes miembros del Consejo de
Administracion de Ia Sociedad De Ia misma forma, no se han contraido obligaciones por
estos conceptos durante el año

Los miembros del Consejo de Administraciôn de Ia Sociedad no han percibido
remuneraciOn alguna en concepto de participacián en beneficios o pnmas Tampoco han
recibido acciones ni opciones sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido
opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar

b) Anticipos y créditos a los miembros del Consejo de Administracián

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han concedido anticipos y créditos a los
miembros del Consejo de Administracion.

c) Compromisos con panes vinculadas

No existen anticipos ni créditos concedidos a partes vinculadas, asi como otnos
compromisos por pensiones, seguros, créditos, avales u otros conceptos durante los
ejercicios 2013 y 2012

d) Retnbuciôn y préstamos al personal de Alta Direccián

La Sociedad considera como miembros de Alta Dirección a aquellos miembros del
Consejo de Administraciôn que desarrollan labores ejecutivas

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el importe percibido por el miembro del Consejo de
Administración que ha desarrollado labores ejecutivas ha ascendido a 140 000 euros en
ambos ejercicios, en concepto de sueldos y salanios
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

El Consejo de Administration de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se 
cornpone de 4 hombres. 

De conformidad con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada 
mediante el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de Julio, se impone a los 
Administradores el deber de comunicar al Consejo de Administracian y, en su defecto, a 
los otros Administradores a, en caso de Administrador Unico, a la Junta General cualquier 
situation de conflict°, directo o indirecto, que pudieran tener con el interes de la 
Sociedad. El Administrador afectado se debera abstener de intervenir en los acuerdos o 
decisiones relativos a la operacian a que el conflicto se refiera, con el fin de reforzar la 
transparencia de las sociedades ananimas, se informa de aquellas sociedades en las que 
los miembros del Consejo de Administration han ejercido durante los ejercicios 2013 y 
2012 cargos o funciones con el mismo, analog° a complementario genera de actividad al 
que constituye el objeto social de la Sociedad, asi como las participaciones en cada una 
de ellas. 

A continuation, se detallan los cargos o funciones desarrollados par los Consejeros en 
2013: 

D. Juan Suarez de Figueroa Diez 

Sociedad 

Asesores y Gestores Financieros, S.A. 
Asesores y Gestores Financieros Servicios Auxiliares, 
Positive Return, S.1.C.A.V., S.A. 
Valmer, S.I.C.A.V., S.A. 
Gamazo 20, S.I.C.A.V., S.A. 
A&G Global GP, S.a.r.l. 
NB Quark, S,L. 
A&G Luxembourg AM, S.A. 

Consejero 
Consejero 
Presidente 
Consejero 
Consejero 
Consejero 
Administrador Unico 
Consejero 

1,65% 

49% 

Cargo 	 % Participation 
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIC
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

El Consejo de Administracion de Ia Sociedad, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se
compone de 4 hombres

De conformidad con el articulo 229 de Is Lay de Sociedades de Capital! aprobada
mediante el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de juho, se impone a los
Administradores el debar de comunicar al Consejo de Administracion y, en su defecto, a
los otros Administradores o, en caso de Administrador Unico, a Ia Junta General cualquier
situaciOn de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de Ia
Sociedad El Administrador afectado se deberá abstener de intervenir en los acuerdos o
decisiones relativos a a operaciôn a que el conflicto se refiera, con el fin de reforzar Ia
transparencia de las sociedades anônimas, se informa de aquellas sociedades en las que
los miembros del Consejo de AdministraciOn han ejercido durante los ejercicios 2013 y
2012 cargos o funciones con el mismo, analogo o complementario género de actividad al
que constituye el objeto social de Ia Sociedad, asi como las participaciones en cada una
de ellas

A continuaciOn, se detallan los cargos o funciones desarrollados por los Consejeros en
2013

- D Juan Suarez de Figueroa Diez

Sociedad Cargo % Pafticipación

Asesores y Gestores Financieros S A Consejero 1,65%
Asesores y Gestores Financieros Servicios Auxiliares, S L Consejero -

Positive Return, S I C A V, S A Presidente -

Vairner, S I C A V, S A Consejero -

Gamazo 20, S I C A V, S A Consejero -

A&G Global GP, S a r Consejero -

NB Quark S L Administrador Unico 49%
MG Luxembourg AM, S A consejero -
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

D. Sergio Navarro Fernandez 

Cargo 	% Participacion 

Asesores y Gestures Financieros, S.A. 	 Consejero 
A&G Pensiones, E.G.F.P., S.A. 	 Consejero 
Asesores y Gestores Financieros Private Equity, S.L. 	 Presidents 
Asesores y Gestores Financieros Insurance, S.L. 	 Presidente 
Customer Relationship Officer A&G, S.L. 	 Consejero 
Soidurios, S.L. 	 Accionista 
Gamazo 20, SICAV, S.A. 	 Presidente 
Europea de GestiOn Eurogesa 4, SICAV, S.A. 	 Consejero 
A&G Global GP, Sad 	 Presidente 
A&G Luxembourg AM, S.A. 	 Consejero 

D. Alain Diriberry 

Sociedad 	Cargo 

Asesores y Gestores Financieros, S.A. 	 Consejero 
Asesores y Gestores FInancieros, A.V., S.A. 	 Consejero 
EFG Bank (Monaco) representative for EFG International 	Consejero 
EFG Bank AB 	 Presidente 
EFG Bank (Luxembourg), S.A. 	 Consejero 
EFG Investment (Luxembourg), S.A. 	 Consejero 
Quesada Kapitatfarvaltning AB 	 Consejero 
SIF Swiss Investment Funds,S.A. 	 Consejero 
EFG Banque Privee 	 Presidente 

D. Juan Espel Sese 

3,89% 

12,88% 

% Participacion 

Socledad 

% Participacion Sociedad 	Cargo 

Asesores y Gestores Financieros, S.A 	 Accionista 
A&G Pensiones, E.G.F.P,, S.A. 	 Consejero 
Customer Relationship Officer AyG, S.L. 	 Presidente 
Tesco Valores, S.I.C.A.V., S.A. 	 Presidente 
Faceta Invest, S.I.C.A.V,, S.A. 	 Consejero 

0,49% 
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIC
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

- D Sergio Navarro Fernández

Sociedad Cargo % Participaciân

Asesores y Gestores Financieros, S A Consejero 389%
A&G Pensiones E 0 F P S A Consejero
Asesores y Gestores Financieros Private Equity, S L Presidente -

Asesores y Gestores Financieros Insurance, S L Presidente -

Customer Relationship Officer MG S L Consejero -

Soiduros, S L Accionista 12 88%
Gamazo 20 SICAV, S A Presidente -

Europea de Gestion Eurogesa 4 SICAV S A Consejero -

MG Giobal GP, Sari Presidente -

A&G Luxembourg AM S A Consejero -

- D Alain Dinberry

Sociedad Cargo % Pafticipaciân

Asesores y Gestores Financieros S A Consejero -

Asesores y Gestores Financieros, A V, S A Consejero -

EFG Bank (Monaco) representative for EFG International Consejero -

EFG Bank AS Presidente -

EFG Bank (Luxembotrg), S A Consejero -

EFG Investment (Luxembourg), S A Consejero -

Quesada Kapitalforvaitning AS Consejero -

SIF Swiss investment Funds,S A Consejero -

EFG Banque Pnvee Presidente -

- D Juan Espel Sese

Sociedad Cargo % Participación

Asesores y Gestores Financieros, S A Accionista 049%
MG Pensiones E 0 F P S A Consejero
Customer Relationship Officer AyG, S L Presidente
Tesco Valores, S I C A V, S A Presidente
Faceta Invest, S I C A V S A Consejero
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ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

D. Juan Espel Sese 

Sociedad 
	

Cargo 	% ParticIpacion 

Asesores y Gestores Financieros, S.A. 	 Accionista 
	

0,49% 
Asesores y Gestores Financieros, A.V., S.A. 	 Consejero 
A&G Pensiones, EGFP, S.A. 	 Consejero 
Customer Relationship Officer A&G, S.L. 	 Presidente 
Tesco Valores, S.I.C.A.V., S.A. 	 Presidente 
Faceta Invest, S.I.C.A.V., S.A. 	 Consejero 

Asimismo, segOn la informacion de la que disponen los miembros del Consejo de 
Administracion, la cual ha sido obtenida con la mayor diligencia debida, las personas 
vinculadas con los miembros de dicho Consejo de AdministraciOn, segun se detallan en el 
articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital, no ostentaban participaciones directas 
indirectas en el capital de sociedad alguna con el mismo, analog° o cornplementario 
genero de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad ni ostentaban cargos 
o funciones en dichas sociedades. 

17. Honorarios de auditoria 

El importe de los honorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios 
de auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2013 ha ascendido a un 
importe de 6.740,00 euros (6.640,00 euros en 2012) no habiendose prestado otros 
servicios en el ejercicio. La Sociedad no ha pagado honorarios a otras compartias bajo el 
nombre PwC por otros servicios durante los ejercicios 2013 y 2012. 

18. Departamento de AtenciOn al Cliente 

Con arreglo a la Orden ECO 734/2004, de 11 de matzo, el titular del Departamento de 
AtenciOn al Cliente no ha recibido quejas ni reclamaciones desde su puesta en 
funcionamiento hasta el cierre del ejercicio 2013 y 2012, de ningiin cliente de la 
Sociedad. 

19. GestiOn de riesgos 

a) 	Exposicion al riesgo de credito 

El riesgo de credito es la posibilidad de perdida financiera derivada del incumplimiento de 
las contrapartidas de sus obligaciones con la Sociedad. 
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIC
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

- D Juan Espel Sesé

Sociedad Cargo % PartcipaciOn

Asesores y Gestores Financieros S A Accionista 049%
Asesores y Gestores Financieros, A V S A Consejero -

A&G Pensiones EGFP, S A Consejero -

Customer Relationship Officer A&G, S L Presidente -

Tesco Valores, S I CA V S A Presidente -

Faceta Invest, S I C A V, S A Consejero -

Asimismo, segQn a información de Ia que disponen los miembros del Consejo de
Administraciôn, a cual ha sido obtenida con Ia mayor diligencla debida, as personas
Vlnculadas con los miembros de dicho Consejo de Administracián, segOn se detallan en el
articulo 231 de Ia Ley de Sociedades de Capital, no ostentaban participaciones directas o
indirectas en el capital de sociedad alguna con el mismo, análogo o complementario
genera de actividad al que constituye el objeto social de Ia Sociedad ni astentaban cargos
a funciones en dichas sociedades

17. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S L por los servicios
de auditoria de las cuentas anuales de Ia Sociedad del ejercicio 2013 ha ascendido a un
importe de 6 74000 euros (6 640,00 euros en 2012) no habiéndose prestado otros
servicros en €1 ejercicio La Sociedad no ha pagado honorarios a otras compañias baja el
nombre PwC par otros servicios durante los ejercicios 2013 y 2012

18. Departamento de AtenciOn al Cliente

Con arreglo a Ia Orden 2CC 73412004, de 11 de marzo, el titular del Departamento de
AtenciOn al Cliente no ha recibido quejas ni reclamaciones desde su puesta en
funcionamiento hasta el cierre del ejercicio 2013 y 2012, de ningUn cliente de Ia
Saciedad

19. GestiOn de riesgos

a) Exposiciãn al riesgo de crédito

El riesgo de crédito es Ia posibilidad de perdida financiera derivada del incumplimiento de
las contrapartidas de sus obligaciones con Ia Sociedad
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La gestion del riesgo de credit° en la Sociedad esta orientada a Ia identificaciOn, 
mediciOn, valoracian y control de las diferentes exposiciones al riesgo, asi coma 
establecer la rentabilidad de operaciones ajustada al riesgo asumido. 

Para conseguir este objetivo se establecen limites a la posicion mantenida par 
contrapartida. 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, dada la composicion de sus estados financieros, la 
Sociedad considera que la exposicion de este riesgo no es significativa. 

b) ExposiciOn al riesgo de interns 

La sensibilidad de la Sociedad a posibles variaciones de tipo de inheres en los distintos 
plazos es practicamente nula y par tanto, el efecto de un movimiento de la curva de tipos 
de inheres existente a los diferentes plazas producirla un efecto poco significativo en los 
saldos relacionados del balance y la cuenta de perdidas y ganancias de Ia Sociedad. 

c) Exposicion al riesgo de liquidez 

La Sociedad mantiene una estrategia basica relativa a la gestion del riesgo de liquidez 
que se encuentra encaminada a garantizar que no existan desequilibrios en el 
cumplimiento de sus compromisos, manteniendo inversiones con vencimiento a un dia 
(repo) a en el corto plaza para cubrir situaciones extraordinarias. 

d) Exposicion al riesgo de mercado 

La gestion del riesgo de mercado esta orientada a mitigar las posibles perdidas ante 
movimientos adversos en los precios de los activos en los que la Sociedad mantenga 
posiciones y se Ilevara a cabo principalmente a traves del analisis de Ia volatilidad y otros 
indicadores de riesgo. 

e) Exposicion al riesgo de tipo de cambio 

La inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo 
derivado de las fluctuaciones de los tipos de cambio. 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad no presenta exposiciOn significativa al 
riesgo de tipo de cambia. 

60 

O3 JUROS 0L9024282

CLASE 3
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

La gestiOn del riesgo de credito en Ia Sociedad está orientada a Ia identñcaciOn,
mediciOn, valoraciOn y control de las diferentes exposiciones al riesgo, asi como
establecer Ia rentabilidad de operaciones ajustada al riesgo asumido

Para conseguir este objetivo se establecen [mites a ía posición mantenida por
contrapartida

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, dada Ia composiciOn de sus estados financieros, Ia
Sociedad considera que Ia exposición de este nesgo no es significativa

b) ExposiciOn al riesgo de interés

La sensibilidad de Ia Sociedad a posibles variaciones de tipo de interés en los distintos
plazos es prácticamente nula y por tanto, el efecto de un movimiento de Ia curva de tipos
de interés existente a los diferentes plazQs produciria un efecto poco significativo en los
saldos relacionados del balance y Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ia Sociedad

c) Exposición al riesgo de liquidez

La Sociedad mantiene una estrategia básica relativa a ía gestián del nesgo de liquidez
que se encuentra encaminada a garantizar que no existan desequilibnos en el
cumplimiento de sus compromisos, manteniendo inversiones con vencimiento a un dia
(repo) a en el corto plazo para cubrir situaciones extraordinarias

d) ExpasiciOn al riesgo de mercado

La gestiOn del riesgo de mercado está orientada a mitigar las posibles pérdidas ante
movimientos adversos en los precios de los activos en los que Ia Sociedad mantenga
posiciones y se llevará a cabo principalmente a través del análisis de a volatilidad y otros
indicadores de riesgo

e) ExposiciOn al nesgo de tipo de cambio

La inversiOn en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo
derivado de las fluctuaciones de los tipos de cambio

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad no presenta exposición significativa al
riesgo de tipo de cambio
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en euros) 

20. GestiOn de capital 

La Sociedad mantiene sistemas de gestian y control de riesgos que se consideran 
adecuados al peril de riesgos de la misma. La Sociedad gestiona sus recursos propios 
considerando los requerimientos de recursos propios minimos e inversion establecidos 
por la normativa en vigor, segun se detalia en la Nota 1 de estas cuentas anuales. 
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en euros)

20. GestlOn de capital

La Sociedad mantiene sistemas de gestiOn y control de riesgos que se consideran
adecuados al perfil de riesgos de Ia misma La Sociedad gestiona sus recursos propios
considerando Ins requerimientos de recursos propios minimos e inversion establecidos
por Is normativa en vigor, segUn se details en Ia Nota 1 de estas cuentas anuales
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 

1. 	Entorno economic° 

El ejercicio 2013 cierra con un excelente cuarto trimestre, en el que volvimos a ver el rally 
de final de ano. El indice mundial de acciones se ha revalorizado más de un 8% en el 
trimestre y el major mercado volvio a ser la balsa japonesa, que registro unas ganancias 
superiores al 12%, con los mercados emergentes quedandose muy rezagados, apenas 
revalorizandose un 1.5%. 

Datos econOrnicos positivos en EEUU, confii-mando que la economia esta recuperando 
traccion despues de una cierta ralentizacion a finales de 2012 y principios de 2013, junto 
a la mejora de la situaciOn en Europa fueron el principal detonante para las subidas de las 
bolsas. 

El mercado laboral en EEUU continuo mejorando, con fuertes datos de creacion de 
empleo y Ia tasa de desempleo situandose ya claramente por debajo del 7%, mientras 
que en Europa, parece que se confirma que lo peor puede quedar atras y la tasa de 
desempleo para Ia Eurozona podria haber hecho suelo algo par encima del 12%. 

Tras meses de inquietud en cuanto a la posibilidad de la retirada de estimulos par parte 
de la FED y estando el consenso en que la reducciOn paulatina del programa de compra 
de activos comenzaria alrededor de marzo de 2014, la Reserva Federal sorprendia al 
mercado anunciando que lo adelantaba a enero. La reaccion del mercado fue Ia clasica 
de "vender el rumor y comprar la noticia" y despues de tanta inquietud, al Ilegar el 
anuncio, vimos subidas generalizadas de las bolsas. 

El debate presupuestario en EEUU, que anunciabamos el trimestre anterior que seria uno 
de los riesgos a seguir de cerca, se saldo con un acuerdo que elimina el riesgo de 
bloqueo del gobierno para los proximos dos anos, lo que genera un incremento de la 
confianza del consumidor y actividad economica. 

En cuanto a politica monetaria, el torso de los bancos centrales no ha cambiado lo más 
minima. Continuan en mode de expansion a incluse han Ida un paso mas ally en el 
trimestre, con el BCE bajando tipos en el mes de noviembre y avisando de que aun tiene 
"municiOn" en esa linea, asi coma nuevas inyecciones de liquidez en JapOn. 

En el mercado de bonos la historia del trimestre fue bien distinta. El anuncio del comienzo 
del tapering, junto a los buenos datos de Ia economia Ilevaron la rentabilidad del bone 
americana por encima del 3%, lo que implico unas perdidas en precio de alga mas del 
1.5% para el inversor en bonos a diez arias, arrastrando al bono aleman de forma 
parecida a pesar de estar en Europa mas preocupados por la deflaciOn que par lo 
contrario. 
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CLASE 8

A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

1. Entorno económico

El ejercicio 2013 cierra con un excelente cuarto trimestre, en el que volvimos a ver el rally
de final de año El Indice mundial de acciones se ha revalorizado más de un 8% en el
trimestre y el mejor mercada volviô a ser a bolsa japonesa, que registrO unas ganancias
superiores al 12%, con los mercados emergentes quedándose muy rezagados, apenas
revalorizándose un 1 5%

Datos econômicos positivos en EEUU, confirmando que a economia está recuperando
tracciôn después de una cierta ralentizaciôn a finales de 2012 y principios de 2013 junto
a Ia mejora de Ia situaciOn en Europa fueron el principal detonante para las subidas de las
bolsas

El mercado laboral en EEUU continuô mejorando, con fuertes datos de creaciOn de
empleo y a tasa de desempleo situandose ya claramente por debajo del 7%, mientras
que en Europa, parece que se confirma que 10 peor puede quedar atrás y Ia tasa de
desempleo para Ia Eurozona podria haber hecho suelo algo por encima del 12%

Tras meses de inquietud en cuanto a Ia posibilidad de Ia retirada de estimulos por parte
de Ia FED y estando el consenso en que Ia reducciOn paulatina del programa de compra
de activos comenzaria alrededor de marzo de 2014, Ia Reserva Federal sorprendiO al
mercado anunciando que lo adelantaba a enero La reacciOn del mercado fue a clásica
de vender el rumor y comprar a notici& y después de tanta inquietud, al llegar el
anuncio, vimos subidas generalizadas de las bolsas

El debate presupuestano en EEUU, que anunciábamos el trimestre antenor que seria uno
de los nesgos a seguir de cerca, se saldô con un acuerdo que elimina el nesgo de
bloqueo del gobierno para los prOximos dos años, lo que generô un incremento de Ia
confianza del consumidor y actividad econômica

En cuanto a politica monetaria, el tono de los bancos centrales no ha cambiado 10 más
minimo ContinOan en modo de expansion e incluso han ido un paso más alla en el
trimestre, con el BCE bajando tipos en el mes de noviembre y avisando de que aCm tiene
“municiOn” en esa linea, asi como nuevas inyecciones de liquidez en Japan

En el mercado de bonos Ia historia del tnmestre fue bien distinta El anuncio del comienzo
del tapering, junto a los buenos datos de Ia economia Ilevaron Ia rentabilidad del bono
amencano por encima del 3%, lo que implicO unas pérdidas en precio de algo más del
1 5% para el inversor en bonos a diez años, arrastrando a! bono alemán de forma
parecida a pesar de estar en Europa más preocupados por Ia deflaciOn que par lo
contrario
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 

En este contexto, 2014 parece que comenzara con un tono positivo y ya despues de Ia 
reduccion de la tasa libre de riesgo (tipos americana y aleman) y de la prima de riesgo de 
Ia renta variable, el reto de cara a 2014 sera que los resultados empresariales continCien 
su mejora, en un entomo en el que las valoraciones de algunas balsas comienzan a estar 
más ajustadas y necesitan ser respaldadas par beneficios y no solo par una mejora del 
entomo macroeconomic°. 

2. 	Evolution del negocio y situacion de la Sociedad 

El aria 2013 se ha caracterizado par los buenos resultados obtenidos par la sociedad en 
terminos de crecimiento, de resultados y tambien en terminos de rentabilidad para 
nuestros clientes, acompariados en esta ocasiOn par un buen ario de rentabilidades en 
los mercados financieros. 

La coherencia y disciplina en la aplicacion del modelo de gestion de inversiones del grupo 
sabre las carteras modelo, que rige el comportamiento de los fondos de inversion de 
A&G, ha dado sus frutos durante el ejercicio. Estos han continuado generando valor y 
aportando resultados positivos durante el alio 2013. 

La exposiciOn a activos con riesgo de las carteras se ha mantenido muy proxima a las 
circunstancias de los mercados durante el ejercicio 2013, las cuales han mostrado una 
gran volatilidad, progresando en el atio con niveles muy controlados de exposition y con 
rentabilidades atractivas. El Fonda DIP Market Risk Global Equities, finalizaba el ario con 
una rentabilidad del +4,06%, El Fonda DIP Market Risk Global Bonds, lo hada con un 
+5,28%, y Global Managers en un +14,56%, 

Cabe destacar el importante crecimiento de activos bajo gestion en el ejercicio que han 
alcanzado los 443 millones de euros y los buenos resuitados de negocio conseguidos, 
con un resultado superior a los 570 mil euros de beneficios. Es importante tambien 
destacar Ia importante cifra de facturacian par comisiones variables generadas por la 
consecution de beneficios en los fondos y sociedades gestionadas. 

■ Desarrollo de actividades 

La Gestora ha continuado realizando las funciones de administration, representaciOn y 
gestion de las inversiones y de las suscripciones y reembolsos de las instituciones de 
inversion colectiva. 
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

En este contexto, 2014 parece que comenzará con un tone positivo y ya despuOs de Ia
reducciOn de Ia tasa libre de riesgo (tipos americana y alemãn) y de Ia prima de riesgo de
a renta variable, el reto de cara a 2014 será que los resultados empresanales continUen
su mejara, en un entorno en el que las valoraciones de algunas bolsas comienzan a estar
más ajustadas y necesitan ser respaldadas par beneficios y no solo par una mejora del
entorno macroeconômico

2. EvoluciOn del negocia y situation de Ia Sociedad

El ano 2013 se ha caractenzado par los buenos resultados obtenidos par Ia sociedad en
términos de crecimiento, de resultados y tambiOn en términos de rentabilidad para
nuestros clientes, acompanados en esta ocasiOn par un buen año de rentabilidades en
los mercados financieros

La coherencia y disciplina en Ia aplicaciOn del modelo de gestiOn de inversiones del grupo
sobre las carteras modelo, que rige el comportamiento de los fondos de inversion de
A&G, ha dado sus frutos durante el ejercicio Estos han continuado generando valor y
apartando resultados positivos durante el año 2013

La exposiciOn a activos con riesgo de las carteras se ha mantenido muy prOxima a las
circunstancias de los mercados durante el ejercicio 2013, las cuales han mostrado una
gran volatilidad, progresando en el ana con niveles muy controlados de exposiciOn y con
rentabilidades atractivas El Fondo DIP Market Risk Global Equities, finalizaba el año con
una rentabilidad del +4,06%, El Fondo DIP Market Risk Global Bonds, lo hacia con un
÷5,28%, y Global Managers en un +14,56%

Cabe destacar el importante crecimienta de activos bajo gestión en el ejercicio que han
alcanzada los 443 millones de euros y los buenos resultados de negocio conseguidos,
con un resultado superior a los 570 mU euros de beneficios Es importante también
destacar Ia importante cifra de facturacián par comisiones variables generadas por a
consecuciOn de beneficios en los fondos y saciedades gestionadas

• Desarrollo de actividades

La Gestora ha cantinuado realizanda as funcianes de administración, representaciOn y
gestián de las inversiones y de las suscripciones y reembolsos de las instituciones de
inversiOn colectiva
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 

Con la finalidad de dar respuesta a las necesidades de los clientes y ampliar la °feria de 
productos a los potenciales inversores, la gestora ha continuado durante el ejercicio 2013 
con la creacion de diversos tondos nuevos. En 2014, esta previsto completar una gama 
estrategica de productos, en los que Ia compania confia cimentar su crecimiento para los 
proximos anos. 

■ Medias humanos y formacion 

Durante el ejercicio 2013 se ha incrementado el equipo humano con el objetivo de 
adecuar las capacidades a las necesidades del proyecto actual. 

Se ha continuado con una politica activa de formacion de los empleados, impulsando 
planes personalizados, adecuados a los distintos perfiles de sus profesionales y a la 
evolution de la estrategia comercial y del negocio. 

3. 	Adaptaciones regulatorias 

Desde el 5 de octubre de 2012 A&G Fondos deja de gestionar Fondos de Fondos de 
InversiOn Libre tras fa transformation del fondo de inversion A&G SYZ MULTISTRATEGY 
FUND IICIICIL. Y por tanto, y conforme a la ley y Reglamento de IIC perdida de la 
autorizacion de la Sociedad Gestora para la gestiOn de IICIICIL por el transcurso de un 
alio desde que se dejo de gestionar una IICIICIL. 

AdaptaciOn de las carteras de las IIC armonizadas gestionadas a Ia Directiva Europea 
UCIT IV. 

No se ha producido ninguna incidencia relevante en el informe anual de auditoria 
completa de Prevencion de Blanqueo de Capitales emitido par Deloitte. 

Cabe resaltar que no ha habido ninguna reclamaciOn de clientes presentada al servicio 
de atencion al cliente. 
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Con Ia finalidad de dar respuesta a las necesidades de los clientes y ampliar Ia oferta do
productos a los potenciales inversores, a gestora ha continuado durante el ejercicio 2013
con Ia creación de diversos fondos nuevos En 2014, está previsto completar una gama
estratégica de productos, en los que Ia companIa confia cimentar su crecimiento para los
prOximos años

Medics humanos y formaciOn

Durante el ejercicio 2013 se ha incrementado el equipo humano con el objetivo de
adecuar las capacidades a las necesidades del proyecto actual

Se ha continuado con una politica activa de formaciôn de los empleados, impulsando
planes personalizados, adecuados a los distintos perfiles de sus profesionales y a Ia
evolución de Ia estrategia comercial y del negocio

3. Adaptaciones regulatorias

Desde el 5 de octubre de 2012 A&G Fondos deja do gestionar Fondos do Fondos de
InversiOn Libre tras Ia transformaciOn del fondo de inversion A&G SYZ MULTISTRATEGY
FUND IICIICIL Y por tanto, y conforme a Ia ley y Reglamento de llC perdida de Ia
autorizaciôn de a Sociedad Gestora para Ia gestión de IICIICIL por el transcurso de un
año desde que so dejO de gestionar una IICIICIL

AdaptaciOn de las carteras de las IC armonizadas gestionadas a Ia Directiva Europea
UCIT IV

No se ha producido ninguna incidencia relevante en el informe anual de auditoria
completa de Prevencion de Blanqueo de Capitales emitido por Deloitte

Cabe resaltar que no ha habido ninguna reclamaciôn de clientes presentada al servicio
de atención al cliente

3



CLASE as  

0L9024287 

A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 

4. lnfraestructura de tecnologia 

En este area, Is compailia ha concentrado sus esfuerzos en la automatization de 
procesos y estandarizacion de los flujos operativos. Las continues adaptaciones 
normativas enfocadas hacia la mejora en la gestion de riesgos, tambien han derived° en 
mejoras de los sistemas de medician y control alineandose con el resto de sociedades del 
Grupo, aprovechando de este manera las sinergias tecnologicas y operatives. Se ha 
implemented° de forma generalizada pare todos los Fondos y Sociedades, el control de 
gestion basado en el software RD. Cabe destacar el importante esfuerzo de migraciOn de 
informed& y adapted& de procedimientos que ha concluido en el ejercicio con un 
eficiente control tanto desde el punto de vista de administracion y gestiOn como de control 
de riesgos. 

5. Gestiem del riesgo 

La gestora cuenta con una organized& interns orientada a Is identification, control y 
gestion de los riesgos, teniendo como objetivo el mantener en todo momenta un perfil 
global de riesgo muy conservador. 

En este sentido las unidades de gestion de riesgos y cumplimiento normativo, junto con la 
unidad de auditoria interne, se encargan de garantizar una adecuada gestion de los 
compromisos contraidos en el ejercicio de is actividad de las entidades del Grupo, asi 
como de supervisar el correcto funcionamiento de los procedimientos y sistemas de 
control interno. 

La gestora utilize tecnicas de mediciOn de riesgos adaptadas a las caracteristicas 
especificas de Is estrategia de inversion y perfil de riesgo de cede IIC gestionada, asi 
coma al grado de complejidad de los activos que integran su patrimonio y de su 
valoracion, y soportadas por sistemas informaticos integrados con las aplicaciones de 
gestion y administracion de inversiones. 

6. Informacion medioambiental 

La gestora cumple con la legislation vigente en materia medioambiental y contempla la 
observed& de las medidas preventives generales pare su protecciOn. El grupo no 
desarrolla actualmente ninguna actividad que pudiera tener impacto negativo sobre el 
medioambiente. La calidad y el respeto al medioambiente son unos factores presentes 
pars la companfa y todo el equipo de la gestora, con un enfoque activo hacia su 
proteccion y la mejora continua. 
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

4. lnfraestructura de tecnologia

En esta area, Ia compañia ha concentrado sus esfuerzos en Ia automatización de
procesos y estandarizaciôn de los flujos operativos Las continuas adaptaciones
normativas enfocadas hacia a mejora en Ia gestión de nesgos, también han denvado en
mejoras de los sistemas de mediciôn y control alineándose con el resto de sociedades del
Grupo, aprovechando de esta manera las sinergias tecnolOgicas y operativas Se ha
implementado de forma generalizada para todos los Fondos y Sociedades, el control de
gestión basado en el software RD Cabe destacar el importante esfuerzo de migracián de
información y adaptaciOn de procedimientos que ha concluido en el ejercicio con un
eficiente control tanto desde el punto de vista de administración y gestiOn como de control
de riesgos

5. Gestión dcl riesgo

La gestora cuenta con una organizaciOn interna orientada a Ia identificación, control y
gestiOn de los riesgos, teniendo como objetivo el mantener en todo momento in perfil
global de riesgo muy conservador

En este sentido las unidades de gestiOn de riesgos y cumplimiento normativo, junto con a
unidad de auditoria interna, se encargan de garantizar una adecuada gestiOn de los
compromisos contraidos en el ejercicio de Ia actividad de las entidades del Grupo, asi
como de supervisar el correcto funcionamiento de los procedimientos y sistemas de
control interno

La gestora utiliza técnicas de medician de r’esgos adaptadas a las caracteristicas
especificas de Ia estrategia de inversion y perfil de nesgo de cada lIC gestionada, asi
como al grado de complejidad de los activos que integran su patrimonio y de su
valoraciOn, y soportadas por sistemas informáticos integrados con las aplicaciones de
gestiOn y administraciôn de inversiones

6. InformaciOn medloambiental

La gestora cumple con Ia legislaciOn vigente en materia medioambiental y contempla Ia
observaciOn de las medidas preventivas generales para su protecciOn El grupo no
desarrolla actualmente ninguna actividad que pudiera tener impacto negativo sobre el
medioambiente La calidad y el respeto al medioambiente son unos factores presentes
para Ia compania y todo el equipo de Is gestora, con un enfoque activo hacia su
protecciôn y Ia mejora continua
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION 
COLECTIVA, S.A. 

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 

7. 	Hechos posteriores 

No se han producido acontecirnientos relevantes posteriores al cierre del ejercicio 2013 
adicionales a los indicados en las cuentas anuales adjuntas. 
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A&G FONDOS, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A.

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

7. Hechos posteriores

No se han producido acontecimientos relevantes posteriores al cierre del ejercicio 2013
adicionales a los indicados en las cuentas anuales adjuntas.
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0L6237975 

CLASS 8! 

 

Reunidos los Administradores de A&G Fondos, S.G.I.I.C., S.A., en fecha 31 de marzo de 
2014, y en cumplimiento de Ia legislaciOn vigente, proceden a formular las cuentas 
anuales y el informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y eI 31 de 
diciembre de 2013 de Ia Sociedad, las cuales vienen constituidas por los documentos 
anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel timbrado del 
Estado, con numeration correlativa e impresos por una cara, conforme a continuation se 
detalla: 

Documento 	Numero de folios en papel timbrado Ejemplar 

Primer ejemplar 

Segundo ejemplar 

Tercer ejemplar 

Cuarto ejemplar 

Cuentas anuales 
Informe de Gestion 

Cuentas anuales 
Informe de Gestion 

Cuentas anuales 
Informe de Gestion 

Cuentas anuales 
Informe de GestiOn 

Del 01_9024001 al 0L9024067 
Del 0L9024068 al 0L9024072 

Del 0L9024073 al 0L9024139 
Del OL9024140a10L9024144 

Del 0L9024145 al 0L9024211 
Del 0L9024212 al 0L9024216 

Del 0L9024217 al OL9024283 
Del 0L9024284 al 0L9024288 

Secretario no consejero 

C_AS

O,u3 - wqos

V

I

0 [6237 975

Reunidos los Administradores de A&G Fondos, SOlIC., S.A., en fecha 31 de marzo de
2014, y en cumplimiento de Ia Iegislacion vigente, proceden a formular las cuentas
anuales y el informe de gestiôn del ejercicio comprendido entre el I de enero y el 31 de
diciembre tie 2013 de Ia Sociedad, las cuales vienen constituidas por los documentos
anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel timbrado del
Estado, con numeraciôn correlativa e impresos por una cara, conforme a continuaciôn se
detalla:

Ejemplar Documento NUmero de folios en papel Umbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales
Informe de GestiOn

Del 0L9024001 al 0L9024067
Del 0L9024068 al 0L9024072

Segundo ejemplar Cuentas anuales
Informe de GestiOn

Del oL9O24073 al oL9O241 39
Del 0L9024140al 0L9024144

Tercer ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestión

Del 0L9024145 al 0L9024211
Del 0L9024212 al 0L9024216

Cuarto ejemplar Cuentas anuales
lnforrne de GestiOn

Del 0L9024217 al 0L9024283
Del 0L9024284 al 0L9024288

FIRMANTES:

h
D. FerndeAva4br
Secretario no consejero

D. Juan Suarez de Figueroa
Presidente

D. Juan E pesè
Consejero

D. Sergio )evarro Fernández
Consejero
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0. Alain Diriberry
Consejero



A&G Fondos, S.G.I.I.C., S.A. 

Diligencia que expido yo, el secretario del Consejo de Administracion, para hacer constar: 

1.- Que el Consejo de Administracion de A&G Fondos, S.G.I.I.C., S.A. celebrado el dia 31 de 
marzo de 2014 formula las cuentas anuales y el informe de gestion de A&G Fondos, S.G.I.I.C., 
S.A. correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2013, que figuran 
extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracian correlative e impresos por una cara, 
conforme a continuacion se detalla: 

Ejemplar 

 

Documento 	 NOmero de folios en papel timbrado 

    

     

Primer ejemplar 
	

Cuentas anuales 
	

Del 0L9024001 al 01_9024067 
Informe de Gestion 
	

Del 01_9024068 al 0L9024072 

Segundo ejemplar 
	

Cuentas anuales 
	

Del 0L9024073 al OL9024139 
Informe de Gestion 
	

Del 01,9024140 al OL9024144 

Tercer ejemplar 
	

Cuentas anuales 
	

Del 01_9024145 al 0L9024211 
Informe de Gestion 
	

Del 0L9024212 al 0L9024216 

Cuarto ejemplar 
	

Cuentas anuales 
	

Del 0L9024217 al 0L9024283 
Informe de Gestion 
	

Del 0L9024284 al 0L9024288 

2.- Que ante la imposibilidad del Consejero D. Alain Diriberry de asistir al mencionado Consejo 
de Administracion por encontrarse de viaje, no ha firmado, por tanto, las cuentas anuales ni el 
informe de gestiOn sin que por ello, suponga su oposician a las mismas, ratificando en el 
Consejo de Administracion de fecha 11 de abril de 2014 su voto favorable sobre las cuentas 
anuales y el informe de gestion del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2013. 

Ft RMANTES 

D. Alain Diriberry 
Consejero 

)d) 
D. Fernando Alvarez-Ude 
Secretario del Consejo de Administracion. 

A&G Fondos, S.G.l.l.C., S.A.

Diligencia que expido yo, el secretario del Consejo de Administraciôn, para hacer constar:

1.- Qua el Consejo deAdministracion deA&G Fondos, S.G.LI.C., S.A. celebrado el dia 31 de
marzo de 2014 formula las cuentas anuales ye! informe de gestiôn de A&G Fondos, S.G.l.l.C.,
S.A. correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2013, que figuran
extendidos en papel timbrado del Estado, con numeraciôn correlativa e impresos por una cara,
conforme a continuacian se detalla:

Ejemplar Documento Nümero de folios en papel timbrado

PHmer ejemplar Cuentas anuales Del 0L9024001 al 0L9024067
Informe de GestiOn Del 0L9024068 al 0L9024072

Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 0L9024073 al 0L9024139
lnforme de GestiOn Del 0L9024140 al 0L9024144

Tercer ejemplar Cuentas anuales Del 0L9024145 al 0L902421 I
Informe de GestiOn Del 0L9024212 al 0L9024216

Cuarto ejemplar Cuentas anuales Del 0L9024217 al 0L9024263
lnforme de GestiOn Del 0L9024284 al 0L9024286

2.- Qua ante Ia imposibilidad del Consejero D. Alain Diriberry de asistir al mencionado Consejo
de AdministraciOn par encontrarse de viaje, no ha firmado, por tanto, las cuentas anuales ni a!
informe de gestión sin que por ella, suponga su oposiciOn a las mismas, ratificando en el
Consejo de Administracion de fecha 11 de abril de 2014 su voto favorable sobre las cuentas
anuales y el informe de gestiOn del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2013.

FIRMANTES

D. Alain Didberry
Consejero

D. Fernando Alvarez-Ude
Secretario del Consejo de Administracion.


