C/ Alcal, 63

forvss
Egz%qas 624 030 m a Z a.rs

www.forvismazars.com/es

SABADELL ASSET MANAGEMENT,
S.A. S.G.LI.C,, Sociedad Unipersonal

Informe de Auditoria emitido por un
Auditor Independiente

Cuentas anuales e Informe de Gestion del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2024

Oficinas en: Alicante, Barcelona, Bilbao, Madrid, Malaga, Valencia, Vigo.

Forvis Mazars Auditores, S.L.P. Domicilio Social: Calle Diputacion, 260 - 08007 Barcelona
Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 30.734, Folio 212, Hoja B-180111, Inscripcion 12, N.I.F. B-61622262
Inscrita con el nimero S1189 en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)



C/ Alcala, 63

forvss
E;Z%n‘l% 624 030 m a Z ars

www.forvismazars.com/es

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor
Independiente

Al Accionista Unico de
Sabadell Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,
Sociedad Anénima Unipersonal

Informe sobre las cuentas anuales
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de SABADELL ASSET MANAGEMENT, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, Sociedad Anénima Unipersonal (en adelante la Entidad), que
comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2024, |la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que
se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre
esas cuestiones.
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Reconocimiento de las comisiones percibidas y pagadas

El objeto social de la Entidad es la administracion y representacion de Instituciones de Inversion
Colectiva y Fondos de Capital Riesgo, su comercializacion, asesoramiento de inversiones y la gestion
discrecional e individualizada de carteras de inversion.

De acuerdo con la actividad anteriormente descrita, las comisiones percibidas por Sabadell Asset
Management, S.A., S.G.1.I.C., Sociedad Anénima Unipersonal, durante el ejercicio 2024 corresponden
principalmente a comisiones procedentes de la actividad de gestion de Fondos de Inversion,
Sociedades de Inversion de Capital Variable y Fondos de Capital Riesgo, asi como las comisiones
derivadas de la gestion discrecional y asesoramiento de carteras.

El gasto mas significativo de la Sociedad es el relativo a las comisiones pagadas de distribucion.

Identificamos esta area como una cuestién clave de auditoria en la Entidad, debido a la importancia de
este tipo de ingresos y gastos en los resultados del ejercicio 2024. Tanto las comisiones percibidas
como pagadas se encuentran detalladas en las notas 11 y 8 de la memoria adjunta.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, para las comisiones percibidas:

. Hemos obtenido un entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la Entidad, en
relacién con el calculo y registro contable de las comisiones percibidas, de acuerdo a los
contratos de gestién mantenidos con las entidades gestionadas.

. Recélculo de las comisiones de gestion cobradas por la Sociedad Gestora en el ejercicio 2024 en
base a las tarifas vigentes en los correspondientes folletos de las Instituciones de Inversion
Colectiva publicados en cada fecha en la CNMV, asi como de los patrimonios diarios
proporcionados para una muestra de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas.

. Revisién del adecuado funcionamiento de los ficheros de control sobre las comisiones de gestion
y test de la eficacia operativa de los controles mas relevantes.

. Verificacion del adecuado registro contable de las comisiones de gestion percibidas durante el
ejercicio 2024, en base al criterio de devengo, mediante la conciliacion de las comisiones
percibidas y pagadas por las distintas Instituciones de Inversion Colectiva.

. Revision de las comisiones percibidas por la gestion discrecional, asesoramiento de carteras, asi
como por la delegacion de funciones, mediante la revision de la documentacion soporte emitida y
su contraste con los contratos firmados.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, para las comisiones pagadas:

. Hemos obtenido un entendimiento de los procedimientos y criterios empleados en relacion con el
calculo y registro de las comisiones pagadas de comercializacion.

. Lectura de los contratos de comercializaciéon mas significativos que la Entidad tiene firmados.

o Revision del adecuado funcionamiento de los ficheros de control de las comisiones de
distribucion realizados por la Entidad.

SABADELL ASSET MANAGEMENT, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, Sociedad Anénima Unipersonal 3
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. Recalculo de las comisiones para el comercializador mas significativo, cotejando con las
condiciones del contrato firmado, asi como su circularizacion.

Finalmente, hemos comprobado que la informacién que contiene la memoria de las cuentas anuales en
relacion con los ingresos por comisiones de gestion y los gastos por comercializacion, es adecuada de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

Otra informacioén: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Entidad y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como
evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacion con
las cuentas anuales

Los administradores de la Entidad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Entidad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad en
Esparia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Entidad son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la Entidad tienen
intencion de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisiéon de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacion de
las cuentas anuales.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Esparia siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

® Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Entidad.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de

empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.
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También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria de la Entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del

periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para los Administradores de la Entidad

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Entidad de fecha 11 de abril de 2025.

Periodo de contratacion

El Accionista unico de la Sociedad, en su reunién de fecha 7 de mayo de 2024 nos nombrd como
auditores de cuentas del ejercicio 2024.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del accionista Unico para el periodo de 3 afios y

hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2020.

Madrid, 11 de abril de 2025

Forvis Mazars Auditores, S.L.P.
ROAC N° S1189

FORVIS MAZARS
AUDITORES, S.L.P.

2025 Num. 01/25/05249
96,00 EUR

Carlos Marcos Corral
ROAC N° 17.577_ﬂ
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SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, SOCIEDAD
UNIPERSONAL

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2024 e
Informe de gestion del ejercicio 2024
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Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de
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LASE 87

“Sabadell Asset Management”
Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de

Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal

Balance al 31 de diciembre de 2024

{Expresado en euros)

003083003

ACTIVO Nota 31.12.2024 31.12.2023
Tesoreria - -
Créditos a intermediarios financieros o particulares 8 66.922.062,11 63.145.841,46
Depositos a la vista 1.577.203,15 78.615,97
Depdésitos a plazo 36.191.209,10 36.073.324,25
Deudores por comisiones pendientes 27.015.922.21 25.857.582,05
Deudores empresas del grupo 2.125.265,93 1.135.899,43
Otros deudores 12.461,72 419,76
Valores representativos de deuda - -
Inversiones vencidas pendientes de cobro - -
Acciones y participaciones 400,00 1.000,00
Acciones y participaciones en cartera interior 8 400,00 1.000,00
Derivados - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Inmovilizado material 6 297.017,87 374.806,27
De uso propio 297.017,87 374.806,27
Activos intangibles 7 1.631.799,47 2.468.804,93
Aplicaciones informaticas 983.630,57 1.704.079,56
Otros activos intangibles 648.168,90 764.725,37
Activos fiscales 12 629.301,31 672.076,69
Diferidos 629.301,31 672.076,69
Periodificaciones 11.668,76 4.723,77
Gastos anticipados 11.668,76 472377
Otros activos 8 15.142,08 15.142,08
Fianzas en garantia de arrendamientos 15.142,08 15.142,08
TOTAL ACTIVO 69.507.391,60 66.682.395,20

Las notas 1 a2 21 y el anexo 1, descritos en la memoria adjunta, explican e balance al 31 de diciembre de 2024.
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CLASE &7

“Sabadell Asset Management”

Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal
Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31.12.2024 31.12.2023
Deudas con intermediarios financieros o particulares 8 21.120.782,59 22.345.609,83
Comisiones a pagar 18.651.683,94 19.940.256,35
Acreedores por prestaciones de servicios 426.340,46 290.012,20
Acreedores empresas del grupo 1.668.282,83 1.471.742,24
Remuneraciones pendientes de pago al personal 222.383,33 528.441,63
Oftros acreedores 152.092,03 115.157,41
Derivados - -
Pasivos subordinados - -
Provisiones para riesgos - -
Pasivos fiscales 12 1.998.003,63 1.278.997,62
Corrientes 1.998.003,63 1.278.997,62
Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para la
venta i i
Periodificaciones 8 2.200.001,50 2.044.709,00
Gastos devengados no vencidos 2.200.001,50 2.044.709,00
Otros pasivos 8 653.796,22 387.812,58
Administraciones Publicas 653.796,22 387.812,58
TOTAL PASIVO 25.972.583,94 26.057.129,03
Ajustes por valoracion en patrimonio neto - -
Capital 601.000,00 601.000,00
Emitido y suscrito 601.000,00 601.000,00
Prima de emisidn - -
Reservas 7.399.019,07 7.399.019,07
Reserva legal 120.202,42 120.202,42
Reservas voluntarias 7.278.804,55 7.278.804,55
Otfras reservas 12,10 12,10

Resultados de ejercicios anteriores

Resultado del ejercicio

Otros instrumentos de patrimonio neto

Acciones y participaciones en patrimonio propias
Dividendos a cuenta y aprobados

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

35.534.788,59

32.625.247,10

TOTAL PATRIMONIO NETO 5

43.534.807,66

40.625.266,17

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

69.507.391,60

66.682.395,20

Las notas 1 a 21 y el anexo 1, descritos en la memoria adjunta, explican el balance al 31 de diciembre de 2024.
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CLASE &7

“Sabadell Asset Management”

Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal
Balance al 31 de diciembre de 2024
{Expresado en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Nota

31.12.2024

31.12.2023

Avales y garantias concedidas

Otros pasivos contingentes

Compromisos de compraventa de valores a plazo
Derivados financieros

Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Nota

31.12.2024

31.12.2023

Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito
Depositos de valores y otros instrumentos financieros
Patrimonio gestionado

Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras
Patrimonio comercializado

Patrimonio asesorado

Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos

Otras cuentas de orden

10
10

10

10

18.790.834.898,84
2.009.874.888,69

10.724.004.352,23

3.361.810.123,13

18.645.074.984,10
1.523.844.550,72

7.338.301.256,99

2.682.621.791,60

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

34.886.524.262,89

30.189.842.583 41

Las notas 1 a 21y el anexo 1, descritos en la memoria adjunta, explican el balance al 31 de diciembre de 2024.
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“Sabadell Asset Management”

003083006

Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de

Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024

(Expresada en euros)

DEBE Nota 31.12.2024 31.12.2023
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros - -
Comisiones y corretajes satisfechos 11 72.619.726,37 78.225.269,27
Comisiones de comercializacion 65.348.514,41 69.394.069,78
Comisiones pagadas por delegacion de gestion 3.559.127,84 4.306.209,25
Comisiones pagadas por asesoramiento 337.487,74 411.323,90
Comisiones retrocedidas 3.109,81 4.287,21
Otras comisiones 3.371.486,57 4.109.379,13
Pérdidas por operaciones financieras - -
Pérdidas por diferencias de cambio 11.280,95 13.568,86
Gastos de personal 11 11.5639.642,99 10.828.546,27
Sueldos y cargas sociales 11.125.161,63 10.470.275,37
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones 317.619,49 294.506,11
Indemnizaciones por despidos - -
Gastos de formacion 60.520,38 40.427,37
Otros gastos de personal 36.341,49 23.337.42
Gastos generales 11 7.691.698,36 7.770.588,48
Inmuebles e instalaciones 430.027,34 398.308,02
Sistemas informaticos 2.961.403,64 3.285.063,86
Publicidad y representacion 415.670,51 459.523,46
Servicios de profesionales independientes 304.636,98 242.073,09
Servicios administrativos subcontratados 575.596,76 615.436,76
Otros gastos 3.004.363,13 2.770.183,29
Contribuciones e impuestos 7.117,54 7.048,08
Amortizaciones 1.109.670,31 1.030.385,35
Inmovilizado material de uso propio 6 111.322,90 103.161,87
Activos intangibles 7 998.347,41 927.223,48
Otras cargas de explotacion 11 614.420,51 549.992,00
Tasas en registros oficiales 41.080,61 61.451,16
Otros conceptos 573.339,90 488.540,84
Pérdidas por deterioro de valor de los activos - -
Dotaciones a provisiones para riesgos - -
Otras pérdidas - -
Impuesto sobre el beneficio del periodo 12 11.882.997,31 10.911.315,22

Resultado de actividades interrumpidas (beneficios)
Resultado neto del periodo. Beneficios.

35.534.788,59

32.625.247,10

TOTAL DEBE

141.011.342,93

141.961.960,63

Las notas 1 a 21y el anexo 1, descritos en la memoria adjunta, explican la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.
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“Sabadell Asset Management”
Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de

Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024

(Expresada en euros)

HABER Nota 31.12.2024 31.12.2023
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos
financieros 1.282.885,93 937.146,30
Intermediarios financieros 11 1.282.885,93 937.146,30
Comisiones recibidas 11 139.664.659,32 140.952.683,05
Comisiones de gestion de Fondos de inversion financieros 116.763.654,48 124.133.951,03
Comisiones de suscripcion y reembolso de F.i. financieros 678.993,70 673.984,27
Comisiones de gestion de 1IC de inversion libre 1.345.624,41 1.300.679,45
Comisiones de gestion de |IC extranjeras 362.927,01 324.302,41
Comisiones de gestion de entidades de capital riesgo 524.036,42 1.950.012,24
Comisiones de gestion discrecional de carteras 8.750.790,76 5.508.207 44
Servicios de asesoramiento 4.153.143,11 3.886.353,67
Otras comisiones 7.085.489,43 3.175.192,54
Ganancias por operaciones financieras - -
Ganancias por diferencia de cambio 9.544,57 13.536,93
Otros productos de explotacion 54.253,11 58.594,35
Otros productos de explotacion 54.253,11 58.594,35

Recuperaciones de valor de los activos deteriorados
Recuperacion de provisiones para riesgos

Otras ganancias

Resultado de actividades interrumpidas (perdidas)
Resultado neto del periodo. Pérdidas

TOTAL HABER 141.011.342,93 141.961.960,63
RESULTADOS 31.12.2024 31.12.2023
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 46.136.636,35 42.599.447,95
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 47.417.785,90 43.536.562,32
RESULTADO DEL EJERCICIO 35.534.788,59 32.625.247,10
BENEFICIO POR ACCION 31.12.2024 31.12.2023

Basico 1.776,74 1.631,26

Diluido 1.776,74 1.631,26

Las notas 1 a 21y el anexo 1, descritos en la memoria adjunta, explican la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al

ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.
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“Sabadell Asset Management”

Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Nota 31.12.2024 31.12.2023
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 5 35.5634.788,59 32.625.247,10

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
1. Por valoracion instrumentos financieros
{1. Por coberturas de flujos de efectivo
lIl. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
V. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes -
V. Efecto impositivo

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto (I+l+ili+IV+V) N B

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -
V1. Por valoracién de instrumentos financieros -
V1. Por coberturas de fiujos de efectivo -
VIIi. Subvenciones, donaciones y legados recibidos -
IX. Efecto impositivo

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
(VI+VI+VHI+IX) . -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C) 35.534.788,59 32.625.247,10

Las notas 1 a 21 y el anexo 1, descritos en {a memoria adjunta, explican el estado de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al 31 de diciembre de 2024.
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0090683010

“Sabadell Asset Management”
Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal
Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024

(Expresado en euros)

Nota 31.12.2024

31.12.2023

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos

2. Ajustes del resultado
a) Amortizacién del inmovilizado (+)
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-)
¢) Variacion de provisiones (+/-)
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)
d) Imputacion de subvenciones (-)
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-)
g) Ingresos financieros (-)
h) Gastos financieros (+)
i) Diferencias de cambio (+/-)
j) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
k) Otros ingresos y gastos (-/+)

3. Cambios en el capital corriente
a) Existencias (+/-)

47.417.785,90

(171.479,24)
6.7 1.109.670,31

(1.282.885,93)

1.736,38

(3.355.646,13)

43.536.562,32

93.270,98
1.030.385,35

(937.146,30)

31,93

(12.253.618,63)

b) Deudores y ofras cuentas a cobrar (+/-) (2.277.633,47) (13.535.734,75)
¢) Otros activos corrientes (+/-) 35.830,39 35,08
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (2.254.125,20) 1.719.606,42
e) Otros pasivos cotrientes (+/-) 1.140.282,15 (437.525,38)
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) - -
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. (9.570.813,42) (9.939.987,16)
a) Pagos de intereses (-) - -
b) Cobros de dividendos (+) - -
c) Cobros de intereses (+) 1.282.885,93 937.1486,30
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios(+/-) (10.853.699,35) (10.877.133,46)
e) Otros pagos (cobros) (-/+) - -
5. Flujos de efectivo de ias actividades de explotacién (+/-1+/-2+/-3+/-4) 34.319.847,11 21.436.227,51
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-) (194.876,45) (423.061,98)
a) Empresas del grupo y asociadas - -
b) inmovilizadoe intangible. 7 (161.341,95) (379.349,46)
¢) Inmovilizado material [¢] (33.534,50) (43.712,52)

d) Inversiones inmobiliarias

e) Otros activos financieros

f) Activos ne corrientes mantenidos para venta
g) Otros activos

Las notas 1 a 21 y el anexo 1, descritos en fa memoria adjunta, explican el estado de flujos de efectivo al 31 de diciembre de

2024.
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“Sabadell Asset Management”
Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal
Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

Nota 31.12.2024 31.12.2023

7. Cobros por desinversiones (+) 600,00 -
a) Empresas del grupo y asociadas - -
b} Inmovilizado intangible - -
¢) Inmovilizado material - -
d) Inversiones inmobiliarias - -
e) Otros activos financieros. - -
f) Activos no corrientes mantenidos para venta 600,00 -
g) Otros activos - -

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6) (194.276,45) (423.061,98)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -
a) Emisiéon de instrumentos de patrimonio (+) - -
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio (-) - -
¢) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-) - -
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+) - -
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) - -

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - -
a) Emision (+) - -
b) Devolucion y amortizacion (-) - -

11. Pagos por dividendos y remun. de otros instrumentos de patrimonio (32.625.247,10)  (35.000.000,00)
a) Dividendos (-) 5 (32.625.247,10)  (35.000.000,00)
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-) - -

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9+/-10-11) (32.625.247,10)  (35.000.000,00)

D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (1.736,38) (31,93)

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

(+/-5+/-8+/-12+/- D)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 8 78.615,97 14.065.482,37
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 8 1.577.203,15 78.615,97

1.498.587,18  (13.986.866,40)

Las notas 1 a 21y el anexo 1, descritos en la memoria adjunta, explican el estado de flujos de efectivo al 31 de diciembre de
2024.
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CLASE 82

“Sabadell Asset Management”
Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2024
(Expresada en Euros)

1.  Actividad e informacion de caracter general

Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, Sociedad Unipersonal (en adelante la Sociedad, la Sociedad Gestora o
también Sabadell Asset Management) se constituyd en Sabadell el 4 de enero de 1973
bajo la denominacion social de Inmobiliaria Bansere, S.A., pasando por distintas
denominaciones hasta adquirir la actual con fecha 11 de julio de 2016. La Sociedad
tiene su domicilio social en el Paseo de la Castellana nimero 1 de Madrid (28046).

Segun el articulo 2 de sus estatutos sociales, la Sociedad tiene por objeto:

e La gestion de las inversiones, el control y la gestion de riesgos, la administracion,
representacion y gestion de las suscripciones y reembolsos de los Fondos y las
Sociedades de Inversion.

e La gestion de carteras de inversiones, incluidas las pertenecientes a fondos de
pensiones, en virtud de un mandato otorgado por los inversores o persona
legalmente autorizada, siempre que tales carteras incluyan uno o varios de los
instrumentos previstos en el articulo 2 de la Ley 4/2015, de 23 de octubre y
sucesivas modificaciones, del Mercado de Valores, o los previstos en la normativa
aplicable en cada momento.

e La administracion, representacion, gestion y distribucion de Entidades de Capital-
Riesgo (ECR), de Entidades de Inversién Colectiva Cerradas, de Fondos de
Capital-Riesgo Europeos (FCRE) y de Fondos de Emprendimiento Social Europeos
(FESE), en los términos establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y
sucesivas modificaciones, por la que se regulan las Entidades de Capital-Riesgo,
ofras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, o por la
normativa que resulte de aplicaciéon en cada momento.

e El asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los instrumentos previstos
en el articulo 2 de la Ley 4/2015, de 23 de octubre y sucesivas modificaciones, del
Mercado de Valores, o en los previstos en la normativa aplicable en cada momento.

e La custodia y la administracion de las participaciones de los Fondos de Inversion vy,
en su caso, de las acciones de las Sociedades de Inversion, de los FCRE y FESE.

e La recepcion y transmision de érdenes de clientes en relacion con uno o varios
instrumentos financieros.

s Ladistribucion de acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva
(en adelante “lIC”).

10
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CLASE 87

“Sabadell Asset Management”
Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2024
(Expresada en Euros)

La actividad de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion
Colectiva y en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio y sucesivas modificaciones, por
el que se aprueba el Reglamento de desarrolio de dicha ley, en tanto en cuanto se hayan
producido los desarrollos normativos pertinentes. Asimismo, la Sociedad también se
encuentra sujeta a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, reguladora de Entidades de Capital-Riesgo, otras Entidades de Inversion
Colectiva de Tipo Cerrado y las sociedades gestoras de Entidades de Inversion Colectiva
de Tipo Cerrado y en la Circular 1/2006, de 3 de mayo, y sucesivas modificaciones,
reguladora de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre y de sus sociedades
gestoras.

La Sociedad figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con el
namero 58.

Al cierre del ejercicio actual y anterior la Sociedad esta controlada por Amundi, S.A.,
sociedad ultima del grupo Amundi, con domicilio social en 91-93, Boulevard Pasteur, 75015
Paris, Francia, a través de la sociedad Amundi Asset Management, S.A.S., domiciliada
asimismo en 91-93, Boulevard Pasteur, 75015 Paris, Francia. El Grupo Amundi cotiza en
la bolsa de valores Euronext desde noviembre de 2015 y su accionista mayoritario es Crédit
Agricole, S.A. Las cuentas anuales consolidadas de Amundi S.A. del ejercicio 2024 fueron
formuladas el 4 de febrero de 2025 y se depositaran en el Registro Mercantil de Paris.

1.1 Fecha de formulacion

Las cuentas anuales del ejercicio 2024 de la Sociedad son formuladas por los
Administradores de la Sociedad en la reunién del Consejo de Administracion del
27 de marzo de 2025.

1.2. Plantilla

La plantilla de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024 y 2023, distribuidos por
funciones y por sexos, se detalla a continuacion:

11



“Sabadell Asset Management”
Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2024
(Expresada en Euros)

009083014

31.12.2024 31.12.2023

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Alta Direccion 4 - 4 4 - 4
Empleados con incidencia
material en el perfil de riesgo de 8 1 9 8 1 9
la Sociedad
Gestion de inversiones, producto
¥ negocio 22 10 32 24 11 35
Administracion, finanzas, control
y riesgos 34 29 63 29 28 57
Total 68 40 108 65 40 105

Los datos de la plantila a 31 de diciembre de 2024 y 2023 incorporan los
empleados inactivos (excedencias o bajas temporales).

El nidmero medio de empleados en el ejercicio 2024 y en el ejercicio 2024,
distribuidos por categoria y por sexos, se detalla a continuacién:

2024 2023

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Directivos 8,0 4.0 12,0 8,0 40 12,0
Técnicos 57,9 354 93,3 57,9 35,3 93,3
Total 65,9 394 105,3 65,9 39,3 105,3

Durante el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2024 y el ejercicio anual
finalizado el 31 de diciembre de 2023 la Sociedad no ha tenido en plantilla personal
con algun grado de discapacidad reconocido, sin embargo, la Sociedad ha
realizado en cada ejercicio una donaciéon a una fundacién para la reinsercion
laboral de personas con discapacidad intelectual.

12
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CLASE 82

“Sabadell Asset Management”
Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2024

(Expresada en Euros)

Bases de presentacidn de las cuentas anuales

Imagen fiel, principios contables

Las cuentas anuales del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado
la legislacién mercantil vigente y las normas establecidas en la Circular 1/2021, de
25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos consolidables,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades
Gestoras de Entidades de tipo cerrado, publicada en el B.O.E. de 16 de abril de
2021, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad.

La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas
anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus
grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado, sustituyd y derogd
la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre normas contables, cuentas anuales
y estados de informacién reservada de las Empresas de Servicios de Inversion,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades
Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo, y remitié al marco contable general
establecido a través de la habilitacién normativa recogida en la disposicion final
primera de la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacién de la legisiacidon
mercantil en materia contable para su armonizacion internacional con base en la
normativa de la Unién Europea, que se concreta en el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y
modificado por el Real Decreto 1/2021 de 12 de enero.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se
expresan en euros.

Juicios, estimaciones, cambios de criterio y correccion de errores

En la preparacién de las cuentas anuales se han utilizado juicios y estimaciones
sujetos a la normativa regulatoria de las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva en particular y de las Sociedades An6nimas en general.
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CLASE 87

“Sabadell Asset Management”
Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de

Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2024
(Expresada en Euros)

Estas estimaciones se refieren a:

- las estimaciones por posibles pérdidas por deterioro;
- la recuperacién futura de los impuestos anticipados.

En opinién de la Sociedad, la posibilidad de que se materialicen modificaciones
en las estimaciones derivadas de interpretaciones diferentes de las aplicadas es
remota, y en cualquier caso no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

No existen cambios en los criterios contables ni errores que se hubieran producido
en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2024 y
2023.

2.3 Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2024 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la CNMV
aplicable a la Sociedad.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de flujos de efectivo y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las
cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior.

3. Hechos posteriores

No se han producido hechos significativos posteriores a 31 de diciembre de 2024 que
puedan afectar a las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2024.

4. Normas de registro y valoraciéon

4.1 Empresa en funcionamiento

Las cuentas anuales del ejercicio 2024 han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad bajo el principio de empresa en funcionamiento,
al entender que no hay factores que afecten a dicho principio.

14



008083017

CLASE 82

“Sabadell Asset Management”
Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2024
(Expresada en Euros)

4.2 Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar, simultdneamente, a un
activo financiero en la entidad que lo adquiere y a un pasivo financiero o un
instrumento de capital de la entidad que lo emite. La Sociedad reconoce en
balance los instrumentos financieros Gnicamente cuando se convierte en una parte
del contrato de acuerdo con las especificaciones de este.

Los activos y pasivos financieros mas habituales de los que la Sociedad es titular
son los siguientes:

- Financiacién otorgada o recibida de entidades vinculadas con independencia
de la forma juridica en la que se instrumenten

- Cuentas a cobrar y a pagar por operaciones comerciales

- Créditos a terceros

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

- Oftros activos financieros: tales como depoésitos en entidades de crédito,
créditos al personal, fianzas y depositos constituidos

4.2.1 Activos financieros

Los activos financieros de la Sociedad, a efectos de su valoracion, se incluyen en
alguna de las siguientes categorias:

a) Activos financieros a coste amortizado

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias

c) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

d) Activos financieros a coste

a) Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacion en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con
el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato,
y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e
interés sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que
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tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la
operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales y los créditos por operaciones no comerciales.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por
su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada,
mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como
los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se
pueden valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Posteriormente, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por
su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, contintan valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran
deteriorado.

Deterioro de valor

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican
debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede
contabilizar una pérdida por deterioro de valor. '

Al menos al cierre del ejercicio, se realizan las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de
un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno 0 mas eventos que
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hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una
reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos,
en su caso, los procedentes de la ejecucidon de las garantias reales y personales,
que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en
el momento de su reconocimiento inicial.

Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés
efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo
con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversiéon cuando el importe
de dicha pérdida disminuya por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del
activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado
el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se
puede utilizar el valor de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo
suficientemente fiable como para considerario representativo del valor que pudiera
recuperar la Sociedad.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio
seguira las reglas generales, sin perjuicio de que de manera simultanea la
Sociedad evalle si dicho importe sera objeto de recuperacion y, en su caso,
contabilice la correspondiente pérdida por deterioro.
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4.2.2 Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en las siguientes
categorias:

a) Pasivos financieros a coste amortizado

b) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias

¢) Pasivos financieros a coste

a) Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones
comerciales y los débitos por operaciones no comerciales:

Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se
originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la
empresa con pago aplazado, y débitos por operaciones no comerciales: son
aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos derivados, no tienen
origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito
recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo
ordinario o comun también se incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la
operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por
su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida
ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el
corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.
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Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo

con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Inmovilizado material

Son los activos tangibles que posee la Sociedad para su uso en la gestion de
instituciones de inversién colectiva y prestacion de servicios financieros o para
propositos administrativos y que se espera utilizar durante mas de un ejercicio. Se
valora a su coste de adquisicibn menos su correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de
comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente importe
recuperable.

Incluye el importe del mobiliario y de los equipos para procesos de informacién
propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, se clasifican como
“inmovilizado material de uso propio”.

Los costes de ampliacion, modernizacion, mejora, sustituciébn o renovacién que
representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un
alargamiento de la vida util del bien, se registran como mayor coste de los
correspondientes bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes o
elementos sustituidos o renovados.

El coste de adquisicién de los inmovilizados materiales que necesitan un periodo
superior a un afio para estar en condiciones de uso incluye los gastos financieros
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del elemento.
Durante el ejercicio no se han activado importes por este concepto. Por el
contrario, los intereses financieros devengados con posterioridad a dicha fecha o
para financiar la adquisicion del resto de elementos de inmovilizado, no
incrementan el coste de adquisicidn y se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio en que se devengan.

Los gastos periddicos de conservacion, reparacion y mantenimiento que no
incrementan la vida util del activo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
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del ejercicio en que se incurren.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segun el método lineal,
aplicando los afios de vida util estimada de los diferentes elementos sobre el coste
de adquisicion de los activos menos su valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del inmovilizado material se
registran con cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe
“Amortizaciones — Inmovilizado de uso propio”, y se calculan segun los siguientes
afios de vida util estimada de los diferentes grupos de elementos:

Afos de vida util

Mobiliario 10 afios
Equipos para procesos de informacién 4 afios

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas
Gtiles y los métodos de amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se
ajustan de forma prospectiva.

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad analiza si existen indicios de que el valor
en libros de sus activos materiales excede de su correspondiente importe
recuperable, es decir, de que algin elemento pueda estar deteriorado. Para
aquellos activos identificados estima su importe recuperable, entendido como el
mayor entre su valor razonable menos los costes de venta necesarios y su valor
en uso. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que
sean independientes de otros activos, la Sociedad calcula el importe recuperable
de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece.

Si el importe recuperable asi determinado fuese inferior al valor en libros del activo,
la diferencia entre ambos valores se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable y
se ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor
en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en caso de ser necesaria una
reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un
activo material, la Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro
contabilizada en ejercicios anteriores y se ajustan en consecuencia los cargos
futuros por amortizacién. En ningin caso dicha reversion supone el incremento
del valor en libros del activo por encima de aquel que tendria si no se hubieran
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reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida (o recuperacion) que haya
podido producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su
deterioro, utilizando el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activo —
Inmovilizado Material” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 no habia pérdidas por deterioro del inmovilizado
material.

El beneficio o la pérdida resultante de la enajenacion o baja de un activo se calcula
como la diferencia entre el valor de la contraprestacion recibida y el valor en libros
del activo, y se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables, aunque sin apariencia fisica, que
surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados
por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos cuyo coste puede
estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener en
el futuro beneficios o rendimientos econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente
amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida util definida,
aplicandose criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos
materiales. Para las aplicaciones informaticas necesarias para desarrollar la
actividad de la sociedad ia vida util estimada es de 3 afios.

La totalidad de los “Otros activos intangibles” (todos ellos con vida util definida)
existentes en la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023, corresponde a
inversiones en inmuebles arrendados. La vida util estimada de las mencionadas
inversiones en inmuebles arrendados es hasta 30 de junio de 2030, fecha de
finalizacién del acuerdo estratégico a largo plazo entre Banco de Sabadell, S.A. y
Amundi Asset Management, S.A.S. para la distribucién en Espafia de productos
de Amundi a través de todos los canales de distribucion de Banco de Sabadell,
S.A

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos
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activos se registran en el epigrafe “Amortizaciones — Activos Intangibles”.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida que haya
podido producirse en el valor registrado de los activos intangibles con origen en
su deterioro. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de
estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales.

4.5 Reconocimiento de ingresos vy gastos

La Sociedad registra los ingresos y gastos en funcién del criterio de devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de los mismos.

El reconocimiento de los ingresos tiene lugar como consecuencia de un
incremento de los recursos de la Sociedad, y siempre que su cuantia pueda
determinarse con fiabilidad. Por lo tanto, conlleva el reconocimiento simultaneo o
del incremento de un activo, o de la desaparicion o disminucion de un pasivo y, en
ocasiones, del reconocimiento de un gasto.

El reconocimiento de los gastos tiene lugar como consecuencia de una
disminucién de los recursos de la Sociedad, y siempre que su cuantia pueda
valorarse o estimarse con fiabilidad. Por lo tanto, conlleva el reconocimiento
simultaneo o del incremento de un pasivo, o de la desaparicién o disminucién de
un activo y, en ocasiones, del reconocimiento de un ingreso o de una partida de
patrimonio neto (ver nota 11).

4.6 Provisiones y contingencias

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, los Administradores
de la Sociedad diferencian entre:

o Provisiones: obligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, sobre los que existe incertidumbre en
cuanto a su cuantia o vencimiento, pero de las que es probable que puedan
derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad y el importe de la deuda
correspondiente se puede estimar de manera fiable.
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+ Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran 0 no,
uno o mas sucesos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control
de la Sociedad y no cumplen los requisitos para poder reconocerlos como
provisiones.

En general las cuentas anuales recogen todas las provisiones significativas
respecto a las que se estima que existe una alta probabilidad de que se tenga que
atender la obligacién. Se cuantifican en base a la mejor informacion disponible a
la fecha de formulacion de las cuentas anuales sobre las consecuencias del
suceso en el que traen su causa teniendo en cuenta, si es significativo, el valor
temporal del dinero.

Su dotacion se realiza con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que nace la obligacidon (legal, contractual o implicita), procediéndose a su
reversion, total o parcial, con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
las obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Las presentes cuentas anuales no contienen ningun importe para provisiones o
contingencias.

Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social,
obligatorias o voluntarias, de la Sociedad devengadas en cada momento,
reconociendo las obligaciones por pagas extras, vacaciones y retribuciones
variables, asi como los gastos asociados a las mismas.

a) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de retribuciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de
pagar por los servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos
de personal de! ejercicio y figurando en una cuenta de pasivo del balance por la
diferencia entre el gasto total devengado y el importe satisfecho al cierre del
ejercicio.

b) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. Dichas
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indemnizaciones se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de
la Sociedad de rescindir su contrato de frabajo antes de la fecha normal de
jubilacién o cuando el empleado acepta voluntariamente dimitir a cambio de esta
prestacion. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido
de manera demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales de
acuerdo con un plan detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar
indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta realizada para
animar a la renuncia voluntaria.

Al cierre del ejercicio no existe plan alguno de reduccién de personal que haga
necesaria la creacién de una provisién por este concepto.

La Sociedad no tiene provisiones por pensiones dado que los compromisos por
pensiones asumidos con sus empleados en la modalidad de aportacion definida
se encuentran materializados en el plan de pensiones y, en su caso, en pdlizas de
seguro colectivo.

impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el
epigrafe de impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias
excepto cuando es consecuencia de una transaccion registrada directamente en
el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra directamente en el Patrimonio
neto, y de una combinacién de negocios, en la que el impuesto diferido se registra
como un elemento patrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de impuesto sobre beneficios viene determinado por el
impuesto a pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez
consideradas las variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases
imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del resultado
neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye
las partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros
ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos
que se prevén recuperables o pagaderos en las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles
correspondientes, se contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance y
se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo
de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.
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Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones o bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se
reconoce siempre que sea probable que la Sociedad obtenga en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Los pasivos
por impuestos diferidos se contabilizan, en general, siempre.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto
activos como pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y
efectuandose las oportunas correcciones en los mismos (ver nota 12).

En los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad no ha formado parte de ningun grupo
de consolidacion fiscal en el impuesto sobre beneficios.

4.9 Transacciones entre partes vinculadas

La Sociedad realiza sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado,
por lo que la Sociedad considera que no existen riesgos significativos por este
aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

4.10 Recursos de clientes fuera de balance

Los recursos de clientes fuera de balance corresponden al importe de los recursos
de clientes gestionados, administrados o asesorados por la Sociedad (ver nota
10).

4.11 Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad, de acuerdo con el articulo 107 del Real Decreto 1082/2012, de 13
de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de
4 de noviembre y sucesivas modificaciones, esta adherida al Fondo General de
Garantia de Inversiones (FOGAIN) por su actividad de gestién individualizada de
carteras.

Las aportaciones al FOGAIN del gjercicio se contabilizan en el epigrafe de “Otras

cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2024 y
2023.

25



0090839028

CLASE 82

“Sabadell Asset Management”
Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2024
(Expresada en Euros)

4.12 Estado de fluios de efectivo

Tienen consideracion de flujos de efectivo las entradas y salidas de dinero en
efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo
de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor. Dichos flujos de efectivo
se presentan en funcién de las actividades siguientes:

- Actividades de explotacion, que son las actividades tipicas de la Sociedad y
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de
financiacion.

- Actividades de inversién, que son las correspondientes a la adquisicion,
enajenacion o disposicién por otros medios de activos a largo plazo y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion, que son las actividades que producen cambios

en el tamano y la composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no
forman parte de las actividades de explotacién.
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5. Patrimonio neto y propuesta de aplicacion de resultados

El detalle de los fondos propios y patrimonio neto a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es
el siguiente:

31.12.2024 31.12.2023
Capital social 601.000,00 601.000,00
Reserva legal 120.202,42 120.202 .42
Reserva indisponible por redenominacion de capital 12,10 12,10
Reservas voluntarias 7.278.804,55 7.278.804,55
Resultado del ejercicio 35.5634.788,59 32.625.247,10
Total Fondos propios 43.534.807,66 40.625.266,17
Ajustes por valoracion - -
Total Patrimonio neto 43.534.807,66 40.625.266,17

El capital social esta representado por 20.000 acciones nominativas de 30,05 euros de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Durante el ejercicio
2023 y 2022 no se ha producido movimiento alguno en el nimero de acciones de la
Sociedad.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 el accionista unico de la Sociedad es Amundi Asset
Management, S.A.S.

El dia 21 de enero de 2020, Banco de Sabadell, S.A. y Amundi Asset Management,
S.A.S. suscribieron un acuerdo estratégico a largo plazo (hasta 30 de junio de 2030)
para la distribuciéon en Espafa de productos de Amundi a través de todos los canales
de distribucion de Banco de Sabadell, S.A. Este acuerdo incluia la venta del 100% del
capital de Sabadell Asset Management, S.A., S.G.1.1.C, Sociedad Unipersonal a Amundi
Asset Management, S.A.S.

La Sociedad se inscribié en el Registro Mercantil como sociedad unipersonal el 12 de
enero de 2002. Los contratos con el Accionista Unico han sido informados en la nota 21
y en las notas correspondientes de acuerdo con el articulo 16 del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y sucesivas modificaciones.

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de

Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital
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social. Esta reserva no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en
el caso de que no existan otras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la reserva legal se encuentra totalmente constituida.
Las reservas voluntarias son de libre disposicién.

La propuesta de aplicacién de los resuitados obtenidos en el gjercicio 2024 a presentar
al accionista unico Amundi Asset Management, S.A.S., asi como la distribucion del

resultado del ejercicio 2023, se detalla a continuacién

31.12.2024 31.12.2023
Beneficio del ejercicio 35.534.788,59 32.625.247,10
Distribucion:
Reservas voluntarias - -
Dividendo 35.534.788,59 32.625.247 10
Total 35.534.788,59 32.625.247 10
6. Inmovilizado material

La evolucién del inmovilizado material en el ejercicio 2024 se presenta a continuacion:

01.01.2024 Altas Bajas 31.12.2024
Coste
EAuipos para procesos de 311.450,66 31.005,14 342.545,80
Mobiliario 263.812,16 2.439,36 266.251,52
Total coste 575.262,82 33.534,50 608.797,32
Amortizacion Acumulada
Qgggsjsc‘é’e":‘ri?gjn Eduipos para (171.23559)  (84.793,46) (256.029,05)
Amort. acumulada Mobiliario (29.220,96) (26.529,44) (55.750,40)
Total Amortizacién Acumulada (200.456,55) (111.322,90) (311.779,45)
Inmovilizado Material, Neto 374.806,27 (77.788,40) 297.017,87
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La evolucién del inmovilizado material en el ejercicio 2023 se presenta a continuacion:

01.01.2023 Altas Bajas 31.12.2023
Coste
Equipos para procesos de _
informacion 295.222,58 16.228,08 311.450,66
Mobiliario 236.327,72 27.484,44 - 263.812,16
Total coste 531.550,30 43.712,52 - 575.262,82

Amortizacion Acumulada

Amort. acumulada Equipos para

procesos de informacion (94.114,43) (77.121,16)

(171.235,59)

Amort. acumulada Mobiliario (3.180,25) (26.040,71) - (29.220,96)
Total Amortizacion Acumulada (97.294,68) (103.161,87) - (200.456,55)
Inmovilizado Material, Neto 434.255,62 (59.449,35) - 374.806,27

El inmovilizado material estd integramente compuesto por elementos de inmovilizado
de uso propio.

Los coeficientes de amortizacidon utilizados para los diferentes elementos del
inmovilizado material son los siguientes:

- Equipos para procesos de informacion: vida Gtil de 4 afos, coeficiente de amortizacion
del 25% anual.

- Mobiliario: vida Gtil de 10 afios, coeficiente de amortizacion del 10% anual.

A 31 de diciembre de 2024 no existen elementos iotaimente amortizados.
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7. Activos intangibles

La evolucioén de los activos intangibles en el ejercicio 2024 se presenta a continuacién:

01.01.2024 Altas Bajas 31.12.2024
Coste
Aplicaciones informaticas 2.616.728,71 160.237,28 - 2.776.965,99
Inversiones en inmuebles
arrendados 928.977,63 1.104,67 - 930.082,30
Total coste 3.545.706,34 161.341,95 - 3.707.048,29
Amortizacién Acumulada
Amort. acumulada Aplicaciones
informaticas (912.649,15) (880.686,27) - (1.793.335,42)

Amort. acumulada Inversiones en
inmuebles arrendados

(164.252,26)

(117.661,14)

(281.913,40)

Total Amortizacién Acumulada

(1.076.901,41)

(998.347,41)

(2.075.248,82)

Activos Intangibles, Neto

2.468.804,93

(837.005,46)

1.631.799,47

La evolucién de los activos intangibles en el ejercicio 2023 se presenta a continuacion:

01.01.2023 Altas Bajas 31.12.2023
Coste
Aplicaciones informéaticas 2.202.600,51 414.128,20 - 2.616.728,71
Inversiones en inmuebles
arrendados 963.756,37 (27.971,28) (6.807,46) 928.977,63
Total coste 3.166.356,88 386.156,92 (6.807,46) 3.545.706,34
Amortizacién Acumulada
Amort. acumulada Aplicaciones (101.516,71)  (811.132,44) - (912.649,15)
informaticas
Amort. acumulada Inversiones en
inmuebles arrendados (48.161,22) (116.449,29) 358,25 (164.252,26)
Total Amortizacién Acumulada (149.677,93) (927.223,48) 358,25 (1.076.901,41)
Activos Intangibles, Neto 3.016.678,95 (541.424,81) (6.449,21) 2.468.804,93

Los coeficientes de amortizacion utilizados para los diferentes elementos de los activos

intangibles son los siguientes:

- Aplicaciones informaticas: vida util de 3 afos, coeficiente de amortizacion del 33,3%

anual.
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- Inversiones en inmuebles arrendados: son los resultantes de considerar la
amortizacién hasta el 30 de junio del 2030.

A 31 de diciembre de 2024 no existen elementos totalmente amortizados.

8. Instrumentos financieros

8.1 Créditos a intermediarios financieros o particulares

Los depositos a la vista corresponden al saldo de las cuentas corrientes que la
Sociedad mantiene en Banco de Sabadell, S.A. y en BNP Paribas S.A.

La Sociedad mantiene en Banco de Sabadell, S.A. una cuenta denominada en
euros y dos cuentas en divisa, una en délares (USD) y otra en libras (GBP), para
canalizar aquellos cobros o pagos efectuados en divisa provenientes de la
operativa con Sabadell Funds SICAV y AFH SICAV. Durante los ejercicios 2024 y
2023 las cuentas corrientes denominadas en euros y en divisa no han sido
remuneradas.

La Sociedad mantiene en BNP Paribas S.A. una cuenta denominada en Euros
para canalizar aquellos cobros o pagos provenientes de la operativa con Fondos
de Inversidn gestionados por la Sociedad y que tienen a BNP Paribas S.A. como
entidad depositaria. La remuneracion de esta cuenta se calcula aplicando sobre
el saldo diario el tipo de interés Euro short-term rate (€STR) menos un diferencial.

El Real Decreto 1180/2023, de 13 de julio, modificé el articulo 104 del Reglamento
de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva, ampliando el criterio de diversificacion de riesgos, de modo que las
inversiones de las Sociedades Gestoras de lIC en efectivo o en instrumentos
financieros emitidos o avalados por una misma entidad, o por entidades
pertenecientes al mismo grupo econdmico, no pueden superar el 25% de los
recursos propios de la Sociedad Gestora de lIC. En consecuencia, la Sociedad ha
abierto cuentas corrientes en Banco Santander, S.A., en Bankinter, S.A., y en
Caixabank, S.A. para canalizar la constitucion de depositos a plazo con estas
entidades financieras.

En el ejercicio 2024 la Sociedad ha constituido depdsitos con Banco de Sabadell,
S.A., con Banco Santander, S.A., con Bankinter, S.A. y con Caixabank, S.A. Al 31
de diciembre de 2024, los depésitos tienen un vencimiento maximo de 16 de octubre
de 2025.
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En el ejercicio 2023 la totalidad de los depositos a plazo de la Sociedad fueron
constituidos con Banco de Sabadell, S.A. Al 31 de diciembre de 2023, los depoésitos
tenian un vencimiento maximo de 8 de septiembre de 2024.

Los tipos de interés de los depodsitos contratados durante el ejercicio 2024 han
oscilado entre el 2,40% vy el 3,78% (los contratados durante el ejercicio 2023
oscilaron entre el 1,00% vy el 4,07%).

El epigrafe de “Deudores por comisiones pendientes” recoge las comisiones de
gestion, las comisiones por la delegacién de la gestion y la administracion de carteras
y las comisiones por el asesoramiento sobre inversiones, pendientes de cobro a las
entidades que se detallan a continuacion:

0039083034

31.12.2024 31.12.2023
Instituciones de Inversion Colectiva 20.613.758,32 22.677.523,14
Fondos de Capital-Riesgo (en adelante FCR) 126.053,36 131.108,42
Banco de Sabadell, S.A. 5.550.039,26 2.318.734,00
BanSabadell Pensiones, E.G.F.P.,S.A., S.U. 470.770,61 443.628,66
BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros, S.U. 44,912,26 63.912,36
BanSabadell Prevision, E.P.S.V. 51.077,98 49.685,51
BanSabadell Prevision Empresas, E.P.S.V.E. 1.905,64 1.869,00
Urquijo Gestién, S.A,, S.G.L.LC., S.U. 156.250,00 170.000,00
Gertakizun, E.P.S.V.E. 1.154,78 1.120,96
Total Deudores por comisiones pendientes 27.015.922 21 25.857.582,05

El epigrafe de “Deudores empresas del grupo” recoge las comisiones por la
delegacion de la gestion, por distribucion, por funciones comerciales y por funciones
corporativas pendientes de cobro a entidades del grupo Amundi (ver nota 20).

Acciones v participaciones en cariera interior

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el epigrafe recoge las posiciones en acciones
no cotizadas del FOGAIN. A 31 de diciembre de 2024 la Sociedad es titular de 2
acciones de la Gestora del FOGAIN de 200 euros de valor nominal cada una de
ellas (a 31 de diciembre de 2023 era titular de 5 acciones).

Durante el ejercicio 2024 y 2023 no se han puesto de manifiesto pérdidas por
deterioro.
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Otros activos

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el epigrafe recoge las fianzas constituidas por
arrendamientos con Banco de Sabadell, S.A.

Deudas con intermediarios financieros o particulares

El epigrafe de “Comisiones a pagar’ se encuentra desglosado a 31 de diciembre de
2024 y 2023 segun el detalle siguiente:

009088035

31.12.2024 31.12.2023
Distribugién de lIC . . ' 16.465.157,13 16.746.635,60
gzlgggg;(g: L?;og:;tijonndiy asesoramiento sobre inversiones 45.050,04 72.277 55
Garantia de 1IC 2.141.476,77 3.121.343,20
Total Comisiones a pagar 18.651.683,94 19.940.256,35

El saldo de “Distribucion de HIC” recoge principalmente a 31 de diciembre de 2024 y
2023 la remuneracion pendiente de pago a Banco de Sabadell, S.A. por la

distribucion de Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por la Sociedad (nota
11.3).

El saldo de “Garantia de lIC" recoge a 31 de diciembre de 2024 y 2023 la
remuneracion pendiente de pago a Banco de Sabadell, S.A. por la garantia de valor
liquidativo prestada a diversos Fondos de Inversién de tipo garantizado gestionados
por la Sociedad.

El epigrafe “Acreedores por prestaciones de servicios” recoge los servicios recibidos
pendientes de facturar a 31 de diciembre de 2024 y 2023, tales como gastos por
servicios de informacién, gastos por la contrataciéon de personal de soporte para la
actividad habitual de la empresa y otros servicios.

El epigrafe de “Acreedores empresas del grupo” estd compuesto a 31 de diciembre
de 2024 y 2023 por los importes pendientes de pago a entidades del grupo Amundi
por la prestacion de servicios corporativos, por refacturacion de datos de mercado,
por la delegacion de gestion, por el asesoramiento de inversiones y por la garantia
de proteccién del valor liquidativo en Fondos de Inversion (ver nota 20).

El epigrafe “Remuneraciones pendientes de pago al personal’ recoge pagos
pendientes al personal relativos a la remuneracién variable diferida.
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El epigrafe “Otros acreedores” recoge el importe de las ayudas a causas solidarias
por importe de 152.092,03 euros a 31 de diciembre de 2024 y de 115.157,41 euros
a 31 de diciembre de 2023, que la Sociedad Gestora asume y que corresponde a
parte de la comision de gestion percibida de Sabadell Inversién Etica y Solidaria,
F.1.

De acuerdo con lo establecido en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014,
de 3 de diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por
la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, y en relacidén a la informacién a incorporar en la memoria de las
cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucion de 29 de enero
de 2016 del ICAC, el detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado
durante los ejercicios 2024 y 2023 por la Sociedad es el siguiente:

2024 2023

Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 17,1 9,1
Ratio de operaciones pagadas 171 9,1
Ratio de operaciones pendientes de pago 18,2 79
Importe Importe

Total pagos realizados 12.601.053,07 18.421.540,20
Total pagos pendientes 118.954,77 7.734,77
Numero de facturas pagadas inferior a 60 dias 1.030 1.073
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 98,3% 99,5%
Volumen monetario de facturas pagadas inferior a 60 dias 12.511.823,02 18.390.192,50
Porcentaje sobre el total monetario de facturas pagadas 99,2% 99,8%

El computo del periodo medio de pago a proveedores no incluye aquellos pagos
considerados recibos para los cuales no existe factura.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2024 segun

la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias naturales, salvo
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pacto contrario entre las partes, quienes podran ampliar dicho plazo hasta un
maximo de 60 dias naturales.

8.5 Periodificaciones

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, el epigrafe de “Gastos devengados no vencidos”
estd compuesto por la retribucion variable al personal periodificada a cierre de
ejercicio y pendiente de asignacion y liquidacion.

8.6 Otros pasivos
A 31 de diciembre de 2024 y 2023, el epigrafe de “Otros pasivos — Administraciones

publicas” esta compuesto por los saldos acreedores con la Hacienda Publica por IVA
e IRPF y con la Seguridad Social.

9. Participaciones en entidades del grupo

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad no mantenia participaciones en entidades
del grupo.
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10. Recursos de clientes fuera de balance

El detalle con el nimero de clientes y patrimonios gestionados a 31 de diciembre de
2024 y 2023 es el siguiente:

31.12.2024
N_ﬂmgro Tipo de institucién Patrimonio Participes/
instituciones gestionado Accionistas

54 Fondos de Inversion 15.472.540.413,60 481.103

1 IIC de inversion libre 134.731.186,57 549

2 Fondos de Capital-Riesgo (*) 62.038.030,21 224

3 IIC extranjeras 121.375.065,77 -

41 Fondos de Pensiones 3.000.150.202,69 -

11 Entidades de Previsién Social Voluntaria (EPSV) 260.622.181,77 -

13 Planes de Jubilacion Colectivos 109.708.105,16 -

) Carteras de clientes de Banco de Sabadell, S.A. 1.639.544.601,76 )

gestionadas por delegacion
125 Total 20.800.709.787,53 481.876

(*) El patrimonio de Fondos de Capital-Riesgo incluido es el titimo disponible a la fecha, siendo éste a 30/09/2024 para SABADELL
SELECCION VENTURES |, FCR y SABADELL SELECCION VENTURES iI, FCR.

31.12.2023
) N.t]me.:ro Tipo de institucién Patrimonio Participes/
instituciones gestionado Accionistas
52 Fondos de Inversion 15.451.875.300,76 468.817
1 HC de inversion libre 127.453.028,57 587
Fondos de Capital-Riesgo (*) 67.822.845,90 590
1 lIC extranjeras 100.292.492,98 -
42 Fondos de Pensiones 2.897.631.315,89 -
11 Entidades de Prevision Social Voluntaria (EPSV) 256.714.455,23 -
13 Planes de Jubilacién Colectivos 109.388.789,87 -
Carteras de clientes de Banco de Sabadell, S.A.
J gestionadas por delegacién 1.157.741.305,62 .
124 Total 20.168.919.534,82 469.994

(*) El patrimonio de Fondos de Capital-Riesgo incluido es el ultimo disponible a la fecha, siendo éste a 30/09/2023 para SABADELL
SELECCION VENTURES |, FCR y SABADELL SELECCION VENTURES li, FCR.

El epigrafe “Patrimonio asesorado” de las cuentas de orden corresponde al contrato de
asesoramiento con Banco de Sabadell, S.A. sobre inversiones en IIC y ECR gestionadas
por sociedades gestoras terceras y son datos suministrados por el mismo banco.
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El epigrafe “Otras cuentas de orden” de las cuentas de orden corresponde a las carteras
de terceros administradas o intermediadas.

En el anexo | se adjunta detalle de las Instituciones de Inversién Colectiva y de las

Entidades de Capital-Riesgo gestionadas, asi como de las carteras de terceros
administradas o intermediadas y de los servicios de asesoramiento prestados.

11. Cuenta de pérdidas y ganancias

11.1 Ingresos y gastos financieros

En el ejercicio 2024 y 2023 se han producido ingresos por intereses en depositos
a plazo por efecto de los tipos de interés positivos (ver nota 8.1), por importe de
809.106,59 euros (766.081,63 euros en 2023), que se encuentran en el epigrafe
“Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros —
Intermediarios financieros’. Este epigrafe incluye ademas la remuneracion de los
depésitos a la vista que la Sociedad mantiene en BNP Paribas S.A. (ver nota 8.1)
por importe de 473.779,34 euros en 2024 (168.906,84 euros en 2023).

En el ejercicio 2024 y 2023 no se han producido gastos por intereses en depositos
a la vista o en depdsitos a plazo.

11.2 Comisiones recibidas

La evolucion de las “Comisiones de gestion de Fondos de Inversion financieros”
sigue en general a la variacion del patrimonio gestionado. En 2024 estas
comisiones disminuyen debido al menor patrimonio medio anual en Fondos de
Inversion gestionados, y debido a las entradas en fondos de renta fija con menor
comisién de gestién, y a las salidas en fondos mixtos y de renta variable con mayor
comision de gestion.

Las “Comisiones de gestidon de 1IC extranjeras” a 31 de diciembre de 2024 y 2023
corresponden a las comisiones percibidas por la gestion de inversiones delegada
de Sabadell Funds SICAV y de dos compartimentos de AFH SICAV, ambas
sociedades de derecho luxemburgués cuya sociedad gestora es Amundi
Luxembourg, S.A.
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El apartado “Comisiones de gestion discrecional de carteras” se detalla a
continuacion:

31.12.2024 31.12.2023
Comision de gestion BanSabadell Pensiones, E.G.F.P, S.A,,
Sociedad Unipersonal 2.715.170,64 2.589.608,95
Comision de gestion BanSabadell Prevision, E.P.S.V. 305.936,85 300.511,09
(E:oPméSSTE fie gestion BanSabadell Prevision Empresas, 11.496.12 11.153,11
Comision de gestion BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y
Reaseguros, Sociedad Unipersonal 148.574,63 136.869,29
Delegacién de la gestion de carteras de clientes de Banco de
Sabadell, SA. 5.569.612,52 2.470.065,00
Total Comisiones de gestion discrecional de carteras 8.750.790,76 5.508.207,44

El apartado “Servicios de asesoramiento” incluye a 31 de diciembre de 2024 y
2023 el ingreso por servicios de asesoramiento prestados a Banco de Sabadell,
S.A., correspondientes al contrato formalizado por la Sociedad con Banco de
Sabadell, S.A. durante el ejercicio 2019, mediante el cual Banco de Sabadell, S.A.
recibe de la Sociedad el servicio de asesoramiento sobre inversiones en IIC y ECR
gestionadas por sociedades gestoras terceras, es decir, ajenas al grupo de Banco
de Sabadell, S.A., de las que Banco de Sabadell, S.A. realiza la actividad de
distribuidor.

El apartado “Otras comisiones” se detalla a continuacion:

31.12.2024 31.12.2023

Ingreso por delegacion de funciones desde Urquijo Gestion,

SA. S.G.1I.C. Sociedad Unipersonal 330.000,00 367.500,00
ingreso por fqncuones comerciales prestadas a entidades del 6.298.386,68 2.027.764.98
grupo Amundi

Comisiones distribucién Sabadell Funds SICAV 296.971,36 627.002,24
Otras comisiones 160.131,39 152.925,32
Total Otras comisiones 7.085.489,43 3.175.192,54

Las comisiones por delegacion de funciones desde Urquijo Gestion, S.A,,
S.G.LLC., Sociedad Unipersonal corresponden a servicios de administracion y
funciones de control interno de SICAV, y de gestién de drdenes de SICAV y
carteras prestados por la Sociedad.
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La Sociedad recibe un ingreso por las funciones comerciales prestadas a
entidades del grupo Amundi en la distribucién en Espana de productos de Amundi
a través de todos los canales de distribucién de Banco de Sabadell, S.A., dentro
del acuerdo estratégico a largo plazo suscrito el dia 21 de enero de 2020 entre
Banco de Sabadell, S.A. y Amundi Asset Management, S.A.S.

La Sociedad es el distribuidor principal de Sabadell Funds SICAV, sociedad de
derecho luxemburgués cuya sociedad gestora es Amundi Luxembourg, S.A. La
Sociedad no comercializa dicha SICAV directamente a ningun cliente final, toda la
comercializacion se efectia mediante otros subdistribuidores, de modo que las
comisiones de distribucion percibidas se destinan a remunerar el servicio prestado
por éstos.

Comisiones y corretajes satisfechos

El epigrafe “Comisiones de comercializacién” a 31 de diciembre de 2024 y 2023
recoge principalmente la remuneracion a pagar al distribuidor Banco de Sabadell,
S.A. (ver nota 8.4).

El detalle del epigrafe “Comisiones pagadas por delegacion de gestion” a 31 de
diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

009089041

31.12.2024 31.12.2023
Comisiones por delegacion de gestién en Fondos de Inversion 3.559.127,84 3.278.720,74
gpmlsmnes por delegacion de gestién en Fondos de Capital- } 1.027.488.51
iesgo
Total Comisiones pagadas por delegacion de gestion 3.569.127,84 4.306.209,25
El detalle del epigrafe “Comisiones pagadas por asesoramiento” a 31 de diciembre
de 2024 y 2023 es el siguiente:
31.12.2024 31.12.2023
Comisiones por asesoramiento en Fondos de Inversion 121.181,88 125.606,30
Comisiones por asesoramiento en lIC extranjeras 216.305,86 285.717,60
Total Comisiones pagadas por asesoramiento 337.487,74 411.323,90
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El detalle del epigrafe “Otras comisiones” a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el

siguiente:
31.12.2024 31.12.2023
Coste de la garantia para la proteccion del valor liquidativo de
determinados Fondos de Inversion 298.234.44 431.672,52
Com:s!ones de garantia para Fondos de Inversion 3.073.252.13 3.677.706,61
garantizados
Total Otras comisiones 3.371.486,57 4.109.379,13

11.4 Gastos de personal

E! detalle del epigrafe “Sueldos y cargas sociales” a 31 de diciembre de 2024 y
2023 es el siguiente:

31.12.2024 31.12.2023
Gastos fijos de personal y cargas sociales 8.722.527,27 8.266.369,01
Gasto variable al personal 2.086.670,38 1.899.288,56
Otros gastos sociales 3156.963,98 304.617,80
Total Sueldos y cargas sociales 11125161,63 10470275,37

La cuantia total de la remuneraciéon abonada por la sociedad gestora a su personal
en 2024 ha sido de 8.633.837 euros (8.197.848 euros en 2023), que se desglosa
en 6.358.179 correspondientes a remuneracion fija (6.192.205 euros en 2023) y
2.275.659 euros a remuneracion variable (2.005.643 euros en 2023). La totalidad
de los empleados son beneficiarios de una remuneracion fija y de una
remuneracion variable. Ninguna de las remuneraciones al personal se ha
determinado como una participacién en los beneficios de las iIC obtenida por la
Sociedad como remuneracion por su gestién.

La politica de remuneracion de esta Sociedad Gestora esta diseflada para
alinearse con la estrategia econdémica y los objetivos a largo plazo, los valores e
intereses de la empresa y de los fondos gestionados y con los de los inversores,
con una gestion de riesgos solida y bien controlada. Dicha politica de
remuneracion pretende recompensar la igualdad de rendimiento con
independencia de las caracteristicas de los empleados, como el sexo, la raza o el
estado civil, tal y como se define en la normativa local aplicable (es decir,
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disposiciones no discriminatorias). Cada empleado tiene derecho a la totalidad o
a una parte de los siguientes elementos del paquete retributivo en funcién de sus
responsabilidades y de su lugar de trabajo especifico:

¢ Remuneracion fija, para todos los empleados, vinculado a los conceptos vy
criterios establecidos por el Convenio Colectivo de Banca; un componente
voluntario, basado en el nivel de responsabilidad, considerado en el marco de
las caracteristicas locales y las condiciones del mercado.

s Remuneracion variable, dividido en dos componentes:

- Bonus Anual: recompensa el rendimiento individual o del equipo; su
definiciéon corresponde de forma discrecional a la direccién segun el nivel
de consecucién de unos factores de rendimiento predeterminados.

- Incentivo a largo plazo, dirigido a Empleados Clave seleccionados:
concesion gratuita de acciones de Amundi S.A. vinculadas a resultados
(Performance Shares), destinado a motivar a los directivos en la
consecucion de los objetivos empresariales y financieros establecidos en
el Plan de Negocio de Amundi.

o Remuneracién Variable Colectiva: participaciones en el rendimiento financiero
generado por Amundi.

e Beneficios sociales: ofrecen apoyo y proteccién a los empleados y a sus
familias y les ayudan a cubrir sus gastos sanitarios y a preparar su jubilacion
mediante planes que incluyen aportaciones de la empresa y de los empleados
en una estructura que ofrece ventajas fiscales.

La concesion de la remuneracion variable individual es de caracter discrecional y
se basa en una evaluacion del rendimiento individual por parte de la Direccién en
funcién de criterios objetivos, tanto cuantitativos como cualitativos; incorporando
una escala temporal apropiada de corto a largo plazo segun la funcion; y del
cumplimiento de los limites de riesgo y de los intereses del cliente. En particular,
se evitan los objetivos financieros para las funciones de control a fin de garantizar
un grado adecuado de independencia con respecto a las empresas sujetas a las
actividades de control y evitar cualquier conflicto de intereses.

La politica de remuneraciones de la Sociedad ha sido objeto de revisién durante
el ejercicio 2024 de forma alineada con la politica de remuneraciones de grupo
Amundi con el objetivo de precisar que la identificacion de los empleados con
incidencia material en el perfil de riesgo no esta sujeta a la aplicacion umbrales
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minimos de remuneracién y de subrayar que se persigue un equilibrio adecuado
entre remuneracion fija y remuneracion variable para evitar conflictos de interés.

La politica de remuneraciones de la Sociedad fue objeto de revision durante el
ejercicio 2023 de forma alineada con la politica de remuneraciones de grupo
Amundi. Con el objetivo de dar soporte a la implantacién del Plan "Ambitions ESG
2025", se reforz6 y detallé en mayor profundidad los criterios ESG / de Inversion
Responsable en la evaluacion del rendimiento individual de los gestores de
inversiones y de los miembros de los equipos de ventas.

11.5 Gastos generales

El epigrafe “Inmuebles e instalaciones” recoge a 31 de diciembre de 2024 y 2023
principalmente los gastos devengados en concepto de arrendamiento del edificio
donde estan las oficinas de la Sociedad Gestora, renta y gastos comunes, con
Banco de Sabadell, S.A. y con Crédit Agricole Corporate and Investment Bank,
S.E., asi como otros gastos referidos a los inmuebles.

El epigrafe “Sistemas informaticos” recoge a 31 de diciembre de 2024 y 2023
principalmente los gastos con Amundi IT Services, S.A. por la prestacién de
servicios informaticos y, en menor medida, de otras empresas como RD Sistemas,
S.A. y Alten Soluciones Productos Auditoria e Ingenieria S.A.

El epigrafe “Publicidad y representacion” incluye a 31 de diciembre de 2024 y 2023
gastos dedicados a colaborar con el distribuidor principal para la mejor
comercializacion de los productos de la Sociedad.

El epigrafe “Servicios profesionales independientes” incluye a 31 de diciembre de
2024 y 2023 los gastos por asesoria fiscal y laboral, los gastos por registro y
notarios, los gastos por auditoria y los gastos por consultoria.

El epigrafe “Servicios administrativos subcontratados” recoge a 31 de diciembre

de 2024 y 2023 principalmente los gastos producidos por la contratacién de
personal de soporte para la actividad habitual de la Sociedad.

42



CLASE 82

“Sabadell Asset Management”

003089045

Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2024

{Expresada en Euros)

El detalle del epigrafe “Otros gastos” a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el

siguiente:

31.12.2024 31.12.2023
Gastos por servicios de informacién 1.591.160,96 1.483.990,69
Gastos de estructura repercutidos por Amundi Asset 1.102.202,37 1.012.635,55
Management, S.A.S.
Gastos de viaje del personal 128.843,43 90.157,60
Gastos de confeccién de informacion regulatoria 25.786,83 25.285,08
Dietas a consejeros 30.181,80 30.181,80
Cuota de INVERCO 22.660,00 22.000,00
Primas de seguros 32.968,79 44.750,27
Material de oficina 28.653,77 22.815,84
Otros 41.905,18 38.366,46
Total Otros gastos 3.004.363,13 2.770.183,29

11.6 Otras cargas de explotacién

El detalle del epigrafe “Otras cargas de explotacién” a 31 de diciembre de 2024 y

2023 es el siguiente:

31.12.2024 31.12.2023
Tasas en registros oficiales y otros 41.080,61 61.451,16
Ayuda's’ a ga.usas sollldarluas relacionadas con Sabadell 271.638,17 259.123.56
Inversion Etica y Solidaria, F.1.
Gastos por riesgo operacional 11.137,30 23.612,68
Gagtos por servicios de representacion de las 1IC (proxy 257.572,70 171.287.60
voting)
Otros 32.991,73 34.517,00
Total Otras cargas de explotacion 614.420,51 549.992,00

11.7 Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han puesto de manifiesto pérdidas por

deterioro.
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12. Situacion fiscal (impuesto sobre beneficios)

Grupo fiscal consolidado

En los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad no forma parte de ningun grupo de
consolidacion fiscal en el impuesto sobre beneficios.

Conciliacion

La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contable y la base imponible
del impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Resultado antes de impuestos

Aumentos en la base imponible
Procedentes de resultados
Procedentes de patrimonio neto

Disminuciones en la base imponible

31.12.2024

31.12.2023

47.417.785,90
2.807.383,29
2.807.383,29

(2.462.074,21)

43.536.562,32
2.751.144,66
2.751.144,66

(2.224.246,30)

Procedentes de resultados (2.462.074,21) (2.224.246,30)
Procedentes de patrimonio neto - -
Base imponible (resultado fiscal) 47.763.094,98 44.063.460,68

Cuota (25%)

11.940.773,75

11.015.865,17

Deducciones por doble imposicidn, formacion,
donaciones y otros

(100.551,82)

(106.808,80)

Cuota liquida

11.840.221,93

10.909.056,37

Impuesto por diferencias temporales (neto)

42.775,38

2.258,85

Impuesto sobre beneficios

11.882.997,31

10.911.315,22

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad ha registrado el saldo a pagar por el
impuesto sobre beneficios en el epigrafe “Pasivos Fiscales — Corrientes”.

Aumentos y disminuciones en la base imponible
Los detalles relativos a aumentos y disminuciones en la base imponible, en funcién de

su consideraciéon como diferencias temporales o permanentes, se desglosan en el
siguiente cuadro:
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31.12.2024 31.12.2023
Diferencia permanente 252.060,24 305.179,23
Diferencia temporal con origen en el ejercicio actual 2.555.323,05 2.445.965,43
Diferencia temporal con origen en ejercicios anteriores - -
Aumentos 2.807.383,29 2.751.144,66
Diferencia permanente - -
Diferencia temporal con origen en el ejercicio actual (2.462.074,21) (2.224.246,30)
Diferencia temporal con origen en ejercicios anteriores - -
Disminuciones (2.462.074,21) (2.224.246,30)

Activos y pasivos fiscales diferidos

Segun la normativa fiscal y contable vigente existen determinadas diferencias
temporarias que deben ser tenidas en cuenta a la hora de cuantificar el correspondiente
gasto por el impuesto sobre las ganancias de actividades continuadas.

Los origenes de los activos/pasivos por impuestos diferidos registrados en los balances

de 31 de diciembre de 2024 y 2023 son los siguientes:

Activos fiscales diferidos 31.12.2024 31.12.2023
Monetizables - -
No monetizables 629.301,31 672.076,69
Créditos fiscales por bases imponibles negativas - -
Deducciones pendientes de aplicar - -
Total 629.301,31 672.076,69
31.12.2024 31.12.2023

Pasivos fiscales diferidos

Revalorizacion de inmuebles

Ajustes de valor de emisiones de deuda mayorista surgidos en
combinaciones de negocio

Otros ajustes de valor de activos financieros

Otros

Total
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Atendiendo a la informacion disponible al cierre del ejercicio, y las proyecciones que se
desprenden del plan de negocio de la Sociedad para los préximos ejercicios, esta estima
que podra generar base imponible suficiente como para compensar las bases
imponibles negativas y los activos fiscales no monetizables cuando resuiten deducibles
en funcién de la normativa fiscal vigente, todos ellos en un plazo maximo de 9 afios.

Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales todos los
impuestos no prescritos legalmente.

En relacion con los periodos y conceptos impositivos no prescritos, debido a posibles
interpretaciones que pueden hacerse de la normativa fiscal aplicable a algunas
operaciones, podrian existir determinados pasivos por impuestos de caracter
contingente. Sin embargo, la posibilidad de que se materialicen estos pasivos es remota
y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las presentes cuentas anuales.

13. Informacion sobre medio ambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccién del
medioambiente ("leyes medioambientales") y la seguridad y salud del trabajador ("leyes
sobre seguridad laboral"). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple
sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y
garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccién y mejora
del medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental,
cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha
considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y cargas de caracter
medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del
medioambiente.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, no existen responsabilidades,
activos, pasivos, gastos ni contingencias de naturaleza medioambiental.
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14. Gestion de riesqos

14.1 Riesgo de crédito

La Sociedad considera que la exposicion al riesgo de crédito es muy reducida en
la parte del activo correspondiente a posiciones deudoras con las Instituciones de
Inversion Colectiva gestionadas por la propia Sociedad. En las posiciones
deudoras con Banco de Sabadell, S.A. y/o con sociedades del grupo de Banco de
Sabadell, S.A. la Sociedad considera que la exposicion al riesgo de crédito es
moderada atendiendo a su calificacion crediticia.

14.2 Riesgo tipo de interés

La Sociedad considera que la exposicion al riesgo de interés es muy reducida
dado que los Unicos activos y/o pasivos financieros que pueden devengar
intereses son los depositos a la vista y a plazo.

14.3 Otros riesgos de mercado

La Sociedad considera que el grado de exposicion al riesgo de precio o de tipo de
cambio que tenga efectos en el valor razonable de los instrumentos financiero es
muy reducido.

14.4 Riesgo de liquidez

La Sociedad considera que el grado de exposicién al riesgo de liquidez es muy
reducido dado que la exigibilidad de pagos, que en su mayoria son por comisiones,
viene condicionada por la obtencion del cobro de comisiones por servicios
prestados.

El vencimiento de los activos y pasivos financieros es inferior a un afo.

14.5 Riesgo operacional

La exposicién al riesgo operacional se gestiona de acuerdo con los procedimientos
internos de esta Sociedad Gestora. El importe de los incidentes operacionales
ocurridos durante el ejercicio 2024 no ha supuesto ningdn impacto material para
las cuentas de Sabadell Asset Management.
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14.6 Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad Gestora tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las
decisiones de inversion. La exclusién de emisores que no cumplen determinados
criterios ESG del universo de inversiéon de un fondo puede hacer que éste tenga
un rendimiento diferente en comparacion con fondos similares que no tienen esa
politica ESG y que no aplican criterios de seleccion ESG al seleccionar las
inversiones. La Sociedad gestiona tanto fondos que promueven caracteristicas
medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088) como fondos
cuyas inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de la Union
Europea para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

En todo caso, los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por las IIC se

encuentran descritos en los correspondientes Folletos informativos, segun lo
establecido en la normativa aplicable.

15. Gestion del capital

En el ejercicio 2024 y 2023, los recursos propios computables de la Sociedad excedian
de los requeridos por el art. 100 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
modificado por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, para las Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversion Colectiva, con la finalidad de recoger los ajustes a los
recursos propios exigibles a las sociedades gestoras al minimo exigido por la norma
europea.

La estrategia de gestidn de los recursos propios de la Sociedad es la de mantener unos

niveles de recursos propios ligeramente por encima de lo establecido en la normativa
anteriormente detallada.
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16. Informacion sobre Administradores y Alta Direccién

16.1 Retribucion a los miembros del Colectivo Identificado

El Colectivo ldentificado de esta Sociedad esta formado por los miembros del
Consejo de Administracion, la Alta Direccion y los empleados con incidencia
material en el perfil de riesgo de la Sociedad.

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha percibido remuneraciones brutas
en concepto de dietas de asistencia durante el ejercicio 2024 por importe de
18.181,80 euros brutos (18.181,80 euros brutos en el ejercicio 2023).

La Comision de Auditoria de la Sociedad ha sido remunerada en el ejercicio 2024
por un total de 12.000,00 euros brutos (12.000,00 euros brutos en el ejercicio
2023).

No existen créditos o anticipos a los mismos a 31 de diciembre de 2024, ni a 31
de diciembre de 2023, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a titulo
de garantia.

A 31 de diciembre de 2024 el numero de personas de la Alta Direccién dentro de
la Sociedad es de 4 (4 a 31 de diciembre de 2023). La remuneracion fija de este
colectivo ha ascendido a 754.820 euros (744.820 euros en el ejercicio 2023) y la
remuneracion variable a 605.297 euros (454.964 euros en el ejercicio 2023).

A 31 de diciembre de 2024 el nimero total de empleados con incidencia material
en el perfil de riesgo de la Sociedad - sin incluir la Alta Direccién - es de 9 (9 a 31
de diciembre de 2023). La remuneracién fija de este colectivo ha ascendido a
800.500 euros (783.800 euros en el ejercicio 2023) y la remuneracion variable a
448.775 euros (313.310 euros en el ejercicio 2023).

16.2 Participaciones v cargos de los miembros del Consejo de Administracion en
otras sociedades analogas

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital para la mejora del gobierno corporativo, y con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades andnimas los consejeros han comunicado a la
Sociedad que, durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2024 y el
31 de diciembre de 2024, ellos o sus personas vinculadas, segun se define en el
articulo 231 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital:
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a) No han encontrado en ningin supuesto de conflicto de interés directo o
indirecto con el interés de la Sociedad.

b) No han realizado transacciones con la Sociedad, sin tener en cuenta las
operaciones ordinarias hechas en condiciones estandar para los clientes y de
escasa relevancia, entendiendo por tales aquéllas cuya informacion no sea
necesaria para expresar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados de la entidad.

c) No han utilizado el nombre de la Sociedad o invocado su condicidon de
administrador para influir indebidamente en la realizacion de operaciones
privadas.

d) No han hecho uso de los activos sociales, incluida la informacién confidencial
de la compaifiia, con fines privados.

e) No se han aprovechado de las oportunidades de negocio de la Sociedad.

f) No han obtenido ventajas o remuneraciones de terceros distintos de Ila
Sociedad y su grupo asociadas al desempefio de su cargo, salvo que se
tratase de atenciones de mera cortesia.

g) No han desarrollado actividades por cuenta propia o cuenta ajena con el
mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el
objeto social de la Sociedad o que, de cualquier otro modo, les sitien en un
conflicto permanente con los intereses de la Sociedad.

h) No han ejercido cargo o funcién analoga en algunas sociedades cuyo género
de actividad es el mismo, analogo o complementario al que constituye el objeto
social de la Sociedad

El Consejo de Administraciéon de la Sociedad se compone de tres hombres y una mujer
a 31 de diciembre de 2024 y 2023.
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17. Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio 2024 por Mazars Auditores, S.L.P. por los
servicios de auditoria de cuentas individuales y por otros servicios prestados (servicios
regulatorios) ascendieron a 11.162,00 euros y 16.754,00 euros respectivamente (en
2023 ascendieron a 10.986,00 euros y 16.490,00 euros respectivamente).

Estas cifras no incluyen impuestos y gastos.

18. Servicio de atencion al cliente y del defensor del cliente y del participe

La informacion sobre el servicio de atencién al cliente y del defensor del cliente y del
participe requerida segun lo establecido en la Orden del Ministerio de Economia
734/2004 se incluye en el apartado trece del informe de gestidn que sigue a continuacién
de las presentes cuentas anuales, como informe anual 2024 del servicio de atencion al
cliente.

19. Auditores de las Instituciones de Inversion Colectiva

Las Instituciones de Inversion Colectiva auditadas por auditores distintos a los auditores
de Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, Sociedad Unipersonal, a 31 de diciembre de 2024 son las siguientes:

lic AUDITOR
1 FIDEFONDO, F.I. Deloitte, S.L.
2 INVERSABADELL 25, F.1. PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
3  INVERSABADELL 50, F.L Deloitte, S.L.
4 INVERSABADELL 70, F.I PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
5  SABADELL BOLSAS EMERGENTES, F.IL. Deloitte, S.L.
6  SABADELL BONOS EURO, F.1. PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
7  SABADELL BONOS FLOTANTES EURO, F.I. Deloitte, S.L.
8  SABADELL BONOS SOSTENIBLES ESPANA, F.I. Deloitte, S.L.
9 SABADELL BUY AND WATCH 01 2030, F.1. PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
10 SABADELL BUY AND WATCH 03 2027, F.1. PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
11 SABADELL BUY AND WATCH 03 2029, F.I. PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
12 SABADELL BUY AND WATCH 06 2026, F.1. PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
13 SABADELL BUY AND WATCH 06 2027, F.l. Deloitte, S.L.
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o
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14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48

SABADELL CONSOLIDA 90, F.1.

SABADELL CONSOLIDA 94, F.I.
SABADELL DINAMICO, F.I.

SABADELL DOLAR FIJO, F.I.

SABADELL ECONOMIA DIGITAL, F.I.
SABADELL ECONOMIA MEDICALTECH, F.1.
SABADELL ECONOMIA VERDE, F.I.

SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.I.

SABADELL EQUILIBRADO F I

SABADELL ESPANA BOLSA FUTURO, F.1.
SABADELL ESTADOS UNIDOS BOLSA, F.I.
SABADELL EURO YIELD, F.I.

SABADELL EUROACCION, F.1.

SABADELL EUROPA BOLSA ESG, F.I.
SABADELL FONDTESORO LARGO PLAZO, F.I.
SABADELL GARANTIA EXTRA 15, F.I.
SABADELL GARANTIA EXTRA 17, F.I.
SABADELL GARANTIA EXTRA 25, F.I.
SABADELL GARANTIA EXTRA 26, F.I.
SABADELL GARANTIA EXTRA 27, F.I.
SABADELL GARANTIA EXTRA 28, F.I.
SABADELL GARANTIA EXTRA 29, F.I.
SABADELL GARANTIA EXTRA 30, F.I.
SABADELL GARANTIA EXTRA 32, F .
SABADELL GARANTIA FIJA 17, F.1.
SABADELL GARANTIA FIJA 18, F.I.
SABADELL GARANTIA FIJA 20, F.I.
SABADELL GARANTIA FIJA 21, F.I.
SABADELL GOBIERNOS CORTO PLAZO, F.I.
SABADELL HORIZONTE 02 2026, F.I.
SABADELL HORIZONTE 06 2025, F.1.
SABADELL HORIZONTE 10 2025, F.I.
SABADELL HORIZONTE 11 2026, F.1.
SABADELL HORIZONTE 2026, F.I.
SABADELL INTERES EURO, F.1.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
Deloitte, S.L.
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
Deloitte, S.L.
Deloitte, S.L.
Deloitte, S.L.
Deloitte, S.L.
Deloitte, S.L.
Deloitte, S.L.
Deloitte, S.L.
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
Deloitte, S.L.
Deloitte, S.L.
Deloitte, S.L.
Deloitte, S.L.
Deloitte, S.L.
Deloitte, S.L..
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L..
Deloitte, S.L.
Deloitte, S.L.
Deloitte, S.L.
Deloitte, S.L.
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
Deloitte, S.L.
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
Deloitte, S.L.
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
Deloitte, S.L.
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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lic AUDITOR
49 SABADELL INVERSION ETICA Y SOLIDARIA, F.1. Deloitte, S.L.
50 SABADELL PLANIFICACION, F.1. Deloitte, S.L.
51 SABADELL PRUDENTE F.1. PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
52 SABADELL RENDIMIENTO, F.I. PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
53 SABADELL SELECCION ALTERNATIVA, F.I. PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
54 SABADELL SELECCION EPSILON, F.I.L. PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
55 SABADELL SELECCION VENTURES |, FCR PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
56 SABADELL SELECCION VENTURES H, FCR PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

57 SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2, F 1. Deloitte, S.L.
58 SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 5, F.1. PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

20. Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones con las entidades del grupo Amundi se efectian siguiendo los criterios
establecidos por las politicas globales de precios de transferencia del grupo Amundi. En
fecha 1 de julio de 2020 la Sociedad se adhirié a los diversos contratos marco que
regulan los servicios intra-grupo entre Amundi Asset Management, S.AS. y sus
sociedades filiales. En 2024 se han redactado nuevos contratos por la totalidad de estos
Servicios.

El detalle de los saldos mantenidos por la Sociedad con las entidades del grupo Amundi,

asi como el efecto en las cuentas de resultados de las transacciones realizadas con ella
durante el ejercicio 2024 y 2023 se muestran a continuacion:
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31.12.2024 31.12.2023

ACTIVO
Créditos a intermediarios financieros o particulares 2.125.265,93 1.135.899,43
Deudores empresas del grupo 2.125.265,93 1.135.899,43
Amundi Asset Management, S.A.S. 1.351.490,63 484.525,97
Amundi Iberia SGHC SA 5.736,00 6.258,86
Amundi lreland Ltd - 10.400,49
Amundi IT Services, S.A. 210.000,00 -
Amundi Luxembourg, S.A. 464.039,30 541.351,49
CPR Asset Management 90.000,00 79.336,45
KBl Global Investors Ltd. 4.000,00 14.026,17
31.12.2024 31.12.2023

PASIVO
Deudas con intermediarios financieros o particulares 1.668.282,83 1.471.742,24
Acreedores empresas del grupo 1.668.282,83 1.471.742,24
Amundi S.A. 68.263,00 93.793,59
Amundi Asset Management, S.A.S. 639.465,17 555.414,33
Amundi Asset Management US Inc 482.968,92 362.254,20
Amundi Deutschland GmbH 2.373,85 -
Amundi IT Services, S.A. 179.193,52 132.333,17
Amundi Ireland Ltd 260.191,10 286.584,26
Amundi UK Ltd 35.827,27 41.362,69
Periodificaciones 195.438,50 158.225,00
Gastos devengados no vencidos 195.438,50 158.225,00
Amundi S.A. 195.438,50 158.225,00
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31.12.2024 31.12.2023
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEBE
Comisiones y corretajes satisfechos 3.972.521,92 3.829.218,60
Comisiones pagadas por delegacion de gestion 3.559.127,84 3.278.720,74
Amundi Asset Management, S.A.S. 582.726,08 533.640,79
Amundi Asset Management US Inc 1.701.382,78 1.415.698,41
Amundi Ireland Ltd 1.131.094,40 1.239.030,56
Amundi UK Ltd 143.924,58 90.350,98
Comisiones pagadas por asesoramiento 115.159,64 118.825,34
Amundi Asset Management, S.A.S. 112.313,33 118.825,34
Amundi Deutschland GmbH 2.846,31 -
Otras comisiones 298.234,44 431.672,52
Garantia proteccion valor liquidativo Amundi S.A. 298.234,44 431.672,52
Gastos de personal 166.254,58 124.338,72
Sueldos y cargas sociales 166.254,58 124.338,72
Remuneracion variable Amundi S.A. 102.264,86 68.868,00
Gastos personal expatriado Amundi Asset Management, S.A.S. 63.989,72 55.470,72
Gastos generales 3.649.039,54 3.866.310,84
Sistemas informaticos 2.149.087,75 2.526.030,39
Amundi IT Services, S.A. 2.149.087,75 2.526.030,39
Servicios de profesionales independientes 57.471,29 -
Servicios consultoria Amundi Iberia SGIIC SA 57.471,29 -
Otros gastos 1.442.480,50 1.340.280,45
Servicios corporativos Amundi Asset Management, S.A.S. 1.102.202,37 1.012.635,55
Datos de mercado Amundi IT Services, S.A. 314.578,96 289.953,39
Primas de seguros Amundi S.A. 25.699,17 37.691,51
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31.12.2024 31.12.2023
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
HABER
Comisiones recibidas 6.958.285,05 2.979.069,63
Comisiones de gestion de 1IC extranjeras 362.927,01 324.302,41
Amundi Luxembourg, S.A. 362.927,01 324.302,41
Otras comisiones 6.595.358,04 2.654.767,22
Funciones comerciales Amundi Asset Management, S.A.S. 4.539.790,71 608.552,62
Funciones comerciales Amundi Ireland Ltd 17.162,34 51.593,79
Funciones comerciales Amundi Luxembourg, S.A. 1.340.657,10 1.259.842,59
Funciones comerciales CPR Asset Management 184.026,10 93.962,52
Funciones comerciales KBI Global Investors Ltd. 6.760,43 13.813,46
Funciones comerciales Amundi IT Services, S.A. 210.000,00 -
Distribucion de IIC extranjeras Amundi Luxembourg, S.A. 296.971,36 627.002,24
Otros productos de explotacién 22.914,97 25.398,06
Otros productos de explotacion 22.914,97 25.398,06
Servicios corporativos Amundi lberia SGIIC SA 22.914,97 25.398,06

No existen operaciones de administradores y directivos de la Sociedad que puedan
considerarse relevantes; las realizadas son propias del trafico habitual de la Sociedad o

disfrutan de condiciones de mercado o aplicadas a empleados.

No constan operaciones fuera de precio de mercado con personas o entidades

vinculadas a administradores o a la Alta Direccién.
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21. Contratos con el accionista unico

A 31 de diciembre de 2024 los contratos celebrados entre el Accionista Unico y la
Sociedad son los siguientes:

Contrato

Contrato Multiparte de Servicios Intragrupo
Contrato de Delegacién de Servicios de Inversion Intragrupo
Contrato de Precios de Transferencia Intragrupo relativo a Clientes Institucionales

Contrato sobre la Determinacion de la Remuneracién de Ciertas Funciones de Gestion de inversiones

Contrato Multiparte sobre la Determinacion de la Remuneracion de Funciones relacionadas con la
Distribucion

Contrato de Asesoramiento sobre Inversiones relativo a fondos gestionados por la Sociedad
Contrato de Asesoramiento sobre Inversiones relativo a fondos gestionados por el Accionista Unico
Contrato de Delegacion de la Gestidon de Inversiones

Acuerdo de nivel de servicio para Servicios de Supervision de la Integridad de Mercado
Delegacion de Poderes Legales

Acuerdo de Servicio de Votacién

Contrato Multiparte de Servicios Intragrupo de Amundi Technology, para el soporte de la Relacion con
Clientes.

Contrato Multiparte Intragrupo sobre la Promocion de los Servicios de Fund Channel

Ademas, el 21 de enero de 2020 la Sociedad suscribid el Acuerdo Marco entre Amundi
Asset Management S.A.S. y Banco de Sabadell, S.A. para la gobernanza de su relacion
estratégica.
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1. Entorno global y de los mercados de capitales
Contexto econdémico y financiero internacional

El ano 2024 se ha caracterizado por la buena evolucion de los activos de riesgo en
términos generales y por el inicio de las bajas de los tipos de interés tanto por parte del
Banco Central Europeo como por la Reserva Federal. El primer trimestre de 2024 fue
positivo para la gran mayoria de los activos de riesgo, mientras que los bonos soberanos
experimentaron un rendimiento mas débil debido a una inflacién persistente y a una
economia todavia relativamente fuerte. Ya en el segundo trimestre, los resuitados
empresariales fueron mejores de lo esperado por el consenso y la fortaleza de los datos
econdmicos publicados en Estados Unidos y una inflacion més persistente, provocaron
gue las principales bolsas en general corrigieran durante el mes de abril. En mayo los
activos de riesgo volvieron a repuntar, pero los resultados de las elecciones europeas a
principios del mes de junio provocaron de nuevo una correccion de las bolsas a pesar
la bajada de los tipos de interés por parte del Banco Central Europeo. La segunda mitad
del aho 2024 fue positiva para la gran mayoria de las clases de activos, lo que permitié
a los inversores celebrar un buen final de afio. Mientras que el tercer trimestre de 2024
fue en general positivo para los activos de riesgo a pesar de las turbulencias del mes de
agosto, las bajadas de los tipos de interés tanto por parte de la Reserva Federal como
por el Banco Central Europeo, asi como la victoria de Donald Trump en las elecciones
de los Estados Unidos que fuvieron lugar en el mes de noviembre, impulsaron subidas
importantes en la renta variable y en el délar, aunque algunos activos reaccionaron de
forma negativa como consecuencia del impacto que pueda tener la posible aplicacion
de aranceles comerciales por parte del nuevo gobierno estadounidense.

Durante el primer trimestre del afo, los mercados de bonos soberanos estuvieron
reevaluando sus expectativas de recortes de tipos oficiales a raiz de la comunicacion de
los bancos centrales y los datos de inflacidon. Ya en el segundo trimestre, los bonos de
gobierno experimentaron en general un rendimiento negativo: los de la zona euro fueron
los que registraron mayores caidas, con un descenso del -1,4%, seguidos de los gilts
del Reino Unido con un -1,2%, mientras que los bonos del Tesoro de EE.UU. lograron
ganar un +0,1% debido a la mejora de las expectativas en la segunda mitad del
trimestre. En cuanto politica monetaria pare el conjunto del afo, el Banco Central
Europeo baj6 los tipos de interés en hasta cuatro ocasiones para dejarlos en el 3%
desde el 4%. También en los Estados Unidos la Reserva Federal inicié en el mes de
septiembre la tan esperada bajada de tipos de interés con una bajada de 50 puntos
basicos, para después bajarlos en sus reuniones de noviembre y diciembre 25 puntos
basicos en cada ocasion hasta el nivel de 4,5%. El mercado de bonos corporativos tuvo
un episodio de volatilidad a principios del mes de agosto debido a unos datos
econdmicos mas débiles de lo esperado y al movimiento de tipos por parte del Banco
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de Japén, pero los diferenciales de crédito recuperaron rapidamente la mayor parte del
terreno perdido. Durante la Gltima parte del afio, los diferenciales tanto en Europa como
en los Estados Unidos han permanecido estables, siendo el segmento de bonos de alto
rendimiento en Estados Unidos, con un estrechamiento de diferenciales durante el
ultimo trimestre del afio, el que mayor variacion registrd en el periodo.

El délar se aprecid frente a las principales divisas de las economias desarrolladas
durante 2024. Durante el primer trimestre del afio se fortalecié frente a todas las demas
monedas del G10. Ya en el segundo, el délar estadounidense tuvo también un trimestre
positivo: por un lado, no hubo recortes de tipos en el segundo trimestre, y por otro, una
postura relativamente mas moderada de otros bancos centrales apoyé el Dollar Index,
que subié un +1,3% en el periodo. En la ultima parte del afio, el délar estadounidense,
tras un tercer trimestre negativo, registré un Gltimo trimestre muy positivo respecto a las
principales divisas debido a la rebaja en las expectativas de los inversores en cuanto a
las bajadas de tipos de interés por parte de la Reserva Federal. El euro tuvo afio mixto:
mientras que se deprecié frente al dolar estadounidense y la libra esteriina, el
movimiento fue de apreciacidn si lo comparamos contra el yen japonés y el franco suizo.

Los mercados emergentes de renta variable terminaron el afio 2024 con una subida del
5,05% en dolares, a pesar de la correccién en el Ultimo trimestre del afio. Durante la
primera mitad del afio, la renta variable registro rentabilidades positivas. En el segundo
trimestre, la rentabilidad de la renta variable en términos generales fue positiva,
viéndose impulsada principalmente por los mercados asiaticos, mientras las bolsas en
América Latina quedaron rezagadas. En cuanto a las condiciones econdmicas, tras un
buen inicio del afio, el momento macroeconémico positivo de los mercados emergentes
continué mejorando durante el segundo trimestre. Los factores tanto externos como
internos apoyaron a sus economias, l0 que respald6 nuevas revisiones al alza del
crecimiento para el conjunto del afio. La inflacion sorprendié ampliamente al alza y el
proceso desinflacionista fue muy gradual, preocupando a muy pocos paises, como
Colombia y Turgquia. Ya en la segunda mitad del afio, los mercados emergentes
experimentaron un semestre positivo, con la fortaleza del délar y las preocupaciones
acerca de la politica monetaria en los Estados Unidos como principales protagonistas,
especialmente durante el Ultimo trimestre del ano. En términos generales, los principales
bancos centrales de los paises emergentes continuaron aplicando politicas monetarias
de caracter expansivo de forma gradual, ya que siguieron los riesgos inflacionistas
provenientes de las importaciones y de unas politicas fiscales no del todo alineadas con
el objetivo de controlar las presiones de precios al alza.

En términos generales, los mercados de renta variable globales registraron fuertes
subidas en 2024, especialmente en los EE.UU., donde el indice S&P 500 subié un
23,31%. Durante la primera parte del afno, a pesar de las caidas en abril debido a unos
datos inflacién mas altos de lo previsto, un discurso por parte de la Fed mas benigno y
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unos beneficios corporativos positivos impulsaron las bolsas hasta alcanzar maximos
histéricos. La ultima parte del afio vino marcada por la fuerte subida durante el mes de
noviembre cotizando de forma positiva la victoria del nuevo presidente de los Estados
Unidos Donald Trump, la fortaleza de los datos econdmicos publicados y la buena
evolucion de la mayoria de grandes compafiias tecnolégicas conocidas como las “7
Magnificas”. Por otra parte, el entusiasmo acerca de los valores relacionados con la
inteligencia artificial durante el afio, provocd que el Nasdaq Composite cerrara el 2024
con una subida del 28,64%. En Europa, las valoraciones relativamente reducidas y los
beneficios empresariales también impulsaron las bolsas al alza aunque con cifras mas
modestas: el indice MSCI Europe terminé el afio con una subida del 5,75%. Por paises,
en términos generales cerraron el afio en positivo, donde cabe destacar la evolucion del
Dax aleman con subidas de un 18,85% celebrando los estimulos econdmicos
anunciados por parte del gobierno chino en el mes de septiembre, aunque el Ibex 35
también subié un 14,78%, el FTSE italiano un 12,63% o el FTSE 100 en Reino Unido
anotandose un 10,83%. En las grandes economias europeas, Unicamente el CAC
francés terminé el ejercicio en terreno negativo (-2,15%), afectado por la incertidumbre
politica.

Perspectivas

Es probable que las perspectivas mundiales para 2025 sigan siendo benignas en medio
de un crecimiento econémico moderado de Estados Unidos y una recuperacién en
Europa, donde la caida de la inflaciéon deberia respaldar el consumo en la region. Sin
embargo, las politicas monetarias, fiscales y de comercio internacional podrian
representar un riesgo. Creemos que la Reserva Federal podria ser mas cautelosa a la
hora de recortar los tipos de interés. Faltan también por concretar las politicas
comerciales de Trump y la consecuente respuesta europea. Hasta entonces, pensamos
que los inversores deberian considerar mantener coberturas y otras fuentes de
estabilidad, pero al mismo tiempo tratar de beneficiarse del sentimiento del mercado, de
las areas con valoraciones atractivas y de la resiliencia de la economia estadounidense.

2. En 2024 el sector de Fondos de Inversiéon de derecho espafiol aumenta el
patrimonio del afio anterior

A 31 de diciembre de 2024, el patrimonio gestionado por el sector de Fondos de
Inversion de derecho espafiol de caracter financiero alcanz6 los 399.002,2 millones de
euros, una variacion del 14,7% respecto al cierre del afio anterior. En 2024 se han
registrado 26.487,3 millones de euros de suscripciones netas totales hasta el 31 de
diciembre, mientras que en 2023 se registraron 18.360,9 millones de euros de
suscripciones netas totales.
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3. El patrimonio de los Fondos de Inversion gestionados por Sabadell Asset
Management registra un aumento del 0,2% en 2024

Con un patrimonio bajo gestion en Fondos de Inversion de caracter financiero de
derecho espanol de 15.607,3 millones de euros a 31 de diciembre del 2024, Sabadell
Asset Management ha registrado un aumento de 27,9 millones de euros, un
+0,2% respecto a 2023. Este aumento se produce con la contribucién negativa de ios
flujos del -5,3% gracias a un efecto del mercado positivo que ha supuesto un incremento
del +5,5%.

A 31 de diciembre de 2024 esta Sociedad gestiona 55 Instituciones de Inversion
Colectiva (53 en 2023) con un patrimonio total de 15.607,3 millones de euros (15.579,3
millones de euros en 2023) y 2 Entidades de Capital-Riesgo (4 en 2023) con un
patrimonio total de 62,0 millones de euros (67,8 millones de euros en 2023).

El nimero de participes y accionistas a 31 de diciembre de 2024 es de 481.876 y registra
un aumento del +2,5% respecto al cierre de 2023.

4. Lacuota de mercado de Sabadell Asset Management en el patrimonio de
Fondos de Inversion de derecho espaiiol ha descendido al 3,7%

La cuota de mercado en Fondos de Inversion de esta Sociedad Gestora se ha situado
en el 3,70% a 31 de diciembre de 2024, frente al 4,09% a 31 de diciembre de 2023.

5. Los Fondos de renta fija aumentan en patrimonio en 2024

Los Fondos de renta fija han incrementado su patrimonio en términos absolutos en
2.251,4 millones de euros, un +50,1% respecto el cierre de 2023, y su peso en el
conjunto de Fondos de Inversion de caracter financiero de derecho espafiol bajo gestion
aumenta hasta el 43,2% desde el 28,8% alcanzado en 2023.

6. Los Fondos mixtos y garantizados disminuyen en patrimonio en 2024
Los Fondos mixtos han disminuido su patrimonio en términos absolutos en 761,0
millones de euros, un -15,9% respecto el cierre de 2023, y su peso en el conjunto de

Fondos de Inversiéon de caracter financiero de derecho espafiol bajo gestién disminuye
hasta el 25,9% desde el 30,8% alcanzado en 2023.
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Por su parte, los Fondos garantizados de renta fija y renta variable han disminuido su
patrimonio en términos absolutos en 855,5 y 712,3 millones de euros respectivamente,
un -30,0% y un -43,3% respectivamente en comparacién con el cierre de 2023, y su
peso en el conjunto de Fondos de Inversion de caracter financiero de derecho espaiiol
bajo gestion disminuye hasta el 12,8% y 6,0%, respectivamente (18,3% y 10,6%
respectivamente en el afio 2023).

7.  El patrimonio gestionado en Fondos ESG se sitia en el 67% a cierre de
2024

Los Fondos clasificados como Articulo 8 segun el Reglamento de Divulgacion de
Finanzas Sostenibles (SFDR) son aquellos que promueven caracteristicas
medioambientales y sociales. Sabadell Asset Management ha transformado en 2024
varios de sus Fondos en Articulo 8. A cierre de 2024 la Sociedad gestiona 24 Fondos
clasificados como Articulo 8, suponiendo un 67% del patrimonio gestionado en Fondos
de Inversién de caracter financiero de derecho espanol. A cierre del afio anterior la
Sociedad contaba con 21 Fondos clasificados como Articulo 8, un 61% del patrimonio
gestionado.

8. Se han realizado seis procesos de fusion de Fondos de Inversion en 2024

Sabadell Asset Management ha realizado seis procesos de fusion de Fondos de
Inversion, con el resultado de la absorcion de dos Fondos de Inversion de Renta Fija,
dos Fondos de Inversion Garantizados de Renta Variable, un Fondo de Inversion
Garantizados de Renta Fija y un Fondo de Inversion de Renta Variable.

9. La actividad de gestion de carteras de Fondos de Inversion de los clientes
de Banco de Sabadell, S.A. ocupa una posicién central en la oferta de
soluciones de inversion

El servicio de gestion de carteras a Banco de Sabadell, S.A. conocido como “Carteras
Sabadell” (anteriormente “BS Fondos Gran Seleccion”) que Sabadell Asset
Management gestiona por delegacién suma 12.460 contratos bajo gestion y un
patrimonio total de 1.639,5 millones de euros a cierre de 2024, desde los 8.104 contratos
y 1.157,7 millones de euros de patrimonio a cierre del afio anterior.
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10. La actividad de gestion de carteras de otros inversores institucionales
mantiene su importancia

Sabadell Asset Management también desempefia actividades de gestion, administraciéon
e intermediacion de carteras a inversores institucionales, principalmente empresas
vinculadas al grupo de Banco de Sabadell, S.A. El patrimonio atendido en estos conceptos
asciende a 6.853,7 millones de euros a 31 de diciembre de 2024 (6.046,6 millones de euros
a fin de 2023).

11. Servicio de asesoramiento sobre inversiones prestado a Banco de
Sabadell, S.A.

Sabadell Asset Management presta a Banco de Sabadell, S.A. el servicio de
asesoramiento sobre inversiones en materia de 1IC de terceros y de ECR de terceros. A
31 de diciembre de 2024, Banco de Sabadell, S.A. registra 10.724,0 millones de euros
en patrimonio de sus clientes invertido directamente en IIC de terceros objeto de este
servicio (7.338,3 millones de euros a 31 de diciembre de 2023).

12. Evolucion del personal

Al 31 de diciembre de 2023 la plantilla de la Sociedad Gestora se ha situado en 108
personas, incluyendo el personal inactivo. El nimero de empleados a 31 de diciembre
de 2023 era de 105 personas.

13. No hay adquisicion de acciones propias

No se han registrado compraventas de acciones propias durante el ejercicio.

14. Informe preparado por el servicio de atencion al cliente

“Este informe resume la actividad del Servicio de Atencién al Cliente (en adelante, SAC)
durante el ejercicio 2024, en cumplimiento del articulo 5, ultimo parrafo, del Reglamento
para los clientes y usuarios financieros de Banco Sabadell, cuya ultima actualizacion fue
aprobada por el Banco de Espafa en diciembre de 2023. Sabadell Asset Management,
S.A., S.G.LI.C,, Sociedad Unipersonal (en adelante SabAM) esta adherido al citado
Reglamento.
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El SAC de Banco de Sabadell, S.A. (en adelante, Banco o Banco Sabadell) y su titular,
nombrado por el Consejo de Administracién, dependen jerarquicamente de la Direccidn
de Cumplimiento Normativo. Su funcién es resolver las quejas y reclamaciones que los
clientes y usuarios de los servicios financieros puedan presentar en relacién con los
productos o servicios de los que sean titulares o al trato recibido. Ademas, el SAC puede
emitir recomendaciones 0 sugerencias derivadas del andlisis de las quejas y
reclamaciones recibidas.

El SAC gestiona las quejas y reclamaciones que recibe, ajustandose a lo establecido en
su Reglamento, en la Orden del Ministerio de Economia 734/2004, de 11 de marzo, y
demas normas de transparencia y proteccién de la clientela aplicables. En la resolucion
de las quejas y reclamaciones, el SAC también tiene en cuenta los criterios de buenas
practicas bancarias establecidos por los diferentes reguladores. Ademas, el SAC puede
emitir recomendaciones 0 sugerencias derivadas del analisis de las quejas vy
reclamaciones recibidas.

El SAC es independiente de las lineas operativas y de negocio del banco, con el objetivo
de garantizar su autonomia de decisiéon. Debe estar dotado de los medios necesarios
para una adecuada gestion de las reclamaciones y quejas planteadas por los clientes,
bajo los principios de transparencia, independencia, eficacia, coordinacién, rapidez y
seguridad. Asimismo, el servicio debe disponer de la autoridad suficiente para tener
acceso a toda la informacién y documentacion necesaria para analizar cada caso,
estando las unidades operativas y de negocio obligadas a colaborar diligentemente al
respecto. El Reglamento para la defensa de los clientes y usuarios financieros de Banco
Sabadell asegura el cumplimiento de estos requisitos.

El SAC actia por encargo expreso de SabAM, cuyo Consejo de Administracion lo
designd como responsable de atender y resolver las quejas y reclamaciones dirigidas a
dicha Sociedad.

Ademas, el SAC informa semestralmente a los 6rganos de Gobierno respecto a la
actividad realizada.

informacion del ejercicio 2024
Datos globales sobre quejas y reclamaciones

En 2024 el SAC ha recibido un total de 54 quejas y reclamaciones relativas a SabAM.
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De acuerdo con la circular 4/2021, el nUmero de quejas y reclamaciones a reportar a
Banco de Espafia por el SAC de SabAM sigue la siguiente evolucion:

2022 50
2023 87
2024 54

A 1 de enero de 2024 estaban pendientes de resolucion 3 expedientes. Durante 2024,
se ha recibido un total de 54 quejas y reclamaciones que incluyen las que el cliente ha
acudido a este servicio y las que le trasladan tanto el Defensor del Cliente como los
organismos reguladores, excluyendo las peticiones y las no admisiones que han vuelto
a reclamar.

En 2024 se ha gestionado un total de 55 quejas y reclamaciones, de las se admiten y
resuelven 43 y no se admiten 12. Por ultimo, a 31 de diciembre de 2024 quedan
pendientes de gestionar 2 quejas y reclamaciones.

Quejas y reclamaciones 2022 2023 2024
Recibidas durante el ejercicio 50 87 54
Admitidas y resueltas 37 73 43
No admitidas a tramite 12 8 12

El detalle de las reclamaciones no admitidas a tramite es el siguiente:

No admision por falta de datos 7 58,3%
No admisién por reiteracion 2 16,7%
No admisidn por no ser competentes 2 16,7%
No admisidn por organismo superior 1 8,3%
Total no admisiones a tramite 12 100%

Quejas y reclamaciones recibidas

Las 54 reclamaciones recibidas durante el 2024 se distribuyen de la siguiente manera
seguin su origen: 43 recibidas por el SAC, 5 recibidas por el Defensor del Cliente, 5
recibidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y 1 recibida por el
Banco de Espaha.

La comparativa respecto a afios anteriores sobre las quejas y reclamaciones recibidas
segun instancia de presentacion, es la siguiente:
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Instancia de presentacion 2022 2023 2024
Servicio de Atencién al Cliente 35 70 43
Defensor del Cliente

CNMV ' 6 8 5
Banco de Espaiia - 1 1
Total recibidas 50 87 54

Quejas respecto reclamaciones

El Reglamento distingue entre quejas, como las referidas al posible funcionamiento
deficiente de los servicios financieros prestados, y reclamaciones, en las que los
clientes pretenden obtener la restitucion de su interés o derecho por incumplimiento de
contrato, de la normativa de transparencia y proteccion de la clientela o de las buenas
practicas y usos financieros.

Sobre el total gestionado durante el 2024, se han tratado 55 reclamaciones y ninguna
queja, en linea con la tendencia de los afios anteriores, donde las quejas han ido
disminuyendo.

Quejas y reclamaciones admitidas y resueltas

De las 55 reclamaciones gestionadas, se admiten y resuelven 43 durante el afio 2024
que se distribuyen de la siguiente manera segun su origen:

SAC 2022 2023 2024 % variacion
A favor del participe 7 13 6

A favor de la gestora 16 51 30

Total admitidas y resueltas 23 64 36 -43,8% V¥

SabAM dispone de la figura del Defensor del Cliente, funcién que desempefa D. José
Luis Gédmez-Dégano y Ceballos-Zufiga. El Defensor del Cliente es competente para
resolver las reclamaciones que le plantean los clientes y usuarios, tanto en primera
como en segunda instancia, asi como para resolver los asuntos que le son trasladados
por el SAC.
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Defensor del cliente 2022 2023 2024 % variacion
Allanamientos

A favor del participe
A favor de la gestora
Pendiente respuesta defensor del cliente

Wi N O O,
O W O -
-0 O O -

Total admitidas y resueltas -75,0% ¥

De acuerdo con la normativa legal vigente, los clientes o usuarios no satisfechos por la
respuesta del SAC o del Defensor del Cliente pueden presentar sus quejas y
reclamaciones ante la CNMV, siendo requisito indispensable que previamente se hayan
dirigido a la entidad.

Reguladores (BdE, CNMV, DGS) 2022 2023 2024 % variacion
Allanamientos 0 3 3

A favor del participe

A favor de la gestora

Pendiente respuesta Regulador
Inhibiciones

DO N 2 W
0WIOo A=
D O O N

Total admitidas y resueltas -33,3% ¥

Plazos de respuesta

Sobre las 43 quejas y reclamaciones admitidas y resueltas por el SAC, se han
contestado en los siguientes plazos:

Quejas y Reclamaciones - Reguladores y Defensor
De 0 a 15 dias habiles 10 23,26%
Mas de 15 dias habiles 0 0,00%

Quejas y Reclamaciones - Consumidores
Hasta 1 mes 32 74,42%
Mas de 1 mes 0 0,00%
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Quejas y Reclamaciones - No consumidores
Hasta 2 meses 1 2,33%
Mas de 2 meses 0 0,00%

Impacto econémico
El importe total reclamado durante el ejercicio ha sido de 81.652 €.
De los 29 expedientes con reclamacién econdémica, se han atendido un total de 9

reclamaciones, con un impacto econdmico total de 7.863 €, que corresponde a un 9,63%
sobre el importe total reclamado.

2022 2023 2024
Total importe reclamado 95.668 1.228.926 81.652
Total importe abonado 19.590 31.554 7.863

Las 9 reclamaciones con impacto econémico se distribuyen de la siguiente manera:

Origen Reclamaciones Importe pagado
SAC 5 4.114 euros
Defensor 1 484 euros
CNMV 3 3.265 euros
Total 9 7.863 euros

Detalle de quejas y reclamaciones 2024
Distribucion por productos
De las 54 reclamaciones recibidas en 2024, el 22% reclamaban sobre aspectos

relacionados con fondos de inversién garantizados y el 78% restante, sobre fondos de
inversion no garantizados, tal y como se muestra en el siguiente grafico.

Fondos de inversion generales 42 (78%)
Fondos de inversion garantizados 12 (22%)
Total quejas y reclamaciones recibidas 54 (100%)
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Distribucion por motivos

Los motivos mas reclamados durante 2024 se han distribuido de la siguiente manera:

Apuntes desconocidos o erréneos / errores operativos 10 (19%)
Otros gastos y comisiones 10 (19%)
Deneg@,cién/demora en la concesion o tramitacién de la 9 (17%)
operacion

Baja / cancelacion contratos 7 (13%)
Resto de motivos 18 (33%)
Total quejas y reclamaciones recibidas 54 (100%)

Recomendaciones y sugerencias del servicio

Durante el afio 2024, el SAC, dentro de la funcién de analisis de los asuntos admitidos
a tramite y resueltos, no ha encontrado deficiencias que debieran ser comunicadas a
SabAM para su correccion.

Hay que destacar, al igual que en los ejercicios anteriores, la total implicacién de SabAM
en la gestiéon de las quejas y reclamaciones, lo que ha facilitado la labor del SAC y ha
propiciado que se pudieran solucionar las reclamaciones con mayor agilidad y
solamente una reclamacién ha escalado a segunda instancia a través del Defensor del
Cliente y una a la Comision Nacional del Mercado de Valores”

El servicio de atencion al cliente del grupo de Banco de Sabadell, S.A., para resolver las
reclamaciones recibidas en relacion a SabAM, aplica unos criterios generales de

actuacion de acuerdo con las normas de transparencia y de buenas practicas del Banco
de Espafa y de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

15. Informacion sobre el periodo medio de pago de proveedores en operaciones
comerciales

Nada que resenfiar distinto a lo comentado en la Memoria.
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16. Investigacion y desarrollo

Hasta 31 de diciembre de 2024 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales dei ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2024 no existe ninguna partida que deba ser incluida
en el documento aparte de informaciéon medioambiental.

17. Acontecimientos significativos posteriores al cierre

Desde el 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha de este informe de gestion no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefalen en la Memoria.
18. Uso de instrumentos financieros

En la nota 14 de la memoria se describen las politicas de gestién de riesgos de la

Sociedad. Asimismo, en las notas 8 y 9 de la memoria se describen los instrumentos
financieros mantenidos por la Sociedad durante el ejercicio 2024 y 2023.

19. Informacion detaliada de las instituciones gestionadas que ilustra el
desarrollo de la actividad de la Sociedad Gestora
En el anexo | de las cuentas anuales del ejercicio 2024 de la Sociedad Gestora se

presenta la relacion de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas, sefalando
Su vocacion inversora y su volumen patrimonial en euros.
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Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas, de las

Patrimonio (Euros)

Instituciones de Inversion Colectiva

Especialidad

N o fonadns >pecialid: 31.12.2024 31.12.2023
1 SABADELL GARANTIA FIJA 17, F.I. GRF 7544097464  77.290.500,17
2 SABADELL GARANTIA FIJA 18, F.I. GRF 978.753.984,07 1.093.033.920,09
3 SABADELL GARANTIA FIJA 19, F.I. GRF . 685.862.868,43
4 SABADELL GARANTIA FIJA 20, F I. GRF 46115506012  492.684.39563
5 SABADELL GARANTIA FIJA 21, F 1. GRF 48100465533  502.933.084.18
6 SABADELL GARANTIA EXTRA 15, F.I. GRV 100.138.815,85  106.974.867,60
7 SABADELL GARANTIA EXTRA 17, F.I. GRV 106.396.185,25  110.173.982,36
8 SABADELL GARANTIA EXTRA 23, F.I. GRV - 131.735.868,83
9 SABADELL GARANTIA EXTRA 24, F.I. GRV - 190.894.787,70

10 SABADELL GARANTIA EXTRA 25, F.I. GRV 120.116.146,97  267.165.833,30

11 SABADELL GARANTIA EXTRA 26, F.I. GRV 78.954.486,77  170.730.022,35

12 SABADELL GARANTIA EXTRA 27, F I. GRV 134.057.726.42  140.485.22591

13 SABADELL GARANTIA EXTRA 28, F.I. GRV 66.972.91837  70.060.255,08

14 SABADELL GARANTIA EXTRA 29, F . GRV 133.250.967,65  135.922.413.70

15 SABADELL GARANTIA EXTRA 30, F . GRV 90.205.34393  95.163.935,02

16 SABADELL GARANTIA EXTRA 32, F.. GRV 104.432.00711  227.490.108,01

17 SABADELL RENTABILIDAD OBJETIVO 4, F.I. ICORNG . 21.386.619,68

18 SABADELL BONOS FLOTANTES EURO, F 1. RFECP 278.974.810,18  339.766.116,56

19 SABADELL GOBIERNOS CORTO PLAZO, F.I. RFECP 180.256.602,55 ;

20 FIDEFONDO, F.. RFE 9.127.895,00 8.859.482,51

21 SABADELL BONOS EURO, F.. RFE 262.626.520,04  102.401.829,15

22 SABADELL BONOS INFLACION EURO, F.I. RFE - 68.451.662,47

23 (Sa‘,\]?eASDSEALBL ABDOET_SSBSI(\?(S)EEE%E/LX%?A,EFSE;\NA' F. RFE 20.318.135,66 8.033.788,58

24 SABADELL BUY AND WATCH 01 2030, F... RFE 143.998.748,38 ;

25 SABADELL BUY AND WATCH 03 2027, F.. RFE 68.707.047,59 .

26 SABADELL BUY AND WATCH 03 2029, F... RFE 300.344,77 -

27 SABADELL BUY AND WATCH 06 2026, F.I. RFE 149.812.223,40 .

28 SABADELL BUY AND WATCH 06 2027, F.. RFE 178.871.568,33 .

29 SABADELL FONDTESORO LARGO PLAZO, F .. RFE 21.711.89712  22.616.968,86

30 SABADELL HORIZONTE 02 2026, F.I. RFE 256.868.117,80  138.792.207,30

31 SABADELL HORIZONTE 06 2025, F... RFE 65.136.576,53 ]

32 SABADELL HORIZONTE 10 2025, F... RFE 152.671.909,83  160.009.061,24

33 SABADELL HORIZONTE 11 2026, F .. RFE 356.854.572,27 .

34 SABADELL HORIZONTE 2026, F.I. RFE 66.973.292,65  73.301513.93

35 SABADELL INTERES EURO, F.I. RFE 873872.798,61  959.268.561,48
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Patrimonio (Euros)

N° gxes:;itsrc‘la%r;is de Inversion Colectiva Es".r?f:::g:iaad 31.12.2024 31.12.2023
36 SABADELL RENDIMIENTO, F.1. RFE 3.447.914.133,68 2.373.807.202,85
37 SABADELL DOLAR FlJO, F.I. RFI 52.604.686,67 60.590.467,36 ‘
38 SABADELL EUROYIELD, F.L RFI 156.167.971,24 154.127.947,71
39 SABADELL INVERSION ETICA Y SOLIDARIA, F.I. RFME 87.080.364,93 76.069.585,59
40 INVERSABADELL 25, F .l RFMI 757.059.981,02 913.227.299,75
41 SABADELL CONSOLIDA 94, F.1. RFMI 128.884.419,31 172.400.098,62
42 SABADELL PLANIFICACION, F.1. RFMI 213.028.584,99 252.124.832,26
43 :E.ll\-BADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 2, REMI 58.053.189,09 67.546.172,04
44 INVERSABADELL 50, F.1. RVMI 273.415.991,22 305.362.540,88
45 INVERSABADELL 70, F.I. RVMI 65.675.159,27 64.663.137,52
46 SABADELL CONSOLIDA 90, F.1. RVM} - 5.096.177,36
47 SABADELL EMERGENTE MIXTO FLEXIBLE, F.I. RvMI 36.283.046,86 39.392.323,89
48 SABADELL ESPANA BOLSA FUTURQ, F.I. RVE 117.115.841,98 157.573.850,42
49 SABADELL EUROACCION, F.I. RVE 106.813.509,54 128.718.796,97
50 SABADELL BOLSAS EMERGENTES, F.I. RVI 91.471.842,19 91.899.787,84
51 SABADELL ECONOMIA DIGITAL, F.I. RVI 353.488.791,26 254.666.205,45
52 SABADELL ECONOMIA MEDICALTECH, F.I. RVi 14.670.554,43 15.864.726,19
53 SABADELL ECONOMIA VERDE, F.I. Rvi 225.663.035,91 263.743.078,96
54 SABADELL ESTADOS UNIDOS BOLSA, F.L RVI 582.134.694,29 394.879.012,87
55 SABADELL EUROPA BOLSA ESG, F.l. RVi 125.992.151,65 198.164.186,42
56 SABADELL SELECCION ALTERNATIVA, F.I. RA 80.079.382,93 76.338.649,82
57 SABADELL DINAMICO, F.I. GLOBAL 145.901.694,50 154.628.315,28
58 SABADELL EQUILIBRADO F.I. GLOBAL 537.334.462,97 582.745.576,15
59 SABADELL PRUDENTE F.L GLOBAL 1.781.641.654,22 2.231.138.669,54
60 SABADELL URQUIJO PATRIMONIO PRIVADO 5, GLOBAL 17.102.837.17 15.616.778,90

F.L

Total Patrimonio de los Fondos de inversion
_gestionados

15.472.540.413,60 15.451.875.300,76
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Patrimonio (Euros)

° lnsti@uciones de Inversion Colectiva Especialidad 31.12.2024 31.12.2023
gestionadas Inversora
1 SABADELL SELECCION EPSILON, F.I.L. lICIL 134.731.186,57  127.453.028,57
Total Patrimonio de las IiC de Inversion Libre
_gestionadas 134.731.186,57 127.453.028,57

La leyenda de la especialidad inversora de las instituciones gestionadas es como
sigue:

Abreviatura Detalle especialidad Inversora

GP De Garantia Parcial

GRF Garantizado de Rendimiento Fijo
GRV Garantizado de Rendimiento Variable
HCORNG 1IC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado
HCGP 1IC de Gestion Pasiva

RFECP Renta Fija Eurc a Corto Plazo

RFE Renta Fija Euro

RFI Renta Fija Internacional

RFME Renta Fija Mixta Euro

RFMI Renta Fija Mixta Internacional

RVE Renta Variable Euro

RVI Renta Variable Internacional

RVME Renta Variable Mixta Euro

RVMI Renta Variable Mixta Internacional
RA Retorno Absoluto

GLOBAL Global

HCIL IIC de Inversién Libre

[ICICIL IIC de 1IC de Inversion Libre

si Sociedad de inversion inmobiliaria
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Fondos de Capital-Riesgo gestionados (FCR):

Patrimonio (Euros)

Ne g;‘gt‘i’g::;a‘;e Capital-Riesgo Especialidad 31122024  31.12.2023 Compro(%}p:gg
1 :D*')ARKING ROTACION CAPITAL, FCR Infraestructuras - 510.356,74 -
2 Eégfl':‘f ROTACION CAPITAL I, infraestructuras - 811.145,12 -
3 f@%’é{[’(‘fﬂ)‘ SELECCION VENTURES /o1 o Capital  32.185.324,84  35.668.548,59  28.400.000,00
3 lslj“fég*(_i';}*)sELECC'éN VENTURES /o ture Capital  29.852.705,37  30.832.795,45  35.774.000,00

Total Patrimonio Entidades de Capital-Riesgo
_gestionadas 62.038.030,21 67.822.84590 64.174.000,00

(*) El patrimonio de Parking Rotacién Capital, FCR incluido es el Gltimo disponible a la fecha, siendo
éste a 31/12/2023.

(**) El patrimonio de Parking Rotacion Capital ll, FCR incluido es el Gltimo disponible a la fecha, siendo
éste a 31/12/2023.

(***) El patrimonio de Sabadell Seleccion Ventures I, FCR inciuido es el Gltimo disponible a la fecha,
siendo éste a 30/09/2024 y 30/09/2023.

(****) El patrimonio de Sabadell Seleccion Ventures 1I, FCR incluido es el ditimo disponible a la fecha,
siendo éste a 30/09/2024 y 30/09/2023.

lIC extranjeras gestionadas:

Patrimonio (Euros)

N° liC extranjeras gestionadas Sociedad 31.12.2024 31.12.2023

1 SABADELL FUNDS SICAV Amundi Luxembourg, S.A. 18.621.524,82 100.292.492,98
AFH - SABADELL GLOBAL .

2 BALANCED ALLOGATION Amundi Luxembourg, S.A. 32.298.535,19 -

3 AFH - SABADELL US CORE EQUITY Amundi Luxembourg, S.A. 70.455.005,76 -

Total Patrimonio de lIC extranjeras gestionadas 121.375.065,77 100.292.492,98
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Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
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Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas, de las

carteras administradas e intermediadas y de los servicios de asesoramiento prestados

Otras carteras de terceros gestionadas:

Patrimonio (Euros)

Otras carteras de terceros gestionadas

31.12.2024

31.12.2023

Carteras de BanSabadell Pensiones, E.G.F.P., S.A. (Fondos de
Pensiones)

Carteras de BanSabadell Prevision, E.P.S.V.

Carteras de BanSabadell Prevision Empresa, E.P.S.V.E.

Carteras de BanSabadell Vida, S.A. de Seguros Y Reaseguros,
S.U. (Planes de Jubilacion Colectivos)

Carteras de clientes de Banco de Sabadell, S.A. gestionadas por
delegacién

3.000.150.202,69
253.251.966,60
7.370.215,17
109.708.105,16

1.639.544.601,76

2.897.631.315,89
249.380.263,07
7.334.192,16
109.388.789,87

1.1567.741.305,62

Total Patrimonio de otras carteras de terceros gestionadas

5.010.025.091,38

4.421.475.866,61

Ofras carteras de terceros administradas:

Patrimonio (Euros)

Otras carteras de terceros administradas

31.12.2024

31.12.2023

Carteras de BanSabadell Pensiones, E.G.F.P., S.A. (Fondos de
Pensiones)

Carteras de BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros,
S.uU.

Carteras de Urquijo Gestion, S.G.1.L.C., S.A,, S.U.

Carteras de Gertakizun, E.P.S.V.

48.550.709,81
62.518.293,28
708.923.189,20

60.338.670,98

47.258.635,42
58.164.237,68
624.454.087,69

64.624.297,95

Total Patrimonio de otras carteras de terceros administradas

880.330.863,27

794.501.258,74
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Anexo |. Detalle de las instituciones gestionadas, de las

carteras administradas e intermediadas y de los servicios de asesoramiento prestados

Otras carteras de terceros intermediadas:

Patrimonio (Euros)

Otras carteras de terceros intermediadas

31.12.2024

31.12.2023

Carteras de clientes de Banco de Sabadell, S.A. gestionadas por
Urquijo Gestion, S.G.I.L.C., S.A, S.U.

2.481.479.259,86

1.888.120.532,86

Total Patrimonio de otras carteras de terceros intermediadas

2.481.479.259,86

1.888.120.532,86

Servicios de asesoramiento:

Patrimonio (Euros)

Servicios de asesoramiento Sociedad 31.12.2024 31.12.2023
Asesoramiento sobre inversiones en materia Banco de Sabadell,
de liC de terceros y de ECR de terceros S.A. 10.724.004.352,23 7.338.301.256,99

Total Patrimonio servicios de asesoramiento

10.724.004.352,23

5.259.806.534,61
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