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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Ambar Capital y Expansion, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de
Tipo Cerrado, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Ambar Capital y Expansion, Sociedad Gestora de
Entidades de Inversidn de Tipo Cerrado, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha

fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 1-b de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente

y adecuada para nuestra opinién.

Deloitte, S.L, Inscrita en el Registro Mercantll de Madrid, tomo 13.650, seccidn 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 968,
C.L.F.: B-79104469. Domiclllo social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material més significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn
sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Los ingresos de la Sociedad corresponden a
comisiones recibidas por el servicio de
administracién y gestion de entidades de
capital riesgo asi como el control y gestidn
de sus riesgos, los cuales se encuentran
recogidos en el programa de actividades
registrado en la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

El adecuado registro de los ingresos por
comisiones recibidas descritos
anteriormente se ha considerado el aspecto
mds relevante para nuestra auditoria
debido a que corresponden a la totalidad
de las comisiones recibidas en el ejercicio
2023 y a que dicho registro depende del
cumplimiento de las condiciones acordadas
en el reglamento de gestién de cada
entidad de capital riesgo gestionada por la
Sociedad.
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Con el fin de disefiar procedimientos de
auditorfa que sean adecuados, hemos obtenido
conocimiento del control interno relevante para
la auditoria mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por la Sociedad y,
en particular, en relacién al adecuado registro de
ingresos por comisiones recibidas.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la verificacién, para la
totalidad de las entidades de capital riesgo
gestionadas, de gue las condiciones y los
porcentajes de comisién reflejados en los
correspondientes reglamentos de gestidn han
sido debidamente aplicados durante el ejercicio.

Asimismo, hemos realizado procedimientos
analiticos sustantivos y pruebas de detalle, para
cada una de las entidades de capital riesgo
gestionadas, consistentes en el recélculo de los
ingresos por comisiones recibidas por la
Sociedad conforme a las condiciones acordadas
y verificacion del cobro de dichas comisiones.

En la nota 14 de la memoria adjunta se incluyen
los desgloses de informacién relacionados que
requiere el marco normativo de informacién
financiera aplicable.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante

de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidén concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 Y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa gue resulta de aplicacién.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de |a Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de

auditoria que contiene nuestra opinién.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con |la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios

toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

DELOITTE, S.L.
inscrita en el R,0.A.C. n2 50692
/ , ~__ AUDITORZS
DELQITTE, S.L.
Antonio Rios Cid 2024 Nom, 01724111560
Inscrito en el R.O.A.C. n2 20245 96,00 EUR

29 de de abril de 2024



Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espanfia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente

erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamientc y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una

empresa en funcionamiento.



¢ Evaluamos la presentacion global, la estructuray el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en

el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de fa mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o

reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



CLASE 8

Ambar Capital y Expansién, Socledad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Carrado, S.A.

0,03 .5 tURos

NCE AL 31 MERE DE 2023

CP1418017

(Euros)
ACTNVG Nota 1122023 SIM 22022 %) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 312223 32022 ¢

I Tesorerio - - |Deudas con i di fi Q L] 11.175,81 15.876,98
Caja - - Préstamos ¥ créditos - -
Bancos - - Comisiones a pagar - -

Acreedores por preslaciones de servidos 11.176,81 14.102.58
Acreedores por operaciones da valares - -

Créditos a Intermediariog financieres ¢ partlcutares 1.088.048,58 T73.418,08 Acreadores empresas del grupo - -
Depdsitas a la visia 5 1.013.183.45 214,660,41 Remuneraciones pendientes de page af perscnal - -
Depéslios a plaza - - Olros acrascores - 1.774,00
Adquisicidn femporal de activos - - Alusles por valoracion: intereses devengados no vencidos - -
Dgudores por comisiones pendientea " 74.825,13 568.737,68
Daudores por oparaciones de vaknes - - |Dervades -

Daudores empresas del grupa - - Opciones - -

Deuwdores depéeites de garaniia - - Diros contratos - -

Ofros deudores - -

Activos dudosos - - |Pasivos subordinades . -

Austea por valoracidn - - Préstamog participativos - -
Qlros pasivos - -

Valoras represantatives de deuda - - |Provisiongs para riesgoa - -
Deuda Publica carlera interior - - sk para ¥ simllares - -
Deuda Piblica cartera exierior - - Provisiones para Impussics y ctras contingencias legales. -

‘Valoras de renta fija canera interior - - Provisiones pera otios riesgos. - -
Valores de renla fija canera exterior - -
Activos financieros hibridos - - (Paslvos flacalas 37.828,5% 1B0.BS8,04
Astivos dudogos - - Corrientes 10 37.628,5% 180.550,04
Alustes por valorcién - - Diferidos - -
Pasivos J; <on activos no para la venta. - -
Invarslones vencidas pendiantes te cabra - -
Poriodiflcacionea . .
= ¥ otrcs. o .

[Acclones y participaclones - £9.931,67 Gastos davengados no vencidos - -
Acclores y parlicipaciones en carlera Inlarior - - Drras pericdificaclones - -
Acciones y participacionss en carlera exterior - -

Participacionss. - «  |Owres pasivos 25.983,09 27493497

Adivos avalor cambics en neto 6 - £0.831,687 Administraciones Poblicas 10 26.962,88 27.994 B7

Frovislones por dalerioro da valor de acciones y participaciones - - Saldos par fi de ar o - -
Dy i en da vakres - -
Qlros pasivos 20,43 -

Derlvados " -

Opclongs compradas - - TOTAL PASIVO 7578748 224,669,949
Qlrog inslrumentos - -
AJusiag por valoracldn en pattimonio neto - -
Activos financleros con cambios en patrimonic nelo L] - -
G de apguras vi a - - Coberturas de flujos de efectiva - -
Coberturas dei nelas en el - -
Diferenclas de cambio - -

Inmovilizady matartal 7.124,24 871446 Resto de sjustes - -
De g0 propio 7 712424 8.714,456
Inmuebles de imersion - - Capiltal 529.000,00 $29.000,00
Inmovilizade maieral manlenkdo para la venta - . Emilido y suscrito ] 629.009,00 520.000,00
Pruvisiones por deterlom: de valor da los aclives materiales - - Capital pendienia de desembolso na cdgido - -

Prima de emisién - -
Actlves Intangibles - -
Fondo de Comearcio - - |Reservas -] 150.573,4¢ 128,128,50
Aplicactones informdticas Zh - - Reserva legal 105.800,00 105.800,00
Dtrna gctivos intangibles - - Reservag voluntarias 4477348 20.328,50
Frovialones por deterioro de valor de los activos intangibles - - Oiras reservas - -
de il - -

Ativos flacales - - Remanente - -
Caorriontes - - Resultados negalivos de efercicios anteriores - -
Difericos - -

Resultade dol sfarclclo 3 422201, 574.444,96

Pericdificacionas - - |Otros instrumentos de patfimonio nsto . -
Gastos anticipados - -

Qlras periodificaciones - - Acc ¥y i Bn propiag - -

Oiron astivos 82.418,42 62.179,23 |Dividendos a cuenta y aprobados. 3 - (550.000,00),
Anticipos y crédlins al personal - -

ionistas por sigid - - i ylegados - -
Fianzas en garantia de amrendamientos. 16 50.00 50,00
Otros ariivos Byte 82.369,42 82.129.23 TOTAL PATRIMONIO NETQ [ 10077475 | G78.57546 ]
TOTAL ACTIVO 1.177.562 24 B04,243,45 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIC NETO 1.177.562,24 904.243,45

Cuentes da ordan 12
Cuentas de riesgo y compromiso - 404.244,55
Dlrag ¢cuentas da crden 22.296.16%,50 22.266.708,77

{") Se presenta, inica y exclusivaments, a efectos comparstives.

Lae Notas 1 a 16 descritas &n ls memoria adjunia feman parte integranie del balance al 31 de diciambre de 2023,



CLASE 8.

Ambat Capital y Expansion, Socledad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, 5.A.

0P1418018

Las Notas 1 a 16 descritas en la memeria adjunta forman parte inlagrante de de la cuznta de pércidas y ganancias comespandients al sjercicia 2023.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2023 Y 2022
{Euras)
Elercicla Ejercicio Elarcicio Ejerciciho
DEBE Naota 2023 2022 {4 HABER Nata 2023 2022 (4
¥ cargas de los paslves fi - - Imereses, y de los actlvos - -
Intereses - - Intermediarios financleros - -
Pashvos subordinados - - Deuda piklica inferior - -
Rectificach de los costes p por 85 de - - Deuda poblica exterior - -
da capital con de pasive - - ‘Valores de renta fia Intaror - .
Ciros interesas - - Valores da renta fa exterior - -
Divk de acclangs y partk - -

Comigiones ¥ correlajes satisfechas - - R 6n de los. por i de - -
Comisiones de comerciaizackin - - Otros intereses y rendimientos - -
Oparaclonas con valoras - -
fo jones cor i - -

Otras comislones - -

Pérdidas por operaclones financieras - - Comigiones racibldas 14 1.089.300,52 1.530.200,52
Deuda Plblica inbarior - - Comisiones de gestidn de fondos de capital Hesgo 1.099.300,52 1.530,200,52
Deuda Piblica exterior - - Comisiones de gestién de socTedades de capial riesgo - -
Valores de rents fa interior - - Sarvioies de asasoramisnto - -
Valores de renta ffa exterior - - Comkiones de gestiSn discrecional de carteras - -
Actlones v participaciones cartera inerior - - Senvicios de custocta y adminetracisn de particlpacionss y acciones de ECR ¢ EICC - -
Aceiones y participaciones cartera exterior - - Ingresos por comercializacion de ECR, EICC, FCRE y FESE - -
Derivados de negociackin - - Comik par ¥ de érdenes de clientes - -
Rectificach de pérdidas por operaciones de - - Otras camisicnes - -
Otras pérdidas - -

Pérdidas por difarencias da cambio - -

par - -

Gastos de personal 15 329,958,683 324.533,03 Deuda Piklica Inerior - -
Susldas y cargas soclales 320.950,68 324.533.02 Deuda Publica exterior - .
fo! ¥ K a fondos de - - Valores de renta fa inberior - -
Indemnizaciones par despldos - - Valores de renla fija exterar - -
Gastos de farmacién - - Acciones y participaciones carlera inleror - -
F i alos i basadas en de capital - - Acclonas y participaciones cariera exterior - -
Oiros gastos de parsonal - - Crerivados - -

Rectificaciones de pérdidas par opereciones de cobertura - -

‘Gastos generalen 186 272.197,56 232,508,682 Olras garancias | - -
lnmueblas e nstalaciones 168.450,80 158.116,28
Sistemas informéficos 25.148.44 13.873.60
Publicidad y repressmtacion - -

Servicios de 32.797,00 35.000,85 |Ganancias por diferencla de cambla - -
Servicios administratives subconiratados - -
Otros gastos 44.792,32 27,517,718

Contribuclones & impueastos 284781 - |Otros productos da explotacién 3.838,08 1279,36

|Amortizacionas 2.279,64 2.680,10
Inmovilizado material de usa prople 7 2.279,64 2.890,10
Inversiones inmobilarias - - |Recuperacionss de valor de Ios activos deteriorados - -
Activos intanpbles - - Craditos y ofras activos financieros de renta fija - -

Instrumentos de capital . -

‘Otras cargas de explotacion - 5.885,20 Inmoviiizade material - -
Tasas en registros ofisialas - 5.885,20 Aclivos Intanghles - -
Diros concapios - - Rasta - -

Pérdidas per datarioro de valor de los activos & - 210.559,92

Creditos y otros actives financieros de renta fila - -
Instrumentos de capital - 210.559,83 |Recuperacién de provislonss para riesgos . -
inmovllizado material - - Pravisicnas para impuestos y otres conlingencias legales - -
Agtivos intangtbles - - Orrass provisiones - -
Reslo - -

Dotaciones a provialones para rliesgos - - Otras ganancias - -
Provisiones por aclas fiscales y similares - - En aclivos no comiantes mantanidos para a venta - -
“Olras provisiones - - Par vanta de activos no financieros - -

Por venta de participacionss GAM - -

Otras pardidas - - DI regativa en 88 @ NBgoCics. - -
En aclives no corrlentas mantenides para la venta - - Diras gananclas - -
Paor vants de activos no financierns - -

Par venta de parfidpaciones GAM - -
Otras pardidas - -
Impuesto sobra el benaficie del perioda 10 73.551,42 1B0.85E,04
de } - - d inter (perdidas) - -
Reswitado neto del periodo. Beneficios. 3 422.201,29 574.444,06 |Resultado neta del periodo. Pérdkias, - -
TOTAL DEBE 1103.138,60 | 1.531.479.86 TOTAL HABER 1A03,198,60 | _1.599.475,88 |
(*} Se presentz, Gnica y exclusi wa, a efecios




CLASE 8° T

0P1418018

Ambar Capital y Expansion, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, S.A.

ESTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2023 Y 2022

A) ESTADC DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)

Nota

E_jercicio
2023

Ejercicio
2022 (%)

1RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (I}

Ingresos y gastos imputades directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patimonio neto
Ctros ingresos/gastos
Por cobertura de flujos de efectivo
Subvencionesg, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositivo
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (ll)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Per valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Otros ingresos/gastos
Por cobertura de flujos de efectiva
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Ill)

422.201,29

574.444,86

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+11+I)

422.201,29

574.444,96

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 16 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante det
estado de ingresos y gastos reconocidos comespondiente al ejercicio 2023.
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Ambar Capital y Expansién, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2023 Y 2022

{Euros)

Ejercicio ‘Ejercicio

Nota 2023 2022 (%
[FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (I): 819.566,21 278.180,42
Resultado del ejercicio antes de impuestos 495,762,71 755.303,00
Ajustes al resultade 2.279,84 213.250,03
Amortizaciones 7 2.279,64 2.690,10
Pérdida/Recuperacion neta per deterioro de valor de los activos 5} 210.559,93

Dataciones/Recuperaciones netas a provisiones para riesgos -
Imputacion de subvenciones -
Resultado por venta de actives no financieros - -
Pérdidas/Ganancias netas por operaciones financieras -
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de ios activos financieros -

Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros - -
Diferencias de cambio E -
Ofros ingresos y gastos -
Aumento (Dismlhucién) neta en los activos y pasivos de explotacién 538.614,73 {690.372,61}
Créditos a intermediarios financieros o particulares 5 483,912,55 (558.737,68)
Ctros activos 6y10 60.355,23 {61.753,00),
Deudas con intermediarios financieros o particulares 8 (4.701,17) (64.621,50),
Otros pasivos 10 {951,88) {5.260.43)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (216.790,87) -
Pagos de infereses - -
Cobros de dividendos - -
Cobros de interesas - -
Cobros (pagos) por Impuesto sobre Beneficios 10 (216.790,87) -
Otros cobros (pagos) - .
FLUJOSE DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {mn: (21.353,17} {9.565,89)
Pagos por inverslones {21.353,17) (9.565,89)
Participaciones - -
Acfivos intangibles - -
Inmovillzado material 7 (689,42} (1.737,82)
Otros activos financieros 6 {20.663,75) (7.828,07)
Ctros activos -
Cobros por desinversiones . -

Participaciones _
Activos intangibles _ _
Inmovilizado material -
Otras activos financieros [ -
Otros activos - -

FLLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (Ill): - {550.000,00)

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -
Emision de instrumentos de pairimonio -
Amortizacion de insfrumentos de pafimonic -
Adyuisicién de instrumentos de patrimonio propio -
Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

Cobros y pagos por Instrumentos de pasive financiero . -
Emisién de obligacicnes y otros valores negociables - -
Emisién de deudas con antidades de crédito .

Emision de deudas con empresas del Grupe y asociadas - -
Emision de otras deudas - -
Devolucién y amortizacion de obligaciones y otros valores negociables -
Devolucion y amortizacidn de deudas con entidades de crédito -
Devolucién y amortizacion de deudas con empresas del Grupo y asociadas -
Devolucidn y amertizacién de otras deudas - -

Pagos por dividendos y remuneraciones de ofros instrumentos de patrimonlo (550.000,00)
Dividendos 3 (550.000,00)
Remuneracién de otros instrumentos de patrimenio -

|EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) - -

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (HI+HTHY) 798.513,04 {281.385,47)

Efectlvo o equivalentes al comienzo dal ejercicio 214.680,41 496.065,88

Efectivo o equivalentes al final del sjercicio 1.013.193,45 214,680,441

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparatives,

Las Notas 1 a 16 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del
estado de flujos de efectivo sorespondiente al ejercicio 2023,
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Ambar Capital y Expansion, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de
Tipo Cerrado, S.A.

Memoria correspondiente al
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023

1. Resefia histérica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informacién

a) Resefia histoérica

Ambar Capital y Expansién, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, S.A. (en adelante,
la Sociedad) se constituyd en Madrid el 13 de septiembre de 2007, inscribiéndose en el Registro Mercantil el
10 de octubre de 2007 bajo la denominacién Gala Capital Partners Advisors, Sociedad Gestora de Entidades
de Capital Riesgo, S.A.U. Con fecha 20 de diciembre de 2010 Ia Sociedad cambié su denominacion por Gala
Fund Management, Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo, S.A. (Sociedad Unipersonal), con fecha
29 de junio de 2011 por la de Ambar Capital y Expansién, Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo,
5.A.y, finalmente, con fecha 14 de noviembre de 2014 la Sociedad acords el cambio de su deneminacién por
la actual.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de Entidades de
Inversion de Tipo Cermrado de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el himero 70.

Su operativa se encuentra sujeta, principalments, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por
la que se regulan las entidades de capital — riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instifuciones de Inversién Colectiva. La Sociedad desarrolla toda su actividad
en territorio nacional.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Calle Serrano, 88, octava planta, Madrid.

El objeto social principal de la Sociedad es la administracién y gestion de Fondos de Capital Riesgo y de
activos de Sociedades de Capital Riesgo. Como actividad complementaria podrd realizar tareas de
asesoramiento con arreglo a la Ley de Entidades de Capital Riesgo y la normativa que la sustituya o resulie
de aplicacion en cada momento. En particular, la Sociedad recoge las siguientes actividades en su programa
de actividades:

Gestion de carteras de inversion y control y gestion de riesgos; administracion; y comercializacién de
Fondos de Capital Riesgo.

- Otras actividades relacionadas con los activos de la entidad: asesoramiento a empresas con respecto
a estructuras de capital, estrategia industrial y materias relacionadas, el asesoramiento y los servicios
relacionados con fusiones y adquisicion de empresas, asi como ofros servicios conexos con la gestion
de la entidad y de las empresas y activos en ios que ha invertido.



0,03 _ FUROS 0P1418023

CLASE 82 R 7

Los Fondos de Capital Riesgo gestionados por la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 son los siguientes:

Ambar Venture Capital, Fondo de Capital Riesgo fue constituido el 2 de febrero de 2010. La duracién
inicialmente definida del Fondo es de diez afios contados a partir de la fecha de su cierre final {hecho
que se produjo el 19 de abril de 2012), pudiéndose aumentar en dos periodos sucesivos de un afio
cada uno, por decision de la Sociedad, con el objeto de facilitar una liguidacién ordenada de las
Inversiones, no siendo necesaria la modificacién de su Reglamento y siendo suficiente la
comunicacién a la Comision Nacional del Mercado de Valores. En este sentido, con fechas 25 de abril
de 2022 y 14 de abril de 2023, el Consejo de Administracion de la Sociedad acordd prorrogar la
duracion del Fondo hasta el 26 de abril de 2023 y 26 de abril de 2024, respectivamente, siendo estos
hechos comunicados a la Comision Nacional del Mercado de Valores el 8 de noviembre de 2022 yel
17 de abril de 2023. Es intencién de la Sociedad acordar la disolucién y apertura del periodo de
liquidacién de Ambar Venture Capital, Fondo de Capital Riesgo en el segundo timestre del ejercicio
2024.

- Innval Innovacién y Desarrollo, Fondo de Capital Riesgo fue constituido el 22 de julio de 2010. La
duracion inicialmente definida del Fondo es de diez afios desde el momento de su constitucion,
pudiendose aumentar por periodos de un afio, durante dos afios consecutivos, hasta un maximo de
doce afios a propuesta de la Scciedad y sujeta a la autorizacién previa del Comité de Supervision del
Fondo, siendo suficiente la comunicacién a la Comision Nacional del Mercado de Valores. En este
sentido, con fecha 8 de julio de 2021, el Consejo de Administracién de la Sociedad acords prorrogar
nuevamente la duracién del Fondo hasta el 30 de agosto de 2022, siendo este hecho comunicado a
la Comision Nacional del Mercado de Valores el 1 de diciembre de 2021, Con fecha 30 de agosto de
2022 el Fondo quedd disuelto abriéndose en consecuencia el periodo de liquidacién. Este hecho fue
ratificado por el Consejo de Administracion de la sociedad gestora del Fondo en la reunién mantenida
el 6 de septiembre de 2022 y comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 29 de
marze de 2023. Es infencién de la Sociedad finalizar el proceso de liquidacién a io largo del gjercicio
2024,

Cuanimen Social Impact Fund, Fondo de Capital Riesgo -~ PYME fue constituido el 28 de febrero de
2019. La duracion inicialmente definida del Fondo es de diez afios contados a partir de la fecha de su
cierre final (hecho que se produjo el 22 de septiembre de 2020), pudiéndose aumentar en dos
periodos sucesivos de un afio cada uno, por decision de la Sociedad, salvo oposicion por Acuerdo
Extraordinario de Participes, con el objeto de facilitar una liquidacién ordenada de las Inversiones, no
sienda necesaria la modificacion de su Reglamento y siendo suficiente la comunicacion a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

Con fechz 30 de septiembre de 2021, v de acuerdo a lo establecido en el Folleto informativo del
mencionado fondo de capital riesgo, mediante Acuerde Extracrdinario de Participes se acordé la
sustitucion de la anterior sociedad gestora del mismo, Beka Asset Management, S.G.LI.C., S.A. (parte
vinculada a la Sociedad), por la Saciedad. Con fecha 23 de diciembre de 2021 la CNMV acords la
inscripcién de la Sociedad como entidad gestora de dicho fondo.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades en los términos previstos en
el articulo 42 del Cédigo de Comercio, cuya sociedad dominante es Beka Financial Markets Holdings, S.L. con
domicilio social en Calle Serrano, 88, séptima planta, de Madrid y que posee el 99,0548% de las acciones de
la Sociedad (véase Nota 9). No obstante, los Administradores consideran que se cumplen las condiciones
establecidas por la normativa en vigor para que la sociedad dominante quede eximida de presentar cuentas
anuales consolidadas.

Ambar Venture Capital, Fondo de Capital Riesgo e Innval Innovacién y Desarrolto, Fondo de Capital Riesgo
(todas ellas entidades gestionadas por la Sociedad) estan participadas al 31 de diciembre de 2023 en un

2
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31,43% y 100%, respectivamente por Investgala Asesores de Inversién, S.L. (anterior accionista mayoritario
de la Sociedad y entidad vinculada). Por su parte, el participe mayoritario de Cuanimen Social impact Fund,
Fondo de Capital Riesgo — PYME a dicha fecha era Iberfibra Gestién de Redes de Banda Ancha, S.A. (principal
sociedad participada por Ambar Venture Capital, Fondo de Capital Riesgo e innval Innovacién y Desarrollo,
Fondo de Capital Riesgo) con una participacion del 83,31%.

Bases de presentacién de las cuentas anuales
b.1) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normative de informacién financiera aplicable a ia Sociedad, que es ef
establecido en:

a) El Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de Servicios de Inversién y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras
de Instituciones de inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Tipo Cerrado y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la CNMV: el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido madificado, entre otros, por el Real Decreto 602/2016 y por el
Real Decrefo 1/2021 y, en lo no previsto en éstas, la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de
Espafia.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias,

d) Eiresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

b.2} Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion ¥, en particular, con los
principios y criterios contables en éf contenidos, de forma que muestran Ia imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad el 27 de marzo de
2024, se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas de ia Sociedad, estimandose
que seran aprobadas sin modificacién alguna.

Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2022 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de
la Sociedad celebrada el 30 de junio de 2023.

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y las normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningun principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

3
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b.4) Aspectos crificos de ia valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estan basadas en la
experiencia histérica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias
actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos cuye valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes. La Sociedad
revisa sus estimaciones de forma continua.

En la elaboracién de las cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de la Scciedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:
- lLaevaluacién de posibles pérdidas por deterioro (véanse Notas 2.b y 2.g).

La vida util de los activos materiales (véase Nota 2.g).

El caleulo de las provisiones (véase Nota 2.j).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al cierre del
ejercicio 2023, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se harfa de forma prospectiva, reconociendo
los efectos del cambio de estimacion que pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias.

Comparacion de Ia informacién

La informacién contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2022 se presenta a efectos comparativos, junto
con fa infoermacién correspondiente al ejercicio 2023.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de [a cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios en criterios contables significativos con respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2022.

Correccion de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ningtin error significativo que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del sjercicio 2022,
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g} Impacto medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son ufilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental ¥y la proteccién
y mejora del medicambignte, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacian futura,

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonic, la
situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto ainformacién de cuestiones medicambientales, lo que no hecesariamente significa
que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones de inversién en el marco de su actividad,
descrita en el apartado a) de esta nota, no puedan llegar a ser significativos.

h} Recursos propios minimos y coeficiente de inversion

De acuerdo con e articulo 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, los recursos propios de las Sociedades
Gestoras de Entidades de Inversion de Tipe Cerrado han de ser, camo minimo, igual a la mayor de las
siguientes cantidades:

a) Un capital social minimo inicial de 125.000 euros, infegramente desembolsados, incrementado en un
" 0,02% del importe en que el valor de las carteras gestionadas por la sociedad gestora, exceda de 250
millones de euros, excluidas las carteras gestionadas por delegacion. No obstante, lo anterior, la suma
exigible del capital inicial y de la cuantia adicional no debera sobrepasar los 10 miliones de euros. Esta
cuantia adicional de recursos propios podra ser cubierta hasta en un 50 por ciento con una garantia por el
mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad aseguradora.

b) EI25 por ciento del importe de [os gastos fijos generales cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedents.

Al 31 de diciembre de 2023 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por la normativa
vigenie.

Asimismo, el mencionado articule 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las sociedades
gestoras invertiran sus recursos propios minimos, en activos liquidos o activos facilmente convertibles en
efectivo a corte plazo y no incluirdn posiciones especulativas. El resto de los recursos propios podran estar
invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento del fin social de la sociedad gestora, entre las
que se encuentran las entidades reguladas en la mencionada Ley, siempre que la inversién se realice con
caracter de permanencia. Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

{) Hechos posferiores

Con postericridad al cierre del ejercicic 2023 no se ha producido ningdn hecho significative adicicnal no
descrito en las restantes notas de esta memoria.

Normas de registro y valoracion

En ia elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad comespondientes al ejercicio 2023 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular
1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

5
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a) Definicion y clasificacion de los instrumentos financieros

i. Definicion

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, simultaneamente,
a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacion residual
en los activos de la empresa que [os emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un derivado financiero es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los cambios en variables
{tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas cotizadas, los tipos
de cambio, las calificaciones crediticias y los fndices sobre ellos) y que en el caso de no ser variables
financieras no han de ser especificas para una de las partes del contrato, que no requiere una inversién inicial
0 bien requiere una inversion inferior a la que requieren otro tipo de contratos en los que se podria esperar una
respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado y que se liquida en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los actives financieros
Los activos financieros se presentan en los siguientes capitulos o epigrafes del activo del balance:

Tesoreria: saldos en efectivo y, en su caso, saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de
Espafia y otros bancos centrales.

Créditos a intermediarios financieros o parficulares: Incluye, en su caso, depositos a la vista y a plazo,
comisiones pendientes de cobro, adquisiciones temporales de activos (operaciones simultaneas) y saldos
deudores con empresas del Grupe al que, en su caso, pertenece la Sociedad. Cada uno de los activos
incluidos se desglosan en el balance segun su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses
devengados y no vencidos y las provisiones por deterioro de valor de créditos en el epigrafe “Ajustes por
valoracién®. La totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracién, en la categoria de “Activos
financieros a coste amortizado”

- Acciones y participaciones:

* Acciones y participaciones en cartera interior/exterior: incluye, en su caso, instrumentos financieros
emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y
sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor,
salvo que se frate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. La totalidad
de estos activos se incluyen, en su caso, a efectos de su valoracién, en lag categorias de "Activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o "Activos financieros
& coste”.

» Participaciones: incluye, en su caso, las inversiones de la Sociedad en empresas dependientes,
multigrupe o asociadas. A efectos de su valoracin, la totalidad de estos activos se incluyen en la
categoria de “Activos financieros a coste”. Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con
ia Socledad por una relacién de control, y empresas ascciadas aquellas sobre las que la Sociedad
ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a
aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mas
SOCIOS.
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+ Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: incluye, en su caso, instrumentos
financieros emitidos por ofras entidades, tales como acciones ¥ cuotas participativas o participacion en
fondos y sociedades de inversién colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor, salvo que se frate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. La
totaiidad de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros
a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.

Valores representativos de deuda: incluys, en su caso, inversicnes en obligaciones, bonos u otros valores
representativos de deuda, incluidos aquellos que fijan su rendimiento en funcién de indices o sistemas
anafogos y demds valores que supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion
consistente en un interés, implicito o explicito, establecido contractualmente. Cada uno de los activos
incluidos se desglosan en el bafance segln su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses
devengados y no vencidos y las provisiones por deterioro de valor de los instrumentos de deuda en el
epigrafe “Ajustes por valoracién”. La totalidad de estos activos se incluyen, en su caso, a efectos de su
valoracién, en las categorias de “Activos financieres a coste amortizado”, “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias” y/o “Activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto”.

Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con valoracion favorable para Ia
Sociedad. En particular, este capitulo recoge, en su caso, las primas pagadas en operaciones con
opciones, asf como, en su caso, con cardcter general, las variaciones en el valor razonable de los activos
por derivados financieros con los que, en su caso, opere la Sociedad: opciones, futuros, permutas
financieras, compraventa a plazo de moneda extranjera, etc. La totalidad de estos activos se incluyen, a
efectos de su valoracion, enla categoria de "Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias”.

iii. Clasificacién de fos pasivos financieros
Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capitufos del pasivo del balance:

- Deudas con intermediarios financieros o particulares: incluye, en su caso, saldos acreedores por
obligaciones pendientes de pago a intermediarios financieros y particulares, tales como deudas por
comisiones pendientes de pago, deudas con empresas del Grupo, remuneraciones al personal pendientes
de pago y otros acreedores. Cada uno de los pasivos incluidos se desglosan en el balance segtn su
naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos en el epigrafe "Ajustes por
valoracién: intereses devengados.no vencidos”. La totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su
valoracion, como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

- Pasivos subordinados: inciuye, en su caso, préstamos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencidn de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por
referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. stos pasivos se valoraran al coste,

Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con valoracién desfavorable para
la Sociedad. En particular, este capitulo recoge, en su caso, las primas cobradas en operaciones con
opciones, asl como, en su caso, con caracter general, fas variaciones en el valor razonable de los pasivos
por derivados financieros con los que, en su caso, opere la Sociedad: opciones, futuros, permutas
financieras, compraventa a plazo de moneda extranjera, etc. La totalidad de estos pasivas se incluyen, a
efectos de su valoracion, en la categoria de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias”
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b) Valoracién de los instrumentos financieros

b.1) Activos financieros
Los activos financieros se clasifican, a efectos de sy valoracion, en las siguientes categorias:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacion en
un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene |a inversién con el objetivo de percibir los flujos
de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condicicnes contractuales del activo dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efective que son Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

b. Activos financieros a valor razonable con cambios en ¢l patrimonio neto: se incluyen en esta categoria los
activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se
mantienen para negociar ni procede su clasificacion en la categoria anterior. También se incluiran en esta
categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio designadas imevocablemente por la Scciedad en
&l momento de su reconocimiento inicial, siempre y cuando no se mantengan para negociar ni deban
valorarse al coste.

c. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria, en su caso, las siguientes inversiones: a)
instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) instrumentos de patrimonio
cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente
a estas inversiones; c) activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado; d} aportaciones
realizadas en contratos de cuentas en participacion y similares; e) préstamos participativos con intereses
de carécter contingente; f) actives financieros que deberian clasificarse en la siguiente categoria {Activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias) pero su valor razonable
no puede estimarse de forma fiable.

d. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias: incluye los activos
financieros mantenidos para negociar y aquellos actives financieros que no han sido clasificados en
ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los activos financieros gue
asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial, gue en caso contrario se
habrfan incluide en ofra categoria, debido a que dicha designacion elimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en caso confrario.

Valoracién inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, fnicialmente, al valor razonable de Ia
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente
atribuibles a los activos incluidos, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre la
sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la
adquisicién de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Valoracion posterior

- Activos financieros s coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en
esta categoria se valorarn por su coste amortizado, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los
intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos con
vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal continuaran valorandose
por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

El coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue valorado un activo
financiero o un pasiva financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran producido, mas o
menos, segun proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del
meétodo del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento y, para el caso de los activos financieros, menos cualquier reduccion de valor por deterioro
que hubiera sido reconocida, ya sea directamente como una disminucién del importe del activo 0 mediante
una cuenta correctora de su valor.

Eltipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valer en libros de un instrumento financiero
con los flujos de efectivo estimados a o largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus
condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras; en su céleulo se
incluiran las comisiones financieras que se carguen por adelantade en la concesién de financiacién,

Activos financieros a valor razanable con camblos en el patrimonio neto: los activos financieros clasificados,
a efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se registraran, netos de su carrespondiente efecto fiscal, directaments en el patrimonio neto, en
el capltulo “Ajustes por valoracion en patrimonio nete”, hasta que el active financiero cause baja del balance
o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias,
en los capitulos “Ganancias por operacionss financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras”, en
funcién de si ef resultado es positivo o negativo, respectivamente.

- Activos financieros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracion, en esta categoria se
valoraran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en consideracion el patrimeonio neto
de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en |a fecha de |a valoracién, netas
del efecto impositivo.

Activos financieros a valor razonable con cambios en ia cuenta de pérdidas y ganancias: los activos
financieros clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria se valorar&n a su valor razonable,
registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los capitulos “Ganancias por
operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras® de la cuenta de peérdidas y ganancias,
en funcién de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera que
existe evidencia ohjetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor en
libros.
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- Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deteriore del valor de estos activos financieros sera
la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso,
los procedentes de la efecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial, Para los
activos financieros a tipo de interés variable, se emplear el tipo de interés efectivo que corresponda a la
fecha de cierre de Ias cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacicnadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que comesponda segln la naturaleza del activo, en los capitulos
“Pérdidas por deterioro de valor de los activos” o “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en los epigrafes “Ajustes por valoracién” del activo
del balance. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de
mercado del instrumento, siempre que éste sea io suficientemente fiable como para considerarlo
representative del valor que pudiera recuperar la empresa.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a estos activos financieros, el proceso de
evaluacién de fas posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente para la
totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: para los instrumentos de
patrimonio clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria, se presumira que existe deterioro
ante una caida de un afio y medio o de un 40% en su cotizacidn, sin que se haya producido la recuperacion
del valor. En el caso de instrumentos de deuda clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria,
se presumira que existe deterioro cuando se haya producido una reduccién o retraso en los flujcs de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados porla insolvencia del deudor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre
que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el capitulo “Pérdidas por deterioro de valor de los activos”, con contrapartida en
el epigrafe “Ajustes por valoracion” del activo del balance (en el caso de instrumentos de deuda) o en el
epigrafe “Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones” del active del balance {en el
caso de instrumentos de patrimonio). Si en ejercicics posteriores se incrementase sl valor razonable, la
correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono ala cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio, en el capitulo "Recuperaciones de valor de los activos deteriorados”. No obstante,
en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la
correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto, en el
capitulo “Ajustes por valoracién en patrimonio neto”.

Activos financieros a coste: El importe de la correccion valorativa serd la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de
instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacisn o baja en
cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacién de sy participacién en los flujos de efectivo
que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias
como de su enajenacion o baja en cuentas.
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Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcién del patrimonio neto
de la entidad participada y de las plusvalias ticitas existentes en la fecha de ia valoracién, netas del efecto
impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez
en ofra, deberd tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversién, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en los capitulos “Pérdidas por detericro de valor
de los activos” o “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, con confrapartida en el epigrafe “Provisiones por deterioro de valor de acciones ¥
participaciones” del activo def balance. La reversion del deterioro tendra come limite el valor en libros de |2
inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro dal valor.

b.2) Pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoraciéon, en las siguientes categorias:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta
categoria, excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de
perdidas y ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el pamrafo siguiente.

b. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias: incluye, en su
caso, los pasivos financieros mantenidos para negociar. Asimismo, se incluyen en esta categoria los
pasivos financieros que asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial,
debido a gue dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracisn o
asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconoceran en [a cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente
atribuibles a los pasivos incluidos, a efectos de su valoracién, en la categoria de "Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracion posterior

- Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en
esta cafegoria se valoraran por su coste amortizado (tal y como éste ha sido definida en el apartado b.1
anterior), imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando &l método
del tipo de interés efectivo (tal y como éste ha side definido en el apartado b.1 anterior). No obstante, los
débitos con vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal continuaran
valorandose por dicho importe.

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los pasivos
financieros clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria se valoraran a su valor razonable,
registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los capitulos "Ganancias por
operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en funcién de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.
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b.3) Técnicas de valoracion

Para la estimacién del valor razonable de los instrumentos financieros valorados a vaior razonable, se
establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o pasivos
idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u
otras metodologias de valoracion en las que todas las variables significativas estan basadas en datos de
mercado observables directa o indirectamente.

¢) Nivel 3: estimaciones en las gue alguna variable significativa no estd basada en datos de mercado
observables.

Una estimacidn del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la variable
de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos efectas, una variable significativa
es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacién. En ia evaluacion de la
importancia de una variable concreta para la estimacion se tendran en cuenta las condiciones especificas del
activo o pasivo que se valora.

A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros valorados a valor razonéble.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando expiran o se han cedido los derechos sobre ios fiujos de efectivo
del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a su propiedad. Por otro lado, los pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las obligaciones que
los han generado.

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos,
Similarmente, los pasivos financleros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones gue generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencién de recolocarios de nuevo).

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

En el case de que la empresa realice cualquier tipo de transaccién con sus propios instrumentos de patrimonio,
el importe de estos instrumentos se registrara en el patrimonio neto, como una variacién de los fondos propios,
¥ en ningudn caso podran ser reconocidos como activos financieros de [a empresa ni se registrara resultado
alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emisién.

12



0,03 EUROS 0P1418034

CLASE 8 g ot

e) Compensaciones de saldos

Los actives y pasivos se presentan separadamente en el balance y Unicamente se presentan por su importe
neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen |a
intencion de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

f) Adguisicion temporal de activos (operaciones simultaneas)

Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesién no opcional a un precio
determinado (también denominados “operaciones simultdneas”) se registran, en su caso, en el balance como
una financiacion concedida en el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros y particulares — Adquisicion
temporal de activos”.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida del
contrato.

g) Inmovilizado material de uso propio

Incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso continuado ¥ propic y se presenta
a su coste de adquisicidn, menos su correspondiente amortizacion acumulada Yy, si procede, las pérdidas
estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacién se calcula, aplicande el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los actives menos su
valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asienian los edificios y ofras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en &l epigrafe *Amortizaciones - Inmovilizade material de uso propio” de la cuenta de pérdidas y ganancias y,
basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacién siguientes {(determinados en funcién de los afios de
la vida (itil estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Mobiliario 10%
Equipos informéticos 25%
Otro Inmovilizado 10%

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos del
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable; ajustando los cargos futuros en concepto de
amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de ser
necesaria tuna reestimacién de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia,
los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningun caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aguel que tendrfa si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.
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La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacién que haya podido
praducirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizande los epigrafes
“Pérdidas por deterioro de valor de los actives — Inmovilizado material” o “Recuperaciones de valor de los
activos deteriorados ~ Inmovilizado material”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar {a vida Util estimada, el valor residual y método
de amortizacién de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, en caso de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion
del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion, en virtud
de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados
del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2023, no habia actives adquiridos ni cedidos en ragimen de arrendamiento financiero ni
activos clasificados como inmovilizaciones inmobiliarias.

Activos intangibles

Los activos intangibles son activos no monetarios sin apariencia fisica susceptibles de valoracion econdmica.
Se reconocen, inicialmente, por su coste de adquisicién o produccién y, posteriormente, se valoran a su coste
menos, seglin proceda, su correspondiente amortiZacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

La totalidad de los actives intangibles de la Sociedad corresponden a aplicaciones informaticas adquiridas a
titulo oneroso. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor residual y
método de amortizacién de los elementos del inmovilizado intangible, de cara a detectar cambios significativos
en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién dal cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacién en virtud de las nuevas vidas
Gtiles.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos intangibles se realizan con contrapartida
en el epigrafe “Amortizaciones — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias v, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacién siguientes (determinados en funcién de los afios de la vida util
estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual

Aplicaciones informaticas 30%

Durante los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad no ha registrado importe alguno por este concepto como
consecuencia de haber amortizade completamente estos activos. A 31 de diciembre de 2023 y 2022 la totalidad
de los activos intangibles de uso propic por importe de 593,06 euros se encuentran totalmente amortizados y
siguen en uso.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacion que haya podido
producirse en el valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, ufilizandose como
contrapartida los epigrafes “Pérdidas por deterioro de valor de los activos — Activos intangibles” o
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“Recuperaciones de valor de los activos deteriorados — Activos intangibles”, respectivamente, de Ia cuenta de
pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos ¥, en
su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores, son similares
a los aplicados para los activos materiales (véase Nota 2.g).

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos "Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre beneficios, diferencidndose, en su caso, entre:
“Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los préximos doce meses) y “Diferidos” (importes
de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre;

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe v/ o momento de cancelacion.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de gue se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contraric. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cusntas anuales, sino que se
informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir [a obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrdndose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vincuio
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurara la cormespondiente provisién.

La Scciedad reconoce, en su caso, las provisiones, asl como su reversién, como un gasto o un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segtin fa naturaleza de la provisién, en los capitulos
“Dotaciones a provisiones para riesgos” o "Recuperacion de provisiones parariesgos” de la cuenta de pérdidas
¥ ganancias, con contrapartida en el capitulo “Provisiones para riesgos” del pasivo del balance.
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k) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento de
5Uus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por infereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables & ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financiercs® e
“Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros® de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién de! método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe “Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados de los actives financieros — Dividendos de acciones y participaciones”
de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad.

En relacién con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificara como una
operacién de distribucion de beneficios y, en consecuencia, originara el reconocimiento de un ingreso en el
socfo, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicion, la participada o cualquier sociedad del grupo
participada por esta (ltima haya generado beneficios por un importe superior a los fondos propios que se
distribuyen. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizard atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha
de adquisicion, salve que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como
una recuperacion de la inversién desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con ciiterios distintos segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante la
vida de tales transacciones o servicios:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones las procedentes de Ia actividad de geslién de fondos de
capital riesgo se incluyen en el epigrafe “Comisiones recibidas — Comisiones de gestién de fondos de
capital riesgo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida en que dichas comisiones tienen su
origen en servicios que se pralongan a lo largo del tiempo, éstas se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

- Las que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina:
En cazo de que existan, las comisiones de é&xito sobre las plusvalias que obtengan los vehiculos de capital
riesgo se incluyen en el eplgrafe “Comisicnes recibidas — Comisiones de gestién de fondos de capital
riesgo”.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (fondos de capital riesgo) no se
incluyen en el balance. En la Nota 13 se facilita informacién sobre fos patrimonios de terceros gestionados por
la Sociedad. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el capitulo “Comisiones recibidas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

m) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad tiene la obligacion de indemnizar a aquellos empleados con
los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacion razonabie se registran, en su caso, como gasto en el gjercicio en el que
se adopta la decisién del despido, en el epigrafe “Gastos de personal — Indemnizaciones por despides” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. En opinion de los Administradores de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2023
no existian razones que hicieran necesaria la contabilizacién de una provisién adicional por este concepto a
dicha fecha.

n) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liguidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y ofras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto cotriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos
¥ pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi come las bases imponibles negativas pendientes de compensacion
y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de ofros activos Y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resuitado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos diferidos no registrades en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacidn con beneficios fiscales
futuros.
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Adicionalmente, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades efiminé la limitacién
temporal para la apiicacion de bases imponibles negativas, infroduciendo una limitacién cuaniitativa del 70%
de la base imponible previa a su compensacién, admitiéndose, en todo caso, un millén de euros.

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades el tipo de gravamen a efectos
del impuesto sobre sociedades es del 25%.

Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de ingresos de la Sociedad,
asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o de financiacion.

Actividades de inversion: los pagos que tienen su origen en la adquisicién de activos no corrientes y otros
activos no incluidos en el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, tales come activos intangibles,
inmovilizados materiales, inmuebles de inversién o inversiones financieras, asi como los cobros
procedentes de su enajenacion o de su amortizacion al vencimiento

Actividades de financiacion: comprenden los cobros procedentes de la adquisicién por terceros de titulos
valores emitidos por la Sociedad o de recursos concedidos por entidades financieras o terceros, en forma
de préstamos u otros instrumentos de financiacion, asi como los pagos realizados por amortizacion o
devolucién de las cantidades aportadas por ellos. Adicionalmente, incluye los pagos a favor de los
accionistas en concepto de dividendos.

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo los depésitos a la vista, que se encuentran registrados en el
epigrafe “Créditos a intermediarios financieros o particulares — Depésitos a la vista” del activo del balance
(véase Nota 5) y el saldo efectivo en caja, que se encuentra registrado, en su caso, en el capitulo "Tesoreria”
del activo del balance.

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el fotal de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta desglosada, a su
vez, en dos estados: el estado de ingresos y gasios reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes
de los estados:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presentan:

a) Elresultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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b) Los ingresos y gastos que, seglin lo requerido por la normativa vigente, deban imputarse directamente al
patrimonio neto.

¢} Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.
d) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Los importes relativos a los ingresos y gastos imputados directamente al patimonio neto y las transferencias
a la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan por su importe bruto, mostrandose en una partida separada
su correspondiente efecto impositivo, en la nibrica “Efecto impositivo”.

Esiado fofal de cambios en el patrimonio nelo

En esta parte def estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidas los que tienen su crigen en cambios en los criterios contables ¥ en correcciones de
errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluye los cambios en el patrimonio neto que
surgen como consecuencia de la reexpresidn retroactiva de ios saldos de los estados financieros con origen
en cambios en los criterios contables o en la correccion de emores, en su caso.

b) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en el
estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Operacion con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de dividendos,
ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

d) Otras variaciones del patrimanio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del
patrimonio neto.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es ef euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del gjercicio, los acfivos y pasivos monetarios denominados, en su caso, en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto
se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen, en los capitulos
‘Ganancias por diferencia de cambio” o “Pérdidas por diferencias de cambio”, respectivamente.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracién sea el valor razonable y estén denominados
en moneda exiranjera, se convierten segun los tipos vigentes en la fecha en que se ha determinado el valor
razonable. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan a patrimonio neto o a pérdidas y
ganancias siguiendo los mismos criterios que el registro de las variaciones en el valor razonable, segin se
indica en el apartado b) anterior.
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A 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no mantiene saidos denominados en moneda extranjera ni ha
realizado transacciones en divisa distinta al euro durante dichos gjercicios.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracién en el futuro.

Contabilfzacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son operativos y se
correspohden con el alquiler del inmueble en el que la Sociedad tiene su domicilio social (véase Nota 1), asi
como con el arrendamiento de equipos electrénicos. En las operaciones de arrendamiento operativo, la
propiedad del bien amrendado y todos los riesgos v ventajas que recaen sobre el bien permanscen
sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos,
en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe
“Gastos generales - Inmuebles e instalaciones”.

Otros activos y pasivos y periodificaciones

El capitulo "Otros activos” recoge el importe de los activos no registrados en ofras partidas, entre los que
figuran, en su caso, las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos
&l personal y otros actives (que incluyen Ios activos de naturaleza fiscal no relacionados con el impuesto sobre
sociedades).

El capitulo “Otros pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros
no incluidos en otras categorias, entre los que figuran, en su caso, los pasivos de naturaleza fiscal no
relacionados con el impuesto sobre sociedades.

Por otro lado, el capitulo “Periodificaciones” del activo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las
cuentas de periodificacion (entre las que figuran los gastos anticipados, contabilizados en el ejercicio y gue
corresponden al ejercicio siguiente), excepto las correspondientes a intereses devengados que se recogen en
los capftulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Por Ultimo, el capitulo “Periodificaciones” del pasivo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las
cuentas de periodificacién (entre las que figuran las comisiones y etros productos cobrados no devengados ¥

los gastos devengados no vencidos), excepto las correspondientes a intereses devengados que se recogen
en los capitulos en los gue estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Compromisos por pensiones y retribuciones post-empleo

La Sociedad no tiene adquirido ningun compromiso con sus empleados en matera de pensiones v
retribuciones post-emplec.
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3. Aplicacién de los resultados de la Sociedad

La propuesta de aplicacion del resultade correspondientss al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 fue
aprobada per la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 30 de junio de 2023,

0P1418042

La propuesta de aplicacién del resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2023, que su Consejo de

Administracién propondra a la Junta General de Accionistas

con la propuesta aprobada del ejercicio 2022;

Euros

2023

2022

Reservas;
Reserva legal
Reservas voluntarias

Dividendos:
A cuenta
Aprebado con anterioridad al cierre del ejercicio

Aprobado con posteriorided al cierve del ejercicio

Complementarios

422.201,29

350.000,00

24.444,96

Beneficio (Pérdida) neto de la Sociedad

422.201,2%

574.444,96

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad v a la Alta Direccion

para su aprobacion, se muestra a continuacion, junto

Las retribuciones devengadas, durante los ejercicios 2023 y 2022, por los miembros anteriores y/o actuales del

Consejo de Administracién y de la Alta Direccidn de la Sociedad durante dichos gj

conceptos, han sido las siguientes:

ercicios, clasificadas por

Ejercicio 2023:
Euros
Otras Prestaciones J Pagos basados
Retribuciones a prestaciones a de Indemnizaciones en instrumentos
corto plazo Dietas largo plazo jubilacidén Por cese de patrimonio
Consegjo de Administracién (*%) - 12,000,00 - - - -
Alta direccidn (*) 125.000,00 - - - - -

(*} De los tres miembros que componen el Consejo de Administracién de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023, existe un

miembro que a su vez lo es de [a Alta Direccidn, por lo que las retribuciones

el epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 15).

percibidas por dicho miembro se incluyen en

(**) La Sociedad mantiene un contrato con uno de los miembros del Consejo de Administracién por el cual recibe de este
servicios profesionales de asesoramiento. Durante el ejercicio 2023 no se ha devengado gasto alguno como consecuencia

de no haberse alcanzado las condiciones establecidas en dicho acuerdo.
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Ejercicio 2022:
Euros
Otras Prestaciones J Pagos basados
Retribuciones a prestaciones a de Indemnizaciones en instrumentos
corto plazo Dietas largo plazo jubilacién pOr cese de patrimonio
Consejo de Administracién (*¥) - 12.000,00 - - - -
Alta direccion (*) 125.000,00 - - - - -

(*) De los tres miembros que componian el Consejo de Administracién de la Socledad at 31 de diciembre de 2022, existla un
miembro que a su vez lo era de la Alta Direccién, por lo que las retribuciones percibidas por diche miembro se incluyen en
el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 15).

{(**} La Sociedad mantiene un contrate con uno de los miembros del Consejo de Administracién por el cual recibe de este
servicios profesionales de asesoramiento. Durante el efercicio 2022 no se devengé gasto alguno como consecuencia de
no haberse alcanzado las condiciones establecidas en dicho acuerdo.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad rio ha satisfecho importe alguno en concepto de prima de seguro
de responsabilidad civil de los Administradores.

Asimismo, al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 no existian obligaciones contraidas por la Sociedad en materia
de pensiones y seguros de vida, ni compromisos por avales o garantias con los miembros anteriores y/o actuales
de su Consejo de Administracién y Alta Direccién. A dichas fechas la Sociedad no tenia anticipos o créditos
concedidos a los miembros anteriores y actuales de su Consejo de Administracion y Alta Direccion.

De la misma forma no han existido contratos entre la Sociedad y cualquiera de los administradores o persona que
actue por cuenta de ellos, por operaciones ajenas al trafico ordinario de la sociedad o que se no hayan realizado
en condiciones normales.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Consejo de Administracién de la Sociedad estaba formado por 3 miembros
de género masculino. No hay personas que desarrollen en la Sociedad, de hecho o de derecho, funciones de Alta
Direccidn que no sean, a su vez, Consejeros de la Sociedad.

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores
Al cierre del ejercicio 2023 los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de Administracién

situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos pudieran tener con el
interés de la Sociedad.

5. Créditos a intermediarios financieros o parficulares — Depésitos a la vista

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge los saldos de las cuentas corrientes mantenidas por la
Sociedad en entidades financieras nacionales de adecuada solvencia y denominadas en euros.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 las cuentas corrientes abiertas no han devengado intereses.
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6. __Acciones y participaciones — Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

El detalle de los instrumentos financieros incluidos a efectos de su valoracién en esta categoria es el siguiente:

Euros
Valor
Valor de Coste | Razonable
Ejercicio 2023:
Fondos de Capital Riesgo - -
Ejercicio 2022:
Fondos de Capital Riesgo (*) 270.491.60 59.931,67

270.491,60 59.931,67

(") Se corresponde con participaciones de Cuanimen Social Impact Fund, Fondo de Capital
Riesgo — PYME, forido gestionado por la Sociedad (véase Nota 1)

Adqguisiciones y enajenaciones

Los movimientos, a su coste de adquisicion, habidos durante los ejercicios 2023 y 2022 en el saldo de los
activos financieros incluidos a efectos de su valoracién en esta categoria se muestran a continuacién:

Euros
2023 2022
Saldos al inicio del gjercicio 270.491,60 266.115,93
Compras 20.663,75 4.375,67
Ventas (2591.155,35) -
Szldos al cierre del ejercicio - 270.491,60

Con fecha 27 de diciembre de 2021, [a Sdciedad adquirié una participacién de Cuanimen Social Impact Fund,
Fondo de Capital Riesgo — PYME a Beka Asset Management, S.G.11.C., S.A., anterior sociedad gestora del
fondo y parte vinculada a [a Sociedad. Como consecuencia de esta adquisicién, la Sociedad se obligd a
safisfacer los desembolso comprometidos y no exigidos a dicha fecha. A 31 de diciembre de 2022 ascendian
a 404.244,55 euros y estaban registrados en “Cuenta de riesgo y compromise” de las Cuentas de Orden (véase
Nota 13). Durante el ejercicio 2023 se realizaron desembolsos por importe de 20.663,75 euros y, finalmente,
con fecha 22 de noviembre de 2023, [a Sociedad vendié dicha participacién a Investgala Asesores de Inversion,
S.L. (entidad vinculada), si bien esta operacién de venta no generé resultado alguno en el ejercicio 2023. E|
importe de la venta se encontraba pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2023 y estaba registrado en el
epigrafe “Otros activos — Otros activos™ del balance de la sociedad. Dicho importe fue satisfecho por ia
contraparte en enero de 2024.
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El detalie del epigrafe "Ajustes por valoracion en patrimonio neto — Activos financieros con cambios en
patrimonic neto” del patrimonio neto del balance, por la parte correspondiente a las “Acciones Y

participaciones”, es el siguiente:

Eurcs
Ajustes por Valoracion en
Valoracién Patrimonio Neto
2023 2022 2023 2022
Fondos de Capital Riesgo - 59.931,67 - -
- 59.931.67 - -

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se ha producido movimiento alguno en el salda del epigrafe “Ajustes por
valoracién en patrimonio neto ~ Actives financieros con cambios en patrimonio neto” en lo que respecta a las

“Acciones y participaciones”,

Pérdidas por deterioro

El movimiento que se ha producido en el deterioro asociado a [as inversiones financieras a largo plazo de (g
Sociedad, durante los ejercicios 2023 y 2022, se muestra a continuacion:

Eurcs
2023 2022
Saldos al inicio del gjercicio (210.559,93) -
Dotaciones con cargo a resultados (*) - (210.559,93)
Aplicaciones 210.559,93 -
Saldos al 31 de diciembre - (210.559,93)

(*) Se recoge, en su caso, en el epigrafe “Pérdidas por deterioro de valor de los activos —

Instrumentos de capital”
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7. Inmovilizado material — De uso propio

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, asi como
el movimiento que se ha producido en el mismo durante dichos ejercicios ha sido el siguiente:

Euros
Equipos T OEK.,
Informaticos Mobiliario Inmovﬂl.zado
material Total

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2022 23.385,30 15.855,37 91.830,48 131.071,15
Adiciones 1.737,82 - - 1.737,82
Retiros - - - .
Saidos al 31 de diciembre de 2022 25.123,12 15.855,37 91.830,48 132.808,97
Adiciones 689,42 - - 689,42
Retiros - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 25.812,54 15.855,37 91.830,48 133.498,39
Amortizacién acomulada:
Saldos al 1 de enero de 2022 (21.606,34) (13.178,77) (86.619,30) | (121.404,41)
Dotaciones {1.194,86) (956,96) (538,28) (2.690,10)
Retiros - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 (22.801,20) (14.135,73) (87.157,58) | (124.094,51)
Dotaciones (848.,44) (892,92) (538,28) (2.279,64)
Retiros - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 (23.649.64) (15.028,65) (87.695,86) | (126.374,15)
Activo material neto: .

Saldos al 31 de diciembre de 2022 2.321,92 1.719,64 4.672,90 8.714,46

Saldos al 31 de diciembre de 2023 2.162.9% 826,72 4.134,62 7.124,24

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, existe inmovilizado material de uso propio, totalmente amortizado y en uso,
por importe de 111.537,71 y 108.756,57 euros, respectivamente.

Durante los ejercicios 2023 y 2022, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a este

epigrafe del activo del balance. Asimismo, al cierre de dichos ejercicios la Sociedad no tenia activos adquiridos ni
cedidos en régimen de arrendamiento financiero.
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Deudas con intermediarios financieros o particulares

La composicién de este capitulo del pasivo del balance a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

Euros
2023 2022
Préstamos y créditos - -
Comisiones a pagar ‘ -
Acreedores por prestaciones de servicios 11.175,81 14.102,98

Acreedores por operaciones de valores - -
Acreedores empresas del grupo . -
Remuneracicnes pendientes de pago al personal - -
Otros acreedores - 1.774,00
Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos - -
11.175,81 15.876,98

En el saldo del epigrafe “Acreadores por prestaciones de servicios” se incluyen los importes pendientes de pago
por los conceptos incluidos en el capitufo “Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota

16).

. Patrimonio neto

Capital

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capital social de la Sociedad ascendia & 529.000,00 eurcs y estaba
representado por 529 acciones nominativas de 1.000,00 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, con idénticos derechos econémicos y politicos, no existiendo restricciones a la libre
transmisibilidad de las acciones y que no cotizan en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los accionistas de la Sociedad eran los siguientes:

N° Acciones % Participacion | Importe (euros)

Beka Financial Markets Holdings, S.L. 524 99.0548% 524.000,00
Carlos Tejera Osuna 5 0,9452% 5.000,00
529 100% 529.000,00

Prima de emision, Reservas y Resultados de ejercicios anteriores
La composicion del saldo de los epigrafes "Reservas” y “Resultados de ejercicios anteriores” del patrimonio neto

del balance, asi como el movimiento que se ha producido en los mismos durante los ejercicios 2023 y 2022, se
muestra a continuacién:
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Furos
Reservas Resultados de

Reserva Reservas Otras Total Ejercicios

Legal Voluntarias | Reservas Reservas Anteriores
Saldos al 1 de enero de 2022 80.036,40 2.449 58 - 82.485,98 -
Aplcacién del resultado del gjercicio 2021 (*) 25.763,60 17.878,92 - 43.642,52 -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 105.800,00 20.328,50 - 126.128,50 -
Aplicacion del resultado del efercicio 2022 (*) - 24.444,96 - 24.444 96 -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 105.800,00 44,773,46 - 150.573,46 -

Una vez distribuidas los dividendos aprobados en las reuniones de las respectivas Juntas Generales de Accionistas (véase Nota
3).

Reserva legal

De acuerdo con ia Ley de Scciedades de Capitai, ia sociedad anénima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en [a parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan ofras reservas disponibles

suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la reserva legal alcanzaba e 20% del capital social.

Reservas Voluntarias y Resultados de efercicios anteriores

El saldo del epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores” recoge, en su caso, los resultados de ejercicios
anteriores (negatives o positivos) pendientes de aplicacion de la Sociedad. No habia resultados negativos de
ejercicios anteriores a 31 de diciembre de 2023 y 2022,

Tanto la reserva voluntaria como los resultados de ejercicios anteriores no tienen restricciones especificas en
cuanto a su disponibilidad.

. Situacidn fiscal

i, Saldos corrientes con las Administraciones Pablicas

El saldo del epigrafe “Otros activos — Otros activos” del activo del balance incluye al 31 de diciembre de 2023 y
2022 los siguientes saldos con las Administraciones Publicas:

Euros
2023 2022
Hacienda Piblica dendora por Impuesto sobre 355.23
el Valor Afiadido ) ’
- 355,23
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Por otro lado, el saldo del epigrafe “Otros pasivos — Administraciones Fublicas” del pasivo del balance incluye al
31 de diciembre de 2023 y 2022 los siguientes saldos con las Administraciones Poblicas:

Euros
2023 © 2022
Hacienda Piiblica acreedora por retenciones practicadas 21.277,52 22.607,59
Crganismos de la Seguridad Social, acreedores 5.685,14 5.327,38
26.962,66 27.934,97

ii. Conciliacién del resuitado contable y de fa base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable v la base imponible del impuesto sobre beneficios comespondiente a
los ejercicios 2023 y 2022 es la siguiente:

Euros
2023 2022
Resultado contable antes de impuestos 495.762,71 755.303,00
Diferencias permanentes (Nota 6) (201.517,03) 210.559,93
Diferencias temporales - -
Bases imponibles negativas compensadas - (242.430,78)
Base imponible fiscal 294.245,68 723.432,15

A 31 de diciembre de 2023, la cuota a pagar asciende a 37.628,59 euros {180.858,04 euros a 31 de diciembre de
2022}, e incluye pagos a cuenta realizados por importe de 35.932,83 euros. Este importe se encuentra pendiente
de pago y se recoge en el epigrafe “Pasives fiscales — Corrientes”.

fii. Conciliacion entre el resultado contable y el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios

La conciliacién endre el resultado contable y el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios correspondiente a
los ejercicios 2023 y 2022 se muestra a continuacion:

Euros

2023 2022
Resultado contable antes de impuestos 495.762,71 755.303,00
Diferencias permanentes (201.517,03) 210.559,93
Diferencias temporales - -
Cuota al 25% 73.561,42 241,465,73
Deducciones -
Compensacién bases imponibles negativas - (60.607,69)
Total gasto gmgreso) por 1m1_mesto de Sociedades en Ia 73.561,42 180.858,04
cuenta de pérdidas y ganancias
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iv. Desglose del gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios

El desgiose del gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios correspondiente a los ejercicios 2023 y 2022 se
muestra a continuacién:

Euros
2023 2022

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 73.561,42 180.858,04

Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas - -

Total gasto (ingreso) por impuesto de Sociedades

en la cuenta de pérdidas y ganancias 73.561,42 180.858,04

v. Impuestos reconacidos en ef Patrimonio nefo

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 ni durante dichos ejercicios la Sociedad habia reconocido impuestos en el
patrimonio neto de la Sociedad.

vi. Activos y pasivos por impuesto diferido registrados

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. Por el contrario, los activos por impuesto
diferido sdlo se reconocen en |la medida que exista probabilidad de ganancias fiscales futuras que permitan la
aplicacién de estos activos. La cuantificacién de dichos activos y pasivos se realiza considerando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de modificaciones en las normas tributarias, se
produciran los correspondientes ajustes de valoracién.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no tenia registrados activos ni pasivos por impuesto diferido.

Asimismo, a dicha fecha [a Sociedad no tenia otros créditos fiscales no registrados en el balance.

vii.Efercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspecloras

La Sociedad tiene sujetos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales fodas los impuestos que le son de
aplicacion desde el ejercicio 2019.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccion podrfan originarse pasivos
fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No cbstante, se estima que
la postbilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y que, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

Gestion del riesgo

La actividad de la Sociedad se circunseribe a la gestién y administracién de entidades de capital riesgo, por lo
que, dado que no realiza operaciones financieras distintas de éstas, el riesgo financiero de la Sociedad se califica
como bajo.
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L= gestién de los riesgos financieros de la Sociedad est4 centralizada en la Direccion Financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variacionss en los tipos de interés y
tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales
de las contrapartes de la Sociedad, y se entiende como el riesgo de que la contraparte sea incapaz de reintegrar
completamente los importes que debe.

En este confexto, y en cuanto a riesgo de crédito que pudiera surgir por la exposicion del valor de las posiciones
mantenidas en instrumentos financieros, a variaciones de mercado, se entiende que Unicamente se esta expuesto
en grado bajo, en ralacion con las operaciones de colocacion de la tesoreria de la Sociedad, en su caso, en
depdsitos bancarios, cuentas bancarias, operaciones de adquisicién temporal de activos (Deuda Publica) con
pacto de recompra por parte de una entidad financiera, o bien operaciones con participaciones en Instituciones de
Inversidn Colectiva diversificadas en funcién de su politica de inversion.

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesorerfa y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de elevado nivel crediticio.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja ia posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a
ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad,
la Sociedad dispone de la tesoreria y equivalentes que muestran su balance y que se detallan en las Nota 5.

El riesgo de liquidez de la Sociedad se considera bajo, tanto por la estructura de cobros ¥ pagos, en la que la

practica de mercado habitual es el cobro de comisiones de gestidn por periodos adelantados, como por la
prudencia en las cuantias y plazos de las colocaciones de tescreria efectuadas.

Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio}

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés de los
activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales, y de los precios
de mereado de los instrumentos financieros negociables.

Tanto el efectivo como los actives liquidos de la Sociedad estan expuestos al riesgo de tipo de interés, el cual
podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. En opinion de los
Administradores de la Sociedad, la exposicion de la misma a este riesge no es relevante en relacién al patrimonio.

El riesgo de tipo de cambio es inexistente. La Sociedad no realiza colocaciones de tesareria en moneda extranjera.

El riesgo de precio se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado,
provocados bien por factores especificos def propio instrumento o bien por factores que afecten a todos los
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instrumentos negeciados en el mercado. Los Administradores consideran que la exposicién de ia misma a este
riesgo es inexistente a cierre de ejercicio.

Riesgo operacional

En relacién con la naturaleza, nivel de riesgo asumido en este ambito y planes de atenuacion y contingencia, se
destaca lo siguiente:

- La operaliva en cuyo ambitoc se desenvuelve este riesgo se circunscribe a la actividad propia de la Sociedad,
cual es la gestion de entidades de capital riesgo, asesoramiento a vehiculos de inversion de caracteristicas
similares y asesoramiento a compafiias participadas por los anteriores.

Dentro de este d&mbito de actividad, la operativa cuya naturaleza conlleva el riesgo mas relevante es la gestion
de las entidades de capital riesgo y vehiculos similares, por la propia naturaleza de la actividad de estos, cual
es la inversion en compafiias no cotizadas en mercados principales, con ohjeto de aumentar el valor de Ia
inversion y desinvertir en un plazo medio con el objetivo de generar una plusvalia para los inversores. En este
contexto, la actividad de inversiones se desarrolla conforme a una estrategia especifica respecto de cada
vehiculo o entidad gestionada/asesorada, que no obstante conlleva elementos comunes que se dirigen a
paliar el riesgo inherente a esta actividad, partficularmente, los siguientes: a) empresas seleccionadas por la
Sociedad en funcién de su equilibrio entre el potencial de revalorizacién y riesgo limitado, con el objetivo de
rentabilizar al maximo los recursos invertidos, b} gestion por equipes directivos altamente profesionales,
capaces de aprovechar el potencial de crecimiento de las empresas y de generar plusvalias para los
inversores, c) ambito geografico delimitado al objetivo especifico de cada vehiculo, buscando la diversificacion
de su cartera, tanto por sectores como por localizacién geografica de las inversiones,

- Porotro lado, se opera conforme a ciertos parametros que lirmitan fa discrecionalidad de la Sociedad en cuanto
a sus decisiones de inversién: a) politica de inversiones dentro de los limites establecidos por normativa legal
aplicable y en los estatutos de cada vehiculo, seleccionando los activos integrantes de la cartera en virtud de
procedimientos de andlisis de inversiones de la Sociedad, orientindose hacia empresas con proyectos
empresariales con ventaja competitiva, correctamente diversificados para una eficaz compensacion del
riesgo, b} establecimiento de un periodo de inversion, en su caso, para cada vehiculo, fuera del cual no se
invierte para evitar no contar con plazo suficiente para la maduracion de cada inversién, c) Sectores excluidos
de inversién por parte de cada vehiculo, d) operativa conforme a criterios y normas de diversificacién sectorial,
diversificacion relativa al ndmero de compafias en la cartera de cada vehiculo de inversién, criterios de
diversificacion geografica, asi como en relacion con la fase de desarroilo de las empresas participadas.

- Enrelacion con el control de la inversién por parte de ta Sociedad, es relevante el hecho de que dicha inversién
supone en la mayoria de los casos la participacion en sus érganos de administracién o direccién. Asimismo,
en los ambitos correspondientes a la condicién de inversor y/o socic de las empresas participadas, se
administran los intereses de los vehiculos de inversion.

- Adicionalmente, las entidades gestionadas cuentan con érganos de control propios, cuyo papel fundamental
es controlar [a evolucién y estrategia de los mismos, asi como recibir el reporte de la Sociedad en relacién
con la gestién efectuada.

Finalmente, la Sociedad cusnta con planes de contingencia orientados a facilitar la continuidad de las
operaciones y actividad en general de la Sociedad en caso de incidente o desastre que afecte a sus
instalaciones, contando con medios para la duplicacién del archivo de informacién de forma que la parte més
relevante de ésta pueda ser recuperada en dichos casos.
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Rigsgo de sostenibilidad

La normativa europea que afscta & UCITS y FIA ha sido modificada a fin de establecer normas relativas a la
integracion de riesgos de sostenibilidad y resulta de aplicacion a partir de agosto de 2022,

La Sociedad tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversién. El riesgo de sostenibilidad
de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacién geografica.
De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién
del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente en su valoracién. No obstante, las
inversiones subyacentes de los vehiculos de capital riesgo gestionados por la Sociedad no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

12. Gestién de Capital

La estrategia de gestién de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener, en todo momente,
unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el Ley (véase Nota 1.h).

13. Cuentas de orden
Recagen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan
tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos ofros saldos que se precisan para reflejar todas las
operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.

Cuentas de riesgo y compromiso

La composicion del saldo de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se muestra a
continuacién: '

Euros
2023 2022

Compromisos de compraventa de valores a plazo - 404.244 55
- 404.244,55

El saldo dei detalle anterior se correspondia, en el ejercicio 2022, a los desembolsos comprometidos y no exigidos
a 31 de diciembre de 2022 relativos a la inversién mantenida por la Sociedad en Cuanimen Social Impact Fund,
Fondo de Capital Riesgo — PYME (véase Nota 6).
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La composicién del saldo de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se muestra &

continuacion:
Euros
2023 2022
Pafrimonio gestionado de ECR-
Fondos de capital riesgo y FCR-Pyme 22.296.169,59 | 22.266.708,77
22.296.169,59 | 22.266.708,77
El detalle del saldo anterior se muestra a continuacion:
Euros
2023 2022
Patrimonio Aportaciones | Aportaciones Patrimonio Aportaciones Aportaciones
estionado (¥) Comprometidas | Comprometidas estionado (%) Comprometidas | Comprometidas no
& ya exigidas (*) | no exigidas (*) | & ya exigidas (*) exigidas (¥)
Ambar Venture Capital, F.C.R. 2.870.271,31 | 18.595.000,00 : 3.180.837,24 | 18.595.000,00 -
;ng"f{l (*I,f;n"m“"“ vy Desarrollo, | 15 455 536,00 21.545.000,00 - 15.460.625,81 | 21,545.000,00 2
f‘;%m Social Impact Fund, FCR-| 5 993 362,10 | 17.260.400,00 | 22.739.600,00 | 3.625.245,72 | 16.096.900,00 |  23.903.100,00
22.296.169,59 | 57.400.400,00 [ 22.739.600,00 | 22.266.708,77 | 56.236.900,00 |  23.903.100,00

"
*"

Obtenido de las cuentas anuales objete de auditoria. Sin tener en cuenta en su caso las plusvalias.

Asimismo, se desembolsaron 2.471.931,00 euros adiclonales a las aportaciones comprometidas ya exigidas,

ascendiendo por tanto el patrimonio desembolsado a 24.016.931,00 euros. El fondo se encuentra en fase de
liquidacién (véase Nota 1).

14. Comisiones recibidas

El saldo de este capitulo de |a cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones
devengadas a favor de la Sociedad durante el ejercicio, excepto las que, en su caso, formen parte integral del tipo
de interés efectivo de los instrumentos financieros. Adicionaimente, dicho capitulo esta compuesto por diferentes
epigrafes, en funcidén de la actividad realizada por la Sociedad y de la entidad sobre Ia que recaen dichas

comisiones.
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Los ingresos por comisiones obtenidos por la Sociedad, en los sjercicios 2023 y 2022, lo han sido en su totalidad
en territario nacional. La composicién del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias se muestra

a continuacion:

Euros
2023 2022
Gestion de Fondos de Capital Riesgo 1.099.300,52 | 1.530.200,52
1.099.300,52 | 1.530.200,52

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el epigrafe “Créditos a intermediarios financieros o particulares - Deudores por
comisiones pendientes” recoge las comisiones pendientes de cobro por importe de 74.825,13 euros (558.737,68
eurcs a 31 de diciembre de 2022). Con posterioridad al cierre del ejercicio este importe ya ha sido cobrado.

15. Gastos de personal

a) Gastos de personal

La composicién del saido del epigrafe “Sueldos y cargas sociales” se muestra & continuacion:

Euros
2023 2022
Gastos fijos de personal 259.835,10 265.825,99
Sepuridad Social 56.747,52 43.177,11
Otros 13.368,26 15.529,93
329,950,888 324.533,03

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 no existian remuneraciones pendientes de pago.

Nimero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2023 y 2022, asi como la distribucién por
categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a continuacién:

2023 2022
Empleados al cierre del ejercicio Nimero Empleados al cierre del gjercicio Nimero
Medio de Medio de
Hombres | Mujeres Total Empleados | Hombres | Mujeres Total Empleados

Directivos 1 - 1 1 1 - 1 1
Técnicos - 1 1 1 - 1 1 1
Administrativos 1 1 2 2 1 1 2 2
2 2 4 4 2 2 4 4

Durante los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad no ha tenido personas empleadas con discapacidad igual o superior
al 33%.
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16. Gastos Generales

a) Gastos generales

Inmuebles e instalaciones

Con fecha 1 de enerc de 2021, la Sociedad y su sociedad dominante (véase Nota 1) formalizaron un contrato en
virtud del cual la Sociedad act(la como subarrendataria de la planta 8 del inmueble situado en la calle Serrano,
88, en el que actualmente la Sociedad tiene fijado su domicilio social, asf como de dos plazas de garaje situadas
en el sétano del mismo. E! contrato de arrendamiente, iniciado e! 1 de enero de 2021 , fiene un plazo de duracién
de obfigado cumplimiento por ambas partes hasta el 23 de octubre de 2026. En el momento de la formalizacién
del contrato, las partes acordaron estipular un periode de carencia en virtud del cual la Sociedad no tenfa que
efectuar el primer pago por el arendamiento hasta el 1 de julio de 2021. lgualmente, las partes acordaron eximir
de entrega de fianza a la Sociedad por el arrendamiento del inmueble.

Los gastos correspondientes a los contratos de arrendamiento de las oficinas y de [as plazas de garaje resefiados
anteriormente durante los ejercicios 2023 y 2022, que ascendieron a 164.863,80 y 151.520,28 euros, IVA incluido,
respectivamente, se incluyen en el epigrafe “Gastos generales — Inmuebles e instalaciones” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, las cuotas de arrendamiento minimas anuales que tiene pactadas la
Sociedad como subarrendataria (sin incluir otros gastos repercutidos como suministros, seguridad, impuestos y
similares), de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusién de gastos comunes,
incrementos futuros por IPC, actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, ni el Impuesto sobre
el valor afiadido son [as siguientes;

Arrendamientos Operativos Euros
Cuotas Minimas 2023 2022
Hasta un afio 135.866,31 128.296,80
Entre uno y cinco afios 245.823,81 360.741,44
Mas de cinco afios - -
381.690,12 489.038,24
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Servicios de profesionales independientes y Otros gasios

Por otro lado, la composicion de los epigrafes “Servicios de profesionaies independientes” y “Otros gastos” se
muesfra a continuacion:

Euros
2023 2022
Servicios de profesionales independientes-
Servicios juridicos 14.520,00 14.520,00
Otros 18.277,00 20.480,95
32.797,00 35.000,95
Otros gastos-
Dietas consejeros (Nota 4) 12.000,00 12.000,00
Otros-
Transportes 9.208.00 3.621,00
Servicios bancarios y similares 202,65 234,22
Suministros 294,00 261,31
Otros 22.997,67 11.401,26

44.792,32 27.517,79

El importe pendiente de pago por los conceptos incluides en el capitulo “Gastos generales” de |z cuenta de
perdidas y ganancias se incluye en el epigrafe “Deudas con intermediarios financieros o particulares ~ Acreedores
por prestaciones de servicios” del pasivo del balance (véase Nota 8).

Durante los ejercicios 2023 y 2022, los importes comespondientes al auditor de Ia sociedad, Deloitte, S.L., o0 a
cualquisr empresa perteneciente a la misma red de acuerdo con la normativa reguladeora de la actividad de
auditoria de cuentas, que se incluyen en el saldo de la cuenta “Servicios profesionales independientes — Otros”
del detalle anterior, han sido los siguientes:

Honorarios correspondientes a
Deloitte, S.L. o Empresa de la misma
Red (Euros)
2023 (*) 2022
Servicios de Auditorfa 10.412,00 9.945,00
Servicios distintos de la auditoria-
Servicios exigidos por la normativa aplicable -
Otros servicios de verificacion -
Servicios fiscales -
Otros servicios -
Total servicios profesionales 10.412,00 9.945,00

(*) Parte de los gastos relativos al ejercicio 2022 se han registrado en el efercicio 2023, sin que este
hecho tenga efectos significatives en las presentes cuentas anuales.

b} Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores,

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la Digposicién adicional tercera de la Ley 18/2022, de 28
de septiembre, de creacién y crecimiento de empresas y Ley 15/2010, de 5 de julio {medificada a través de la
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Disposicidn final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucion del ICAC de
29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacidn con el
periodo medio de pago a proveadores en operaciones comerciales:

Dias
2023 2022
Periodo medic de pago a proveedores 2788 | 10,71
Ratio de operaciones pagadag 27,66 10,62
Ratio de operacicnes pendientes de pago 1,86 22,67

Importe (Euros)

2023 2022
Total pagos realizados 253.837,45 218.018,12
Total pagos pendientes 825,53 1.536,63

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el célculo del perfodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas en cada ejercicio.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.

A continuacién, se detalie el volumen monetario y niimero de facturas pagadas dentro del plazo legal establecido
en los ejercicios 2023 y 2022;

2023 2022
Volumen monetario (euros) 197.858,67 213.383,84
Porcentaje sobre el total de pagos realizados 78% 98%
Nimero de facturas 166,00 141
Porcentaje sobre el total de facturas 90% 95%
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Ambar Capital y Expansion, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de
Tipo Cerrado, S.A.

Informe de Gestion del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023

Evolucion de los negocios y situacion de la Sociedad

El objeto social principal de la Sociedad es la administracion y gestién de Fondos de Capital Riesgo y de activos
de Sociedades de Capital Riesgo. Como actividad complementaria podra realizar tareas de asesoramiento con
arreglo a la Ley de Entidades de Capital Riesgo y la normativa que la sustituya o resulte de aplicacion en cada
momento.

Las Entidades de Capital Riesgo gestionadas por ia Sociedad al 31 de diciembre de 2023 eran:

- Ambar Venture Capital, Fondo de Capital Riesgo fue constituido el 2 de febrero de 2010. Al 31 de diciembre
de 2023, el patrimonio neto del Fondo ascendfa a 2.870.271.31 euros y su patrimonic total comprometido a
18.595.000,00 euros, estando este patrimonio total comprometido fotalmente desembolsado (véase Nota 13
de la memoria).

La duracién inicialmente definida del Fondo es de diez afos contados a partir de ia fecha de su cierre final
{hecho gue se produjo el 19 de abril de 2012), pudiéndose aumentar en dos periodos sucesivos de un afio
cada uno, por decision de la Sociedad, con el objeto de facilitar una liquidacién ordenada de las Inversiones,
no siendo necesaria la modificacién de su Reglamento y siendo suficients la comunicacion a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores. Con fecha 17 de abril de 2023, la Sociedad comunicé a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores el acuerdo de la prérroga de la duracion del fondo hasta el 26 de abril 2024
{véase Nota 1 de la memoria). Es intencién de la Sociedad acordar la disolucién y apertura del periodo de
liquidacién de Ambar Venture Capital, Fondo de Capital Riesgo en el segundo trimestre del ejercicio 2024,

Innval Innovacion y Desarrollo, Fondo de Capital Riesgo fue constituido el 22 de julio de 2010. Al 31 de
diciembre de 2023, el paftimonio neto del Fondo ascendia a 15.452.536,09 euros y su patrimonio total
comprometido a 21.545.000,00 eurps, estando este patrimonio total comprometido totalmente desembolsado
(véase Nota 13 de la memoria). Asimismo, se han desembolsado 2.471.931,00 euros adicionales a las
aportaciones comprometidas ya exigidas, ascendiendo por fanto el patrimonio desembolsado a
24.016.931,00 euros.

La duracidn inicialmente definida del Fondo es de diez afios desde el momento de su constitucion,
pudiéndose aumentar por periodos de un afio, durante dos afios consecutivos, hasta un maximo de doce
afios a propuesta de la Sociedad y sujeta a la autorizacion previa del Comité de Supervisién del Fondo,
siendo suficiente la comunicacion a la Comisién Nacional del Mercado de Valores. En este sentido, con fecha
8 de julio de 2021, el Consejo de Administracion de la Sociedad acordd prorrogar nuevamente la duracion
del Fondo hasta el 30 de agosto de 2022, siendo este hecho comunicado a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores el 1 de diciembre de 2021. Con fecha 30 de agosto de 2022 el Fondo ha quedado disuelto
abriendose en consecuencia el periodo de liguidacién. Este hecho fue ratificado por el Consejo de
Administracion de la sociedad gestora del Fondo en la reunién mantenida el 6 de septiembre de 2022 y
comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores el 29 de marzo de 2023. Es intencién de la
Sociedad finalizar el proceso de liquidacién a lo largo del ejercicio 2024,
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- Cuanimen Social Impact Fund, Fondo de Capital Riesgo — PYME fue constituido el 28 de febrero de 2019.
Al 31 de diciembre de 2023, el patrimonio neto del Fondo ascendia a 3.973.362,19 euros ¥ su patrimonio
total comprometido a 40.000.000,00 euros, estando pendiente de exigir aportaciones comprometidas por
importe de 22.739.600,00 euros (véase Nota 13 de la memcria).

La duracién inicialmente definida del Fondo es de diez afios contados a partir de la fecha de su cierre final
(hecho que se produjo el 22 de septiembre de 2020), pudiéndose aumentar en dos perlodos sucesivos de
un afio cada uno, por decisién de la Sociedad, salvo oposicion por Acuerdo Extraordinario de Participes, con
€l objeto de facilitar una liquidacién ordenada de las Inversiones, no siendo necesaria la modificacién de su
Reglamento y siendo suficiente la comunicacion a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En este ejercicio, la Sociedad ha obtenido un resultado positivo de 422.201,29 euros, que proviene, basicamente,
de las comisiones de gestién de las entidades de capital riesgo gestionadas.

Evolucion previsible

Al cierre del ejercicio 2023 la Sociedad gestiona tres Fondos de Capital Riesgo. No obstante, Ambar Capital y
Expansion, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, S.A., como Sociedad Gestora del fondo
Innval Innovacién y Desarrollo, Fondo de Capital Riesgo, el cual ha entrado en periodo de liquidacion, en su
condicién de entidad liquidadora, procedera con la mayor diligencia v en el mas breve plaze posible a liquidar las
operaciones pendientes.

Adicionalmente, en el préximo ejercicio no se espera realizar nuevas inversiones relevantes en las entidades de
capital riesgo.

Investigaciéon y Desarrollo

La Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacion y desarrollo durante el sjercicio 2023.

Objetivos y politicas de gestion del riesgo de la Sociedad
Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros par la Sociedad esta destinado a la consecucién de su objeto

social, ajustando sus inversiones a las politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, liquidez, operacional
y sostenibilidad establecidos por la normativa vigente (véase Nota 11 de la Memoria).

Adquisicion de acciones propias

La Sociedad no ha adquirido acciones propias ni de su sociedad dominante durante el ejerciclo 2023.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucién de su objeto
social, ajustando asi las inversiones en funcitn de criterios de rentabilidad — riesgo orientado a la preservacion del
capital de la Sociedad. La Sociedad no utiliza instrumentos financieros derivados.
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Hechos posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, y antes de la formulacién de las cuentas anuales adjuntas, no se
ha producide ningtin hecho relevante diferente de los mencionados en las cuentas anuales adjuntas.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no tenia ninglin importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago.
Asimismo, los pagos significativos realizados en el ejercicio 2023 a dichos proveedoras se han realizado dentro
de los [imites legales de aplazamiento (véase Nota 16 de la memoria). El periodo medio de pago a proveedores
de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2023, asciende a 27,58 dias.

Informacién medioambiental

Dadas las aclividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o contingencias
de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en refacién con el patrimonio, la situacion financiera
¥ los resultados de la misma, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad
en las decisiones de inversion en el marco de su actividad, descrita en el apartado a) de esta nota, no puedan
llegar a ser significativos.



