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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Accionista Unico de Columbus Venture Partners, S.G.E.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Columbus Venture Partners, S.G.E.|.C., S.A. (la Sociedad),
gue comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y
No expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, PO de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWwW.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3°
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero $0242 - CIF: B-79 031290
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Columbus Venture Partners, S.G.E.I.C., S.A.

Aspectos mas relevantes de la auditoris Modo en el que se han tratado en la auditoria

Reconocimiento de ingresos por comision de
gestidon y comisién de éxito

De acuerdo con su objeto social, la actividad
principal de Columbus Venture Partners,
S.G.E.I.C,, S.A,, consiste en la gestion de
Entidades de Capital-Riesgo y Entidades de
Inversion de Tipo Cerrado, asi como el
control y gestion de sus riesgos, por la cual
percibe ingresos por comisiones.

Durante el gjercicio 2020, la Sociedad ha
gestionado dos Fondos, denominados
Columbus Innvierte Life Science, F.C.R. y
Columbus Life Science Fund ll, F.C.R., de los
que cuales percibe determinadas comisiones,
ver nota 16 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

El célculo y liquidacion de las comisiones
relacionadas con la gestidn de los Fondos y
comision de éxito es responsabilidad de la
Sociedad, asi como el registro contable en los
estados financieros tanto de la Sociedad
como de los Fondos.

Por ello, esta area ha sido de especial
relevancia en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales del ejercicio 2020.

Ver Notas 4.h, 15 y 16 de la memoria de las
cuentas anuales del gjercicio 2020 adjuntas.

Otra informacién: Informe de gestion

Nuestro trabajo se ha centrado en la realizacion
de pruebas en detalle sobre el proceso de
calculo, liquidacion y registro contable de las
comisiones de gestion y éxito devengadas
durante el ejercicio 2020. Entre otros, hemos
realizado los siguientes procedimientos:

° Hemos obtenido y analizado la
documentacion contractual referente a las
actividades de gestion formalizada entre la
Sociedad y los Fondos gestionados.

o Hemos entendido y analizados el proceso
de establecimiento del valor patrimonial de
los Fondos gestionados a efectos del
calculo de la comision de gestion.

° Hemos realizado un recalculo de las
comisiones de gestion y éxito devengadas
en el ejercicio 2020 y hemos contrastado
los resultados obtenidos con los registros
contables de la Sociedad.

. Hemos obtenido y analizado la
documentacidn soporte relacionada con las
transacciones de desinversién de los
Fondos a efectos del calculo de la comisidn
de éxito devengada.

° Hemos obtenido la liquidacion por parte de
los Fondos de las comisiones a pagar
durante el ejercicio 2020.

Como consecuencia de dichos procedimientos no
se han detectado incidencias que puedan
considerarse significativas en el reconocimiento
de ingresos por comisiones por parte de la
Sociedad.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicic 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Columbus Venture Partners, S.G.E.I.C., S.A.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir def conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que

contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seguin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operacicnes, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espania
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

) Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.



Columbus Venture Partners, S.G.E.I.C., S.A.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere gue llamemaos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre ta
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)

futtapas

i Vatancane

AUDITORES

erman Rodriguez Palit (233

PRICEWATERHOUSECQOPERS
AUDITORES, S.L.

26 de abril de 2021

2021  Nam. 30/21/00043
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR



Columbus Venture Partners, S.G.E.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en euros)

ACTIVO

=
k=]
&

Uds: Euros

FERIODO
ACTUAL

PERIODOD
ANTERIOR

311212020

311212018

Tesoreria

2.557.536,29

847.031,23

Cartera de negociacion

Valores representalivos de deuds

Instrumentos de capital

Derivadas de negociacion

Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia

Otros actives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas anancias

Valores representativos de deuda

Instrumentos de capital

Otros activos financieros
Pro-meamoria: Prastados o en garantia

Activos financieros disponibles para la venta

Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro-memona: Prestados o on garantia

Inversiones crediticias

281.960,00

Crédito a intermediarios financieros
Cradito a particulares
Otros activos financieras

281.960,00

Cartera de inversidn a vencimiento

Pro-memoria: Prestados o ern garantia

Derivados de cobertura

Actives ne corrientes en venla

Valores representativos de deuds
Instrumentos de capital

Activo materia

Otros

Participaciones

Entidades de! grupo
Entidades multigrupo
Entidades asociadas

Contratos de seguros vinculados a pensiones

Activo material

o

i7.423,28

44.066,61

De uso propio
Inversionas inmabhilianas

37.423.28

44 066,61

Activo intangible

415,71

Fando de comercio
Ctro activo intangible

415,11

Activos fiscales

Corrientes
Diferidos

18

Resto de activos

11

43.420,09

450.704,53

TOTAL ACTIVOD

2.642.039,68

1.624.178,08




Columbus Venture Partners, S.G.E.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

=
o
o

Uds: Euros

PERIODO
ACTUAL

PERIODO
ANTERIOR

3111212020

311212019

Cartera de negociacion

Otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado

Deudas con inlermediarios financieros
Deudas con pariculares

Emprestitos y pasivos subordinados
Oitros pasivos financieros

Derivados de cobertura

Pasivos asociados con activos no corrientes en
venta

Praovisiones

Fondos para pensiones y obligaciones similares
Frovisiones para impuestos y otras contingencias
legales

Otras provisiones

Pasivos fiscales

18

1.080.797,72

361.345,49

Cormentas
Diferidos

18

1.080.797,72

361.345 40

Resto de pasivos

12y 18

317.338,36

47.038,96

TOTAL PASIVO

1.398.136,08

408.385,45

FONDOS PROPIOS

1.243.903,58

1.216.792,63

Capital

126.000,00

126.000,00

Escrturado

Menos. Capital no exigido (-}

|

126.000,00

126.000,00

Prima de emisidn

Reservas

380.792 B3

480.292 90

Otros instrumentos de capital

Memnos. Valores proplos (-)

Resultado del ejercicio (+/-)

n

3.745.028 34

1.250.489,73

Menos: Dividendos y retribuciones {-)

(3.016.917,39)

(650.000,00)

AJUSTES POR VALORACION (+/-)

Activos financieros disponibles para la venta {+/-)

Coberturas de los flujos de efectivo (+/-)

Coberturas de inversiones netas en negocios en el
extranjera (+/-)

Diferencias de cambio (+-)

Resto de ajustes por valoracion (+/-)

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

| TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2.642.03966| | 1.624.178,08]




Columbus Venture Partners, S.G.E.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en euros)

Uds: Euros
PERIOCDO FERIODO
ACTUAL ANTERIOR
PRO-MEMORIA Nota 3112/2020 311212019

Avales y garantias concedidas 5 -
Otres pasivos contingenles - =
Compromisos de compraventa de valores a plazo =
Valores propios cedidos en préstamo -
Desembolzos comprometidas por aseguramients de
amisiones .
Derivados financieros i ;
Otras cuentas de riesgo y compromiso - -
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO | - -
Depdsito de tilulos - -
Carteras gestionadas 15 43.260.117.74 30.524 879 68

Oitras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEM

43.260.117,74

39.524.879,68




Columbus Venture Partners, S.G.E.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresada en euros)

Uds: Euros
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS PUBLICA ACUMULADOD ACUMULADO
INDIVIDUAL ACTUAL ANTERIOR
Nota 31/12/2020 31/12/12019
[intereses y rendimientos asimilados 2
[ntereses y cargas asimiladas () - -
IMARGEN DE INTERESES (+/-) - .
[Rendiriento de instrumentos de capital 3 g
Comisiones percibidas 16 5.684 516 71 2.507.727 97
Comisiones pagadas (-) - -
Resultado de operaciones financieras (neto) {+/-) .
Cartera negociacion {+/-) - -
Otros instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en perdidas v ganancias (+/-) - -
Instrumentos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas v genancias {4} - -
Otros (+/-) E -
Diferencias de cambio (neto) (+/-) : (31,000
Ciros productos de explotacian 1B 25 886 25 42301 47
|Ctras cargas de explotacion (-) 17 {151.535,98) {131.985 69)
[IMARGEN BRUTO (+/-) 6.569.266,00 2.418.012,75
Gastos de personal () 17 (1.331.204.27) 448,942 15)
Gastos generales (-) 17 (252,786 21) (304,480 84)
Amortizacitn (-) By9 {11.231,89) (13.755,79)
Dotaciones a provisiones (neto) (+-) : -
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (+-) . -
Inversiones crediticias (+/-) g -
Otros Instrumentos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas v ganancias {+/-) ‘ -
RESULTADC DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION [+1-) 4.873.953,53 1.649.832,97]
Pérdidas por deteriore del resto de activos {neto) (+/-) - -
Activos materiales (+-) Activos intangibles [(+/-) - .
Resto (+/-) B
Ganancias/{Pérdidas) en Ia baja de activos no clasificados
comao no cortientes en venta (+/-) -
Diferencia negaliva en combinaciones de negocios - -
CGanancias/(Pérdidas) de activos no carrientes en venta no
Clasificados como operaciones interrumpidas +/-) . -
|IRESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {+1-) 4973953 53 1.649.832 97
[Impuesto sobre beneficios (+/-) 18 (1.228.925,19) (309.333,24)
|RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
OPERACIONES CONTINUADAS (+/-) 3.745.028 34 1.250.499,73
Resultado de operacionas interrumpidas {neto) (+/-) >
[RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-) 5 3.745.028, 1.250.499.7
|BENEFICIO POR ACCION 28.722.4 9,924,860
Basico 20,722 45 9.924 60
Diluido .




Columbus Venture Partners, S.G.E.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en Euros)

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Nota

PERIODO
ACTUAL

FERIODO
ANTERIOR

31122020

311212018

A) Resultado del ejercicio (+/-)

3.745.028,34

1.250.499,73

B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONDCIDOS (+{-)

1. Activos financieros disponibles para la venta ()

a) Genancias/(Pérdidas) por valoracian (+/-)
b} Importes transferidos a lz cuenta de pérdidas y
ganancias (+/-)

¢} Otras reclasificaciones (+/-)

2. Coberturas de los flujos de efectivo (+/-)

a} Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)

b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas ¥
ganancias (+/-)

t) Importes transferidos al valor inicial d= las partidas
cublertas (+/-)

d) Otras reclasificaciones (+1-)

J. Coberturas de inversiones netas en negocios en
el extranjero (+/-)

a) Ganancias/{Pérdidas) por valoracisn (/)

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas ¥
ganancias {+-)

¢l Otras reclasificaciones (+/-)

4. Diferencias de cambio [+/-)

&) Gananclas/{Pérdidas) por vaioracion iH-)

B Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y
ganancias {+-}

) Otras reclasificacionas (+/-)

5. Activos no corrientes en venta [=+{-)

&) Gananclas/{Pérdidas) por valoracién [+i-)

b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y
ganancias (#/-}

c) Ofras reclasificaciones (+/-)

6. Ganacias/(Pérdidas) actuariales en planes de
pansiones (+/-)

7. Resio de ingresos y gastos reconocides (+/-)

8. Impuesto sobre beneficio (+/-)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO
(A+B)

3.745.028 34

1.250.498,73
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Columbus Venture Partners, $.G.E.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2020
(Expresada en euros)

1. Actividad e informacion de cardcter general

Columbus Venture Partners, S.G.EI1.C.. SA. (Sociedad Unipersonal) (en adelante Ia “Sociedad")
se constituyd come sociedad andnima, por un periodo de tiempo indefinido, el dia 30 de Julic de
2015. La Sociedad fue inscrita 2 18 de septiembre de 2015 en el Registro Administrativo de
Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion de tipo Cerrado de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el n® 107,

Su domicilio social se encuentra ubicado en la calle José Abascal n® 58, 7 derecha, 28003 Madrid.

El objeto social, de acuerdo con sus estatutos, consiste en |la administracién y gestion de Fondos de
Capital-Riesgo y de actives de Sociedades de Capital-Riesge. Como actividad complementaria
podra realizar tareas de asesoramiento a las empresas con las gque mantenga vinculacian comao
consecuencia del ejercicio de su actividad principal, estén participadas o no por las Entidades de
Capital Riesgo que gestione.

Canopia de Aran Holding, S.L. es el accionista tnico de |a Sociedad, siendo titular directamente del
100% de Ias acciones. La Sociedad esta sujeta, por tanto, al régimen de unipersonalidad, estando
inscrita tal condicion en el Registro Mereantil, Dicho régimen establece la obligacion de que la
Sociedad, entre ofros aspectos, desglose en memoria los contratos mantenidos con su socio Unico
(vease nota 7 y 19),

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad constituyd el Fondo de Capital Riesge Coelumbus Infvierte
Life Science, F.C.R. Dicho Fondo fue constituido el 23 de marzo de 2016 con un patrimenio inicial
de 2 millones de euros con un compromiso de inversién de 41,4 millones de euros. El mencionado
Fondo esta inscrito en el Registro de la Comisian Nacional del Mercado de Valores con el nimera
190,

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad constituye el Fondo de Capital Riesgo Columbus Life Science
Fund Il, F.C.R. Dicho Fondo fue constituido &l 22 de enerc de 2018 con un patrimonio inicial de 1,5
millones de euros con un compromiso de inversion de 74 millones de euros. El mencionade Fondo
esta inscrito en el Registro de la Comisian Nacional del Mercado de Valores con el nimern 244,

La Scciedad esta sometida a la normativa especifica de las Entidades de Capital Riesgo recogida
principalmente por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado tras su publicacion en el BOE de 13 de noviembre
de 2014 y la derogacion de Ia Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como por la Circular 07/2008,
de 26 de noviembre, de la Comisitn Nacional del Mercado de Valores sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Entidades de Capitales y sus posteriores
modificaciones.

a) Hechos relevantes acontecides durante 2| ejercicio

No se han producido hechos de relevancia que no hayan sido desglosados en las notas siguientes
de esta memoria.

b Fecha de formulacion

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en fecha 31 de marzo de 2021, procede a formular
las cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2020,
1
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Los miembros del Consejo de Administracion, a la fecha de formulacién de |as presentes cuentas
anuales, son:

D. Javier Garcia Consejero
0. Damia Tarmo Conzejero
0. Neil Leslie Collen  Consejero

ch Sucursales y Representantes

La Sociedad no cuenta con Sucursales o Representantes al 31 de diciembre de 2020 y 2019

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de Ios registros contables de ésta, habiéndose aplicado la legislacion mercantil
vigente y las normas establecidas en la Circular 7/2 008, de 26 de noviembre, sobre Normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las Empresas de Servicios de
Inversion, Scciedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colactiva ¥ Sociedades Gestoras de
Entidades de Capital Riesgo de la C.N.M.V . que fue publicada en el B.O.E. de 29 de diciembre de
2008, y sus posteriores modificaciones, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de
su situacion financiera y de los resultados de Ia Sociedad.

La Sociedad no presenta el estado de flujos de efectivo, dado que concurren |as circunstancias para
su no obligatoriedad conforme a la Circular 7/2008.

Lag cifras contenidas en los documentos Que componen estas cuentas anuales se expresan en
2Uros.

b Principios contables na obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2020,

i) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbra

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de |la Sociedad de ciertas estimaciones
Y juicios en relacion con el futuro que se evalian continuamente ¥ 52 basan en la experiencia
historica y otros facteres, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables
baja las circunstancias,

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran & los correspondientes
resultados reales. No existen incertidumbres derivadas de riesgos significativos que puedan suponer
un cambic material en el valor de los activos o pasivos dentro del proximo gjercicio.
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3 Hechos posteriores a la fecha de balance

A fecha de formulacién de las presenten cuentas anuales, la Saciedad se encuentra en proceso de
constitucidn de su tercer Fondo bajo gestién, Columbus Life Sciences Fund m, FCR.

4, Normas de registro y valoracién

a) Actives financieros

Los actives financieros se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:
i} Cartera de negociacion

Incluye los activos financieros qua se han adquirido con el objeto de realizarlos a corto plazo,
s0n parte de una cartera de instrumentos financieros identificados ¥ gestionados
conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para la obtencion de
ganancias a corto plaze o son instrumentos derivados no designados como instrumentos de
cobertura contable,

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.

i) Disponibles para la venta

Corresponde a los valores representativos de deuda no clasificados come inversion a
vencimienta, como otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, como inversiones crediticias o como cartera de negociacion y los instrumentos
de capital de Entidades que no son dependientas, asociadas o multigrupo y que no se han
incluido en las categorias de cartera de negociacien y de ofros activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta cartera,

i) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas ¥ ganancias

Incluye los activas financieros que, no formando parte de la cartera de negociacién, tienen
la consideracion de activos financieros hibridos y estan valorados integramente por su valor
razonable y los que se gestionan conjuntamente con pasivos por contratos de seguro
valorados por su valor razonable o con derivados financieros que tienen por objeto y efecta
reducir significativamente su exposicidn a variaciones en su valor razonable 0 gue se
gestionan conjuntamente con pasivos financieros y derivados al objeto de reducir
significativamente la exposicion global al riesgo de tipo de interés.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no mantiene instrumentos financieras en
esta cartera,
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iv) Inversicnes crediticias

Son activos financieros no derivados, con flujos de efectivo de cuantia determinada o
determinable, u en los que todo el desembolso realizado por la entidad se recuperara
sustancialmente, excluidas las razones imputables a la selvercia del deudor, que no se
valoran a valor razonable, ni la entidad tiene necesariamente la intencion de mantenerlos
hasta su vencimiento.

Un active financiero que se negocia en un mercado active, tal como un instrumento de deuda
cotizade, no cumple los requisitos para su clasificacion en esta categoria. Tampoco los
cumple: una participacion adquirida en un conjunto de activos que no sean créditos o cuentas
a cobrar, tal como una participacién en un fondo de inversien.

V) Inversiones mantenidas al vencimienta

Corresponde a los valores representativos de deuda con vencimiento fijo y flujos de efectiva
de importe determinado, que la Sociedad ha decidido mantener hasta su amortizacién par
tener. basicamente, la capacidad financiera para hacerlo o por centar con financiacian
vinculada.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, |a Sociedad no mantiene instrumentos financieras en
esta cartera.

Registro y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de adquisicién. Su
valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios:

Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepta las Inversiones craditicias, las
Inversiones mantenidas a vencimiento, los instrumentos de capital cuyo valor razonzble no
pueda determinarse de forma suficientemanie objetiva, las participaciones en entidades
dependientes, muligrupo y asociadas y los derivados financieros que tengan como activo
subyacente a dichos instrumentos de capital y se liquiden mediante la entrega de los mismos.

Se entiende par valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el importe por el
que podria ser entregado entre partes interesadas debidamente informadas, en una
transaccicn realizada en condiciones de independencia mutua. La mejor evidencia del valor
razonable es el precio de cotizacién en un mercado activo gque comresponde a un mercado
organizado. transparente y profunda.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de nstrumentos
analogos y, en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastados. Asimisma,
se fienen en cuenta las peculiaridades especificas del activo a valorar ¥, muy especialmente,
los distintos tipos de rizssgos que el activo financiero lleva asociados. Mo obstante, las propias
limitaciones de los modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las
asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razanable asi
estimado de un activo financiero no coincida exactamente con el precic al que el mismo podria
ser comprado o verdido en la fecha de su valoracian.
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- Elvalor razonable de los derivados financieros con valor de cotizacidn en un mercado activo
5 SU precio de cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su
cotizacion en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados
para valorar los derivados financieros OTC,

El valor razonable de los derivados financieros OTC es la suma de los flujos de caja futuros
con origen en el instrumento y descontados a la fecha de Ia valoracion, utilizandose métodos
reconocidos por los mercados financieros.

Tal y como se ha indicade anteriormente, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 Ia Sociedad no
mantiene posiciones propias en instrumentos derivados.

- Las inversiones crediticias y las inversiones mantenidas a vencimiento se valoran a su coste
amortizado, utilizandose en su determinacion el método del tipo de interés efectivo. Por coste
amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo financiero corregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de perdidas y ganancias, mediante
la utilizacidn del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento ¥ menos cualquier reduccion de valor por
detericro reconocida directamente coms una disminucién del importe del active o mediante
una cuenta correctora de su valor. En el caso de gue se encuentren cubierias en operaciones
de cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzean en su
valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones
de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion gue iguala exactamente el valar de un
instrumento financiero can los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperadza del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacisn
anticipada, pero sin considerar pérdidas por nesgo da credito futuras.

Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de Interés efectivo coincide con
el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicidn mas, en su caso,
las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la
tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de
interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros g€ registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las gue tienen su origen
en el devengo de intereses y conceptos asimilados, gue se registran en el epigrafe de intereses y
rendimientos asimilados, y las que coresponden a olras causas, gue se registran, por su importe
neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones financieras netas de |a cuenta de pérdidas y
dananclas.

Mo obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe de
Activos financieros disponibles para la venta se registran transitoriamente en el epigrafe Ajustes por
valoracion del Patrimonio neto salvo ques procedan de diferencias de cambio. Los importes incluidos
en el epigrafe de Ajustes por valoracion permanecen formando parte del Patrimonio neto hasta que
se produzea la baja en el balance del activo en el gue tienen su origen, momento en el que se
cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Asimismo, las variaciones del valor en libros de los elementos incluidos en el epigrafe de Activos no
corrientes en venta se registran con contrapartida en el epigrafe de Ajustes por valoracion del
Patrimonio neto,

En los activos financieros designades como partidas cubiertas y de cobertura contable, las
diferencias de valoracion se registran teniendo en cuenta los siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos de
cebertura come en los elementos cubiertos, en lo gue se refiere al tipo de riesgo cubierto, se
reconocen directamente en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

- Las diferencias en valoracion correspondientes a la parte ineficiente de las operaciones de
cobertura de flujos de efective v de inversiones netas en negocios en el extranjero se llevan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracién surgidas en la parte de
cobertura eficaz de los elementos de cobertura ze registran transitoriamente en el epigrafe de
Ajustes por valoracion del Patrimonio neto,

- En las coberturas de inversiones netas en nagocios en el extranjero, las diferencias de
valoracion surgidas en |a parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertu ra se registran
transitoriamente en el epigrafe de Ajustes por valeracion del Patrimonio neto,

En estos dos (ltimos casos, las diferencias en valoracién no sa reconacen como resultados hasta
que |las perdidas © ganancias del elemento cubierto se registren en la cuenta de pérdidas y
ganancias o hasta la fecha de vencimiento del elemento cubieric.

Baja del balance de activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de perdidas
¥ ganancias cuando existe una evidencia objetiva de gue se ha producide una perdida por deterioro,
lo que se produce:

-En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como Ios créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento o
se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto negativo en sus
flujos de efective futuros.

- En el caso de instrumentos de capital, cuando despues de su reconocimienta inicial ocurra un
evento o se produzea el efecto combinado de varios eventos que sUponga gque no se va a
poder recuperar su valor en libros.
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Pérdidas por deterioro

Como norma general, la correceitn del valor en libros de los instrumentos financieros por deterioro
se efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo an al que tal deferioro se
manifiesta y la recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconace en la cuenta de pérdidas v ganancias del perioda en el que el deterioro se
elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la recuperacion de cualquier importe
por deterioro registrado, éste se elimina del balance. aunque la Sociedad pueda llevar a cabo las
actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos por prescripcion, condonacion u ofras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de las
perdidas per deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en libros y el valor
actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de instrumentos de deuda cotizadas
se puede utilizar, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuras, su valor de mercado
siempre que éste sea suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que
pudiera recuperar la Sociedad,

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes, principal
e intereses, que la Sociedad estima que cbtendra durante la vida del instrumento. En dicha
estimacion se considera toda la informacién relevante gue se encuentra disponible en la fecha de
elaboracion de los estados financieros, gue proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro
de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en la estimacion de los flujos de efective futuros
de instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se cbtendrian
de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su obtencion y posterior venta,
con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actuslizacion el tipo de interés efectiva original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o eltipo
de interés efectivo a la fecha a que se refieran Ios estados financieros determinado de acuerdo con
las condiciones del contrato, cuando sea variable

El importe de las pérdidas por deteriore incurridas en valores repraesentativos de deuda e
instrumentos de capital incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta es
igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier amortizacion de
principal, y su valor razonable menos cualguier pérdida por deterioro previamente reconccida en |a
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a su
deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe de Ajustes por valoracion
en el Patrimonio neto se registran inmediatamente en la cuenta de perdidas y ganancias. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de las perdidas por deterioro, su importe se reconoce, para
el caso de valores representativos de deuda, en la cuenta de perdidas y ganancias del pericdo de
recuperacion y, para el caso de instrumentos de capital, en el eplgrafe de Ajustes por valoracion en
&l Patrimonio neto.
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b Pasivos financieros

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado seqln el método
del tipo de interés efectivo, Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en
libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiznto del
pasiveo,

No obstante lo antericr, los débitos por operaciones comerciales, entendidas como los derivados del
ejercicio de la actividad propia, con vencimiento no superior a un afio ¥ qQue no tienen un tipo de
interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

&) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene |la intencién
de liquidarios por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan en el balance por su importe neto,

d) Activo material

El activo material de usc propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se le dara
un uso continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere por un arrendamiento
financiero. Se valora a su coste de adquisicién menos su correspondiente amortizacion acumulada
¥, &N su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada
elemento con su correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segin el método lineal, aplicando los afios de vida
util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicién de los activos menos sy valor
residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y ofras construcciones,
se entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del active material se registran con cargo en
la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcion de los siguientes afios de vida (il
estimada, come promedio, de los diferentes grupcs de elementos:

Afos de vida

atil estimada
Maohiliario 10
Otras instalaciones 4
Equipos para procesos de informacion 4
Elemento de transporte 5
Otro inmovilizado material 10
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En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externos. de
que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe
recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros del correspondiente elemento
hasta su importe recuperable y gjusta los cargos futuros en concepto de amortizacidn en proporcion
a su valor en libros gjustado y a su nueva vida Otil remanente, en el caso de ser necesaria una
reestimacicn de la misma. Por otra parte, cuando existen indicios de gue se ha recuperado el valor
de un elemento, la Sociedad registra la reversion de la perdida por deterioro contabilizada en
pericdas anteriores y ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacion. La reversion de la
perdida por deterioro de un elemento en ningun caso puede suponer el incremento de su valor en
libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en
gjercicios anterores

Lz Scciedad, al manos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida Gtil estimada de los
elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios significativos en las
mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccion del
registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion
en virtud de la nueva vida util 2stimada,

Los gastos de conservacion y mantenimients de los actives materiales de uso propic se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias dal ejercicio en que se incurren.

) Activo intangible

Los activos intangibles son actives no monetarios identificables pero sin apariencia fisica. Se
considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de otros activos
porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual o surgen como
consecuencia de un contrate o de otro tipo de negocio juridico, S& reconoce un activo intangible
cuando, ademas de satisfacer la definicion anterior, la Sociedad estima probable la percepcian de
beneficios econdmicos derivados de dicho elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, va sea éste el de adquisicién o de
produccicn, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando proceda, la amoartizacion
acumulada y cualquier pérdida por deteriore. Los activos intangibles se amortizan aplicando el 33%
anual, siguiende el sistema de amortizacian lineal.

Encualquier caso, la Sociedad registra contablemente cualguier pérdida que haya podido producirse
en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con contrapartida en |a cuenta de
pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las perdidas por deterioro de estos
activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios
anteriores son similares a los del active material.

f) Arrendamiento operative

Los contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos financieros se clasifican camo
arrendamientos operativos.
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Cuando la Sociedad actlia como arrendadora, se registra el coste de adqguisicion de los bienes
arrendados en el epigrafe de Activo material. Dichos activos se amortizan de acuerdo con las
politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio ¥y los ingresos procedentes
de los contratos de arrendamiento se reconecen en la cuenta de perdidas v ganancias de farma
lineal,

Por ofra parte, cuando la Sociedad actua como arrendataria, los gastos del arrendamiento
incluyendo incentives concedidos, en su caso, por el arrendador, se registran linealmente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

q) Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones nominativas. Los costes de emisisn de nuevas
acciones u opciones se presentaran directamente contra el patrimonio neto, como menores
reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido
cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonic neto hasta su
cancelacion, emision de nueve o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se yuslven a
emitir posteriormente, cualquier imperte recibido, neto de cualouier coste incremental de la
transaccion directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto

h) Reconocimiento de ingresos v gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en
general, en funcion de su periodo de devengo y por aplicacion del método del fipo de interés efectivo.
Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que
nace el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacion gue reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias:

= Comisiones financieras

Son aguellas gue forman parte integral del rendimients o coste efectivo de una operacitn financiera
y se imputan a |a cuenta de pérdidas y ganancias = lo largo de la vida esperada de la operacién
camo un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquellas derivadas de las prestaciones de servicios ¥ pueden surgir en la ejecucion de un
servicio que se realiza durante un periodo de tismpa y en la prestacion de un servicio que se ejecuta
en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
perdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.
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- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de
tiempo se registran durante el periodo d= tales transaccicnes o senvicios.

- Los gue corresponden a una fransaccién o servicio que se gjecuta en un acto singular s=
registran cuande se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcisn del principio dal
devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe
resultante de actualizar financieramente Jos flujos de efectivo previstos a tasas de mercado,

i) Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en gue incurre una entidad en relacién con
la financiacion recibida.

Los gastos financieros se contabilizaran en |z cuenta de pérdidas ¥y ganancias como gastos del
periodo en gue se devengan. No obstante, las entidades capitalizaran los gastos financieros que se
hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado, que sean
directamente atribuibles a la adquisicién construccién o produccién de actives cualificados,
formando parte de su valor en libros, siempre qgue sea probable que generen beneficios futurcs y
puedan valorarse con suficiente fiabilidad.

ji Gastos de personal
- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses siguientes al
cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios,

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registréndose en las
cuentas anuales como: un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cualguier importe ya
satisfecho y como un gasto del periodo en el gue los empleados hayan prestado sus servicios.

- Indemnizaciones por cese

Se reconoceran come un pasivo y como un gasto, sélo cuando la entidad esté comprometida de
farma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes
de la fecha formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones par cese como resultado de una oferta
realizada para incentivar la rescision voluntaria del contrato laboral por parte de los empleados.

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad ha efectuade indemnizaciones por cese por importe de
17.285,45 euros. Durante el ejercicio 2018 no se efectuaron indemnizaciones por cese.

- Planes de participacion en beneficios y bonus

La Sociedad no tiene planes de participacion en beneficios y los bonus se reconccen a fecha de
devengo, ceincidents con el cierre del gjercicio.
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k) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su imparte o momento
de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, la Sociedad espera gue debera
desprenderse de recursos gue incorporan beneficios econdmicos. Dichas obligaciones pueden
surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicidn legal o contractual

- Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitia en una expectativa valida creada
por la Sociedad frente 2 terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de
respensabilidades. Tales expectativas se crean cuando |2 Sociedad acepta pidblicamente
responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de politicas empresariales de
dominio publico.

- Laevolucion practicamente segura de la requlacion en determinados aspectos, en particular,
proyectos normatives de los que la Sociedad no podra sustraerse,

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra o No, uno 0 Mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Scciedad. Los pasivos contingentes incluyen las
obligaciones actuzales de la Sociedad cuya cancelacién no sea probabla que origine una disminucion
de recursos gue incorporan beneficios econdmicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros,
no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuande existe mayor
verosimilitud de que ocurran gue de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de gue
ocurran gue de lo contrario y remotos cuando su aparicion es extramadaments rara,

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas |las provisiones significativas con respecto a las
cuales se eslima que |a probabilidad de que se tenga que atender |a chligacién es mayor que de lo
centrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales. sino gue s informa
sobre los mismaos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de
recursos que incorporen beneficios econamicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre |as
consecuencias del suceso que |as originan vy son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procediendose a su reversion, total o parcial, cuanda dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

1] Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de Impuesto
sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una
transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra
directamente en el Patrimonio neto, v de una combinacién de negocios, en la gue el impuesto
diferido se registra como un elementa patrimonial mas de la misma.
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El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por &l impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio. una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas, La base imponible del ejercicio puede diferir del
Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de perdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros gjercicios y las partidas que
nunca lo son.

Los activos y pasives por impuestos diferidos corresponden a aguellos impuestos que se pravén
pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos ¥ pasivos en
los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el
metodo del pasivo en &l balance y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liguidar,

Un activo par impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y
banificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable
gue la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo
efectivo. Se considera probable que la Sociedad obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales,
entre olros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo gjercicio que el de la
realizacidn del activo por impueste diferide o en otro posterior en el que pueda compensar la
base imponible negativa existente o producida por el importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido preducidas por causas identificadas que es
improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un fondo
de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversian de la diferencia
temporaria y. ademads, es probable que eésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se
reconoce un pasivo per impueste diferido cuando inicialmente se registra un elemento patrimanial,
que no sea una combinacion de negocios, que en el momento del reconocimiento no haya afectado
al resultado contable ni al fiscal,

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanta activos como pasivos,

con el objeto de comprobar gue se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas correcciones
en los mismos,
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5. Patrimonio neto y propuesta de aplicacién de resultados

El movimiento experimentado por el Patrimonio neto se muestra en el estado de cambios en el
patrimonio neto. El detalle de los Fondos propios al 31 de diciembre de 2020 ¥ 2019 es el siguiente:

2020 2019
Capital social 126.000,00 126.000,00
Reserva legal 25.200,00 25.200,00
Reserva voluntaria 264,552 63 464,082 80
Dividendo a cuenta (3.016.917,38)  (650.000,00)
Resultado del ejercicia 3.745.028 34 1.250.49%.73

1.243.903,58 1.215,792,63

El capital sccial al 31 de diciembre de 2020 esta representado por 126 acciones nominativas a 1.000
elros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, gozando todas de iguales
derechos politicos y econdmicos.

El porcentaje de participacion de los accionistas en el capital de la Sociedad, al 31 de diciembra de
2020y 2019, es el siguiente:

Porcentaje Forcentaje

Socio o 2020 2019
Cancpia de Aran Holding, S.L. 100% 100%
100% 100%

La totalidad de las acciones de |a Sociedad =an propiedad de Canopia de Aran Helding, S.L.. por lo
que, segun el Texto Refundido de |a Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad tiene el caracter de
“Sociedad Anonima Unipersonal”,

De acuerdo con lo establecido en el articulo 16.1 del Real Decreto Legislative 1/2010, de 2 de julio,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se constar que lo
Gnicos contratos que la Sociedad mantiene con su Accionista Unico son los que se detallan en la
Mota 7.
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La reserva legal ha sido integramente dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de
Sociedades Anonimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del
ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos. el 20% del capital social. Esta reserva no
puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Con fecha 16 de abril y 13 de septiembre de 2019 se realizaron repartos de dividendos por importe
de 230.000,00 y 650.000,00 euros, respectivaments, con cargo a reservas voluntarias y dividendos
a cuenta. Adicionalmente, el 6 de julio de 2020 se ha producida un nuevo reparto da dividendos por
importe de 700.000,00 euros con carge a reservas y el 23 de octubre de 2020 y €l 23 de diciembre
de 2020 un dividendo a cuenta del ejercicio 2020 por importe de 800.000,00 euros y 2.116.917,39
euros, respectivamente. La suma de los dividendos a cuenta no excedia de los resultados obtenid 0%
desde el fin del dltimo gjercicio, deducida la estimacion del Impuesto sobre Sociedades a pagar
sobre dichos resultados, en linea con lo establecido en &l articulo 277 de la Ley de Sociedades de
Capital (Texto Refundido) de RD 1/2010 de 02 de julic de 2010

El estade contable provisional formulado de acuerdo con los requisitos |legales que pone manifiesto
la existencia de liguidez suficiente para la distribucion de dividendos a cuenta del resultado dal
ejercicio 2020 fue el siguiente:

Cividendo a cuenta 23 de octubre?020-

' Cuadro de liquidez disponible _Euros
Disponibilidad inicial: Tetal disponible a 22 de oetubre 2020 1.114.082,00 €
Cobros previstos hasta 31 de diciembre 2020 por todos los

conceptos: 1.110.847,31 €
Pagos previstos hasta 31 de diciembre de 2020 por todos los

| conceplos (incluyendo Impuesto sobre Sociedades): . 358.171,36 €

| Pagos por dividendo a cuenta 2020: 900.000,00 €

| Remanente de liquidez tras dividendo a cuenta: 966.557,95 €

Dividendo a cuanta 23 de diciembre 2020:

Cuadro de liguidez disponible Euros

Disponibilidad inicial: Total disponible a 22 de diciembre 2020 5.184 48568 €
Cobros previstos hasta 31 de diciembre 2020 por todos los
conceptos: 138.150,00€ =
Pagos previstos hasta 31 de diciembre de 2020 par tedos los
conceptos (incluyendo Impuesto sobre Scciedades): 662.659,83€ - |
Pagos por dividendo a cuenta 2020: 2.116.817, 39 €

| Remanente de liquidez tras dividendo a cuenta: _ 2.544.068,47 €
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La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2020 que el Consejo de
Administracion propone para aprobacion del Accionista Unico, ¥ la propuesta aprobada del ejercicio
2019 se detallan a continuacian:

(Propuesta) (Aprobada)

2020 2019
Beneficio/(Pérdida) del ejercicio 3.745.028,34  1,250.499,73
Distribucidn

Reserva legal . .
Reservas voluntarias 728.110,95 600.499,73
Dividendos a cuenta 3016.917.38  §50.000,00
3.745.028,34  1.250.499,73

6. Informacién por segmentos

El objeto social principal de la Sociedad es la administracion y gestion de Fondaos de Capital Riesgo
y de activos de Sociedades de Capital Riesgo. Como actividad complementaria, puede realizar
tareas de asesoramiento de las empresas con las que mantenga vinculacion como consecuencia
del gjercicio de su actividad principal.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, |a Sociedad administra y gestiona dos Fondos de Capital Riesgo,
(Nota 16), dedicados a la toma de participaciones tem porales en el capital de empresas no
financieras del sector de las ciencias de la salud. Por tanto, la totalidad de los ingresos ordinarios
de la Sociedad constituyen un Unico segmento da explotacion.
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7. Inversiones crediticias

El desglose del epigrafe de Inversiones crediticias & largo plazo es =l siguiente:

Inversiones crediticias

Otros activos financieros

2020 2019

Crédito a intermediarios financieros T z
Credito a particulares - -
Otros activos financieros 3.660,00 281 .960,00
3.660,00 281.960,00

El 2 de julio de 2018 la Sociedad formalizé una linea de crédito a su socio Gnico por imporle maximo
de 1.200.000,00 euros a un tipo de interés del 1,5% anual. A la fecha de la firma de dicha linea se
realizo un desembolso por la cuantia de 178.300,00 euros.

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad realizd dos desembolsos adicionales por importe de
100.000,00 euros, cada uno. La Sociedad procedio a saldar 100.000,00 eures contra el dividendo a
cuenta pagado durante el ejercicio 2019, siendo el saldo a 31 de diciembre de 2019 de 278.300.00
euros (Nota &),

Adicionalmente, durante el ejercicio 2020, la Sociedad ha saldado los 278.300,00 euros que tenia,
en parte por compensacian de créditos contra la distribucion de dividendo extraordinario con cargo
8 reservas voluntarias (Nota 5) y en parte mediante devolucion del erédito por la cantidad restante.

El saldo a cierre del ejercicio 2020 se corresponde con fianzas constituidas a largo plazo.
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a, Activos intangibles

El movimiento del epigrafe durante los ejercicios 2020 y 2019, es el siguiente:

Aplicaciones

informaticas Total
Saldo a 31 de diciembre de 2018 2.432 24 243224
Coste 5.98232 H.082 37
Amortizacion acumulada (4.550.08) (4.550,08)
Valor contable a 31 de diciembre de 2018 243224 243224
Adiciones ; c
Dotacién para amortizacidn (2.016,53) (2.016,53)
Saldo a 31 de diciembre de 2019 415,71 41571
Coste 6.0982 32 G.e82 32
Amortizacion acumulada (6.566,61) (B.566,61)
Valor contable a 31 de diciembre de 2019 415,71 415,71
Adiciones ; -
Dotacion para amortizacion (415,71} (415,71)
Saldo a 31 de diciembre de 2020 - -
Coste 698232 693232
Amaortizacion acumulada - (6.982 32) i6,982.32)

Valor contable a 31 de diciemhbre de 2020

Las vidas Utiles de estos bienes, asi como los criterios de amortizacion utilizados se detallan en la
Neta 4 de la presente memaria,

La totalidad de Ios elementos del inmovilizado intangible gue se encuentren totalmente amortizados
en 2020 por importe de 6 982 32 euros (6.566,61 euros en 2018). Asimisma, no se han reconosido
ni convertido correcciones valorativas por deterioro en ninguno de los gjercicios.

Otra informacion

En el ejercicio 2020 y 2019 no hay inmovilizado intangible situado en el extranjero, no se han
capitalizado gastos financieros, no hay inmovilizado intangible afecto a reversion, no existen actvos
intangibles sujelos a restricciones de titularidad o pignorados come garantia de pasivos, no hay
inmovilizado intangible no afecto a la explotacion, no existen bienes del inmovilizado intangible que
se encuentren embargados y tampoco se han obtenido subvencionss relacionadas con el
inmovilizado intangible.
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9. Inmovilizado material

El movimiento del epigrafe durante los gjercicios 2020 y 2019, es el siguiente:

Instalaciones
técnicas y ofro

inmovilizado

material Total
Saldo a 31 de diciembre de 2018 51.452.29 51.452,29
Coste 74527 87 74,527 87
Amortizacion acumulada (23.075,58) {23.075.58)
Valor contable a 31 de diciembre de 2018 51.452,29 51.452,29
Adiciones 4.354 58 4,354,568
Dotacion para amortizacion (11.740.25) (11.740 26)
Saldo a 31 de diciembre de 2019 44.066,61 44.066,61
Coste 78.882 45 78.882,45
Amortizacion acumulada (34.815,84) {34.815.84)
Valor contable a 31 de diciembre de 2019 44.066,61 44 066,61
Adiciones 4,172,985 417285
Dotacion para amortizacion (10.B16,28) _ (10.816.28)
Saldo a 31 de diciembre de 2020 37.423,28 37.423,28
Coste B3.085.40 83.065 40
Amaortizacion acumulada (45.832,12) {45 632,12)
Valor contable a 31 de diciembre de 2020 37.423.28 37.423,28

Las vidas (tiles de estos bienes, asl como los criterios de amortizacion utilizados se detallan en la
Mota 4 de |la presente memoria.

Los Administradores estiman que el valor razonable del Inmovilizade material de uso propie no
difiere de forma significativa de su valor en libros,

No existen elementos del inmovilizado material que se encuentren totalmente amortizados en 2020
ni en 2019, Asimismo, no se han reconocidoe ni convertide correcciones valorativas por deterioro en
ninguno de los ejercicios.

Otra informacion

En el ejercicio 2020 y 2018 no hay inmovilizado material situado en el extranjero, no se han
capitalizado gastos financieros, no hay inmovilizade material afecto a reversion, no existen activos
materiales sujetos a restricciones de titularidad o pignorados como garantia de pasives, no hay
inmovilizado materiales no afecto a la explotacion, no existen bienes del inmaovilizado material que
se encuentren embargados y tampoco se han obtenido subvenciones relacionadas con el
inmovilizado material,
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10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentas

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el desglose del epigrafe de Efectivo v otros activos liguidos

equivalentas es el siguiente:

Tesoreria

2020 2019
2.557.536,20 B47.031,23
2.557.536,29 847.031,23

Los saldos a 31 de diciembre de 2020 son importes depositados a la vista en bancos que se
encuentran remunerados a tipos de mercado. La Sociedad mantiene cuentas corrientes en

entidades financieras nacicnzales de primer orden,
11. Resto de activos

El detalle dal epigrafe es el siguiente:

Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo

Deudores varios
Existencias
Periodificaciones a corto plazo

2020 2019
33.780,62 443.002,13
2.057.61 1.213,92
7.581 ,EE-\ 5488 .48.,
43.420,09 450.704,53

Los saldos por clientes por prestaciones de servicios provienen principalmente de la gestion vy
administracion de Columbus Innvierte Life Science, F.C.R. y Columtus Life Science Fund I, F.C.R.
Por este servicio, los Fondos pagan una comisién de gestion. Dicho saldo corresponde a parte del
ingreso devengado durante el ejercicio 2020 y 2019 el cual a 31 de diciembre de 2020 y 2019 esta

pendiente de cobro, respectivaments,
12. Resto de pasivos

El detalle del epigrafe es el siguiente:

Acreedores y cuentas a pagar

Acreedores varios

Personal remuneraciones pendientes de pago

Otras deudas con las Administraciones Publicas {Nota 18)
Deudas con entidades de crédito a corto plazo

2020 2018
8.78535 5.003,34
764,93 447 52
306.225,34 31.759,73
1.552.74 9.829 37
317.338,36 47.039,96
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De acuerdo con lo establecido en la dispesicion final sequnda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la gue se medifica la disposicitn adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de
modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra
la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion z la informacion a incorporar en la
memoria de las cuentas anuales scbre aplazamientos de pago a proveedores en operacionss
comerciales calculado en base a |o establecido en la Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el detalle del periode medio de page a proveedoras
efectuado durante los ejercicios 2020 y 2019 por &l Fondo es el siguiente:

2020 2019
Dias Dias
Periodo medio de pago a provesdores T.59 214
Ratio de operaciones pagadas 772 3.14
Ratio de operaciones pendientes de pago 3,90 =
o 2020 2019
Importe {euros)
Total de pagos realizados 260,894, 85 363.957.15
Total de pagos pendientes £.411,82 -

13. Arrendamientos operativos

La Sociedad alquila sus oficinas bajo conlratos no cancelables de arrendamientos operativos con
una duracién inferior a 5 afios. Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos
no cancelables son los siguientes:

2020 2019

Menos de un afio 82.001,31 77.637.41
Entre uno y cincos afos ____ 41000655 388.187.05
402.007,86 465 824 456

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluide, al 31 de diciembre de 2020, gastos por
arrendamiento operativo correspondientes al alquiler de inmuebles ¥ renting por importe de
82.001,31 euros (77.637 41 euros en 2019}, Ver Nota 17,

14. Contingencias

Durante los ejercicios 2020 y 2019, no se han producido situacicnes gque pudieran derivar en
contingencias para la Sociedad,
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15. Recursos de clientes fuera de balance

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2018, la Sociedad sigue administrando ¥ gestionande los siguientes
Fondos, siendo el desglose a 31 de diciembre de 2020 y 2019 de los recursos gestionados por la
Sociedad scn Ios siguientes:

Fatrimonio gestionado

Entidades de Capital Riesgo gestionadas 2020 - 2019
Columbus Innvierte Life Sclence, F.C.R. 17.062.085,31 22.890.594,70
Columbus Life Science Fund Il, F.C.R. 26.198.03243 16634 284 08

43.260.117,74 39.524.879,68

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020 y 2019 de estas Entidades de Capital Riesgo son
auditedas por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L,

16. Comisiones y otros ingresos percibidos

Los ingresos por este concepto obtenidos durante el ejercicio provienen de la gestion v
administracion de Columbus Innvierte Life Science, F.C.R. (el Fando) y de Caolumbus Life Science
Fund Il, F.C.R. (el Fonde Il), asl como de los ingresos per prestacian de servicios de asesoramiento
a otras empresas,

2020 2019

Comisiones y otros ingresos percibidos 6.694.916,71 2.507.727,97
Die gestion y administracidn de los Fondos 2.553.045,60 2.489.727 97
De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo - 18.000,00
Comision de éxito 4.140.871,11 -
Otros ingresos de explotacion 25.886,25 42.301,47

6.720.802,96 2,550'.029:44
Como se describe en la Nota 1, la gestidén y administracion de Columbus Innvierte Life Science
F.C.R. y la gestién y administracion de Columbus Life Science Fund II. F.C.R. estan encomendadas
a la Scciedad.

Durante el ejercicio 2020 la Scciedad Gestora ha percibida unas ingresos por comisiones de los
Fondos gestionados por importe de 2,553,945 60 euros (2.489.727,97 euros en 201 ga).

Adicionalmente, la Sociedad ha registrado un importe de 4.140.971,11 euros (0 euros en 2019) en

concepto de comisidn de éxito, de acuerdo con lo establecido en el reglamento de gestion de los
Fondos, derivado de las desinversiones efectuadas por parte de los mismos.
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17. Gastos de personal y gastos generales

a) Gastos de personal

El detalle del epigrafe de Gastos de personal al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

- 2020 2019
Sueldos y gratificaciones 1.236.715.57 390.631,82
Cuotas a la Seguridad Social TT.283,25 59,310,323
Indemnizacionos 17.285,45 )
1.331.294,27 449942 15

Durante el ejercicic, los gastos de personal se han visto incrementados derivados de la distribucién
de un bonus a sus empleados.

El nimero medio de parsonas empleadas durante los ejercicios 2020 y 2018, distribuide por
categorias y sexos, es el siguiente:

2020 2019
Hombres Mujeres  Hombres Mujeres
Direccion 2 - 2 -
Direccitn Cientifica 1 - 1 -
Direccién Financiera 1 1 1 -
Administracion 2 4 2 4
B 5 6 4

El personal a cierre durante los ejercicios 2020 y 2019, distribuido por categorias y sexos, es el
siguiente:

B 2020 2019
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Direccidn 3 - 2 -
Direccign Cientifica 1 E 1 =
Direccion Financiera - 1 1 R
Administracion 1 4 2 4
5 5 [ 4

La Seciedad no cuenta con empleados con discapacidad.
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b)  Gastos generales

El detalle del epigrafe de Gastos generales al 31 de diciembre de 2020 y 2018 es &l siguiente:

2020 2019
Alguileras de Inmuebles e instalaciones 82.001,31 TT.637 .41
Reparacionss y conservachin 15.408,78 14.647,59
Servicios profesionales 8254112 47.455 52
Transpories - 310,06
Primas de sequros 16.970,30 21.655,26
Servivios bancarios y similares B804 33 431,00
Publicidad, propaganda vy relaciones piblicas 227175 3.524 77
Suministros 4,024 84 4,003,231
Otros gastos 4761255 130,273,321
Otras cargas de explotacion 135313 4.542 81
Total 252.786,21 304.480,84

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad ha soportado gastos por arrendamientos de las oficinas

Madrid y Valencia ddnde opera la Gestora por importe de 82.001,31 euros (77.637,41 euros en
2019)

En el epigrafe de Servicios profesionales, la Sociedad ha soportado gaslos por servicios de
profesionales independientes relacionados con asesoramientos juridicos, legales y otros por importe
de 82.541,12 euros al 31 de diciembre de 2020 (47.455,52 euros en 2019).

En el epigrafe de Otros gastos la Sociedad ha soportado gastos por suministros de material de
oficina, desplazamientos, gastos de transporte, formacion del personal y otros por importe de
47.612,55 euros (130.273 31 euros en 2019).

c) Diras cargas de explotacién

La partida de Otras cargas de explotacion corresponde principalmente a donaciones a fundaciones
par importe de 150.000,00 euros (132.300,00 euros en 2019),
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18, Situacion fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y el gaste por impuesto sobre sociedades corriente y
diferido de los ejercicios 2020 y 2018, es la siguients:

2020 2018
Resultado contable antes de impueastos 497395353 1.649.832 97
Diferencias permanentes 161.747 23 132.300,00
Compensacion de basas imponibles negativas - - -
Base Imponible del ejercicio 5125.700,76 1.782.132,97
Cuota al 25% 1.281.42519 445.533,24
Deducciones por donaciones (52.500,00) (56.8689,35)
Total gastol{ingreso) por impuesto corriente reconocido
en la cuenta de pérdidas y ganancias 1.228.925,19 J88.643.89
Activacion de activo diferido por deducciones pendientes de aplicacion - -
Baja de activo diferido con origen de ejercicios anteriores o = 10.669,35
Total gastol{ingreso) por impuesto no corriente reconocido
en la cuenta de pérdidas y ganancias - 10.689,35

El gasto/ (ingresa) por el impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2020 y 2018, es el siguisnte:

2020 2019

Impuesto sobre sociedades comisnte 1.228 92518 388.643 89
Impuesto sobre sociedades diferido - 10.688,35
1.228.92519 399.333,24

El impuesto corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del 25% sobre la base imponible y aplicar
asimismo, bonificaciones y deducciones a la cuota por importe de 52.500,00 euros por donaciones
realizadas en el ejercicic 2020 (56.888,35 euros en 2019).

En 2019 se compensaron bases imponibles negativas del gjercicio 2015 dando de baja de balance
un activo por impuesto diferido de 10.689 35 euros.

Al cierre del ejercicio 2020, la sociedad ha aplicado deducciones fiscales por importe de 52.500,00
euros y realizados pagos a cuenta por el impuesto de sociedades por importe de 148,127 47 euros,
generando un importe & pagar a la Administracion tributaria por importe de 1.080, 787,72 euros (an
2018 deducciones fiscales de 55 888,35 euros, pagos a cuenta por 27.288,40 euros y un importe a
pagar a la Administracion tributaria de 361.345 49 euros).

La Sociedad tiene pendiente de inspeccion los cuatro dltimos ejercicios para todos los impuastos
que le son aplicables y cinco Gltimos gjercicios para el impuesto de sociedades. De acuerdo con la
legislacion fiscal vigente, las declaraciones realizadas para los diferentes impuestos no pueden
cansiderarse definitivas hasta su inspeccion por las autoridades fiscales o hasta haber cumplido el
periedo de prescripcion de cuatro afios.
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Debido a las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal, podrian derivarse pasivos
fiscales que no son susceptibles de cuantificacian objetiva, paro que previsiblemente, no afectarian
de forma significativa al balance adjunto.

I rrie; con las Administraciones Publicas

En los gjercicios 2020 v 2019, el detalle de otros créditos / deudas con las Administraciones Plblicas
es el siguients:

2020 2019

Deudas con Administraciones Pablicas
Hacienda Publica, acreedaora por IVA no periadico (246, 06) (55,68)
Hacienda Poblica, acreedora por retenciones practicadas (283.08561) (23.238,78)
Hacienda Publica, acreedora por impuesto de sociedades {1.080.787.72) {361.345,49)
Orpanismos de la Seguridad Social, acreedores 22 883 67) [8.465.27)
Saldo final {1.387.023,086) (393.105,22)

19. Operaciones con partes vinculadas

Adicionalmente a lo indicado en las Nota 7 de la memaria, la Socledad en el ejercicio 2020 ha
facturado en concepto des asesoramiento en maleria de estrategia industrial un importe de 11.500,00
euros (18.000,00 euros en 2019) (Mota 18), a determinadas sociedades participadas por las
entidades de capital-riesgo gestionadas

Adicionalmente, durante los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad ha percibido comisiones de gestion
de los fondos Columbus Innvierte Life Science, F.C.R. y Columbus Life Science Fund Il, F.C.R. v
adicionalmente, en 2020, la comision de éxito de Columbus Innvierte Life Science, F.C.R.

De acuerdo con lo establecido en el articule 16.1 del Real Decreto Legislative 1/2010, de 2 de julio,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se hace referencia
expresa e individualizada a los contratos que la Sociedad tiene con su Accionista Unico, con
indicacion de su naturgleza y condiciones;

- Linea de credito & su socio Unico (Nota 7).
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20. Informacion sobre medioambiente

Las operaciones globales de la Scociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (leyes medioambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes sobre
seguridad laboral), Los Administradores de la Scciedad consideran que cumple sustancialmente
lales leyes v gue mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento,

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del
medioambiente y la minimizacidn, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la
normativa vigente al respecto, Durante los ejercicios 2020 y 2019, no se ha considerado necesario
registrar ninguna dotacién para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

21. Remuneraciones y saldos devengados por el personal de alta direccién y los miembros
del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion de la Sociedad no ha percibide remuneraciones brutas en concepto
de sus cargos como consejeros,

Los sueldos y salarios percibidos por el desarrolle de funciones distintas al ejercicio del cargo de
consejeros en los ejercicios 2020 y 2019 ha ascendido a un importe de 100.000,00 euros, en ambos
gjercicios, Adicionalmente han recibido un bonus por importe de 822 385 euros (0 euros en 2018),
Mo existen eraditos o anticipos a los mismos al 31 de diciembre de 2020 v 2018, ni 52 han asumido
otras obligaciones por suU cuenta a titulo de garantia.

El articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada mediante el Real Decrato Legislativo
12010 de 2 de julio, impone a los administradores el deber de comunicar al Consejo de
Administracion y, en su defecto, a los otros Administradores o, en caso de Administrador Unico, a la
Junta General cualquier situacién de conflicto, directo o indirecto, gue pudieran tener con el interés
de la Sociedad. El Administrador afectado se debera abstener de intervenir en los acuerdos o
decisiones relativos a la operacion a que el conflicto se refiera.

lgualmente, los Administradores deben comunicar la participacion directa o indirecta que, tanto elios
como las personas vinculadas a los mismaos, tuvieran en el capital de una sociedad con el mismo,
analogo o complementaric género de actividad al gque constituyz el objete social, y comunicaran
igualmente los cargos o las funcicnes que en ella ejerzan.

Los Administraderes de la Sociedad han manifestado que no poseen directa o indirectamente
participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad, ni ejercen cargos o funciones en las
mismas.

Asl misma manifiestan que ni ellos, ni sus personas vinculadas a las gus se refiere el articulo 231
de la Ley de Sociedades de Capital, se encuentran en ninguna situacion de conflicto con el interés
de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad ha satisfecho una prima de 15.600,61 euros (13.125,00

euros en 2019) correspondiente a una péliza de responsabilidad civil de sus consejeros y
empleados.
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22, Honorarios de auditoria

El importe de los honorarics de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de |as cuentas anuales de la Sociedad del gjercicio 2020 ha ascendido a un impors de
4.325,00 euros (4.325,00 euros en 201%). La Scciedad no ha pagado honorarios a otras sociedades
de la red PricewaterhouseCoopers por ofros servicios durante los ejercicios 2020 v 2019,

23, Gestion de riesgos

a) Riesgo de credito

El importe gue mejor representa el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de los activos
financieros en la fecha de balance es el importe registrado en lioros.

Mo existen derechos legales de compensacion o acuerdos confractuales de compensacion sobre
los activos financieros registrados

k) Otros riesgos de mercado
El grado de exposicidn al riesgo de precio o de tipe de cambio no es significativo.

c) Crisis sanitaria del COVID-18

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) calificd el brote de la
enfermedad del Coronavirug como la pandemia del COVID-1%, recomendando que se fomaran
medidas de contencian y mitigacion para contrelarle. Como resultado de lo antericr, el 14 de marzo
de 2020 se declard el estado de alarma en Espafa, adoptandose medidas extraordinarias,
incluyendo cuarentenas, ordenas de confinamiento y otras medidas de obligado cumplimiento.

En lo relativo a las actividades de administracian y gestidn de Fondos de Capital-Riesgo, la Sociedad
ha podido continuar con sus operaciones y no ha experimentado ningln impacto significativo
durante el periodo de canfinamiento ni meses posteriores.

Por ello, no ha habido impacto significativo en la Sociedad a causa de esta crisis, siendo incluso que
en el ejercicio se ha aumenta la cifra del importe neto de la cifra de negocio, teniendo elevados
niveles de tesorerfa y siendo que la Socledad decidio mantener el empleo de la plantilla.

La Sociedad ha adoptado las medidas de seguridad pertinentes comhbinando el telefrabajo con el
trabajo presencial por turnos con grupos reducidos.

24, Gestion de capital

Los Administradores consideran que |a gestién de los recursos propios es adecuada para el perfil
del riesgo y el entorno cperative.
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Actividades realizadas

Durante el 2020 la Sociedad ha realizado las siguientes actividades:
1) Gestion y administracién del Fondo Columbus Innvierte Life Science, Fondo de Capital
Riesgo, como Sociedad Gestora de dicho Fondo.
2) Gestidn vy administracion del Fondo Columbus Life Science Fund 11, Fendo de Capital
Riesgo, como Sociedad Gestora de dicho Fondo

3) Ha realizado servicios de diligencia debida en inversiones financieras tal y como describen
sus estatutos sociales.

Modificacién de los Estatutos y el Programa de Actividades de la Sociedad
Mada que comentar

Variaciones en el Consejo de Administracion
Mada gue comentar
Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera al 31 de diciembre de 2020 ni 2019 ni ha
realizado operacionas con las mismas durante los ejercicios terminado el 31 de diciembre 2020 y
2019.

Acontecimientos relevantes después del cierre del ejercicio correspondiente al 2020

A fecha de formulacion de las presenten cuentas anuzles, |la Sociedad se encuentra en proceso de
constitucion de su tercer Fondo bajo gestion, Columbus Life Sciences Fund I, F.C.R.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

El tipo de negocio desarrollado por la Scciedad no ha hecho necesario el realizar actividades en
materia de investigacidn y desarrollo durante el gjercicio 2020,

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el gjercicio 2020, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre del ejercicio 2020, la Sociedad no tiene
saldo alguno pendiente de pago gue acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.
El nimero de dias del pericdo medio de pago correspondiente al ejercicio 2020 se encuentra
detallado en la memaoria.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2020

El Consesje de Administracion de Columbus Venture Partner, S.G.EILC., SA (Sociedad
Unipersonal) en fecha 31 de marzo de 2021 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el
articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cadigo de Comercio, procede
a formular las Cuentas anuales y el Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020, los cuales vienen constituidos por los documentas anexos que preceden a esfe
escrito.

Los miembros del Consejo de Administracion,

Consefero Consejera Consefero
2z L)

D. Javier Garcia Cogorro D. Damia Tormo Carulla D. Neil Leslie Collen






