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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Santalucia Fonvalor Euro, F.I. por encargo de los administradores de Santa Lucia
Asset Management, S.G.1.1.C., S.A.U. (la Sociedad gestora):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Santalucia Fonvalor Euro, F.I. (el Fondo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, Www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 8.267, libro 8.054, seccién 32
Inscrita er el R.O.A.C. con el nimero 50242 - CIF: B-79 031290



Santalucia Fonvalor Euro, F.I.

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u
otros instrumentos, financieros o no, siempre
que el rendimiento del inversor se establezca
en funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo
(en adelante la cartera), se encuentra descrita
en la nota 3 de la memoria adjunta y en la
nota 6 de la misma se detalla |la cartera de
inversiones financieras a 31 de diciembre de
2020.

identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusion que la cartera de
inversiones financieras tiene en el calculo
diario de su Patrimonio Neto y, por tanto, del
valor liquidativo del mismo.

Otra informacion: Informe de gestion

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Santa Lucia Asset Management, S.G.1.1.C.,
S.A.U., como Sociedad gestora. Hemos obtenido
un entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad gestora en la
determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y se
aplican de manera consistente para todos los
activos en la cartera.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera del Fondo, entre los que
destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera del
Fondo al 31 de diciembre de 2020, sin encontrar
excepciones o diferencias significativas entre la
respuesta recibida de la Entidad Depositaria y los
registros contables del Fondo, proporcionados por
la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de la totalidad de los
activos que se encuentran en la cartera del Fondo
al 31 de diciembre de 2020, mediante |a re-
ejecucion de los célculos realizados por la
Sociedad gestora y utilizando para ello valores
fiables de mercado a la fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, las diferencias en las valoraciones
obtenidas respecto a las valoraciones registradas
en la contabilidad del Fondo no son significativas

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.



Santalucia Fonvalor Euro, F.1.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

'Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel de! patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espainia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinioén.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.



Santalucia Fonvalor Euro, F.I.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemas una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

f

Pedro Coltantés Morales (23395)
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15 de abril de 2021

2021 Nam. 01/21/08023
96,00 EUR
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Cuentas Anuales e
informe de gestion
al 31 de diciembre de 2020



SANTALUCIA FONVALOR EURO, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

ACTIVO

2020

2019

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

88 413 604,04
3 489 740,41

73272 641,36

158 697 005.02
920 106,89

142 168 362,96

22 139 725,87

43 386 056,32

14 746 409,22
7 388 221,75

5 094,20

49 555 663,26

20682 016,88
22704 039,44

96 720 406,49

25 860 144,10
15 267 253,99
8 428 265,17

1577 252,23

11651 222,27

36 655 189,64
55 397 863,99
4 491 992,86

175 360,00

2061900,15

15 608 535,17

TOTAL ACTIVO

88 413 604,04

158 697 005,02

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2020.



SANTALUCIA FONVALOR EURO, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2020

2019

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emisién

Reservas

{(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso

propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

88 160 804,17

88 160 804,17

158 319 098,16

158 319 098,16

100 915 055,65
11 575,98
(2 125 011,89)

(10 640 815,57)

252 799,87

247 704,97

5 094,90

147 307 931,61
11 575,98
(2125 011,89)

13 124 602,46

377 906,86

377 906,86

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

88 413 604,04

158 697 005,02

CUENTAS DE ORDEN

2020

2019*

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la [IC
Valores recibidos en garantia por la ilC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

23 643 000,00
23 643 000,00

13 454 703,85

13 454 703,85

10 001 000,00
10 001 000,00

13 454 703,85

13 454 703,85

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

37 097 703,85

23 455 703,85

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2020.




SANTALUCIA FONVALOR EURO, F.I.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

2020

2019

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva -
Gastos de personal -

Otros gastos de explotacion (663 773,85)

(1.059 754,72)

Comision de gestion (584 788,17)

(927 438,78)

Comisién de depositario (63 376,80) (100 956,11)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (15 608,88) (31 359,83)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - =
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -
Resultado de explotaciéon (663 773,85) {1 059 754,72)
Ingresos financieros 2971 083,11 5392 442,19
Gastos financieros (74 484,39) (125 303,07)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 1 966 135,89 3 047 166,14
Por operaciones de la cartera interior (214 905,32) 1643 420,43
Por operaciones de la cartera exterior (2072 028,76) 4 078 883,68

Por operaciones con derivados 4 260 069,97 (2 675 137,97)
Otros - -
Diferencias de cambio (158 342,10) (25 276,12)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros (14 681 434,23) 5934 820,32
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior {4 752 118,73) 864 286,29
Resultados por operaciones de la cartera exterior (9 976 169,50) 6 582 145,67

Resultados por operaciones con derivados 46 854,00
Otros -
Resultado financiero (9 977 041,72)

Resultado antes de impuestos

{10 640 815,57)
Impuesto sobre beneficios -

(1511 611,64)

14 223 849,46

13 164 094,74
(39 492,28)

RESULTADO DEL EJERCICIO (10 640 815,57)

13 124 602,46

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al sjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.
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SANTALUCIA FONVALOR EURO, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicie anual terminade el 31 de
diciembre de 2020
(Expresada en euros)

1.

a)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

SANTALUCIA FONVALOR EURO, F.1., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid
el 30 de enero de 2001 bajo la denominacién social de PLUS ULTRA GESTION GLOBAL,
F.I.M., habiendo pasado por distintas denominaciones hasta adquirir la actual con fecha 27
de octubre de 2017. Tiene su domicilio social en Plaza de Espafia 15, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 10 de mayo de 2001 con el niimero
2.376, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion a partir de
entonces.

A partir del 22 de marzo de 2019, el Fondo tiene activas las clases de series de
participaciones “Clase A”, “Clase B” y “Clase C” en las que se divide el Patrimonio del
Fondo.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la captacion
de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos,
valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la gestion, administracion y representacion del Fondo
esta encomendada a Santa Lucia Asset Management, S.G.I.1.C., S.A.U., Sociedad Gestora
que se encuentra integrada en el Grupo Santalucia, a través, de Santalucia, S.A. Compafiia
de Seguros y Reaseguros, quien ostenta el 100% de capital social de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la entidad depositaria del Fondo es BNP Paribas
Securities Services; Sucursal en Espafa. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracion para el Fondo,
de acuerdo a lo establecido en la normativa actualmente en vigor.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion, recogida
principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones,
por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, de [nstituciones de Inversion Colectiva. Los principales aspectos de esta
normativa que le son aplicables son los siguientes:

* Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni
constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las
operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcion.

e Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracién de inversiones.
1
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* ElFondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario
no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Publica.

* El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestién del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comision anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25%
sobre el patrimonio del Fondo.

Igualmente el Reglamento de Gestidn del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio
custodiado.

Desde el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y el 22 de marzo de 2019,
las comisiones de gestién y depositaria han sido las siguientes:

Clase A Clase B Clase P Clase D
Comision de gestion
Sobre patrimonio 0,50% 1,30% 0,90% 0,50%
Comision de depositaria 0,06% 0,06% 0,06% 0,06%

Sobre patrimonio

Durante el periodo comprendido entre el 23 de marzo de 2019 y el gjercicio 2020, las
comisiones de gestién y depositaria han sido las siguientes:

Clase A Clase B Clase C*
Comisién de Gestion
Sobre patrimonio 0,50% 1,75% 0,70%
Comisién de Depositaria 0,06% 0,06% 0,06%

Sobre patrimonio

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad Gestora no aplica a los participes
del Fondo comisién sobre el importe de las participaciones suscritas, ni scbre el
importe de las participaciones reembolsadas.

Durante el ejercicio 2020 y 2019 el Fondo no ha generado derecho a la retrocesion
de comisiones de gestion de otras sociedades gestoras por las inversiones realizadas
en Fondos de Inversién gestionadas por estas ultimas.

Gestion del riesgo
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La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcidn de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, ios principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

¢ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

e Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

* Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

e Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

Desde diciembre 2019 y durante el ejercicio 2020, el COVID-19 se ha extendido por
todo el mundo. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, este evento sigue
afectando significativamente a la actividad econémica a nivel mundial y, como
resultado, podria afectar a las operaciones y resultados financieros del Fondo. La
medida en la que el Coronavirus pudiera impactar en los resultados dependera de la
evolucion de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia. Dicha
evolucion no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que, debido
a la gestion de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el efecto
que pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no deberia poner en peligro el
principio de empresa en funcionamiento.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
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b)

con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para Ia elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en fa Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningin principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019.

Estimaciones contables v correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2020y 2019.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.
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3.

Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)

b)

d)

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo
continuaréa en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no
estéa encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable gue, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

» Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
Y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los vaiores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y

5




SANTALUCIA FONVALOR EURO, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

 Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

* Depositos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

* Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

* Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcion de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas Y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.
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f)

g)

h)

Adaquisicién y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas Yy ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a Ia operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segin los cambios se hayan liguidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras.
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)

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
‘Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
[a operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de peérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Cuentas de compromiso

Tal y como determina la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la C.N.M.V., sobre
operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversién Colectiva,
en el caso de que la Sociedad no haya realizado la descomposicién de las
Instituciones de Inversién Colectiva en las que invierte en funcién de las exposiciones
a las que se encuentra referenciada, segin lo establecido en la Norma 6.5 de dicha
Circular, debe considerar estas posiciones como un subyacente o factor de riesgo
independiente al resto, motivo por el que la Sociedad incluye estas posiciones, entre
otros conceptos, en “Cuentas de compromiso” siempre y cuando la Sociedad tenga
informacion al respecto.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
perdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Valor liquidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del caiculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones gue lo componen, se realiza de
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4,

acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V., y
sucesivas modificaciones.

Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes" de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningan caso y sélo se
reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Depositos de garantia 2810 298,50 -
Administraciones Publicas deudoras 660 387,02 920 037,69
Operaciones pendientes de liquidar 19 054,89 -
3 489 740,41 920 037,69

El capitulo "Depésitos de garantia” al 31 de diciembre de 2020 recoge los importes cedidos
en garantia por posiciones en futuros financieros vivas al cierre del ejercicio.
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El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se
desglosa tal y como sigue:

2020 2019
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 144 984,15 371 269,94
Otras retenciones 139 621,37 131 780,74
Hacienda Publica deudora ejercicios anteriores 375 781,50 416 987,01
660 387,02 920 037,69

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Administraciones Publicas acreedoras 39 594,17 40 677,27
Acreedores por reembolso 141 574,17 211 949,70
Otros 66 536,63 125 279,89

247 704,97 377 906,86

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2020 y 2019
se desglosa tal y como sigue:

2020 2019
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 39 492,28 39 561,48
Otras Retenciones 101,89 1115,79
39 594,17 40 677,27

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge al 31 de diciembre de 2020 y 2019,
principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositaria pendientes de pago
al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2020 y 2019, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de |a cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2020
y 2019 se muestra a continuacién:
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al ejercicio anual terminado el 31

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Derivados

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Derivados

Intereses de la cartera de inversion

2020

22 139 725,87

2019

43 386 056,32

14 746 409,22
7 388 221,75
5094,90

49 555 663,26

20 682 016,88
22 704 039,44

96 720 406,49

25 860 144,10
15 267 253,99
8 428 265,17

1577 252,23

36 655 189,64
55 397 863,99
4 491 992,86
175 360,00

2 061 900,15

73 272 641,36

142 168 362,96

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31
de diciembre de 2020. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria,
se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2019.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en BNP Paribas Securities Services,
Sucursal en Espania.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, se muestra a
continuacion:

Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros

2020

11651 222,27

2019

15 608 535,17

11 651 222,27

15 608 535,17

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el saldo recogido en el epigrafe “Cuentas en el
Depositario” corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por
el Fondo en el Depositario. Las cuentas en euros estan remuneradas a un tipo de interés
que ha oscilado entre -1,00% y -0,12% a partir del importe establecido contractualmente.

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que est4 representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se ha obtenido

de la siguiente forma:
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SANTALUCIA FONVALOR EURO, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Clase A 2020 2019
Patrimonio atribuido a participes 83 691 503,36 149 989 508,60
Nidmero de participaciones emitidas 5 324 468,41 9 008 488,41
Valor liquidativo por participacién 15,72 16,65
Numero de participes 6 9
Clase B 2020 2019
Patrimonio atribuido a participes 3 918 668,03 6 093 228,71
Numero de participaciones emitidas 275 256,32 399 035,51
Valor liquidativo por participacion 14,24 15,27
Nimero de participes 157 209
2020 2019
Clase C
Patrimonio atribuido a participes 550 632,78 2236 291,65
Numero de participaciones emitidas 33 349,63 127 609,78
Valor liquidativo por participacion 16,51 17,52
Numero de participes 50 65

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2020 y 2019 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el nimero de participes con un porcentaje de
participacion individualmente superior al 20% ascendia al cierre del ejercicio 2020 a dos,
representando el 55,78% y 26,99%, respectivamente, de la cifra de patrimonio del Fondo,
teniendo en 2019 un Unico participe representando el 49,95% del patrimonio del Fondo por
lo que se considera participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto
1082/2012 de Instituciones de Inversién Colectiva, y sucesivas medificaciones.

Al ser el participes con participacion significativa dos personas juridicas, se incluye el
detalle del mismo:

2020 2019
Participes
SANTALUCIA VIDA Y PENSIONES, CIA. DE SEGUROS Y
REASEGUROS 55,78% 49,95%
UNICORP VIDA, CIA DE SEGUROS Y REASEGUROS S.A. 26,99% =
82,77% 49,95%

9. Cuentas de compromiso
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SANTALUCIA FONVALOR EURO, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2020 y 2019, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Pérdidas fiscales a compensar 13 454 703,85 13 454 703,85
13 454 703,85 13 454 703,85

11.  Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2020, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2020 una limitacién del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

La base imponible del ejercicio 2020 se incorporara al importe de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar de ejercicios anteriores, en el momento en que sea
presentada la correspondiente declaracion del Impuesto sobre beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro anos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

12. Otra informacioén

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
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SANTALUCIA FONVALOR EURO, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V.,
y sucesivas modificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria’ se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
Y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019, ascienden a 4 miles de euros,
para ambos ejercicios.

13. Hechos Posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de formulacién de

las cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que
no hayan sido mencionados con anterioridad.
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SANTALUCIA FONVALOR EURO, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2020

Entorno econémico

El afic 2020 ha estado profundamente marcado por el impacto de la pandemia del COVID
19, que ha generado la mayor recesién a nivel global desde Ia segunda guerra mundial.
Comenzando en China y expandiéndose a lo largo de todo el planeta ha supuesto un
desmoronamiento de la actividad econémica sin precedentes y mas de 80 millones de
contagios.

La expectativa de crecimiento mundial, soportada por los datos de China, serd inferior al -
4%. Las fuertes restricciones a la movilidad y los confinamientos amplian atn mas estas
caidas en la Eurozona. En el caso de Espana, con un peso importante del PIB en turismo
y hosteleria los datos son especialmente negativos.

Esta situacion ha llevado a respuestas cuantitativas y fiscales extremas por parte de los
bancos centrales y administraciones publicas. En el caso del Banco Central Europeo
bajando ain mas los tipos, aumentando los programas de compra de deuda hasta los 1,75
billones de euros y favoreciendo el crédito bancario. Por el lado fiscal, las medidas de apoyo
a empresas, lineas de crédito, moratorias... han ayudado a soportar empresas y sectores
en todo el mundo.

El afio ha estado marcado por una volatilidad extrema, con meses como febrero y marzo
donde las bolsas hacian minimos, acumulando en algunos indices caidas superiores al
30% y una recuperacién posterior a medida que se anunciaban los estimulos y
consolidandose a finales de afio con el anuncio de las primeras vacunas. A nivel sectorial
la disparidad ha sido especialmente acusada. Con sectores ligados a la tecnologia que se
han visto claramente beneficiados y sectores ciclicos que cerraban el afio muy lejos de los
niveles del 2019.

Por el lado politico, a finales de afio se cerré un acuerdo entre la Unién Europea y Reino
Unido para evitar un Brexit duro. En Estados Unidos se produce un relevo en la presidencia
al ganar Joe Biden las elecciones frente a Donald Trump que terminaba su mandato
después de cuatro afos.

Por el lado de la deuda, las medidas monetarias han llevado a las rentabilidades de la
deuda publica a niveles minimos y las primas de riesgo se han reducido a niveles histéricos.
La deuda corporativa ha sufrido mas la volatilidad a lo largo del afio, pero termina cerrando
el 2020 en niveles de rentabilidad historicamente bajos.

Gestion del Fondo

Hemos mantenido a lo largo de este periodo una exposicion relativamente estable en
niveles cercanos al 55%-60%. Ademdas, hemos gestionado el fondo activamente
deshaciendo posiciones de renta variable en todos nuestros valores para incrementar el
peso en productos indice del S&P 500, Euro Stoxx 50, Stoxx 600 y MSCI! Europe SRI. En
cuanto a la operativa en fondos, hemos comprado el ETF de Amundi MSCI Europe SR, el
ETF de Ishares Stoxx 600, el ETF de Lyxor Euro Stoxx Banks y el Invesco S&P 500,
manteniendo estos dos Ultimos a cierre de mes de diciembre.

La gestion del plan en lo que respecta a Renta Fija a lo largo del 2020 La cartera ha estado
invertida en bonos corporativos, en gran medida subordinados y emisiones high yield
donde hemos tratado de buscar oportunidades tanto en el mercado primario como en el
secundario para obtener una rentabilidad ajustada al riesgo atractiva.
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En Renta Variable, hemos apostado por una cartera mas global, invirtiendo en estados
unidos e indices para reducir el peso en la cartera de acciones donde seguimos
manteniendo un peso relevante de compaiias europeas y espafiolas y con un claro sesgo
value, primando oportunidades en empresas con una posicion financiera saneada frente a
compariias que pudieran tener un perfil financiero mas agresivo. En todo caso, las
posiciones de la cartera han sido seleccionadas bajo una perspectiva de diversificacion y
de largo plazo y qué en opinién del equipo gestor, ofrecen ventajas competitivas frente a
empresas del mismo sector, recurrencia en sus ingresos, balances saneados, bajo riesgo
operativo, alta calidad del equipo gestor, y en general ofrecen descuentos frente a su valor
intrinseco que compensan los riesgos asumidos en su inversion.

Politica de implicacién

La sociedad gestora, en relacién con el ejercicio de los derechos politicos inherentes a los
valores en cartera de sus HC garantiza el adecuado seguimiento de los distintos hechos
empresariales, tanto en Espafia como en terceros Estados y su adecuacion a los objetivos
y a la politica de inversion de cada IIC. La Gestora ejerce los derechos de asistencia y voto
en las juntas generales de las sociedades espafolas, en las que el fondo tiene con mas de
un ano de antigliedad, una participacion superior al 1% del capital social. La actuacion ha
sido, en cada caso, la que se consideraba mas beneficiosa para el fondo. Adicionalmente,
la Gestora ejerce el derecho de asistencia y voto en aquellos casos en que, no dandose
las circunstancias anteriores, el emisor se haya considerado relevante o existieran
derechos econdmicos a favor de los participes, tales como primas de asistencia a juntas.
Respecto a los dividendos, hemos optado por recibirlos en liquidez.

Durante el periodo se ha ejercido el voto bien de manera presencial o delegando el voto en
los Consejos de Administracion de las compaiiias en las que se mantienen inversiones.

En aquellas sociedades o activos en las que la gestora ha invertido, se mantienen
conversaciones continuas con el equipo gestor y directivo ya sea por teléfono o de manera
presencial. La finalidad de dichas conversaciones es, por un lado, el mantenimiento de la
tesis de inversién en torno al analisis previo realizado y el propio control de la idoneidad de
las inversiones y, por otro, intentar solventar posibles controversias que puedan surgir en
lo que se refiere a los factores medioambientales, sociales y de gobernanza de la
compafiia. Entre otros, se debaten cuestiones relacionadas con la estrategia de la
compaiiia, su politica de remuneracién a los accionistas, el rendimiento financiero Yy no
financiero, los riesgos, ia estructura de capital, el impacto social, medioambiental y de
gobierno corporativo.

Perspectivas de mercado

Comenzamos el afio 2021 con la confianza de en una recuperacion econémica a medida
que los planes de vacunacion se vayan cumpliendo y las empresas puedan ir volviendo a
recuperar sus operaciones y beneficios. Seguimos apostando por la renta variable europea
en mayor medida, aunque manteniendo una diversificacion global y tratando de esquivar
los sectores que pueden seguir sufriendo a corto y medio plazo. En renta fija mantenemos
nuestra vision en deuda periférica y crédito de calidad para poder seguir generando una
rentabilidad ajustada al riesgo atractiva. Aun asi, no perdemos de vista la cantidad de
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riesgos que aln existen por lo que nuestro enfoque sigue siendo conservador y con una
liquidez relativamente alta que nos permita tomar decisiones agiles a lo largo del afio.

Exposicién fiel del negocio y actividades principales

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe
en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a
los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley
y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

Gastos de I+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2020 no ha existido actividad en materia de investigacion vy
desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2020 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2020

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.




SANTALUCIA FONVALOR EURO, F.I.

Formulacién de fas cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Santa Lucia Asset Management, S.G.II.C., S.A.U, en
fecha 22 de marzo de 2021, y en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a
formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020 de SANTALUCIA FONVALOR EUROQO, F.I. las cuales vienen
constituidas por los documentos anexos gue preceden a este escrito.

FIRMANTES:

7%

D. Andrés Romero Pefia D. Carlos Babiano Espinosa
Presidente Consejero

s

D. Jose Manuel Jiménez Mena D. Alejandro Pérez-Lafuente Suarez
Consejero Secretario no consejero
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logalty CERTIFICADO

Acreditacion certificada 07/04/2021 15:42:45

D. José Manuel Oliva Mesonero con NIF 50.424.705-B en representacion de Logalty Prueba por
Interposicion, S.L., sociedad que actua en el mercado en su condicion de Prestador de Servicios
de Confianza generando una prueba por interposicién CERTIFICA que todos los datos recogidos
en el presente documento corresponden con la acreditacian certificada entre las partes abajo
indicadas, con fecha de creacién 22/03/2021 14:26:15 cuyo identificador Unico es 001001-0001-
000000060209680.par, habiéndose procedido a depositar notarialmente Ia funcion resumen de
su contenido.

INTERVINIENTES

EMISOR DE LA SANTALUCIA FONVALOR EURO FI
ACREDITACION

OTROS J ANDRES ROMERO PENA
INTERVINIENTES Identificacion: 51654865Q - Tipo ID- NIF

Movil: +34649452544
Email: andres.romerop@santalucia.es

; CARLOS BABIANO ESPINOSA
Identificacion: 08842297Q - Tipo ID: NIF
Mévil: +34639780357
Email: carlos.babiance@santalucia.es

& JOSE MANUEL JIMENEZ MENA
Identificacion: 70511432X - Tipo ID: NIF
Movil: +34609354810
Email: josemanuel jimenezm@santalucia.es

x ALEJANDRO PEREZ-LAFUENTE SUAREZ
Identificacion: 354613214 - Tipo ID: NIF
Mévil: +34619469543
Email: alejandro.perez-lafuentes@santalucia.es

ESTADO FIRMADA
Sl Fecha (iltimo estado: miércoles, 07 de abril de 2021 15:42:45
VERI FICACION REF. DE DEPOSITO NOTARIAL: I INTEGRIDAD DE CONTENIDO DE LOS DOCUMENTOS DEPOSITADOS:
N OTAR IAL 2021 O407_Loga|ty_relenv dof52df033bcab5sd2e13d871 06b3bb959071261 71639e7268703534ef672da89
VERIFICACI ON GUID de Ia transaccion: 001001-0001 -000000060209680.par

CONTROL DE INTEGRIDAD BASADO EN LA FUNCION RESUMEN DEL DOCUMENTO TRAMITADO:

ELECTRONICA
SANTALUCIA FONVALOR EURO.pdf
86618e5890159933¢c8d120a5¢1 ed776d59ef58f026d300957035faed97db6407

REMISIONES

INTERVINIENTE ~ METODO ~ DIRECCION/TELEFONO -~ FECHA |
XL Alejandro Perez-Lafuente EMAIL alejandro,perez-lafuentes@santalucia_es 22/03/2021 14:26:17

Suarez ‘
A Andres Romero Pefia EMAIL andres.romerop@santalucia.es 22/03/2021 14:26:19 ‘
A Carlos Babiano Espinosa EMAIL Carlos_babianoe@santalucia_es 22/03/2021 14:26:18 ‘
L Carlos Babiano Espinosa EMAIL carlos.babianoce@santalucia.es 27/03/2021 06:26:36 ‘
4 Carlos Babiano Espinosa  Epma|L carlos.babianoe@santalucia.es 31/03/2021 23:26:50 ‘
A Carlos Babiano Espinosa EMAIL carlos,babianoe@santalucia,es 05/04/2021 15:27:02

T —————t ——
dii_go_d;e_rv_e_:_rif[gagigr_l del certificado: 29208KSIL72TA§LZE§EM B ;E[tps://Iogalty.cgrﬂ/_vgificar
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INTERVINIENTE ~ METODO " DIRECCION/TELEFONO ~ FECHA
|
| Jose Manuel Jiménez Mena EMAIL josemanue!,jimenezm@santalucia,es 22/03/2021 14:26:17 |
| . . ) . |
L Jose Manuel Jiménez Mena EpMA|L josemanuel. jimenezm@santalucia.es 27/03/2021 06:26:35
=
FIRMAS
| INTERVINIENTE - DOCUMENTO  FECHA - ~ RESULTADO B B
1. Alejandro Perez-Lafuente SANTALUCIA 22/03/2021 20:07:51 +" FIRMADA |
Suarez FONVALOR EURO.pdf Método: Mensaje SMS Firmada con PIN
| Verificacion del trazo de firma: |
aea0278ced5b5bd06fc15d1a427248250de4261d692a94
3106832652 1afebele |
| L Andres Romero Pefia SANTALUCIA 24/03/2021 20:17:46 +w’ FIRMADA
FONVALOR EUROQ.pdf Método: Mensaje SMS Firmada con PIN |
| e i
Verificacion del trazo de firma:
bef39a1013eb61d33e3aab1ad898a2fb160f146abcic208 |
| 2a67e0dde9af0a494
L Carlos Babiano Espinosa SANTALUCIA 07/04/2021 15:42:45 +" FIRMADA |
| FONVALOR EURO.pdf Método: Mensaje SMS Firmada con PIN
e, ) |
Verificacion del trazo de firma: I
| 05bf6f396e465b806aec62d11a21599¢5edddbd459a009
03060c4c840223¢1e0 |
‘ L Jose Manuel Jiménez Mena = SANTALUCIA 27/03/2021 10:00:44 " FIRMADA
FONVALOR EURO.pdf Método: Mensaje SMS Firmada con PIN |
| Verificacion del trazo de firma:
78ddbc407d0b278f56c5b7872403b804154f201aedad7 1 |
7bb400bad44223d44d7
Todo el que aporte y/o exhiba una impresion como El soporte que incorpora las firmas electrénicas de
Logalty custodiara los registros informaticos generados en ésta, podra, a requerimiento, aportar el fichero las transacciones tiene la consideracién de prueba
las transacciones realizadas, que son acreditativos de todo digitalmente firmado. Los datos en é| reflejados documental. Puede consulitar las condiciones del
lo antedicho, de acuerdo con contrato suscrito entre Logalty estan respaldados por matriz electronica, a servicio de confianza contratado en la direccion:
y el emisor. dispasicion de los érganos judiciales o arbitrales que www.logalty.com/terms/es
precisen verificacion.
Usted lee la impresién de un documento firmado
electrénicamente por Logalty De confarmidad con la normativa de Proteccién de
Datos de caracter personal aplicable se informa que
Zona horaria de referencia. GMT+2 sus datos personales han sido facilitados por el
emiser identificado mas arriba, con la exclusiva José Manuel Oliva
finalidad de acreditar la autenticidad de la Director Generat

transaccion a la que se refiere este certificado.

Codigo de verificacion del certificado: 29Z0SKSIL72TABLZEKEM

o https:/logalty.com/verificar
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