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Informe de auditoria,
Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012
e Informe de gestion del ejercicio 2012




INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Kutxabank Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A.U.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BBK Solidaria, Fondo de Inversién que comprenden el
balance al 31 de diciembre de 2012, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores de 1a Sociedad Gestora del Fondo son responsables de Ia formulacién de las
cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera
aplicable al Fondo (que se identifica en la Nota 2 de la mermoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia,
que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
Jjustificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de |
informacién financiera que resulta de aplicacidn.

aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BBK

Solidaria, Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus

operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con 1
el marco normativo de informaci6n financiera que resulia de aplicacién y, en particular, con los l
principios y criterios contables contenidos en el mismo. l

\
2. Ennuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los ‘
!

3. Con fecha 2 de abril de 2012 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuenias anuales del] ejercicio 2011 en el que expresaron una opinidn favorable. |

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportinas sobre la situacion del
Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las !
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe ;
de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacioén distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

INSTITUTO DE

CENSORES JURADOS

DE CUENTAS DE ESPANA
Guﬂ}-el'mo Cavia Miembro ejerciente: ;
Socio - Auditor de Cuentas PRICEWATERHOUSECOOPERS

AUDITORES, 5.L. |

18 de abril de 2013 afe 2013 mo D3/13/00966
IMPORTE COLEGIAL: 96,00 EUR

Esto informe esta sujeto a fa tasa
aplicable establecida en la ;
tey 44/2002 de 22 de noviembre. :

CEbe NN eraaN N aaa s h e ;

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi, 5, 48009 Bilbao, Espafia
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, wwin.pwce.es

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8,054, seccion 8°
Inscrita en el R.O.A.C, con el nimero $0242 - CIF: B-79 031290




_BBK Solldarla Fondo cle Invers;on -

_ 'Balances al 31 de dlclembre de 2012 y 2011
_ﬁ(Expresados en euros)

Acvo

2012

 w 8130333 &

2011

S Activo nio corriente . - -
s inmovilizado i_r]:tang_ib_;e R - N
o Iﬁrﬁdwhzadd material - S - -
. " Bienes inmuebles de uso prop:o - -
Mobtllarlo y enseres - - -
' -Actlvos por |mpuesto dlfendo L Lo e .
o -',Actlvo corrlente b '; SR 5039 887,30 = © 5472 807,01
Deudores : ' . 2007047 - 28 775,98
' Cartera de :nversmnes fmanCIeras 4 68_4_88_7.60 . . 5 150 696,98
Cartera mtenor ) j" ' o e : ‘3061 34704 '3.817 225,21
o Valores representat[vos de deuda -2 613 768,25 - 3339 540,87 _
Instrumentos de patrimonio - © . 447 BTTI9 . ATTBB434
. Instituciones de Inversion Colectiva -~ - A ST T Coe
.. Depbsitos en Entldades de Credlto I - -
-‘Derivados: ' : I - vm
' _' Otros : _ - : S
Cartera oxterior: % : - 1593957,53 > 1293 995,23
Valores representatlvos de deuda 71544483 " ' 413 362,44
]Instrumentos de patnmomo R 756.483,50 S 761 301,07
Instituciones de Inversion Coledtiva R -~ 122 029,20 - _"11_9 331,72
Depdsitos en Entidades de Credlto T ' -
- Derivados - : = . - -
Oftros : - ) . n
Intereses de Ia cartera de tnversmn 29 583,03 . . ' '3_9 476,54
Inversnones morosas dudosas cen I;tlglo c : - -
Perlodlf‘cac;ones_'.-"-"-:' . . e R
~Tesoreria 33492923 /293 334,05

TOTAL ACTIVO B

* 5039 887,30

-5472807,01




;..':‘.},:BBK Solldarla, Fondo de Invers:on

: _":‘:'.'..-'Balances al 31 de dlc:embre de 2012 y 2011
' _'-:(Expresados en euros)

i .‘-PATREMONEO Y PAS]VO

" '-"_'72012

2011

S "Patrimomo atrlbwdo a participes o acciomstas

' Fondos reembolsables atnbuudos a pamcspes o acc:omstas -

SR -Capltal

Pammpes S
- Prima de- em:snon o
.. Reservas

i “(Acciones: prbpiaé)

- Resultados de ejercicigs anter[ores

g =_Otras aportadiones de socios 0

. Resultado del ejercicio -
o -(DlVldEﬂdO a cuenta)

Ajustes por oamblos de \.ralor en mmowhzado materla! de uso pI‘DplO 2

Otro patnmon:o atrlbu1d0

: '-Paswo no corriente .
g Prowsmnesalargo plazo ;

-Deudas a Iargo plazo ;
- Pasivos por |mpuesto dlfertdo [

- -Paswo corraente

.- Provigiones a corto plazo

-, ~Deudas a corto, plazo P
- Acreedores. g

= ‘Pasivos fi nancieros Gl
Derivados AT

s Penodlfcacmnes

}4992 516 15;;

i _”.-4_9_9_2 516,15"_- '

5443 898, 52-= o

5 443_898,52_' S

474139903

2041038

22170573

537507650

.. 2890849

2890849

B -:-TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO -

C'U'ENTAS DE ORD.EN'- o

— 5039887,30 .

: 2012

5 472 807,01

e .Cuentas de comprom:so

Compromlsos por: operacnones !argas de denvados
Comprom1sos por operamones coﬁas de derwados

L - .'.Otras cuentas de orden

- Valores cedidos en préstamo por Ia IEC _ o
"-Va]ores aportados como garantia.por la II_C Sl

" Valores recibidos én garantia porlaliC: SRR
B ._Capltal nominal no suscrito ni’ en cwculacmn O R
. Pérdidas. fscalesacompensar B L

Otros

705 980 00
705 980,00 -

370758077

3707 580,77 -

66286000 -
662.860,00.

400070813

6508018

393562795

~ 466356813

'--'.TOTAL CUENTAS DE ORDEN —

T 441356097 .
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'BBK Sohdana Fondo de lnversmn

3130334 &

Cuentas de perdldas y. gananmas correspondlentes a Ios ejermcms anuaies L "

| “terminados el 31 de dlc:embre de 2012 y 2011
__(Expresadas en euros)

2012

2011
Comisiones de 'descuento'pbr suscripciones y/o reembolsos. - -
Comisiones retrocedidas a la !nstttucmn de !nversmn Colectwa - -
"Gastos de personai e e - B R
: Otros gastos de explotacmn {89 052 ,50) (99 960,23}
-Comision de gestion- (76 135,50) . (8587335
~Comision de deposﬂano : (507582). - - (572512) -
1ngresolgasto por compensacaon compartimento X L e -
Otros o R . ~:{7.841,18) ~{8361,76)
~Amortizacion del tnmowilzado matenal o - B
- Excesos de provisiones = . ' - -
. Detenoro y resu!tados por enajenacmnes de |nm0\nl]zado_ o S _ -
' Resultado de explotac!on _' e :_(89 052,50) L (99 960,23)
i Ingresos fnanmeros .. 150 976,01 - 153 738,52
" Gastos fnanmeros R el e T
' _ .VarlaCIon del \ralor razonable en 1nstrumentos fi nanmeros S : - 87 949,39 C .(141 844,63}
* Por operaciones de la cartera interior (13 817,45) (17 349,32)
“Por operacaones de la cartera exterior .. 99106,35 (124 485,31)
Por operamones con denvados 266049 - e
Otros . : Sl -
' leerencias de camblo B - -
S Deterioro y resultado por enajenac:ones de mstrumentos B e e '
. financieros: - " Lo : _ . 7341491 © 126 576,97
| Deterioros . : e L -
'Resultados por operamones de fa cartera lntenor {8 592,88} - 35025,93
‘ Resuttados por operacmnes de la cartera exterior . " 36 398,19 (9 714,45)
Resuitados por operacnones con derlvados UET 45 609,60 101 265,49
Otros ' : : _ : : Cee LT
.Resultado _fiﬁé_mc’_ier_o o 312340,31. 1138 470,86 _
" Resultado antes de :m'pues'tc';s S 22328781 . 38510,63.
Impuesto sobre benef icios : o 1(1582,08) - G
' RESULTADO DEL EJERCICIO - 221 705,73 38 510,63
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;_‘BBK Sohdarla Fondo de Inversron

R _ﬁglIllemorla de Ias cuentas anuaIes correspondiente al ejerclcm anual termmado el 31 S
. de diciembre de 2012 R . RN sl : .

__-(Expresada en euros)

" :':i-ActIVIdad y gestlon deI rlesgo E B
.':.'-_AC’EIVIdad S

B i_:-'_'BBK Soltdaria Fondo de |n\ieI’SIOI’I en Io sucesivo el Fondo fue constltwdo en
.- Bilbao ¢ el 3 de junio de 2005 Tlene su dom[cﬂio sociaE en- Plaza de. Euskadl n°5
PEanta 27 Bllbao (Blzkala) T o S

'.EI Fondo se encuentra mscnto en. e] Registro de Fondos de Inverszon de Ia s

G _..Comlsmn Nacional'del Mercado de Valores (C:N.M.V.) desde el 15 de junio de 2005"_;'_._ [

- con el nimero 3.217, adquiriendo,.a. efectos Iegales Ea consnderamon de Fondo de e
S :_.-Inversmn (F I ) a partlr de entonces ' L ‘ S '

. De conformldad con Io dlspuesto en e! artlcqu 1° de Ia Ley 35/2003 modlflcada por
UlaLey.31/2011 y sucesivas modificaciones, el objeto social de las Inst|tu0|ones de.

- '-=1}Inversmn Colectiva es la captamon de fondos, bienes o.derechos del publlco para
'-_gestlonarlos e mvemrlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos,

“financieros o no, siempre que eI rendlmlento del tnversor se es’fabiezca en funclon

-;_ﬁ_de los resultados colectlvos

'-J\Dada Ia actlwdad a Ia que se dedlca eI Fondo eI mismo no tlene responsablhdades LS RN
. gastos, activos, provisiones o contmgencnas de naturaleza medioambiental que

..~ pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y Ios -

5 ,_'Con fecha 1 de enero de 2012 Kutxabank S A. tomo el control de BBK Gestzon
o 8ALS. G.11.C, Kutxagest SAU S.Gl:I.C. y Vitalgestion, S.G.1.1.C., S.A., como -

e consecuencna de lai mscnpcmn en: eI Registro Mercantil de Bizkaia de la Escntura
R Publica en la que se instrumento la segregacnon del negocm fmancnero de BBK
S -’-_Kutxa y Caja VltaI a favor de Kutxabank S A = . . A

_ _}.'.resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especmcos enla
‘- presente. memotia de Eas cuentas anuales respecto a Ia mformacuon de cuestlones 5
‘_!;_med:oamblentales . - . : IR NE P

) “"'La polmca de mversmn del Fondo se encuentra defmlda en eI Folleto que se v
- ._encuentra registrado y a dlsp03|c:|on del pubhco en eI reglstro correspond|ente de la
S '-'Comlsmn NaCIonaI del Mercado de Vanres : o : T

SRR _'Conforme a Ios reglstros de la C N M. V la gestion y admmsstracton del Fondo e
_. figura encomendada hasta el 8 de noviembre de 2012 a.BBK Gestion, S.AU., R
- 8.GLI.C. A partir del 9 de noviembre de 2012 la- gestién.y admmlstrac:lon del Fondo o
aparece encomendada a. Kutxabank Gest(on S. G LLC., S.A. U. socledad e
: -:__pertenecrente al Grupo Kutxabank ' = B R E :
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N 8130336 B

BBK Solldarla, Fondo de Inversmn

o Memor[a de Ias cuentas anuales correspondiente ai ejerm(:lo anuai termlnado el 31 '
~“de diciembre de 2012 R : o _
(Expresada en euros) -

" Con fecha 30 de marzo de 2012, los.Consejos de Administracion de Kutxabank
- ~Gestion, $.G.1.1.C.; S.A.U. (anteriormente denominada BBK Gestién, S.A.,
S.G.11LC), Kutxagest S.AU., 8.G.L1.C. y Vitalgestién, S.G.LI.C., S. A redac:taron y
: “suscribieron e “Proyecto comun de fuisién por absorcién”, por ef que BBK Gestion, .
. SA, 8.G.I1.C. (actualmente Kutxabank Gestion, S.G.LI. C S.A.U.) ha absorbido a .
. .-Kutxagest SA U S G l l. C yV[taigest;on S.G. l i C S.A. >

S Con fecha 31 de mayo de 2012 Kutxabank S A en su condlc:mn de Acc;omsta L
. Unico de Kutxabank Gestion, S.:G.L1.C., S.A.U. decxdlo aprobar los balances de
.. fusién, el Proyecto redactado y suscnto conjuntamente por los Consejos de

_ Admmlstracion de las tres somedades mtervmlentes yla fusmn proplamente dlcha

. f=_La fu5|on fue elevada a Escntura Pubi;ca ei 5 de sep’uembre de 2012 presentada
"~ en el Registro Mercantil de Bizkaia el 10 de septiembre de 2012y cahftcada _
favorablemente por €l titular de dicho Registro el 16 de octubre de 2012. La c;tada o
|, fusmn ha, devenldo eflcaz con fecha 10 de septlembre de 2012 ' ' -

Co 'A31mlsmo con fecha 1 de enero de 2012 se prodUJo la sustatucnon de BBK por
Kutxab_an_k S.A.-.como Entidad Depositaria del Fondo (autorizado por C.N.M.V. el -
- 13 de enero de 2012). En cumplimiento de las exigencias esiablecidas en el articulo
. -68.de la'Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, -
- enrelaciéna la separaclon del depositario, Kutxabank, S.A. se subrogé como
- Entidad Depositaria en los procedimientos especificos que, anteriormente, BBK
_'mantenla con, BBK Gestion, S.A., S.G.1.1.C., (actualmente, integrada en Kutxabank
L ._Gestlon S. G I I C S A u. ) con eI ﬂn de ewtar conﬂlctos de mteres entre ambas Lo

‘La Orden EHAI596!2008 de 5 de marzo, tiene por objeto Ia concrecion y desarrollo
-de las funmones de vigilancia, supervisién, custodia y administracion de las .-
. entidades deposntanas de Ias Instxtucnones de Invers:on Colectlva Las pnnclpaies
I ___funclones son: S . : : -

B Comprobar que Ias operamones realtzadas lo han S|do en reglmen de mercado

: 2. 'fComprobar que Ias operacmnes reallzadas han respetado Ios coeflmentes y
S cr:tenos de ;nversmn establecndos en la normatlva wgente :

: :3.2'_ Supemsar Ios critenos formulas y procedlmientos utiilzados por Ia socnedad co
_gestora para ei calculo del valor I1qu1dat|vo de Ias partlclpacmnes dei Fondo N

4 _Contrastar con caracter prewo a Ia rem|8|0n a [a Comismn Nac;onal def Mercado
. deValores, Ia exactltud calidad y suflmenc;la de la mformacmn publlca penodma. ;
g-'delFondo ; R O R




:_'_BBK schdarra Fondo de Invers:on :

AR Memona de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejerclclo anua! termmado el M-

e -;de diciembre. de 2012

s .i'(E_-xprQs_ada en e_urps)

5 Venflcar que Ios procedlm;entos de comercnallzacmn estab!emdos por a
_ _socredad gestora del Fondo cumplen con Ia normativa apllcable

L8, ‘Custodia de. todos Ios va]ores mob:l;anos y- demas activos flnanmeros que
B mtegran el patrimonia del Fondo bien directamente o a través de una entidad -

. participante, conservando en todo caso Ia responsabllldad denvada de la

R -reallzamon de dlcha funcmn D s DR RO

EReE 7 fComprobar que Ias Ilqwdamones de Valores y de efectlvo son recnbldas en eI

—'plazo que determmen Eas regias de. I|qu1da0|on que ruan ios correspondlentes

RN fmercados

8. 'Asegurar que Ias suscrlpclones y reemboisos cumplen con los procedlmlentos
' '-?establecndos en eI folieto del Fondo asi como en [a Ieg;slaclon wgente S

" _i""-EI Fondo esta sometldo a Ia normatlva Iega] espectﬂca de Ios Fondos de lnversmn | e
- Tecogida’ ‘principalmente en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de_|U|I0 porelquese = ...

i aprueba el Reglamento de desarrolio de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,

" modificada por la'Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de
i _'i-lnver5|0n Colectiva. Los pnncrpales aspectos de esta normatlva que le son
S -aplicables son Eos S|gwentes - S :

EI patrlmonlo mlmmo debera sntuarse en 3 000 OOO euros. En eI caso de Ios
.Fondos por compammentos cada uno de los compartlmentos debera tener un

L '--"-"_'mlnlmo de 600.000 euros, sin gue, en nmgun caso el patnmonlo total del Fondo

- sea mferror aI establecido anterlormente

- _-:e'.'f 'EI nUmero de partlmpes del Fondo no. podra ser mfenor a 100 En eI caso de

- Fondgs de Inversion por compartlmentos el nimero mmlmo de part|0|pes por - '_ L

ﬁ' _'compartlmento no podra ser mfenor a 20 pamclpes

’-A"_-’Cuando por cwcunstanmas de] mercado o por el obllgatorzo cumphmiento de Ia
=~ " normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un. fondo, 0 de"
4 und dé sus compartlmentos descendieran de los minimos. establecsdos en eI

" Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del p]azo de un afio, S

durante eI cual podran continuar operando como tales

e __'.‘Los va!ores mObI]IaI'IOS y demas actlvos flnanmeros del Fondo no pueden S
G plgnorarse ni cons’ntulrse en garantla de ninguna ctase salvo para servir: de
Lk garantia, de las. operacmnes que el Fondo realice en los mercados. secundanos
" oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las’ Entidades D
iy Iegalmente habllltadas para el ejel'ClCIO de esta funcnon N
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: _.-_BBK Solldana, Fondo de Inversnon

o -,_Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al e;ercncm anual termmado el 31
de dl(:lembre de 2012 - B R R

o (Expresada en euros)

‘@ Se establecen unes porcentajes max1mos de obllgaciones frente a terceros y de
: concentracnon de mversmnes . . co e

5 a EI Fondo debe cumphr con un coeflclente minimo de Ilqwdez de] 3% de!
.+ promedio mensua] de su patnmonio que debe materializarse en efectivo, en
1 depésitos o cuentas-a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el -
R _'_Deposntarlo no t;ene esta consideracion, o'en compraventas con pacto de
e recompra aun dla de valores de Deuda Publlca ' PR .

o EI Fondo se encuentra sujeto a unos I|m|tes generales ala uhlizacmn de -
f instrumentos. denvados por r|esgo de mercado asi Como a unos in*mtes por.. o
nesgo de contraparte DN e : Lo '

| -_'AI 31 de d|C|embre de 2012 y 201 1 et Fondo no esta leldIdO en compartimentos

--'Por tratarse de un Fondo de acumulamon y de conformldad con eI Regiamento de
i Gestién del Fondo, el resultado-del e;ercu:lo una vez considerado el Impuesto
o sobre Sociedades devengado permanecera en e} patrimonlo de] Fondo '

S ._fDe acuerdo con el Reg]amento de Gestlon del Fondo la Somedad Gestora perc:bsra
“-una comisidn anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25% .
" sobre ‘el patrimonio del Fondo En Ios ejel'CICIOS 201 2 y 2011 la com|S|on de gestson
_--haS|dodeI15% : L S : :

B '.'lgualmente eI Reglamento de Gestmn del Fondo establece una remuneracmn de la

.- Entidad Deposnarla que no podra exceder del 0,2% anual del patrimonic
3cust0dlado En Eos ejer0|0|os 2012 y 2011 la CO]’I’IISEOI‘I de deposﬂaria ha S[dO de! _
".'01% . v o _ .

- 'AI 31 de dlClembre de 2012 y 2011 |a Somedad Gestora ho. aphca a Ios parhmpes :
.~ ~del Fondo comisién sobre el [mporte de las partlc;lpamones suscntas ni sobre eI
_|mporte de las partic:lpacmnes reembolsadas . e

) Gest;on de[ nesqo

j"La poiltlca de mverswn del Fondo asu como la descnpcmn de Ios pruncnpales _
- riesgos, asociados, se detallan en el Folleto reglstrado y a dlspos:cmn del publlco en
- e! Regastro correspondlente de Ia C N M. V ' - :




-'--'_:{"_BBK Solldana Fondo de |nve.~s.on

. _f-_f‘-_;hﬂemorla de Ias cuentas anuales correspondiente aI ejerclcm anual termlnado eI 31
.- de diciembre de 2012 N : : 1 A , 5

.:'.‘:j_ : (_Expr_esada en euros) - i

o Debldo a Ia operatlva en mercados fmancleros del Fondo [os prmc;pales riesgos a

__Bases de presentacmn de Ias cuentas anuales

;.__Z._..-Emagen flel

i '_'_--Ios que se encuentra expuesto son los S|gu1entes

. _}'fe; _ ' Riesgo de mercado representa el nesgo de mcurnr en perdldas debldo a -

s mowmnentos adversos en los precios de. mercado de:los.activos fmancneros en -
los: que opera el Fondo, Entre dichos nesgos los mas significativos.son los tlpos

. deinterés, los. tipos.de: camblo y las cotlzaclones de ios tltulos que el Fondo
‘-._:_tengaencartera : o i s NS o S

f_.e" ":_f'Rtesgo de credlto se trata del r[esgo de que puedan ongmarse perdldas , SRCON
CoL potenmales debidas a cambios en la capamdad ) mtenc:lon de Ia contraparte de Co

' cumpllr sus obllgacmnes fmanmeras con eI Fondo

"..de reembolso de sus: partlcnpes por: encontrarse con dlﬁcu!tades en el momento

L ..de reallzar en mercado !os actlvos en cartera

o .La Somedad Gestora tlene estab[emdos los mecanismos necesanos para controiar L
 la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control” "
" .de los coeficientes normatlvos mencmnados en et apartado 1 a), anterlor !fmltan la:
'-“.L_ﬁexposwlon adlchos rlesgos : EUD R C R

- -_Las cuentas anuales formuladas por Ios Admlnlstradores de la. Socnedad Gestora :
" -.del Fondo, han sido preparadas a-partir de los registros contables.del Fohdo,
. '.hablendose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable. que Ie
- .soh aplicables, con el ~objeto dée mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de la -
- situacion. fmanmera del Fondo al 31 de diciembre de 2012y delos resultados de
-.'sus operac:[ones que se han: generado durante eI ejercnc:lo termmado en esa fecha

Las cuentas anuales ad}untas se encuentran pendlentes de aprobacson por el :
‘Consejo de Administracion de ia Sociedad Gestora, si bien los Admmistradores .

S estlman que seran aprobadas sin modiﬂcac:lones S|gmf|cat|vas

S0

: _Q'}_e_: ‘-Rlesgo de Elqwdez se produce cuando el Fondo no puede atender Eas petlcmnes ;;__f
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- -'BBK Sohdana Fondo de Inversmn

_'jl\:‘lemorla de Ias cuentas anuales correspondiente al ejerc:!cm anual termmado e! 31
" de diciembre de 2012 - o . _ e
(Expres_ada eneuros) -~ -

“b) "'=_PnnC|plos contables

L _Para la elaboramon de estas cuen‘tas anuales se han segu1do Ios principios y
- criterios, contables y de. clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular
- _3/2008 de la Comlslon Nacional del Mercado de Valores, la cual, entrd en vigor con
. fecha 31 de diciembre de 2008, Los principios mas significativos se describen en |a
" Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo
'_31gn|f|cat|vo su efecto sobre estas cuentas anua[es se haya dejado de apllcar -

Los resu!tados y la determlnacmn del patnmonlo son sen5|bles a Ios prlnc:|plos y
~ politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los
“Administradores de ia Somedad Gestora del Fondo para Ia eIaborac:on de Ias .
cuentas anuales ' ; ERI : : S

'_c_)._ : Comparablltdad

Las cuentas anuales al 31 de dlciembre de 2012 se presentan atendlendo a la o
o 'estructura y pnnmpms contab!es establec:ldos en Ia normatlva wgente de ia
- C N lVl V : : g :

L E_os Admlnlstradores de la Soc:edad Gestora presentan a efectos comparat[vos
con cada una.de las partldas del'balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y .
. del estado de cambios en el patrimonio neto ademas de Ias C|fras del ejerC|C|o
i ’2012 Ias correspondlentes al ejerc:lmo anterlor o ‘ N

_ -_i"'No se han produc1do modlflcaC|ones contables que afecten &gmﬂcatwamente a Ia 3 .
o comparacmn entre las cuentas anuales de Ios ejercmos 2012 y 2011..

d) _Aqrupaclon de partldas A

Determmadas partldas del balance de Ia cuenta de perdldas y gananmas y del
o ‘estado de camblos en el patrfmonlo neto se presentan de forma agrupada para
- facilitar su compreénsién, si bien, en. determinados casos, se ha lncIUIdo mformamon S
desagregada en. las correspondlentes notas de la memorla : : e

M




. ;':_-i:."BBK Solidar:a, Fondo de Inversmn

" :_'Memoria de Ias cuentas anuales correspond:ente al e]erclclo anual termmado eI 31

‘de diciembre de 2012

i (Expresada en.euros). -

le) -'_'Estlmamones contables y correccmn de errores

o En determmadas ocasmnes Ios Adm:mstradores de la Somedad Gestora han
el reailzado estlmacmnes para obtener la valoracién de- algunos activos, paswos
i “ingresos; gastos 'y compromisos que ﬂguran registrados en las cuentas anuales
_-_'chhas estlmacmnes se refieren, pnnc;palmente ‘al valor razonable y alas p08|bles
. pérdidas por deterloro de determinados activos fmanmeros silas hubiera; Atn e
~“cuando éstas se consideren las’ mejores estimaciones posibles, en base ala .
T mforma(:lon eXIstente en el momento del calculo, aconteCImlentos futuros podnan
:"-'obligar a modlﬂcarlas prospectwamente de acuerdo con Ia normat[va \ngente

o En cualquner caso eI valor quuzdativo del Fondo se vera afectado por Ias _ .
- fluctugciones delos precnos del mercado y otros nesgos asocxados a las mversmnes E
-;_?flnancleras S : S w . '

i -_?"-No emsten camblos en tas eshmamones contables ni. errores que se hubleran
Rt j-produmdo en’ ejermczos antenores y hayan SIdO detectados durante Ios ejerclcms i
_-'_-2012 y 2011 S R : : S

9 Las clfras conten:das en Ios documentos que componen estas cuentas anuales el _
- balance, la cuenta de. perdldas y ganancias, e! estado de cambios en eI patnmonlo neto y

e ..‘esta memona estan expresadas en euros excepto cuando se 1ndrque expresamente

L 3 Resumen de Ios prmc:plos contab!es y normas de valorac:on mas s:gmflcatlvos

.-_Los prmclplos contables mas S|gn1f|cat|vos apllcados en Ea formulacmn de estas cuen‘tas

o .anuales han 5|do Ios &gu;entes

" J_;a)_ ;-._'::Prmciplo de empresa en funCIonamlento

R En Ia elaboramon de ias cuentas anuaies se ha conmderado que Ia gestlon del

- " Fondo continuara en el futuro preV|S|bIe Por tanto, la aplicacion de las normas’ .
' “contables no ést4 encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su :
L i.transm[smn global o parCIaf m ei lmporte resultante en caso de su Ilquxdacuon : 5
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' __BBK Solldarla Fondo de Invers:on

: I\ﬂemorla de las cuentas anuales correspondlente aI ejer(:lclo anual termmado el 31
. de diciembre de 2012 0 o . - Y . o
- (Expresadaen euros) " -

). '_"Prmcmlo del devenqo
-'_-'_Los mgresos y gastos se reglstran contab!emente en funmon del penodo en que se
'__devengan con mdependenma de cuando se produce su cobro o} pago efectivo.

Ingresos por mtereses y d;wdendos

Los mtereses de activos fmanmeros devengados con postenorldad al momento de
la’ adqwsrclon se reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su’ periodo
de devengo, por-aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de
" los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
: : registran en el momento efectivo del cobro. La penodlflcamon de los intereses
o provenlentes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera
~de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del activo del
‘ balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el eplgrafe “Engresos
: __'flnanc:leros" de Ia cuenta de perdldas ' gananmas

Los dlwdendos perctbldos de otras somedades se reconocen, en su caso, Como
~ingreso en &l epigrafe ‘Ingresos financieros” de la cuenta de perdldas y ganan01as
en eI momento en que hace el derecho a perclblrios por el Fondo Coe :

ji 'C_omts‘rones y.conceptos aSImﬂados_._ E

E_os mgresos que rembe el Fondo como consecuenma de 1a retrocesion de

- comisiones. previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se
- registran, en.su ¢aso, .en €l eplgrafe Comlsmnes retrocedldas ala I!C de la cuenta
' ---_'de perdldas ¥ ganancnas RRTRR L .

Las comls:ones de gestlon de deposﬁo asi como otros gastos de gestlon _
. “necesarios para: el desenvoiwmlento del Fondo se- reglstran segun su. naturaleza

e en e] ep:grafe “Otros gastos de explotamon de Ia cuenta de perdldas y ganancias

i Vanac;on del va[or razonab!e en mstrumentos f:nancreros pa

' ._EI benef[clo 0. perdlda denvado de varlaclones del va!or razonable de Ios activos y
_pasivos fmanmeros realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro
* 'y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion del valor
“razonable en instrumentos flnanc;_eros” segun corresponda de Ia cuenta de
_._’perd|das y. gananc;as deI Fondo : :

: "-_'rv Ingresos y gastos no ﬁnanc:eros L

"._Se reconocen contablemente de acuerdo con e[ cnterlo de devengo

13




| "_‘-_I:_BBK Solldana Fondo de Invers;on"- L

e "Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejerc:lcm anual termmado eI 31
.. de diciembre de 2012 - SR : _ R AR, &

-.(E_xp_resada.en__euros) -

Sl -Los mgresos y gastos se registran contablemente en funcmn de! perlode en’ que se
.-devengan con mdependencla de cuando se produce su cobro o pago efectlvo '

'.'j.Deudores IEERTOR

_ ';;'-La valoramon tnlmal se reatlza por su Valor razonable que saf\lo ewdencna en .
" contrario, es el precio de la transacmon que equivale al valor razonable de. la -
~ .contraprestacion entregada mas Ios costes de transacc;on que [es sean Gl

_-_'directamente atnbmbles

'_iLa valoracmn postenor se hace asu coste amortlzado Los mtereses devengados
~se contabilizan en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias: apllcando el método del tipo. ..

= “de mteres efectivo. No. obstante, aquellas partidas cuyo importe se’ espere recnblr en . s

"‘-un plazo de t:empo mferlor a un afio. se valoran por su va!or nommai

- E_as perd;das por detenoro deI valor de las pamdas a cobrar se ca!culan tenlendo en
" "’cuenta los flujos de efectivo futuras estimados, descontados al tipo de interés -
L =.ﬁefect1vo ca!c:ulado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valoratlvas o
= '-_-'por deterioro asi comio su, reversmn se reconocen como un gasto o] un mgreso en Ia .

cuenta de perdldas y gananmas

Cartera de |nver3|ones flnanmeras o

.Los actlvos de la cartera de mversmnes fmanmeras han 5|do cons;derados como
- -activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de perdldas yo _
L ..'_;gananc;as Los. pnnmpales productos fmanmeros rrecogidos en la cartera as: como
la determlnamon de su valor razonable se descnben a continuaclon

o e Valores representatwos de deuda valores que suponen una deuda para su-

.- emisor y que. devengan una remuneracnon consnstente en un mteres establemdo
e _-=_'contractua!mente : o L R

I EI valor razonable de Ios valores representatlvos de deuda cot;zados ge

o ._determlna por los preCios de cotizacién en un-mercado, siempre y cuando éste

" “sea activo'y los precios se obtengan de forma consustente ‘Cuando no estén _

-'disponlbles pret;ios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el premo
de la transaccion mas reC|ente siempre gue no haya habido:un cambio - .

i 's;gmf]catwo en ias crrcunstanclas economlcas desde e[ momento de Ia '

. transacmon : o - S N

U
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: "Memorla de Ias cuentas anua[es correspondlente al ejermclo anual termmado el 31
" de diciembre de 2012 ° : e

(Expresada en euros) - "

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se
© '+ aplican técnicas de valoracion, como precios suministrados por intermediarios,
. emisores o difusores de. informacion, utilizacion- de transacciones recientes de
.- mercado realizadas en condiciones de independencia’ mutua entre partes
'-'.mteresadas ¥ debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el
momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismoo
) modelos de descuento de ﬂUJOS y va!oracmn de opcnones en su caso.

_ Los mtereses devengados no cobrados de Valores representatwos de deuda se
- penodlfican de acuerdo con el tlpo de mteres efectivo y forman parte del '
. resultado del ejel’CICIO - RN R

e "[nstrumentos de patrlmomo mstrumentos fmanaeros emltldos por otras
. entidades; tales como acciones y cuotas parhmpatwas que tienen Ia naturaleza
o de mstrumentos de capltai para el em;sor ' :

o EI va!or razonab]e de ios lnstrumentos de patnmonio cotlzados lo establece eI
*. cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habll antertor o e! camblo medlo ponderado sino ex1st|era prec;o oficial de cierre.

i e -Deposﬂos en entldades de credlto deposfcos que el Fondo mantlene en
entidades de credlto a excepclon de Ios saldos que se recogen en eI eplgrafe de _
'E"Tesorerla :

"*Se consndera vaior razonable el preclo que |guala el rendlmlento mterno de !a :
o mversmn a ios tlpos de mercado Vlgentes en cada momento '

e Acmones o pamc;pamones de otras Ins’utumones de lnversnon Colectlva su valor

. ‘razonable se establece en funcién de! valor Ilquldatlvo o valor de cotizacion del

- dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un
~“valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo dlspomb[e Paralas  : '
- inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre, _
“Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversién Cofec:tlva de
- Inversion Libre € Instituciones de Inversion Colectlva extranjeras similares, segtn

. el articulo 48.1. j) del Real Decreto 1082/2012 se utlhzan en su caso, valores
quwdativos estlmados BT : : : L :

e Derwados mcluye entre otros Ias dlferenmas de valor en los contratos de -
. futuros y forwards, Ias primas pagadaslcobradas por warrants y opcmnes
Y compradaslemltldas cobros 0 pagos, asociados a los contratos de permuta
"fjf[nanc:iera ass como, Ias mvers;ones en productos estructurados

5




o BBK Solldarla Fondo de Invers:on i

L -:‘.Memorsa de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejerclclo anual termmado eI 31

s de diciembre de 2012

}.(Expresada en euros)

_ ;--'-,EI valor del camblo oﬂmal de C|erre e] d[a de referenma determtna su valor
-"‘razonable, Para Ios no negociados en mercados organizados, la Sociedad'; ‘
... Gestora establece un modelo de valoracién en funcién de las condiciones -
. especificas: establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, dela ™~
L CGINIMLYG, posterlormente modlficada por Ia Clrcular 1/2012 de 26 dejuho de Ia
.'-":CNIV[V 2 X : R _

. -"-'Los actlvos en Ios que concurra un deterloro notono e wrecuperable de su |nver5|on
o ‘se. daran de baja con cargo a Ia cuenta de perdldas y ganancnas =

: 'Los actlvos y pas;vos fmanc;eros se. dan de baja en. el balance cuando se

' 3'-traspasan sustanmalmente todos Ios riesgos y beneflc:los mherentes a !a propledad e

B  de los mismos,

e) .:'-:_.Adqu13|C|on y cesnon temporal de actwos SR

[ Las adqwsmmnes temporales de actlvos 0 adqu13|C|ones con pacto de retrocesmn
.. se contabilizan por:et importe efectivo desembo[sado ‘cualquiera gue sean. los
L lms‘trumentos subyacentes en Ia cuenta de actlvo correspondlente R

_ : ;_-_'La diferencna entre este |mporte y eI premo de retrocesmn se lmputa como mgreso
[ en la cuenta de perdtdas y gananclas utilrzando el metodo del tlpo de mteres
L efectlvo VL : : S ; _

S Las dlferenclas de valor razonable se |mputan en Ia cuenta de perdldas y gananmas_ '
“oen el eplgrafe de Varlac;lon de] valor razonable en mstrumentos flnancleros

' :__ La cesmn en flrme del activo adqumdo temporalmente s registra como paswo R
_fmanclero a valor razonable con camb:os en perdldas y gananmas : v

- '-'Enstrumentos de patnmomo

R Los mstrumentos de patnmonlo cot;zados se reglstran en eI momento de su _ R
. contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada mcluyendo Ios A
o costes de transaccmn expllcﬁos dlrectamente atrlburbles a Ia operacmn ' R

o 3-‘-Las dlferenCIas que surjan como consecuenma de Ios camblos en eI Valor razonab]e-;':__'--". R

" de estos activos sé reflejan en la cuenta de- perdldas y ganancias. de la siguiente

- forma: las diferencias negativas o dlferenmas positivas se registran bajo el eplgrafe

onde “Deterioro. y resultado por. enajenacmnes de mstrumentos flnanmeros ode .
- "Varjacién: del.valor razonable en instrumentos financieros por: operaciones de- Ia '
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liguidado o no, utilizando "
.- como contrapartlda la cuenta de' instrumentos de patr:monlo de. la cartera mter_:_or._ -
"0 exterlor de! actlvo del balance : { - : L e e
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- _BBK Sohdaria Fondo de Invers:on

: Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejercu:lo anual termmado el 31
. “de diciembre de 2012 : o :
- (Expresada en euros) -

9) | Valores representatwos de deuda e

:_Los valores representatlvos de deuda s reglstran en el momento de su llqwdamon o

: por.el valor.razonable de la Gontraprestacion entregada, mcluyendo los costes de
transacmon explicﬂos d;rectamente atnbmbles ala operacnon

: Las dlferenCias que surjan como consecuéncia de [os camblos en el Valor razonab!e '
~ - de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente '
~-forma; las dlferenmas negativas o diferencias positivas se registran bajo.el epigrafe

" de “Deterioro 'y resultado por enajenacmnes de instrumentos financieros™ o de
- “Variacion del-valor razonable en instrumentos: fmancneros por.operaciones de la
~cartera interior o exterior’, seglin los activos se hayan liquidado o no, utilizando
s 'como contrapartlda la.cuenta de “Valores representatlvos de deuda de la cartera
-~ interior o exter[or del actlvo del balance ' : : R

1)) _._._Operac:lones de denvados excepto permutas flnanmeras

g Las operamones de der[vados se. reglstran en el momento de su contratacién y
" hasta el momento de cierre de Ia posicién o.el vencimiento del contrato, en el
L eplgrafe c:orrespondlente de cuentas de orden por el |mp0rte nomlnal L
' _"c:ompromehdo R e

2 'Los fondos dep031tados en concepto de garantla tienen la. conmderamon contable
- de depdsito cedido, registrandose en el capltulo correspondlente del eplgrafe de :
- '_“Deudores del actwo en el balance :

: EI valor razonabie de Ios valores apoﬂados en garantla se registra en cuentas de .
._-'Orden enel eplgrafe de “Valores aportados como, garan‘ua por & instltucnon de e
-'-Inverswn Colectwa : . o

S Las pnmas resultantes de Ias 0pc10nes compradas 0 emitldas se reflejan enel
.. 'epigrafe de “Derwados” del aCthO 0 paswo del balance ‘en ta fecha de ejecuclon de
la operaclon AT BT

Las dlferenc;las que surjan como consecuencxa de ios camblos en el valor razonable
~de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
. “~forma: las dlferenc;ias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe -
~de “Resultados por operaciones con. derivados” o de “Variacion del valor razonable
-en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segtin éstos se hayan
- liguidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de "Denvados dela
o 'cartera mterlor 0 exterlor del actlvo 0 del pasuvo corrlente dei ba!ance .
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o "?_'jBBK Solldana Fondo de Invers;on

5 fﬂﬂemorla de Ias cuentas anuales correspondiente aI ejercu:ro anual termlnado el 31 ﬁ.
o de dlciembre de 2012 : . RARAr g Cn , s
y '-.'-;_--‘_(Exp_resada en egur_os)...

SR Va!or Ilqu1dat|vo de Ias part:mpacnones

.:La determlnamon del patrlmonlo de[ Fondo a [os efectos del calcuio de] va!or _
~ liquidativo de.las, correspondlentes participaciones que-lo componen, se reahza de KR

i+ acuerdo con !os crlteraos establemdos en Ia Clrcuiar 6/2008 de 26 de nowembre de
_'_-IaCNMV '

. Las suscrlpcmnes y reembolsos de part:cupacmnes se contabmzan por eI Jmporte
R efect:vamente suscrito 0 reembolsado con-abono o cargo,. respectivamente al :
.:--‘x,cap[tuio de "Partlc:lpes" de paswo del balance de] Fondo S

"':'EDe conformidad con el Reglamento de Gestlon del Fondo el preclo de Ias

parhmpamones sera el valor liquidativo’ correspondlente al mismo dia de fa sohcrtud R IARE

_ ‘ del interesado, determinandose de este modo tanto el ntimero de partlmpacmnes
suscntas o reembolsadas como el efect[vo a reembolsar en Sucaso. - - : :

: '::'k) ; ‘Impuesto sobre beneficlos

o _'La cuenta de perdldas y gananclas recoge el gasto por eI impuesto sobre

" beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las d:ferenmas‘ S

. producidas entre la base- impomble del impuesto y el resultado contable antes de
' '-:-'_iaphc:ar eI |mpuesto que re\nerte en perlodos submgmentes AR .

Los paswos por. lmpuestos d|fer|dos se reconocen 31empre en camblo Ios actlvos o
. por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que resulte: probable . _
- “ que la Institucion d|sponga de ganancuas fiscales futuras que permltan [a api:cacmn
' 3__,de estos actlvos B ST ) RS E

D "Los derechos a compensar en ejercamos posterlores por Ias perdldas flscales no
. danlugar al’ reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun-casoy::
~ " -s6lo se reconocen mediante la compensacion del.gasto porimpuesto conla -
- frecuencia del célculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
e 'compensarse se reglstran en eI eplgrafe de "Cuentas de orden Perdldas flscates a
L compensar" ; . e : A
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: BBK Solldarla Fondo de Inversron

_'Memor[a de Ias cuentas anuaies correspondlente al ejerclcm anual termmado el 31
de diciembre de2012 = . RO S -
) (Expresada en euros)

4. Deudores o _ _
-_EI desglose de este epfgrafe al 31 de dlClembre de 2012 y 2011 es el 519u1ente

2012 _' R 2011 -

.Deposntos de garantla Sl B :' [T 9.230.'00 L o 17.981,29
. Admm[stracmnes Pubhcas deudoras el 1084047 10 794,69
: BN | '2o.o7b a7 28'.775,98

'_ "'Dentro del capitulo "Deudores Deposutos de garant' a” se mcluye el valor al3ide
‘diciembre de 2012 y.2011,de los depos;tos constituidos en euros, como garantia por las

. -'posmlones en futuros fmanmeros wvas al clerre del ejercmlo correspondlente

- : E! capltulo "Admlnlstramones Publlcas deudoras" aI 31.de dlmembre de 2012 y 2011 se
' -desglosa tal y como Sigue L = : _ : S

2012 2011
Impuesto sobre benefclos tras compensarretencaones TS o ' '; L o
-, soportadas y otros conceptos : S e T T 877330 v 897391 '
Ak Retenmones pract:cadas en ongen S e 20877 : . 820,78

1084047 10.794,69
5, Acreedores | EAEEE S

| El desglose de este eplgrafe aI 31 de dlmembre de 2012 y 201’[ es el 3|gu1ente

SUDE REE | ': 2012 o aomn
H'__Operac:ones pendientes de hquadar _ - e s _' ) 33 395 86 A 17 343, 19 :
Otros S L s A e 847529 1156530

47371 15 e 29'9984'9 '

~El capltulo “Acreedores Operactones pendlentes de Ilqwdar al 31 de diclembre de 2012
'y 2011, recoge los valores extranjeros adquiridos en diciembre de 2012y 2011 por

_|mporte de 38.895,86 y 17 343,19 euros y cuya Ilqwdacmn tuvo Iugar en enero de 2013 y :

2012 respectlvamente _. _ S

El capltulo de “Acreedores Otros recoge prmclpalmente ei |mporte de ias comlsmnes
' _'de gestlon y deposﬂana pendlentes de pago al 01erre del ejercmto correspondiente :

g




-_'_"3'_BBK Solldana Fondo de Inversmn R

i _I\ﬂemona de Ias cuentas anuales correspondlente a! ejercw:o anual termmado el 31

L -de diciembre de 2012 -

' {(Expresada eneuros)

: E"Durante Ios e]ercu:los 2012 y 2011 e! Fondo no ha reallzado pagos que acumularan :

aplazamientos superiores a los lega!mente establecidos. Asimismo, al cierre de los -
i -':ejercmlos 2012y 2011, el Fondo no tiene saldo alguno pend;ente de pago que acumu!e
hiun ap[azamlento supenor al plazo Iegal establecldo ' o

R R '_ Cartera de mversmnes fmancleras

__-5=EI detalle de Ia cartera de valores del Fondo por tlpo de actlvo al 31 de d[Clembre de
'-=2012 y 2011 se muestra a cont:nuamon SRR

a2 o

- Cartera |nter|or : : T -__3.06? '3'47,04-"-_'_ X 3 8l17 225'”21
. Valores representativos, de deuda 261376925 ¢ 3339540,87 .
R lnstrumentos de patnmomo i L 44TBTIT9 477 684 34 E
. ‘."Cartera exterlor = . . o ;1.593 957,53 L 1293 995 23_ o
" Valores representativos de deuda o - . T15444,83 0 41336244 . . ¢
- Instrumentos- de patrimonjo - R 7566 483,50 . . -0 7B1301,07
Instltucmnes de Inversnon CoEectlva 122029,20 - - 119331,72
: _:Intereses de ia cartera de mversmn _ _ B 29 '583 03-_ s 39 476 54.
- 4684 88760 _ 5 150 696 98

f EEn Ios Anexos l y Il adjuntos partes mtegrantes de’ esta memorla se deta!lan la cartera

i - de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectlvamente ai
o _-.'31 de diciembre de 2012..En’los. Anexos Il y IV adjuntos, partes lntegrantes deesta.

~““memoria, se detalfan la cartera de inversiones financieras y Ias mversmnes en denvados
e del Fondo respectlvamente al 31 de dlClembre de 2011 ' e .

L _' :'_Hasta eI 31 de dlClembre de 2011 todos Ios tltulos valores recogldos dentro de Ia cartera o
" “de inversiones financieras, se encontraban deposrtados o en tramite de- depdsito en

L -._“‘Blibao Bizkaia Kutxa (BBK) A partlr del 1 de enero. de 2012 se encuentran deposnados
; en Kutxabank S A (ver Nota 1) L

Por otro !ado el saldo del eplgrafe Otras cuentas de order - Otros 'de Ias cuentas de o
i orden, recoge a titulo informativo, el valor nommal de los tltulos custodiados por la. L
L Entldad Deposutana del Fondo (ver Nota 1) PR B s
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.BBK Soildarla, Fondo de Inversmn o

B l\ﬂemorla de Ias cuentas anua[es correspond:ente a! ejermclo anual termznado ei 31 '

de diciembre de 2012

N 8130343 B

(Expresada en euros) - _3 '

: 7 Tesorerla .' i

. El deta!le de este eplgrafe al merre de Ios ejercmlos 201 2 y. 2011 se muestra a f .
S contlnuacmn . G c . : O

2012 '='5- - 2011

"Guentas.en Depositario .~ .o 33geosos 20332441
e Interesesdetesorena s e T e : 097 - 964

: "334.929 23 293 334,05

5 _.__Ai 31de dlClembre de 2012 y 2011 e! tlpo de mteres de remuneracmn de Ia cuenta en el
S Deposﬁano ha sndo de] 0, 13% y 0 67% respectlvamente ' : L

8 Pai:rimomo atnbmdo a partlmpes

o _'Las pamclpacmnes por Ias que esta representado el Fondo son de lguales

. caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y.que '
.confieren asus propietarlos un derecho de propiedad sobre d[ChO patrlmonlo

_. '--';EI Valor Ilqmdatlvo de cada pamCipaclon al 31 de dlClembre de 2012 v 2011 se ha
g _obtenldo de Ia S|gwente forma RS S SRR RIS

02 2011

Pa’mmomo atribuldoapartlmpes e T 400251645 544389852

Numero de partlc:pamones emltldas R EERENEN © 73030078 | 835 166,33

' __Valor I1qu1dat|vo porpartlmpacmn 3 SR :' o pga o 852

.._Numero_de_pa_r_ﬁxc!pe§ g 3;_1_ R S ﬁ _ SO Cooset . 330 _' :

: E[ movm‘tiento de] patnmomo atrlbwdo a part|C|pes durante Ios ejeI’CICIOS 2012 y 2011 se _

B ecoge en el Estado de cambios en ei patnmonlo neto correspondlente

El resultado del e;ercnmo una vez con3|derado eI Empuesto sobre beneﬁcms se dlStl’IbLHl‘a

o en Ia cuenta de "F’arttcspes" de! Fondo
Al 31 de dlClembre de 2012 y 2011 no exnsten parhmpac;lones sngmficativas de acuerdo

. con lo establecido en el artlculo 31 deE Real Decreto 1082/2012 de Instltumones de.
. -Inversnon Colectiva L : . _ o
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i _;_BBK Soildarla Fondo de Inversnon

RN '-Memorla de Ias cuentas anuales correSpondlente al ejel"(:lCIO anual termmado el 31 5
- de diciembre de 2012 : _ B R AR

' (Expresadaeneuros)

Cuentas de compromlso

S -'_En Ios Anexos !] y EV adjuntos partes mtegrantes de esta memoria, se deta[la _Ia cartera e
.+ de inversiones en denvados del Fondo a] 31 de dlClembre de 2012 y 2011 el

B _respectlvamente

10 Otras cuentas de orden S

o ) -::"'-'-‘EI desglose de es’{e eplgrafe al 31 de d101embre de 2012 y 2011 es el s1gwente

2012 : -.'b-'] 2011
e ‘Perdsdas fscaies acompensar e Lol s ._ :: ;U eE08018 g T
: _-Otros (ver Nota 6) HER ' 2 : T Celle 3 707 580.77 '. 3 935 627 95 L

| 3 70758077 4000708 13 PR

‘:__11 Admlmstrac:ones Pubhcas y sﬁuacmn flscal

L E reglmen ﬂscal del Fondo esta regulado por Ia Norma Foral 3/1 996 del lmpuesto sobre .

. -Sociedades de la. Diputacion Foral de Btzkala encontrandose su;eto enel. Impuesto sobre PR
"' Sociedades a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que e} nimero de parﬂmpes Aot

. -sea como minimo.el pre\nsto en el artlculo guinto de la Ley 35/2003, y sucesivas:

. modificaciones, tal y como se recoge en el apartado qumto del art[culo \ngesmo noveno

i:de Ia c:itada Norma Foral

: Excluswamente para Ios periodos 1mposmvos que se |n|c>|en entre el 1 de enero de 2012 e
-y el 31.de diciembre de 2013, la Norma Foral 1/2012, de 29 de febrero; por la gue se. 5

- aprueban medidas transﬂonas para 2012 y 2013 y otras medidas trlbutanas modifica el

S ‘apartado 1 del articulo 24 de la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del Impuesto.sobre -~ =
" ‘Sociedades. En base a las mencionadas modificaciones, para los sujétos paswos queno . -

ﬂ._cump!an los requisitos prewstos en-el articulo 49 de esta Norma Foral para ser -
‘considerados pequefias empresas, la compensacion a apllcar en los ejercicios, 2012 y

- 2013, de bases imponibles negativas que hayan sido objeto de liquidaciono =
.. Autoliquidacion procedentes de gjercicios. anteriores, sera como maX|mo del 70 % de Ia

base |mpon|ble posatlva prewa a dicha compensaclon

: 'f La d;ferenma entre el resultado contable antes de impuestos y Ia base |mpon|ble del

= 1mpuesto sobre Sociedades, se corresponde con la. compensamon en eI ejercmlo 2012 de i
'_';_bases |mponib!es negatlvas generadas en ejercnclos antenores ' L D o

Al 31 de diClembre de 2012 eI Fondo no tlene bases |mp0n1bles pend;entes de 5
o __.compensar A - SR S
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._ BBK So!ndana Fondo de Inversmn

= Memorla de Ias cuentas anuales correspondiente ai ejercmlo anual termlnado el 31

" de diciembre de 2012

- (Expresada en euros) . - |

“De acuerdo con |a legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
‘los que el Fondo se encuentra sujeto, no pueden considerarse definitivas hasta haber .
“sido mspeccnonadas por las autoridades fiscales o haber. transcurrido el plazo de _
-prescripcion de cuatro.afios. El Fondo tiene abiertos a mspeccmn todos Ios |mpuestos a
: los que esta SUJeto de Ios ultimos cuatro ejercmios _ co

B Cuando se generan resultados posntlvos el Fondo reglstra en el epigrafe “Impuesto sobre
- beneficios” de la:cuenta de- perd|das y ganancias.un gasto en concepto de impuesto

“sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la'compensacion de pérdidas fiscales. No -
-8e generan lngresos por impuesto sobre beneﬂmos en el caso de que eI Fondo obtenga L

:resultados negatlvos

~ Los Adminlstradores de Ia Socnedad Gestora no esperan que en caso de mspeccmn del
= Fondo surjan paswos adlcmnales de lmportanma : . :

-._:"12 Otra lnformacmn A

- La Socledad Gestora reahza por cuenta del Fondo operacwnes Vlncu!adas de Ias
“previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo -
139 del Reall Decreto 1082/2012. Paraello, la Sociedad Gestora ha adoptado
2 procedlmlentos para evitar. conflictos de interés y asegurarse de gue las operaciones
' vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los
-informes periddicos mcluyen 'segun lo establecido en la Circular 4/2008, informacion
“sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las p03|bles

"operamones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con -

- personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, |nd|cando la. naturaleza rlesgos
Y funcmnes asumldas en dlchas operacmnes : :

_ -Adlczonaimente en Ia Nota de "Actlwdad y gestlon del rlesgo se ;ndlca el rmporte de Ias
- coniisiones retrocedidas.con ongen en las Instituciones de Inversién Colectiva -

gestlonadas por entidades pertenecientes al Grupo de Ia Socnedad Gestora ‘en caso de
que se hubieran produmdo durante el EJerCIGIO : :

- Respecto a Ia operat;va que reallza con e! Deposﬁano enla Nota de “Tesorerla se .
indican las cuentas gue mantiene el Fondo con el Depositario y en los Anexos |y lll se

_ '_recogen las adqu1sncnones temporales de actlvos realizadas al 31 de dlc:|embre de 2012 y
- '__2011 respectlvamente : = : '

- '.'AI tratarse de un Fondo que por sus peculiarldades no d|spone de empleados ni oﬂcmas y"
_que por su naturaleza debe estar gestlonada por una Sociedad Gestora de {nstituciones .-

‘de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio ambiente y la
_sggu_ﬂdad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora. "~

23
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o -'.'_‘BBK Solldana Fondo de ;nve.-s.on

ST I\ﬂemona de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerclcro anual termlnado el 31- oL

" de diciembre de 2012
B '(Expresada en euros)

¥ '-'_'Los honoranos per0|b|dos por. PrlcewaterhouseCoopers Audltores S L por Semclos de Lo

| j' audltona de cuentas anuales del ejercicio 2012 ascxenden a 2 miles de euros. En el RN
citado ejermmo no se han prestado otros servicios diferentes de ia audltorla por parte de: . BRI

"‘Ia sociedad audltora o empresas vmculadas a Ia mlsma
] :."13 Hechos pOStEE'lOi‘eS

:A Ia fecha de formulacmn de cuentas no se han produmdo hechos posterlores que -
"._afecten a Ias cuentas anuales - ; SRR
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: _-_:BBK Solldarla, Fondo de lnversnon _‘j i

- Informe de gestlon del ejercmo 2012

Lo '-"Evo]ucmn de los negoclos (mercados), sﬁuacmn del Fondo y evoluc:on prev13|ble L

g _.E_Factores Economfcos Determmantes '

-:'La evo[umon macroeconomica fue negatwa aI comxenzo de ano EE UU sm crear '

. vempleoy con |a conf;anza de los consumldores deprimida; no animéandose éstos a-

" .aumentar €l gasto. En la.zona euro; el nivel de actividad seguia deteriorandose mlentras
. “que en Japon, los trabajos de reconstruccion ligados at tsunami permltieron que e

" "'-;":'alcanzara un fuerte crecimiento del PIB. En el &mbito. politico destacé la victoria del

“socialista; Holiande en Ias preS|denC|aIes francesas y Ia creac;on en Grema de un
'-_'goblerno pro Europa B : - _ S

'-"En Ia segunda parte del ano los bancos centra!es han SIdO |os grandes protagonlstas

:j;= ; desempenando un-papel determinante en la evolucion.de Ios mercados financieros = -
. " durante el periodo. EI BCE: sorprendlo enjulio Ianzando su programa OMT de compra de
. ._}deuda soberana a corto plazo, previa ‘'solicitud de ayuda. La Reserva Federal, por otra

- _'_‘parte anuncié en septlembre una hueva compra masiva de deuda (tercera tanda) El
' -_-'Banco Central de Japén, por dltimo, 'ha seguldo alo Iargo del semestre.con pohticas
monetarias sumamente expansivas, aspecto que parece sera también la- tomca general

e -’en e] 2013 tras Ia \nctorla conservadora en las elecclones gubernamentales

] Fuera de [os bancos centrales el escenarlo macfo ha tenldo ‘mas sombras que Iuces La C
* parte positiva se ha centrado en Ios EE.UU., ‘donde el consumo, ‘motor de la econom[a en o

‘los ultimos afios, aguanta a pesar.dela falta de recuperacion del empleo, siendo Ia par‘te

o -_mmoblilana la que mejor: evolucion ha tenido. Ademas de ello, en el Uitimo momento se
- ~hallegado a un acuerdo parcial para evitar el peor escenario provenlente del Ilamado

E ablsmo fiscal”. La parte negativa, un semestre mas, viene. desde Europa, donde: ai

. escenano recesivo dela perlferta se'le ha unido la- desaceleracnon de los | paises . ..
- centrales, Francia y Alemania pnnmpaimente Las perspectlvas futuras tampoco son

. espemalmente halaguenas Dentro de Europa, la economia espano!a contintia con su .
particular proceso de desapalancamlento siendo la pérdida de empleo 1a consecuencia -

- ‘'mas directa. Por el Iado de la reestructuracion del sistema financiero, en cambio, se han L

- dado pasos importantes, finalizando con la recapttalizaclon del SIStema en Espana y Ia

P creamon del SAREB (Ilamado "banco malo”)

'fEn cuanto a Ia evolumon de los mercados flnanmeros Ia cﬂada actlwdad de Ios bancos '

"' centrales ha provoc;ado una clara mejoria de los activos de tiesgo, espec;almente o

i _3europeos Asi, la.bolsa europea ha tenido.una fuerte subida +13.79% para el Eurostoxx
.50, mientras ia bolsa. espanola consegula recuperar para acabar én: -4%. La bolsa -

_ 'mundiai subié en el afio un 13.18%, siendo el Nikkei con un +22% la regién que mas : o

- subi6. La bolsa americana acabd parec:da a Ia mundlal y europea con una revalonzamon B
S tamblen del 13% para eI S&P500. _' . L - R O AR
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'-La'deuda'aleﬁiana 'prlncrpai actrvo refugio, acabd bajando su rehfabiiidad un 0,5% hasta

o el 1.30%. El diferencial de la detida-espafiola mejord al final del afio, pero a pesar de ello

‘se amplié en TOpb hasta los 394pb, o que equivale a una rentabilidad del 5.24% para el
“bono espanol a 10.afios. El-dolar finalizo el afio un 2% depreciado frente al Euro y se
-aprecio en un 13%. frente a: un debll yen donde se dejaba notar ia polltlca monetaria de! _
“nuevo partldo en ei gobremo ' R - :

._Prewsrones para 2013

-__.EI FMI, en su uitlmo mforme (23/1!20'13) habla de una gradual recuperacaon del o _
-+ ¢recimiento: economico alolargo del 2013. Los aspectos relevantes para cada una de Ias =

o 'prmcrpales zonas geografrcas son Ias s:gurentes

e EE UU el FMi espera un crecrmlento del 2% para eI conjunto del ano, S|endo Ia '
o -.;prmclpa! incertidumbre eI efecto proveniente de los ajustes automaticos del gasto,
en vigor desde comienzos de marzo 2013, Los principales hitos del afio grraran en
.-_torno al techo de deuda ya la consoildacron flscai a medio /. Iargo plazo o

' | o "Europa &l FIVIE ha revasado ala baja Ias perspectwas de creclmrento para el 2013, .-
- especialmente- por el impacto negativo de los paises periféricos. No obstante, se
. mantienen !as expectatlvas de recuperacron para Ea segunda m:tad del afio que
wene : Ul _ AR

o .._'Japon el FMI espera un crecrmlento del 1 20% para el 2013, EI nuevo goblerno
- . conservador parece adoptar una posrcron mas decu:llda a nrvel de estlmulos tanto
frscales como monetanos ' . : .

e Emergentes atendrendo a Ias estlmaclones del FMI Ios paises emergentes
" "continuaran liderando el crecimiento mundial (5,50% frente a 1,40% de los paises
. '_desarrollados) Dentro de los paises emergentes las mayores incertidumbres
'+ provienen de China y: Brasrl donde mayores medrdas son necesarlas para T
e equlhbrar el cremmlento - R

_'Bajo este escenarlo macroeconomlco se espera que Ios pnnmpa!es Bancos Centrales

B : 'mantengan ias actuales pohtlcas expanswas a Io Iargo de! 2013

’ En cuanto a Ios mercados fmanmeros se espera un entomo de trpos de mteres bajos a Io '

- largo del afio, con mejoria ‘de los diferenciales de la deuda de la periferia europea a

o medida que se vayan tomando medidas que fortalezcan a la Eurozona en su conjunto _
_ Ello deberla ayudar tamblen en Ia evoiucmn de Ios mercados bursatlles

N 8130350 B
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':'Uso de mstrumentos flnancleros por eI Fondo
, -':'_Dada su actl\ndad eE uso de mstrumentos flnancleros por eI Fondo (vease Notas 1b) 6 y
~9dela Memorla) esta destinado. a la consecucion de su objeto social, ajustando sus 3 R
2 _E-;_ObjefIVOS '3 pollticas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez'y riesgo de flujos AT
. de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la.normativa vigente (Ley ~ .~~~
.""35/2003, Real Decreto 1082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién - = -
.~ ~Nacional del l\flercado de Valores) as& como a la po];tica de inversion estableclda en su._
co ;_".Folleto : : S : S S
. Acontecnmlentos |mportantes ocurridos despues del c:erre del ejercwlo 2012
e Nada que resenar dlstmto de lo comentado en Ia Memorla '
;{’-!_-Investlgacmn y desarrolio '

":Dado su objeto soc;al el Fondo no ha desarrollado nlnguna actl\ndad en materla de R
: _mvestlgacion y desarrollo ' = .

'."-Adqms:c[on de acc:ones proplas R

';:“No apllcab!e
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' _' Formulac:on de Ias cuentas anuales e |nforme de gest|on del ejerclc:o 2012

“En Bilbao, reunido el Consejo de Administracion de Kutxabank Gestion, _S_o'ciedad P
- Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., en fecha 21 de marzo de 2013, y
~en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formuiar fas cuentas anualesy el

informe de gestion de BBK Solidaria, Fondo de inversién, del ejercicio comprendido entre

el 1.de enero y el 31 de diciembre de 2012, las cuales vienen constituidas por los

documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papet
tlmbrado |mpresos por anverso y reverso y numerados segun eI S|gu|ente detaile '

- Ejemplar

Documento )

Numero de fO[lOS an papel tlmbrado

: Primer ejemplar

: Segundd gjer_riplar:'__ _

 FIRMANTES: -

'.Cuentas anuales e Informe de gesttén
F Formulac:én de cuentas anuales e Infon’ne de gestién

.Cuentas anuales e Informe de gesttdn

*:, Formutacion de cuentas anuales e Informe de gestién

.'_N 81 30333 B al N 8130350 B
-N 8129648 B :

- N 8130351 BalN 8130368 B
:NB129647B IR
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