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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de la Sociedad GESBUSA, S.A. 8.G.LI.C.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de GESBUSA, S.A. S.G.LI.C.,, que
comprenden el balance de situacion al 31 de Diciembre de 2013, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria de
las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.
Los administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de
la Sociedad. de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable
a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de GESBUSA, S.A. S.G.LL.C., al 31 de Diciembre de 2013, asi como de
los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

3. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad. la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la

Sociedad.
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GESBUSA, S.A. SGIIC. 1

Balance de situacion de los ejercicios
terminados el 31 de Diciembre de 2013 y el

31 de Diciembre de 2012 (en euros)

ACTIVO Notas 31/12/2013 31/12/2012
Tesoreria 11.303,55 36.647 47
Cartera de negociacion T.a. 0,00 621.296,56
Valores representativos de deuda 0,00 316.664,55
Instrumentos de capital 0,00 0,00
Derivados de negociacion 0,00 0,00
Otros activos financieras 0,00 304.632,01
Pro-memaoria: Prestados o en garantia 0,00 0,00
Otros activas financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 0,00 0,00
Instrumentos de capital 0,00 0,00
Oftros activos financieros 0,00 0,00
Pro-memoria; Presiados o en garantia 0,00 0,00
Activos tinancieros disponibles para la venta 7.b. 1.412.051,31 0,00
Valores representativos de deuda 546.586,45 0,00
Instrumentos de capital 865.464,86 0,00
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0,00 0,00
Inversiones crediticias 7.c. 193.108,48 727.360,43
Crédito a intermediarios financieros 0,00 568.681,31
Crédito a particulares 0,00 0,00
Otros activos financieros 193.108,48 158.679,12
Cartera de inversién a vencimiento 7.d. 0,00 310.643,33
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0,00 0,00
Derivados de coberiura 0,00 0,00
Activos no corrientes en venta 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 0,00 0,00
Instrumentos de capital 0,00 0,00
Activo material 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00
Participaciones 0,00 0,00
Entidades del grupo 0,00 0,00
Entidades multigrupo 0,00 0,00
Entidades asociadas 0,00 0,00
Contratos de seguros vinculados a pensiones 0,00 /[ 0,00
Active material 23.47401 /i5.643,80
De uso propio 8.a. 5.1985,25 / 6.889.23
Inversiones inmobiarias 8. 18.278,76] /  [18.759.57
Activo intangible 0,00, 0,00
Fondo de comercio 0,40 0,00
Otro activo infangibie 6,00 \ o000
Activos fiscales 13410,73 \1.988,55
Corrientes 13.a. ;6.410.?3 \,888.55 ]
Diteridos / 0,00 \ 0,00
Resto de aclivos /3128670 16,5300
TOTAL ACTIVO /186462808  1.740:004,

A
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GESBUSA, S.A. SGIIC. 2

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 31/12/2013 31/12/2012
Gartera de negociacion 0,00 0,00
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en PyG 0,00 0,00
Pasivos financieros a coste amortizado 152.418,05 243.272,24
Deudas con intermediarios financieros 7.e 152.418,05 243,272,24
Deudas con particulares 0,00 0,00
Empréslitos y pasivos subordinados 0.00 0,00
Otros pasivos financieros 0,00 0,00
Derivados de cobertura 0,00 0,00
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0,00 0,00
Provisiones 0,00 0,00
Fondos para pensiones y obligaciones similares 0,00 0,00
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 0,00 0,00
Otras provisiones 0,00 0,00
Pasivos fiscales 13.a. 62.155,09 87.051.28
Caorrientes 48.649 94 87.051,28
Diteridos 13.505,15 0,00
Resto de pasivos 0,00 0,00
TOTAL PASIVO 214,573,148 330.323,52|
FONDOS PROPIOS 6.b. 1.470.054,94 1.409.680,61
Capital 415.291,00 415.291,00
Escriturado 415.291,00 415.291,00
Menos: Capital no exigido (-) 0,00 0,00
Prima de emision 5.409,11 5.409,11
Reservas 988.980,50 867.653,72
Otros instrumentos de capilal 0,00 A 000
Menos: Valores propios (-) 0,00 / l 0,00
Resultado del ejercicio (1/-) 6353,71| / {21.326.78
Merios: Dividendos y retribuciones (-) 0,00 0.00
AJUSTES POR VALORACION (+/-) 7.b. 54.020,62 0,00
Activos financieros disponibles para la venta (+/-) 54.0?6.62 0,00

Coberturas de los flujos de efectivo (+/-) / 0,00 \ 0,00
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-) / 0,00 111 0,00
Diferencias de cambio (+/+) / 0,00 \ 0,00

Resto de ajustes por valoracion (+/-)

oot~/ om0

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

400

N 0,00

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

" 1.684.628,08|

1.740.04,13




GESBUSA, S.A. SGIIC.

Cuenta de Pérdidas y ganancias de los ejercicios
terminados el 31 de Diciembre de 2013 y el 31 de Diciembre

de 2012 (en euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Notas 31/12/2013 31/12/2012
Intereses y rendimientos asimilados 11.b. 23.420,09 36.165,78
Intereses y cargas asimiladas (-)
MARGEN DE INTERESES (+/-) 23.420,09 36.165,78
Rendimiento de instrumentos de capital
Comisiones percibidas 10y 11.c. 722.632,52 646.085,78
Comisiones pagadas (-} 0,00 0,00
Resultado de operaciones tinancieras (neta) (+/-) 0,00 0.00
Cartera negociacion (+/-) 0,00 0,00
Ofros instrumentos financieras a valor razonable con cambios en PyG (+/-) 0,00 0,00
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en PyG (+/-) 0,00 0,00
Otros (/) 0,00 0,00
Diferencias de cambio (neto) (+/-) 0,00 0,00
Otros productos de explotacion 360,00 550.420,00
Ofras cargas de explotacion (-) -730,99 -886,29
MARGEN BRUTO (+/-) 745.681,62 1.231.785,27
Gaslos de personal (-) 12.a. -501.674,68 -778.144,35
Gastos generales (-) 12.b. -233.563,80 -299.605,06
Amortizacion (-) -2.501,00 2.377,39
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) 0,00 0,00
Pérdidas por deterioro de activos linancieros (neta) (+/-) 0,00 0,00
Inversiones crediticias (+/-) 0,00 0,00
Otros Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en PyG (+/-) 0.00) 0,00
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-) 7.94214 151.658,47
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (+/-) 0,00 0,00
Activos maleriales (+/-) 0,00 0,00
Activos intangibles (+/-) 0,00 0,00
Reslo (+/) 0,00 0,00
Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta (+/-) 0,00 - 0,00
Diferencia negativa en combinaciones dae negocios 0,00 / } 0,00
Ganancias/|Perdidas) de achvos no cornentes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas 7
(+) 0,00 / 0,00
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-) ‘?.992',14 ] 151.658,47
Impuesto sobre beneficios (+/-) 13.. 1666,43) | -30.331,69
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE OPERACIONES CONTINUADAS (+/-) /6.353,71 121.326,78
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (+/) /( 0,00 0,00
RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-) 4 6.353,71 121.326,78
/ \
BENEFICIO POR ACCION d 000 \ 00
Bésico / __oeel \ /000
Diluido / 000l \ A\ 000
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto:

A) Estado de Ingresos y qastos reconocidos de los
ejercicios terminados el 31 de Diciembre de 2013 y el 31
de Diciembre de 2012 (en euros)

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS MNotas 31/12/2013 31!12!2012]
A) Resultado del ejercicio (+/-) 3 6.353,71 121.326,78|
B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+/-) 54.020,62 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta (+/-) 7.b 54.020,62 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) 54.020,62 0,00
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0,00 0,00
¢) Otras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00
2. Coberturas de los flujos de efectivo (+/-) 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) 0,00 0,00
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0,00 0,00
¢) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas (+/-) 0,00 0,00
d) Otras reclasiticacionas (+/-) 0,00 0,00
3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-) 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) 0,00 0,00
b) Importes transieridos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0,00 0,00
c) Otras reclasificaciones (+/-) 0,00 0,00
4, Diferencias de cambio (+/-) 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion {+/-) 0,00 0,00
b} Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0,001 » 0,00
¢) Otras reclasilicaciones (+/-) 0,00 0,00
5. Activos no corrientes en venta (+/-) O.OIB‘ 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) a0 0,00
b} Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias (+/-) /0.00 0,00
¢) Otras reclasificaciones (+/-) / 0,00 \ 0,00
6. Ganacias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-) / 0,00 \ 0,00| /
7. Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-) / 0,00 \ 0,
8. Impuesto sobre beneficio (+/-) / 000 \ 000
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO (A+B) /'l 60.374,33| 1}{.326.?3

&
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GESBUSA, S.A. SGIIC. 6

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2013
DE LA SOCIEDAD GESBUSA, S.A. S.G.LLC.

) ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

La Sociedad GESBUSA, S.A. SGCIIC., es una sociedad andnima con domicilio social
en Madrid, calle Alfonso XII n® 22, que se constituyé por tiempo indefinido ante el
Notario del llustre Colegio de Madrid Don. José Manuel Pérez el dia 1 de junio de
1990 con el n? 520 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, folio
56, tomo 173 general del libro de Sociedades, hoja n° 3487 inscripcién 12, con fecha
19 de junio de 1990.

Su Numero de ldentificacion Fiscal es A79448197. Figura inscrita en el Registro
Administrativo de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, con el nimero 133.

Las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva se regulan por la Ley
24/1988. de 28 de Julio, por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, por el Real Decreto
91/2001, de 2 de febrero, por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, por la Ley 31/2011
de 4 de octubre, por el Real Decreto 1082/2012 de 13 de Julio que deroga el Real
Decreto 1309/2005, de 4 de Noviembre, por la circular 6/2009, de 9 de diciembre, 12
Ley 26/2003, de 17 de julio, por el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por la Ley
3/2009 sobre modificaciones estructurales de las Sociedades Mercantiles y las
circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Su objeto social de acuerdo con sus estatutos lo configuran la administracion vy
representacion de instituciones de inversion colectiva. A 31 de diciembre de 2013 tiene
asignada la gestion y administracion de tres fondos de inversion de capital mobiliario
(véase nota 10).

La Entidad no participa en ninguna otra sociedad, ni tiene relacion alguna con otras
entidades con las cuales se pueda establecer una relacién de grupo o asociada de
acuerdo con los requisitos establecidos en el Art. 42 del Cadigo de Comercio y en las
Normas 13% y 15 de la Tercera Parte del Real Decreto 1514/2007 por el que se
aprobé el Plan General de Contabilidad.

Las presentes cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracion
de la entidad, con fecha 14 de marzo de 2014.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Para la elaboracién de las presentes cuentas anuales no ha sido n esari
utilizacion de juicios y estimaciones, ni se han identificado aspecto criticos de
valoracion y estimaciéon de incertidumbre. Tampoco se han produck{og cambiog de
criterios contables o estimaciones.

a. Imagen fiel:

~ Estas cuentas anuales se han formulado a parti
~7 Gesbusa S.A. Sociedad Gestora de Instituciones €€ Inversion Colectiva S.A«~"
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Las cuentas anuales del ejercicio 2013 se han preparado de acuerdo con la
legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en la circular 7/2008,
de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de
diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el
patrimonio neto.

b. Comparacion de la informacion:

Los administradores de la Sociedad, presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas de balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias,
del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria, ademas de las
cifras del ejercicio 2013, las correspondientes al ejercicio anterior que fueron
aprobadas en Junta General de Accionistas el 11 de junio de 2013.

¢. Moneda funcional y moneda de presentacion:.

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

d. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres y juicios
relevantes en la aplicacion de politicas contables:

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningln tipo de riesgo importante que pueda
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio
siguiente.

La preparacién de las cuentas anuales no ha requerido la aplicacion de
estimaciones contables relevantes ni la realizacion de juicios, estimaciones e
hipétesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sociedad.

e. Correccidon de errores:

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2013 no incluyen ajustes realizados como
consecuencia de errores detectados en el ejercicio.

3. ENTIDADES DEPENDIENTES, ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

La Sociedad no forma parte integrante de ningun grupo de sociedades, tal y como se
establece en la nota 1 de las presentes cuentas anuales. Asimismo, no pegsee
participaciones en ninguna otra entidad y tampoco mantiene negocios conju con
otras entidades.

4. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE
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5. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
Los criterios contables en relacion con las diferentes partidas son los siguientes:

a. Instrumentos financieros:

¢ Reconocimiento. valoracion y clasificacion de los instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se
convierte en parte de los acuerdos contractuales de conformidad con las
disposiciones de dichos acuerdos.

Los instrumentos financieros de deudas son reconocidos desde la fecha en la que
surge el derecho legal de recibir o pagar efectivo. Con caracter general, la
Sociedad registra la baja del balance de situacion de los instrumentos financieros
en la fecha desde la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes o
control de los mismos se transfieren a la parte adquiriente.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias,
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el momento
de su reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentados
mediante contratos convencionales, entendidos por tales aquellos en los que las
obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco
temporal establecido por la regulacion o por las convenciones de mercado y que
no pueden liquidarse por diferencias, se reconocen en la fecha de contratacion o
liquidacion.

e (Clasificacion de activos y pasivos financieros

Activos Financieros

Se presentan y valoran en base a su clasificacién, atendiendo a los siguientes
criterios:

— Inversiones crediticias (créditos y otras partidas a cobrar): esta integrada por
aquellos activos financieros no derivados, para los que sus flujos de efectivo
son de importe determinado o determinable y en los que se recuperara todo 2]
desembolso realizado por la Sociedad. Se registran inicialmente por el valor
razonable de la contraprestacion entregada. Posteriormente, se presentan
valorados a su coste amortizado, utilizando el método del tipo de interes
efectivo. Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo
desembolsado. La diferencia entre el valor de reembolso y el efectivo
desembolsado se reconoce como ingreso financiero en la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo que queda hasta su vencimiento. '

Cartera de inversion a Vencimiento: obligaciones y demas valgres que
supongan una deuda para su emisor, que devengan una rg [
consistente en un interés, implicito o explicito, establecido contrdctyalmente, e
instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualgdiera jque sea el
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hasta su vencimiento, no se esté sujeto a limitaciones legales, o restricciones
de otro tipo, que imposibilitarian su intencion de mantenerlas hasta el
vencimiento. En todo caso, la intencién y la capacidad para mantener un activo
financiero hasta su vencimiento no quedaran cuestionadas por el hecho de que
tal activo haya sido, en su caso, entregado en garantia, esté sujeto a un pacto
de recompra o sea objeto de un préstamo de valores siempre que se tenga la
intencion y capacidad de recuperar y mantener el activo hasta su vencimiento.

— Cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, distinguiendo entre cartera de negociacién y otros
activos financieros a valor razonable. En cuanto a la cartera de negociacion, se
incluirdn aquellos activos que han sido adquiridos con el proposito de
realizarlos a corto plazo para beneficiarse de las variaciones en el precio el
margen de intermediacion, o forman parte de una cartera de instrumentos
financieros, identificados y gestionados conjuntamente, para la que existe
evidencia reciente de un patron de comportamiento cuya finalidad es obtener
ganancias a corto plazo o bien son instrumentos derivados que no cumplen la
definiciéon de garantia financiera, excepto los que hayan sido designados como
instrumentos de cobertura contable. Respecto de otros activos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se incluiran aquellos
activos que eliminan o reducen de forma significativa las asimetrias contables
consecuencia de la valoracion de activos o pasivos, o se trata de un grupo de
activos financieros o de activos y pasivos financieros gue se gestionan y su
rendimiento se evalGa basandose en el valor razonable, de acuerdo con una
estrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada o aquellos activos
que sean considerados como activos financieros hibridos.

— Cartera de activos financieros disponibles para la venta: contiene aquellos
valores no clasificados en ninguna de las carteras anteriores. Se presentan a
valor razonable, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicion
en el patrimonio neto hasta que se produzca la baja del balance, momento en
el que pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias.

— Adquisicion y cesion temporal de activos. Las compras (ventas) de
instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional a un
precio determinado (también denominado ‘repos”) se registran en el balance
como una financiacion concedida (recibida) en funciéon de la naturaleza del
correspondiente deudor (acreedor) en los epigrafes “Credito a Intermediarios
financieros”. Las diferencias entre los precios de compra y venta se registra
como intereses financieros durante la vida del contrato.

Pasivos Financieros

Se presentan y valoran en base a su clasificacion, atendiendo a los siguientes
criterios:

— Pasivos financieros al coste amortizado: Se incluyen los pasivos finranciefos no
incluidos en ninguna de las categorias que establece la Norma 22 de la Circular

7/2008 de 26 de noviembre, emitida por la Comision Nacmneﬂ del Mergado de
Valores.
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informados, en condiciones de independencia mutua. En general, la Sociedad
aplica los siguientes criterios para determinar el valor razonable tanto de los
activos como de los pasivos bancarios:

— La Sociedad aplica los precios de cotizacion del mercado activo al cual tiene
acceso inmediato, para reflejar cualquier diferencia en el riesgo crediticio entre
los instrumentos habitualmente negociados y aquel que esta siendo valorado.
Se utiliza el precio comprador para los activos comprados 0 pasivos a emitir y
el precio vendedor para activos a comprar o pasivos emitidos.

— Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de
transacciones recientes, ajustados por las condiciones.

— En caso contrario la Sociedad aplica técnicas de valoracion generalmente
aceptadas, utilizadas en la mayor medida posible datos procedentes del
mercado y en menor medida datos especificos de la Entidad.

e Deterioro de valor de los activos financieros

Un activo financiero esta deteriorado y se ha producido una pérdida por deterioro,
si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno 0 mas eventos
que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o
eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser
estimado con fiabilidad.

En el caso de activos contabilizados a coste, el importe de la pérdida por deterioro
de valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa actual de
rentabilidad del mercado para activos financieros similares. Estas pérdidas no son
reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo y no
como provision correctora de su valor.

¢ Transferencia de activos financieros

Las transferencias de activos financieros se valoran segun los siguientes criterios:

Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo
financiero se da de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obji JACion
retenido o creado en la transferencia.

Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el
no se da de baja del balance.

ivo financiero

Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y bengficios, si
la entidad no retiene el contral, el activo financiero se da“de baja del balance y se
reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o cpgado en la transferencia:"Si,
por el contrario, la Entidad retiene el control, el aciiwo finangi de baja
del balance y continua registrando el activo. '

/2%
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b. Inmovilizado material:

¢ Reconocimiento, clasificacién, valoracion

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material, distinguiendo entre
inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias se han valorado
por el precio de adquisicion y se han minorado por las correspondientes
amortizaciones acumuladas y cualquier pérdida por deterioro de valor conocida. El
precio de adquisicion incluye los gastos adicionales que se producen
necesariamente hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

Los costes de ampliacion, sustitucion o renovacion que aumentan la vida util del
bien, o su capacidad econdémica, se contabilizan como mayor importe del
inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los elementos
sustituidos o renovados. Asi mismo, los gastos periddicos de mantenimiento,
conservacion y reparacion, se imputan a resultados, siguiendo el principio de
devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

No se han producido durante el ejercicio partidas que puedan ser consideradas a
juicio de la Administracion de la entidad, como ampliacién, modernizacion o
mejora del inmovilizado material.

No se han realizado trabajos de la empresa para su inmovilizado.

Amortizaciones:

— Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en
funcion de la vida uatil de los bienes y de su valor residual, atendiendo a la
depreciacion que normalmente sufren por su funcionamiento, uso y disfrute, sin
perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que
pudiera afectarlos. Se ha amortizado de forma independiente cada parte de un
elemento del inmovilizado material y de forma lineal.

La amortizacion se practica de forma lineal en base a los siguientes

coeficientes:
Descripcion % Anual
Magquinaria 20,00%
Mobiliario 20,00%
'\ Equipos Procesos de Informacion 20,00%
Deterioro de valor de los activos materiales: /

— A la fecha de cierre de cada ejercicio, la empresa revisa los importes en libjos
de su inmovilizado material para determinar si existen indicios d@é que dichos
activos hayan sufrido una pérdida de valor por deterioro de
exista cualquier indicio, se realiza una estimacion del

Los calculos del deterioro de estos elementos inmovilizado material
efectiuan elemento a elemento de forma individualizada. i
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Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo material en gjercicios
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones
sobre su importe recuperable aumentando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse realizado el deterioro.

En el presente ejercicio no se han registrado “Pérdidas netas por deterioro”
derivadas del inmovilizado material.

c. Arrendamientos:

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
activos se clasifican como arrendamientos financieros y en caso contrario se
clasifican como arrendamientos operativos. La Sociedad mantiene,
exclusivamente arrendamientos operativos.

e Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento.

d. Ingresos y gastos:

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del principio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de los bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Concretamente, los ingresos se calculan
al valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario
de la actividad, deducidos los descuentos e impuestos.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal.
Los ingresos se encuentran valorados por el importe realmente percibido y los
gastos por el coste de adquisicion, habiéndose contabilizado segun el criterio del

devengo.

e. Gastos de personal:

_——1os gastos de personal incluyen todos los sueldos y las obligaciones de orden

" social obligatorias o voluntarias devengadas en cada momento, reconocigpido las
obligaciones por pagas extras, vacaciones 0 sueldos variables y su§ gastos
i asociados.
f.  Impuesto sobre beneficios:
El gasto por impuesto sobre beneficios representa la sum uesto

sobre beneficios del ejercicio asi como por el efecto

activos y pasivos por impuestos anticipados, diferidos y/€réditos fiscales.
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El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma
del impuesto corriente que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la
base imponible del ejercicio, tras aplicar las deducciones que fiscalmente son
admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos anticipados o
diferidos y créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas como por
deducciones.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporales
que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o0
recuperables por las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente.
Estos importes se registran aplicando a la diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporales imponibles. Por su parte, los activos por impuestos diferidos,
identificados con diferencias temporales, bases imponibles negativas Yy
deducciones pendientes de compensar, sélo se reconocen en el supuesto de que
se considere probable que la Sociedad tenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las cuales poder hacerlas efectivas.

Con ocasiéon de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos
registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso,
por el reconocimiento e imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la
contabilizacién de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la
naturaleza econémica de subvencion.

Se ha contabilizado el impuesto sobre beneficios devengado en funcion del
resultado contable.

g. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental:

Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipos e instalaciones cuyo fin
sea la minimizacion del impacto medioambiental en el desarrollo de la actividad,

y/o la proyeccion y mejora del medio ambiente se registran como inversiongé en
inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medioambiente, distintos de los anteriores,
se consideran gastos del ejercicio.

/
Los Administradores confirman que la Sociedad no tiene résponsabilidades,
gastos, activos ni provisiones y contingencias de naturalez i i | que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, ituacion-fi ray

los resultados del mismo.
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6. PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

a. Propuesta de aplicacion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2013 formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por la Junta

General de Accionistas, es la siguiente:

Base de repario Importe
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 6.353,71
Total 6.353,71
Aplicacion Importe
A reservas voluntarias 6.353,71
Total 6.353,71

La distribucién del resultado del ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2012
aprobada por la Junta General de Accionistas de 11 de junio de 2013 es la siguiente:

Base de reparto Importe
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 121.326,78
Total 121.326,78
Aplicacion Importe
A reservas voluntarias 121.326,78
Total 121.326,78

b. Fondos propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto.

b.1. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital social esta representado por 69.100
acciones nominativas de 6,01 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y economicos.

Los accionistas titulares de participaciones superiores al 5 por 100 del capital son los
siguientes: Miguel Navarro Horcajada, Elena Mur Marin, Isabel Garbayo Chivite,
Victoria Criado del Rey y Hoz.

b.2. Reservas

compensar peéerdidas en el caso de no tener otras reservas disp
gjercicio, la sociedad tiene dotada la reserva legal.
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Reservas Voluntarias.- Su valor final al cierre del ejercicio es de 905.922,30 euros.
Inicialmente tenia un saldo de 784.595,52 euros, habiendo sufrido un aumento por la
distribucion de resultados del ejercicio anterior de 121.326,78 euros.

Otras reservas.- Se corresponde con la redenominacion del capital social a euros,
ajustando por ello 8,36 euros

b.3. Dividendos

Durante el ejercicio no se ha distribuido dividendo alguno.

b.4. Recursos propios: Gestion del capital

Las exigencias de recursos propios de las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva, y por tanto la regulacién de los recursos propios minimos que han
de mantener dichas entidades y la forma en la que han de determinarse dichos
recursos propios, viene determinado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por
el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva (derogando el RD 1309/2005 de 4 de noviembre), y
se adapta el régimen tributario de las instituciones de inversion colectiva (modificado
por el Real Decreto 362/2007, de 16 de marzo, por el Real Decreto 215/2008, de 15 de
febrero, por el que se modifica el articulo 50 del Reglamento por el que se desarrolla la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva, aprobado por
Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre y por el Real Decreto 217/2008, de 15 de
febrero) de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En dicho Real Decreto se determina que las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva dispondran en todo momento de unos recursos propios que no
podran ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

a) Un capital social minimo de 300.000 euros integramente desembolsados
incrementado:

1. En una proporcion del 0.02 por 100 del valor efectivo del patrimonio de las IIC y
los entidades reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de
las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras, que administren y/o
gestionen en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros,
incluidas las carteras gestionadas por delegacion. En ningun caso la suma
exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los
10.000.000 de euros

2. En un 0.2 por 100 del valor efectivo del patrimonio gestionado a terceros,
cuando la SGIIC realice la actividad de gestion discrecional e individualizada de
carteras, incluidas las gestionadas por delegacion, en tanto este no exceda de
60 millones de euros; del 0.1 por 100, en lo que exceda de dicha cuantia, hasta
600 millones de euros; del 0.05 por 100, en lo que exceda de esta Ultima
cantidad, hasta 3.000 millones de euros; del 0.03 por 100, en lo que exceda gde
esta cifra, hasta 6.000 millones de euros, y de 0,02 por 100, sobre el exce ¢/de
esta ultima cantidad

La CNMV podréa establecer los términos en los que una SGIIC po
la aportacion del 50% del incremento a que se refieren los pé :l
por una garantia prestada por una entidad de crédito p~un seguro-dg una
entidad aseguradora por el mismo importe /
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3. Cuando las Sociedades Gestoras Instituciones de Inversion Colectiva
comercialicen acciones o participaciones de IIC, los recursos propios minimos
deberan incrementarse en una cantidad de 100.000 euros con caracter previo
al inicio de tal actividad, mas un 0,5 %. del patrimonio efectivo de los participes
0 accionistas cuya comercializacion hayan realizado directamente las
Sociedades Gestoras de Inversion Colectiva

b) EI 25 % por ciento de los gastos de estructura cargados en la cuenta de Pérdidas
y ganancias del ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los
gastos de personal, las amortizaciones del inmovilizado, los gastos por servicios
exteriores, tributos y otros gastos de gestion corriente excepto las comisiones de
colocacién de participaciones o acciones de las [IC que gestione.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién de la Sociedad en relacion con la
gestiébn gue se realiza de sus recursos propios se basan fundamentalmente en el
cumplimiento de la normativa aplicable en materia de requerimientos de los recursos
propios minimos y en buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos
propios. Para el cumplimiento de dichos objetivos, la sociedad dispone de politicas y
procesos de gestion de los recursos propios que se caracterizan fundamentalmente
por los continuos seguimientos y controles que analizan los niveles de cumplimiento
de la normativa aplicable en materia de recursos propios, disponiendo de alarmas que
permiten garantizar en todo momento el cumplimiento de la normativa y que las
decisiones tomadas son coherentes con los objetivos marcados.

A continuacion se incluye un detalle, de los recursos propios de la sociedad para los

anos 2013 y 2012, calculados de acuerdo con lo establecido en el mencionado Real
Decreto:

2013 2012
Recursos propios exigibles 400.000,00| 400.000,00
Total recursos propios computables |1.409.680,61]1.288.353,83

|Exceso Recursos Propios ]1.009.680,61] 888.353,83]

¢ INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a. Cartera de negociacion 4

A 31 de diciembre de 2013, la Sociedad no clasifica ningun activo financiegd en cartera,
de negociacion.

A 31 de diciembre de 2012 el desglose del saldo de este epigrate, atendiendo .a'.su
c asificacion, cotizacion, moneda y naturaleza, era: /

27
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2012
Clasificacion Euros
Cartera de negociacion 621.296,56
Cotizacion 621.296,56
Cotizado 316.664,55
No cotizado 304.632,01
Moneda
Euro 621.296,56
Naturaleza
Depésitos 304.632,01
Participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva 316.664,55

17

El saldo de los depositos del activo del balance a 31 de diciembre de 2012, ascendia a
304.632,01 euros con fecha 28 de noviembre de 2012, cuya fecha de vencimiento era
28 de mayo de 2013 y con un tipo de interés del 3,15 %. Asimismo el saldo de este
epigrafe del activo del balance, incluia por importe de 4.632,01 euros los intereses

devengados y no vencidos a 31 de diciembre de 2012.

En el ejercicio 2012, el saldo de 304.682,32 euros de Participaciones en Instituciones
de Inversion Colectiva correspondia a instituciones gestionadas por la Sociedad.

b. Activos financieros disponibles para la venta

A 31 de diciembre de 2013 el desglose del saldo de estos epigrafes atendiendo a su

clasificacion, cotizacion, moneda y naturaleza era:

2013
Clasificacion Euros
Activos financieros disponibles para la venta 1.412.051,31
Cotizacion 1.412.051,31
Cotizado 1.412.051,31
No cotizado £
4 Moneda

‘ Euro 1.412.051,31

S Naturaleza
Valores representativos de deuda 546.586,45
Instrumentos de capital 865.464,86

euros, neta de su efecto fiscal, que se clasifica dentro del epi

_~"valoracion” del patrimonio neto de la Sociedad.

de “Ajustes por

[ 22)
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c. Inversiones Crediticias

18

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el que se muestra a

continuacion:

Inversiones Crediticias 2013 2012
Creditos a intermediarios financieros Euros Euros
a. Adquisicion temporal de activos = 568.681,31
b. Deudores por comisiones pendientes 193.108,48| 158.679,12
Total 193.108,48| 727.360,43

- Adgquisicion temporal de activos:

En el ejercicio 2012, las adquisiciones temporales de activo tenian vencimiento
enero de 2013 y permitieron obtener una rentabilidad media para el ejercicio 2012

de un 2,58%.

Los ingresos obtenidos por la adquisicion temporal de activos durante el ejercicio
2012 ascendieron a 23.316,03 euros (véase nota 11.b).

- Deudores por comisiones pendientes

Este saldo incluye las comisiones de gestién y asesoramiento de las instituciones
de inversion colectiva gestionadas por la Sociedad, pendientes de cobro al 31 de

diciembre de 2013 y 2012 (véase nota 11.c)

d. Cartera de inversion a vencimiento

El saldo de este capitulo del activo del balance incluye, a 31 de diciembre de 2012,
asciende a 310.643,33 euros correspondientes a Bonos emitidos por una entidad
financiera con fecha 28 de noviembre de 2012, cuyo fecha de vencimiento era 22 de
marzo de 2013 y con un tipo de interés del 3,1136 %. Asimismo el saldo de este
epigrafe del activo del balance, incluia por importe de 3.353,20 euros los intereses

devengados y no vencidos a 31 de diciembre de 2012.

e. Pasivos financieros a coste amortizado

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el que se muestra a

continuacion:

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 2013 201/27
DEUDAS CON INTERMEDIARIOS FINANCIEROS Euros Eufo
a. Acreedores por prestaciones de servicio 17.818,05| 26.792,24
b. Remuneraciones pendientes de pago 134.600,00| 216.480,00
TOTAL 152.418 272,24

ey
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8. INMOVILIZADO MATERIAL

a. Inmovilizado material de uso Propio

19

El detalle y movimiento del activo material de uso propio es el que se muestra a

continuacion:

Instalaciones
tecnicas y otro Total
inmovilizado
A) SALDO INICIAL BRUTOQ, a 01 de Enero de 2012 37.636,85 37.636,85
(+) Altas del ejercicio 7.873,18 7.873,18
B) SALDO FINAL BRUTO, a 31 de Diciembre de 2012 45.510,03 45.510,03
(+) Altas del ejercicio 326,21 326,21
C) SALDO FINAL BRUTO, a 31 de Diciembre de 2013 45.836,24 45.836,24
D) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL a 01 de Enero de 2012 36.724,22 36.724,22
(+) Dotacién a la amortizacion del ejercicio 1.896,58 1.896,58
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL, a 31 de Diciembre de 2012 38.620,80 38.620,80
(+) Dotacién a la amortizacion del ejercicio 2.020,19 2.020,19
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL, a 31 de Diciembre de 2013 40.640,99 | 40.640,99
VALOR NETQ FINAL, a 31 de Diciembre de 2012 6.889,23 6.889,23
VALOR NETO FINAL, a 31 de Diciembre de 2013 5.195,25 5.195,25
El activo material de uso propio totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2013
asciende a 36.551,21 y a 31 de diciembre de 2012 ascendi a 35.890 euros.
b. Inversiones Inmobiliarias
El detalle y movimiento de las inversiones inmobiliarias es el que se detalla a
continuacion:
Construcciones Total
A) SALDO INICIAL BRUTO, a 01 de Enero de 2012 24.048,48 24.048,48
B) SALDO FINAL BRUTO, a 31 de Diciembre de 2012 24.048,48 24.048,48
C) SALDO FINAL BRUTO, a 31 de Diciembre de 2013 24.048,48 24.048,48
D) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL a 01 de Enero de 2012 4.808,10  4.808,10
(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio 480,81 | 480,81
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL, a 31 de Diciembre de 2012 5.288,91/ 5.288,91
(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio 480,81 480,81,
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL, a 31 de Diciembre de 2013 5.769,72 5.769,72
VALOR NETO FINAL, a 31 de Diciembre de 2012 / 18.759,57 18.759,57
VALOR NETO FINAL, a 31 de Diciembre de 2013 18.278,76 18.278.76

No existen ingresos derivados de rentas que procedan de i

I
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9.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
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El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto en los
gjercicios cerrados en 2013 y 2012 es como sigue:

Arrendamientos operativos: Informacién del arrendatario

2013 2012

- Hasta un afio
-Entre uno y cinco anos
-M4s de cinco anos

Importe de los pagos futuros minimos por arrendamientos operativos no cancelables

Pagos minimos por arrendamiento reconocidos como gastos del periodo

69.001,65 42.000,00

278.712,56]  210.000,00

177.848,26]  136.500,00

69.581,92 60.186,86

Cuotas extraordinarias reconocidas como ingreso del periodo

360,00f 479.968,71

En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas
significativos que tiene la sociedad al cierre del ejercicio 2013 son los siguientes:

- Arrendamiento del local de negocio situado en la calle Alfonso XIl n? 22 de Madrid.
El contrato de arrendamiento se inici6 el 1 de abril de 2012 y la duracion del

mismo es de 10 afnos.

En fecha 26 de marzo del 2012 la sociedad, HT y El Colegio para Huérfanos de
Funcionarios de Hacienda (propietaria de local sito en ¢/ Antonio Maura y direccion
donde se encontraba el antiguo domicilio de la Sociedad) firmaron un documento de
resolucion anticipada del contrato de arrendamiento suscrito entre la Sociedad y la
propietaria del local. Que conforme al clausulado del contrato, la Sociedad Gesbusa
recibié en concepto de indemnizacion por la resolucion anticipada del contrato de
arrendamiento la cantidad de 550.000 euros que quedod registrada como un ingreso
extraordinario que no obedecia en ningin caso a la actividad propia de la Sociedad.

10.

a.

Instituciones de Inversion colectiva

RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

El detalle de las instituciones de inversién colectiva gestionadas por la Sociedad asi
como los patrimonios correspondientes al 31 de Diciembre de 2013 y 2012, y de las
comisiones netas percibidas durante el ejercicio 2013 y 2012 es el que se muestra a

continuacion:

Fondos de Inversion Gestionados

Comision de gestion s/patrimonio
a31-12-2013

Patrimonio gestionado (valor liquidativo al
31 de diciembre) (miles de auros)

Comisiones devengadas
(nota 11.c)

Fonbusa Renta FijaF.l.

1,25%

13.632

155.212,55

Fonbusa Mixto F.I.

1,25%

26.587

305.923,03

Fonbusa Fondos internacionales F.|

1,25%

22.352

261.496,94

TOTAL

722.632,52|

Fondos de Inversion Gestionados

Comision de gestion s/patrimonio
a31-12-2012

Patrimonio gestionado (valor liquidativo al
31 de diclembre) (miles de euras)

Comisjones devengadas |
(nota 11.¢) /

Fonbusa Renta Fija F.1,

1,25%

10.92(1

131.476,08

Fonbusa Mixto F.I.

1,25%

22450

) 27253296

Fonbusa Fandos internacionales F.1.

1,25%

/19:368

/| 24207674

TOTAL

/7

\ [/ _sae085T8
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11. COMISIONES, INTERESES Y RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE
CAPITAL, RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

a. Informacion segmentada

La Sociedad realiza su actividad econdmica en la gestion y administracion de
instituciones de inversién colectiva, y su importe total de ingresos ordinarios ha sido
obtenido en Espana. (véase nota 1y 10).

b. Intereses y rendimientos asimilados

Un detalle del epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013 y 2012,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como se muestra a
continuacion (véase nota 7.a):

2013 2012
Intereses y rendimientos asimilados 23.420,09 36.165,78

c. Comisiones devengadas y percibidas

Un detalle de las comisiones devengadas durante el ejercicio 2013 y 2012, de acuerdo
con su naturaleza, es como se muestra a continuacion:

Comisiones percibidas de Fondos de inversion 2013 2012
De gestion sobre el patrimonio (en euros) 722.632,52| 646.085,78

Las “comisiones de gestion” recogen las remuneraciones que percibe la Sociedad por
la gestion y asesoramiento de las instituciones de inversion colectiva que tiene
asignadas. Las comisiones se calculan sobre el patrimonio diario y se abonan a la
Sociedad de forma trimestral. En consecuencia, el importe de 205.333,62 euros y
171.528,87 euros, correspondiente a los anos 2013 y 2012 respectivamente, y que
obedece a “deudores por comisiones pendientes” serd abonado a la Sociedad en el
mes de enero del afo siguiente.

12. GASTOS DE PERSONAL Y OTROS GASTOS GENERALES

a. Gastos de personal

Los gastos de personal se corresponden a las retribuciones salariales de los
empleados mas los costes de seguridad social a cargo de la empresa. El detalle es el
gue se muestra a continuacion:

(Gastos de personal (en euros) 2013 2012
Sueldos y salarios 461.332,00] 742.750,00
Seguridad Social a cargo de la empresa 40.342,68] 35.394,35

[Total [ 501.674,68] 778.14435]

En el ejercicio 2012, en el apartado de sueldos y salarios, exi
obedecian a gastos exiraordinarios de personal, cuyo compr
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y exclusivamente en el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2012, y que en
consecuencia no obedecian a gastos propios de la actividad de la Sociedad.

La distribucion del personal de la Entidad por categoria y sexo al término del ejercicio,
en los que se incluyen a todos los consejeros, asi como la media del ejercicio, se
detalla en el cuadro siguiente:

Media del Hombres Mujeres
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Administradores 5 5 3 3 2
Empleados de tipo administrativo 3 3 2 2 1 1
Total personal al término del ejercicio 8 8 5 5 3

b. Gastos generales

El detalle de los gastos generales para los anos 2013 y 2012 es el que

continuacion:

Gastos generales (en euros) 2013 2012
Arrendamientos y mantenimiento 69.581,92 60.186,69
Suministros 22.418,69| 23.217,21
Servicios profesionales independientes 93.517,07| 103.284,92
Tributos 781,94 1.206.04
Otros gaslos 47.264,18 42.565,20

se muestra a

[Total

[ 233.563,80] 230.460,06|

13. SITUACION FISCAL

a. Tributacion individual

Explicacién de la diferencia que exista entre el importe neto de los ingresos y gastos
del ejercicio y la base imponible (resultado fiscal).

Cuenta de pérdidas y ganancias
Importe del ejercicio 31-12-2013
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 6.353,71
Aumentos Disminuciones Efecto neto
Impueslo sobre sociedades 1.588,43 0,00 1.588,43
Diferencias permanentes 0,00 0,00 0,00
Diferencias temporarias: 1
con origen en el ejercicio 0,00 0,00 Oﬂb
_con origen en ejercicios anteriores 0,00 0,00 / 0,00
Base imponible (resultado fiscal) ?}«9312‘14

- Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios €

a 31 de diciembre de 2013:
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2. Variacion de impuesto diferido
b} Variacion del
impuesto diterido
1. Impuesto a) Variacion del impuesto diferido de activo de pasivo 3. TOTAL (142)
corriente '
Crédilo
impositive por
Diterencias  |bases imponibles Diferencias
lempaorarias negalivas Otros créditos lemporarias
Imputacion a pérdidas y ganancias, de la
cual:
_ A operaciones conlinuadas 1.588,43 0,00 0,00 0,00 0,00 1.588,43

- Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios en el ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2012:

2. Variacion de impuesio diferido
b) Variacion del
impuesto diferido
1. Impuesto a) Variacion del impuesto diferido de activo depasivo | o roral (142)
corriente )
Crédito
impositivo por
Diferencias  |bases Imponibles Diferencias
temporarias negativas Otros créditos temporarias
[imputacion a pérdidas y ganancias, de la
cual:
_ A operaciones continuadas 30.331,69 0,00 0,00 0,00 0,00 30.331,69

- El detalle de los activos fiscales es el que se muestra a continuacion:

Activos fiscales

2013

2012

Pagos fraccionados impuesto sociedades

13.410,73

1.888,55

- El detalle de los pasivos fiscales es el que se muestra a continuacion:

Pasivos fiscales 2013 2012

H.P. Acreedora por retenciones de fondos 4,500,99 14.623,91
H.P. Acreedora por |.R.P.F. 38.507,77 38.306,58
Organismos seguridad social 4.052,75 3.789,10
H.P.L.S: 1.588,43 30.331,69
Efecto fiscal valoracion activos financieros

disponibles para la venta 13.505.15 0,00
Total 62.155,09 87.051,28

es de/
fondos” recoge las retenciones realizadas por la Sociedad en concepto.de imp es}oZ

en los reembolsos de las participaciones de las instituciones de i fon ¢

gestionadas que se encuentran pendientes de liquidar con la ad

al 31 de diciembre de 2012.

/

/
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Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden los cuatro ultimos ejercicios. Las
declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion
0 su aceptacion por las autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacion
fiscal es susceptible a interpretaciones. Los Administradores estiman que cualquier
pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una
eventual inspeccion, no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas
en su conjunto.

b. Tributacion consolidada

Tal y como se establece en la nota 1, la Entidad no participa en ninguna otra sociedad,
ni tiene relacion alguna con otras entidades con las cuales se pueda establecer una
relacién de grupo o asociada, en consecuencia no le es de aplicacién el régimen de
tributacion consolidada.

14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

a. Transacciones de la sociedad y saldos con empresas del grupo y partes
vinculadas

La Entidad no participa en ninguna otra sociedad, ni tiene relacion alguna con otras
entidades con las cuales se pueda establecer una relacion de grupo o asociada de
acuerdo con los requisitos establecidos en el Art. 42 del Cédigo de Comercio y en las
Normas 13? y 15 de la Tercera Parte del Real Decreto 1514/2007 por el que se
aprobo el Plan General de Contabilidad, tal y como queda reflejado en la nota 1

b. Informacion relativa a Administradores de la Sociedad y personal de alta Direccion
de la Sociedad

No se han percibido remuneraciones distintas de los sueldos satisfechos a los
Consejeros empleados de la Sociedad, habiendo abonado por este concepto 389.230
euros y 517.200 euros para los ejercicios 2013 y 2012, respectivamente.

La Sociedad no tiene contraida ninguna obligacion en materia de pensiones con los
miembros del Consejo de Administracion. Asimismo, no existen otras obligaciones ni
saldos con los citados miembros del consejo de Administracion

c. Participaciones y cargos de los Administradores en otras sociedades

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no tienen participaciones,
ni ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea el
mismo, analogo o complementario, dando cumplimiento a lo establecido en la Ley
26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del

~Mercado de Valores y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,

aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de Julio.

15. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Los Administradores de la Sociedad consideran que estan debidame
riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su activida
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surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. Al cierre del ejercicio la
Sociedad no ha incurrido en gastos ni ordinarios ni extraordinarios destinados a dichos
fin. Tampoco se han recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

16. HONORARIOS DE AUDITORIA

El auditor de cuentas de la Sociedad es Pleta Auditores S.L.P. Los honorarios de
auditoria correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2013 y el
31 de diciembre de 2012 ascienden a 4.900,00 euros y 4.800,00, respectivamente.

17. GESTION DE RIESGOS

a. Factores de riesgo financieros

Consecuencia de la gran importancia que tiene la adecuada gestion del riesgo, la
Sociedad lleva a cabo de forma mensual la identificacion, medicién, seguimiento y
evaluacion continuada de los riesgos financieros, siendo el objetivo prioritario la
eliminacion o reduccion de cualquier riesgo que pueda poner en peligro su
continuidad, el adecuado y prudente tratamiento de los patrimonios gestionados y el
cumplimiento de los requisitos impuestos por la CNMV en cualquiera de las materias
reguladas por este Organismo Supervisor.

La actividad de la Sociedad consiste en la gestion de fondos de inversion, utilizando
exclusivamente instrumentos financieros de contado (no instrumentos derivados ni
estructurados), negociados en mercados organizados y emitidos por entidades de
elevada calificacion crediticia. Los activos que integran las carteras de los fondos de
inversion gestionados son generalmente de elevada liquidez.

La estrategia de gestion seguida se basa en la adquisicion de activos financieros sobre
los que no existe duda de que poseen un riesgo practicamente nulo de contraparte,
crédito y liquidez.

No obstante, entre los riesgos analizados, se encuentran los siguientes:

- Riesgos de mercado: no existen incidencias significativas, ya que la elevada
diversificacion de las carteras en cuanto a emisores, hace que el riesgo de
mercado esté diluido y, por lo tanto, controlado, maxime teniendo en
consideracion que los valores son seleccionados bajo criterios fundamentales de
solvencia de su emisor, asi como a criterios cuantitativos (comportamiento
historico de la cotizacion, dividendos satisfechos, etc.).

Riesgo de crédito: Se refiere a la pérdida que se puede producir por
incumplimiento de alguna o todas las obligaciones de la contraparte. El riesgo gle
crédito existe a lo largo de la vida de la operacion, pero puede variar de un 511 a
otro debido a los procedimientos de liquidaciéon y a cambios en las valoraciopes.
El control de riesgo de crédito se realizara mediante andlisis crediticios, previos a
la inversion y posteriores, basados en el rating de cada entidad, en la posicion
mantenida por cada contrapartida y en los limites establecidos, en su ¢aso, por la
sociedad gestora.

Riesgo de liquidez: Se ttene como objetivo primordial asegur /Ia desponlbm ad
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esperados a corto plazo, derivados de los derechos y obligaciones que afecten a
la Sociedad, se mantendran inversiones con vencimiento a corto plazo para cubrir
situaciones imprevistas, se comprobara la liquidez de las inversiones, etc.

- Riesgo operativo: Representa el riesgo que surge como consecuencia de la
posible ocurrencia de sucesos inesperados relacionados con la infraestructura
operativa interna y externa. Generalmente, este riesgo no es cuantificable a priori,
ya que se produce como consecuencia de decisiones adoptadas sobre aspectos
referentes a personal, procedimientos y sistemas. En la actualidad, dado el
elevado numero de operaciones realizadas cada dia y su creciente complejidad,
se han implementado aquellos mecanismos que aseguren adecuadamente el
control financiero de las operaciones y la integridad de la informacion. Las
unidades de Cumplimento Normativo y Auditoria Interna, en el desempefo de sus
funciones, verifican que las medidas, que la Sociedad ha adoptado, estan
enmarcadas dentro de las establecido en Politicas y Manuales de la Sociedad,
mas en concreto, dentro de su Manual de Procedimientos de Control Interno.

18. INFORME ANUAL DEL DEPARTAMENTO DE DEFENSA DEL CLIENTE

Atendiendo a la Orden del BOE ECO/734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos
y servicios de atencién al cliente, este departamento hace constar que en el ejercicio
2013 no han existido quejas ni reclamaciones durante el ejercicio, entre los participes
de los fondos de inversién gestionados por GESBUSA SGIIC, y por tanto, no se han
dictado resoluciones que deban figurar en el presente documento.

19. INFORMACION SOBRE APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES

A continuacion se facilita la informacion requerida por la Disposicion transitoria
segunda de la Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de

diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del balance
31/12/2013 31/12/2012
Importe Ya Impaorte %o
Dentro del plazo maximo legal 152.986,73 100,00% 186.999,68 100,00%
Resto . .
Tolal de pagos del gjercicio 152.986,73 100,00% 186.999,68 100,00%
PMPE (dias) de pagos ] ] = /\
Aplazamientos que a la fecha de cierre J
sobrepasan el plazo maximo legal _,f’
_ff F 4

de pago a sus proveedores que a dicha fecha acumulara un aplazamiento stpetior a_I,/)
—plazo legal de pago establecido. P
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2013

En cumplimiento de lo preceptuado en el articulo 262 de la ley de Sociedades de
Capital presentamos a la consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion, en su caso, el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto y la Memoria, documentos todos ellos que componen
las Cuentas Anuales, asi como el informe de gestion que desarrolla a continuacion.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

Como corresponde a finales de ano es el momento de resumir la situacion en que se
encuentran los mercados financieros.

La mejoria de la situacion es manifiesta, la confianza en Espana ha vuelto a hacerse
patente con la disminucion de la prima de riesgo a menos de 200 pb, el papel de
Espana, tanto publico como corporativo vuelve a ser demandado y se han recuperado
las estructuras financieras de las grandes empresas espanolas cotizadas.

Las bolsas de valores recogen esta nueva situacion y han cerrado el ano 2013 con
subidas importantes y, lo que es mejor, en lo que llevamos del 2014 las
revalorizaciones en lo que al IBEX se refiere son del 6% que es un gran avance para
tan solo unos dias del nuevo afno.

Fonbusa Fl

En Fonbusa Fl hemos modificado la estructura de la cartera de forma que la
disminucion de tipos (el bono espanol a 10 afos ha caido al 3'70%) potencie el
rendimiento de la cartera del fondo y nos coloque en posicion ventajosa para la
evolucion de los mercados que prevén, subidas en la renta variable y descensos en la
renta fija hasta una prima de riesgo de 150 pb y bono al 3'20% 3'30%.

Respecto al fondo FONBUSA Fl las variables mas significativas son:

a. Esun fondo de renta fija euro con un perfil de riesgo de 3 en una escalade 1a 7.
b. Elvalor liquidativo a 31 de diciembre de 2013 es de 167,3218 euros.
c. Elnumero de participes es de 171.
d. La rentabilidad del trimestre es del 1,71%, desde primeros de afio del 7,20% vy la
rentabilidad de los ultimos 12 meses del 7,20% /
e. Elvolumen de patrimonio a la fecha es de 13.632 (miles de euros). ’
f.  Enlo que a analisis de VAR se refiere tenemos:
Nivel de confianza 95% 99%
A un dia 0,3334% 0,5772%
A una semana 0,6673% 1,0412%
(” A un mes 1,0999% 1,7769%| g -.
g. Histdrico VAR (con un nivel de confianza del 99% y en el pla;a’ae
ultimos tres anos) o
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31/12/2013 1,7769%
30/11/2013 1,8741%
31/10/2013 2,0719%
30/09/2013 2,0655%
31/08/2013 2,1236%
31/07/2013 2,1219%
30/06/2013 2,8200%
31/05/2013 2,8231%
30/04/2013 3.8952%
31/03/2013 2,8430%
28/02/2013 3,1031%
31/01/2013 3,3339%

La deuda publica cotizada a mas de un afo es el 14'69%.

La deuda publica cotizada a menos de un afio es el 4"10%.

La renta fija privada cotizada a més de un afo es del 17°05%.
La renta fija privada cotizada a menos de un ano es del 5'57%.
La renta fija total cotizada es del 31°'74%.

.-'?\_"."'"."“.j"

m. Las volatilidades méas significativas son:

Valor liguidativo 2,34
IBEX 18,83
Letra tesoro a un ano 1,62

n. Encuanto a la distribucion de inversiones financieras por duracion tenemos:

De 3 a 6 meses 4,1%
Hasta 3 meses 7,3%
Mas de 12 meses 88,6%
n. La duracion de la cartera de renta fija es de 3'4269 afos.
0. Respecto a la relacion con el Bechmark, Fonbusa Fl toma como referencia 50%

AFl repo 50% EONIA.
- La variacion del indice de referencia BENCHMARK del trimestre 0°00.
- La variacion de Fonbusa F| en el trimestre actual es del 2°34%.

Los derechos politicos inherentes a los valores que componen la cartera son
delegados al Consejo de Administracion de cada una de las compaiiias con objeto de
mantener una politica de neutralidad.

El impacto total de gastos soportados por el fondo se describe detalladame
apartado de Gastos del presente informe.

en el

Fonbusa Fondos FI

. _La variacién que prevemos para el futuro son las de reforzar fa posicion en) los
~ mercados europeos y en EEUU, en detrimento de los emerge que entendeyy
que no van a tener demasiado recorrido en 2014, "
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- Respecto al fondo FONBUSA FONDOS Fl las variables mas significativas son:

_ a. Es un fondo de renta variable mixta internacional con un perfil de riesgo de 5 en
una escalade1a?.
b. Elvalor liquidativo a 31 de diciembre es 680091 euros.

c. Elnumero de participes es de 155.
‘ d. Larentabilidad del trimestre es del 4,65%, desde primeros de afo del 11,72% y la
a rentabilidad de los dltimos 12 meses del 11,72%
~ e. El patrimonio del fondo se sitlia en 22.352 (miles de euros)

)
=

En lo que a analisis de VAR se refiere tenemos:

— Nivel de confianza 95% 99%
R A un dia 0,8922% 1,5849%
a A una semana 1,8858% 2,8913%

A un mes 3,4826% 5,2439%

g. Historico VAR (con un nivel de confianza del 99% y en el plazo de un mes de los

ultimos tres anos)

~ 31/12/2013 5,2439%

- 30/11/2013 5,2127%

= 31/10/2013 5,3339%

_ 30/09/2013 5,3223%

B 31/08/2013 5,3046%

i 31/07/2013 4,8005%

' 30/06/2013 4,9778%

- 31/05/2013 4,9426%

i 30/04/2013 5,4501%

& 31/03/2013 5,4809%

- 28/02/2013 5,3859%

- 31/01/2013 6,3758%

_ h. La distribucién de la inversion por divisas es:

i} dalar 28,50%
Euro 69,50%

: Yen 2,00%

g i.  Ladistribucion por zona geografica es:

- Alemania 4,10%
Espana 20,80%
Irlanda 8,00% P
Luxemburgo 61,20% /
Otros 5,90%

j. Respecto a la relacion con el Bechmark, Fonbusa F

-
s FI toma\zomo

referencia 50% MSCI World y 50% EONIA.

- Variacién del indice de referencia BENCHMARK del trimestre 4°11%

' .

- Fonbusa Fondos FI trimestre actual 4 65%

_ ' /A

) /
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- El porcentaje invertido en otras 1ICs es del 95'63%. Siendo las principales gestoras
en las que se invierte Fidelity, Franklin Templeton, DWS, Credit Suisse, J.P.Morgan,
Pictet, Robeco, Oyster y UOB.

Los derechos politicos inherentes a los valores que componen la cartera son
delegados al Consejo de Administracion de cada una de las compaifias con objeto de
mantener una politica de neutralidad.

El impacto total de gastos soportados por el fondo se describe detalladamente en el
apartado de Gastos del presente informe.

Fonbusa Mixto Fl

En lo que al fondo se refiere hemos ampliado cartera en cantidades prudentes a la
vista de la mejoria del mercado de la renta variable.

En un futuro seguiremos aprovechando dias de descenso de cotizaciones para
completar cartera de renta variable hasta el maximo que permiten los estatutos ya que
pensamos que el ano tiene unas magnificas perspectivas de revalorizaciéon vy
queremos colocarnos en maximos de inversion dentro de los primeros tres meses.

Respecto al fondo FONBUSA MIXTO Fl las variables méas significativas son:

a. Es un fondo de renta variable mixta euro con un perfil de riesgo de 4 en una
escalade 1a?7.

b. El valor liquidativo a 31 de diciembre es 113'8270 euros.

El nimero de participes es 167.

La rentabilidad del trimestre es del 4,95%, desde primeros de afio del 15,87% y la

rentabilidad de los ultimos 12 meses del 15,87%.

e. El patrimonio del fondo se sitla en 26.587 (miles de euros)

En lo que a analisis de VAR se refiere tenemos:

eo

—

Nivel de confianza 95% 99%
A un dia 1,4991% 2,6137%
A una semana 3,4761% 5,1534%
A un mes 7,2161% 10,1486%

g. Histérico VAR (con un nivel de confianza del 99% y en el plazo de un mes de los
ultimos tres anos)

31/12/2013 10,1486%
30/11/2013 10,1947%
31/10/2013 8,9209%
30/09/2013 7,2585%
31/08/2013 7,3059%
31/07/2013 7.3414%
30/06/2013 4,0780%|"
31/05/2013 4,0020%
30/04/2013 6,5262%
31/03/2013 4,0173%

. 28/02/2012 4,1019%
31/01/2013 &4,2275%
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h. Ladeuda publica cotizada a mas de un ano es el 28'92%.

i. Ladeuda publica cotizada a menos de un ano es el 2°31%.

. Larenta fija privada cotizada a méas de un ano es del 6'95%.

k. La renta fija privada cotizada a menaos de un ano es del 1'51%.
I.  Larenta fija total cotizada es del 39'69%.

m. La renta variables cotizada es del 39'10%.

n. Las volatilidades mas significativas son:

Valor liquidativo 7,11
IBEX 18,83
Letra tesoro a un ano 1,62

0. Laduracion de la cartera de renta fija es de 2'1977 anos.
p. Respecto a la relacion con el Bechmark, Fonbusa Mixto toma como referencia
50% IBEX 50% EONIA.

- Variacion del indice de referencia BENCHMARK del trimestre 9°'43%.
- Fonbusa Mixto FI trimestre actual 4 95%.
Los derechos politicos inherentes a los valores que componen la cartera son

delegados al Consejo de Administracion de cada una de las companias con objeto de
mantener una politica de neutralidad.

El impacto total de gastos soportados por el fondo se describe detalladamente en el
apartado de Gastos del presente informe.

ACONTECIMIENTOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

No se han producido acontecimientos dignos de mencién con posterioridad al cierre
del ejercicio.

ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

Durante el aio fiscal cuyo cierre se produce el 31 de Diciembre de 2012 ho se han
comprado acciones propias ni siquiera de manera transitoria.

INVERSION EN GASTOS DE INVESTIGACION Y DESARROLLO A

desarn\a.l\l;.

N
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