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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
Al Consejo de Administracién de Mutuactivos, S.A.U., S.G.LL.C.

Hemos auditado las cuentas anuales de Mutuafondo, F.I., que comprenden el balance de situacién al
31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de la
Sociedad Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo (que se identifica en la Nota 2 de la
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y
criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Mutuafondo, F.I. al 31 de
diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gesti6n adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 87

Mutuafondo, F.l.

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresados en euros)

0L2176883

ACTIVO

2012

2011

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior :
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

557 307 851,43
1202 194,47

555 349 146,60

543 962 486,51
1632 550,54

541 830 818,21

305 693 582,06

289 772 194,70

269 793 582,06

35 900 000,00

241 622 398,11

289772 194,70

243 259 497,23

241 622 398,11

8 033 166,43

756 510,36

243 259 497,23

8 799 126,28

499 117,76

TOTAL ACTIVO

557 307 851,43

543 962 486,51
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CLASE 8-

Mutuafondo, F.lL.

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresados en euros)

0L2176884

PATRIMONIO Y PASIVO 2012 2011
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 551 374 962,82 543 498 360,26
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 551 374 962,82 543 498 360,26

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

50 237 639,08
2000 852,37
455 507 822,23

43 628 649,14

5932 888,61

5932 888,61

81 492 547,32
2 000 852,37
455 507 822,23

4 497 138,34

464 126,25

464 126,25

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

557 307 851,43

543 962 486,51

CUENTAS DE ORDEN

2012

2011

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo porla IIC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la 1IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

126 400 000,00
7 800 000,00
118 600 000,00

132 000 000,00
15 700 000,00
116 300 000,00

1447 142,45

1447 142,45

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

126 400 000,00

133 447 142,45
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Mutuafondo, F.l.

0L2176885

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresadas en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversién Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comisién de gestion

2012

2011

(5 480 639,97)

(17156711,04)

(5 200 485,15)

(1 445 203,49)

Comisién de depositario (251 174,69) (242 428 ,43)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento - -
Oftros (28 980,13) (28 079,12)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion (5 480 639,97) (1715711,04)
Ingresos financieros 18 730 987,88 19 727 224,56
Gastos financieros (623,54) (3 742,84)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 23 475 108,54 (9 556 137,90)
Por operaciones de la cartera interior 5297 161,34 (3 077 529,55)
Por operaciones de la cartera exterior 12 315 392,63 (8 909 325,84)
Por operaciones con derivados (6 107 630,17) (6 690 059,90)
Otros 11 970 184,74 9120777,39
Diferencias de cambio 3619,42 (294,76)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 7 326 272,64 (3 954 199,68)
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 2 488 069,52 326 855,70
Resultados por operaciones de la cartera exterior 4 554 059,51 (3 651217,37)
Resultados por operaciones con derivados 284 006,61 (643 275,91)
Otros 137,00 13 437,90
Resultado financiero 49 535 364,94 6 212 849,38
Resultado antes de impuestos 44 054 724,97 4 497 138,34
Impuesto sobre beneficios (426 075,83) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 43 628 649,14 4 497 138,34
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CLASE 8- |

Mutuafondo, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestién del riesgo
a) Actividad

Mutuafondo, F.l., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 3 de febrero
de 1987. Tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana, 33, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 23 de marzo de
1987 con el nimero 50, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo
de Inversion a partir de entonces.

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad Gestora del Fondo establecié dos clases de
series de participaciones en las que se divide el Patrimonio atribuido a participes
del Fondo:

o Clase A: engloba a los participes existentes a la fecha de inscripcién del
folleto del Fondo en los registros de C.N.M.V. y, a todos los que suscriban
posteriormente a través de Mutuactivos, S.A.U., S.G.L.I.C.

o Clase D: clase de participaciones que engloba a los participes que suscriban
a través de cualquiera de los comercializadores.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion y administracién del Fondo est4 encomendada a Mutuactivos, S.A.U.,
S.G.1.l.C., sociedad participada al 100% por Mutua Madrilefia Automovilista,
Sociedad de Seguros a Prima Fija, siendo la Entidad Depositaria del Fondo
Santander Investment, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion para el
Fondo, de acuerdo a lo establecido en la Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.
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Mutuafondo, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
de Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa
que le son aplicables son los siguientes:

) Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada
Ley, de la denominacion "Fondo de Inversion Mobiliaria" (F.I.M.) y sus
diferentes variantes, por "Fondo de Inversién" (F.l.).

. E! patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
. El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio,
durante el cual podran continuar operando como tales.

. Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las
Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

) Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y
de concentracién de inversiones.

) El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si
el Depositario no tiene esta consideracion, 0 en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

J El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.
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CLASE 87

Mutuafondo, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

b)

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comisién anual en concepto de gastos de gestién sobre el patrimonio y sobre
resultados positivos anuales que no podré exceder del 1,35% y del 9%
respectivamente.

Igualmente el Reglamento de Gestion del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podréa exceder del 0,20% anual del patrimonio
custodiado.

En los ejercicios 2012 y 2011, las comisiones de gestion, de depositaria,
suscripcion y reembolso han sido las siguientes:

Clase A Clase D

Comisién de gestion
Sobre patrimonio 0,25% 0,70%
Sobre resultados positivos anuales 9% -
Comisién de depositaria (*) 0,01% 0,01%

Comisién de suscripcion
Comision de reembolso - -

(*) Con un importe maximo de 100.000 euros por ano.

Adicionalmente se devenga una comisién del 0,04% sobre el patrimonio efectivo
invertido en valores extranjeros.

En los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes
del Fondo comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

Las comisiones de gestién y de depositaria correspondientes a la clase D
comenzaron a aplicarse a partir del 22 de septiembre de 2010.

Gestion del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcién de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.
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CLASE 87

Mutuafondo, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

o Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros
en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los
tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el
Fondo tenga en cartera. '

o Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte
de cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

o Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las
peticiones de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en
el momento de realizar en mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control
de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la
exposicion a dichos riesgos.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.
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Mutuafondo, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

b)

d)

Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentaimente, en la Circular
3/2008 de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, la cual entré en vigor con
fecha 31 de diciembre de 2008, y sucesivas modificaciones. Los principios mas
significativos se describen en la Nota 3. No existe ninglin principio contable de
aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la
C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del
ejercicio 2012, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacién entre las cuentas anuales de los ejercicios 2012 y 2011.

Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aln
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

0L2176892



0L2176893

CLASE 8 e cios

Mutuafondo, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2012y 2011.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique
expresamente. '

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de Ias cuentas anuales se ha considerado que la gestion del
Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.
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Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como
la determinacidn de su valor razonable, se describen a continuacion:

o Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracién consistente en un interés
establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando
éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no
estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con
el precio de la transaccién mas reciente siempre que no haya habido un
cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de
la transaccion.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se
aplican técnicas de valoracién, como precios suministrados por
intermediarios, emisores o difusores de informacién, utilizacion de
transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si
estan disponibles, valor razonable en el momento actual de otro instrumento
que sea sustancialmente el mismo o modelos de descuento de flujos y
valoracién de opciones en su caso.
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El valor razonable de los valores representativos de deuda no cotizados se
define como el precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los
tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la Deuda Publica
asimilable por sus caracteristicas financieras, incrementado en una prima o
margen que sea representativo del grado de liquidez, condiciones concretas
de la emision, solvencia del emisor y, en su caso, riesgo pais.

Los intereses. devengados no cobrados de valores representativos de deuda
se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

o Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

Ef valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, 0 inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio no cotizados se
considera el valor tedrico que corresponda a dichas inversiones en €l
patrimonio contable ajustado de la entidad o grupo consolidado, corregido por
el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos,
existentes en el momento de la valoracion.

o Depésitos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe
de "Tesoreria”.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.
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) Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su
valor razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de
cotizacién del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia
no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el tltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de
Inversion Libre, Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de
Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones de Inversion Colectiva
extranjeras similares, segln el articulo 48.1. j) del Real Decreto 1082/2012, se
utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

o Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcion de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 3/1998 de la C.N.M.V., derogada por la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de la C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de los mismos.

e) Adaquisicién y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés
efectivo.
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g)

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“/ariacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior’, seguin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Wariacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior’, seguin los activos se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda’, de la cartera
interior o exterior del activo del balance.

10
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h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y
hasta el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el
epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal
comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable
de depésito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacién.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
inversién Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” dei activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resuitados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de ia
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i) Cesién de valores en préstamo

El valor razonable de los valores cedidos en préstamo se registra, desde el
momento de la cesién y hasta la fecha de cancelacién, en ia cuenta de "Valores
cedidos en préstamo por la Institucién de Inversién Colectiva” de las cuentas de
orden.

Dichos valores contintian figurando en el activo del balance valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los ingresos obtenidos como consecuencia de la concesion se periodifican hasta el
vencimiento de la operacién imputandose a la cuenta de resuitados de acuerdo al
tipo de interés efectivo.
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En caso de venta de los activos financieros recibidos en garantia de la operacion se
reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de la obligacion de
devolverlos, reconociendo Ia modificacién del valor en la cuenta de resultados.

) Operaciones de permuta financiera

Las operaciones de permuta financiera se registran en el momento de su
contratacién y hasta el momento de cierre de la posicién o vencimiento de contrato,
en los epigrafes de "Compromisos por operaciones largas de derivados” o de
"Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden,
segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido. La contrapartida de los
cobros o pagos asociados a cada contrato se registran en el epigrafe de
"Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del
balance de situacién, segun corresponda.

En los epigrafes de "Resultado por operaciones con derivados" o de "Variacién del
valor razonable en instrumentos financieros - Por operaciones con derivados”,
dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe de
"Derivados"” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente, segun
su saldo, del balance de situacion, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato presente una liquidacion diaria, las
correspondientes diferencias se contabilizaran en el epigrafe de “Resultados por
operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen en la cartera operaciones de
permutas financieras.

k) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera

de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

12
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1) Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de
la C.N.M.V.

m) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes” de pasivo del balance de situacion del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el numero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacién efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance de
situacion del Fondo.

n)  Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Iimpuesto sobre
beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable
que la Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion
de estos activos.

13
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Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y
s6lo se reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la
frecuencia del célculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a

compensar”.

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Depdsitos de garantia 825 555,60 1 383 605,40
Administraciones Publicas deudoras 365 000,31 248 945,14
Operaciones pendientes de liquidar 11 638,56 -
1 202 194,47 1632 550,54

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2012 y 2011

se desglosa tal y como sigue:

2012 2011
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 116 018,43 197 378,36
Pagos a cuenta IS - 19 973,29
Retenciones practicadas en ejercicios anteriores sobre intereses
y otros rendimientos de capital mobiliario 217 388,39 -
H.P. Deudor por devolucién de impuestos 31 593,49 31 593,49
365 000,31 248 945,14

El saldo registrado en el epigrafe “Operaciones pendientes de liquidar” ha sido liquidado

en los primeros dias de enero de 2013.

14
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5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Administraciones Publicas acreedoras 1 470 033,59 20 451,37
Operaciones pendientes de liquidar . 302 120,08 21 589,62
Otros i 4160 734,94 422 085,26
5932 888,61 464 126,25

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2012 y 2011
se desglosa tal y como sigue:

2012 2011
Retenciones sobre reembolsos 1 041 728,27 18 221,88
impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio 426 075,83 -
HP acreedora por IS de ejercicios anteriores 2 229,49 2 229,49
1 470 033,59 20 451,37

Al 31 de diciembre de 2012, el capitulo de “Acreedores — Otros” recoge, principaimente,
el importe de la comision sobre resultados positivos anuales devengada por el Fondo, de
acuerdo con lo establecido en el Folleto de Inversion del mismo, y pendiente de pago al
cierre del ejercicio correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2011, el capitulo de "Acreedores - Otros” recogia, principaimente,
el importe de las comisiones de gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del
ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2012 y 2011, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule
un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

15
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2012 y 2011 se muestra a continuacion:

Cartera interior

Valores representativos de deuda
Depésitos en Entidades de Crédito

Cartera exterior

Valores representativos de deuda

Intereses de la cartera de inversién

2012 2011
305 693 582,06 289 772 194,70
269 793 582,06 289772 194,70
35900 000,00 -

241 622 398,11

243 259 497,23

241 622 398,11
8 033 166,43

243 250 497,23
8 799 126,28

555 349 146,60

541 830 818,21

En los Anexos | y Ii adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera
de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al
31 de diciembre de 2012. En los Anexos Iii y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan Ia cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados
del Fondo, respectivamente, al 31 de diciembre de 2011.

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Santander investment, S.A,,
excepto los depositos con otras entidades financieras distintas del Depositario,
desglosados en el anexo de la cartera, al 31 de diciembre de 2012.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, se muestra a
continuacion:

2012 2011
Cuentas en el depositario 728 929,71 463 574,24
Otras cuentas de tesoreria - Citibank 27 580,65 35 543,52
756 510,36 499 117,76

16
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de este epigrafe del balance de situacion
adjunto corresponde al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en el
Depositario, remuneradas a un tipo de interés de EURIBOR-0,25% para los saldos
acreedores y EURIBOR+1% para los saldos deudores. Asimismo, el tipo de interés de
remuneracion de la cuenta de Citibank ha sido del EONIA -0,25% (spread bid) y EONIA
+1% (spread offer) para el ejercicio 2012, y EONIA -0,75% (spread bid) y EONIA +1%
(spread offer) para el ejercicio 2011.

8. Patrimonio atribui-do a participes

Las participaciones por las que esté representado el Fondo son de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se ha
obtenido de la siguiente forma:

Clase A 2012 2011
Patrimonio atribuido a participes 550 687 076,68 543 286 858,23
Numero de participaciones emitidas 18 258 469,70 19 365 867,94
Valor liquidativo por participacion 30,16 28,05
Nimero de participes 1485 1 391
Clase D 2012 2011
Patrimonio atribuido a participes 687 886,14 211 502,03
Numero de participaciones emitidas 23 824,30 7 887,8186
Valor liquidativo por participacion 28,87 26,81
Nimero de participes 16 5

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2012y 2011 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

17
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El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes"” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el nimero de participes con un porcentaje de
participacién individualmente superior al 20% asciende al cierre de ambos ejercicios a
uno, correspondiente a Mutua Madrilefia Automovilista S.S.P.F., representando el 86,44%
(77,75% directo y 8,69% indirecto) y el 89,21% (82,32% directo y 6,89% indirecto) de la
cifra de patrimonio del Fondo, respectivamente, por lo que se consideran participaciones
significativas de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones
de Inversién Colectiva (articulo 29 del Real Decreto 1309/2005 de Instituciones de
Inversion Colectiva).

9. Cuentas de compromiso
En los Anexos |l y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera
de inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
respectivamente.
10. Otras Cuentas de Orden
El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012y 2011, es el siguiente:

2012 2011

Pérdidas fiscales a compensar - 1447 142,45

- 1447 142,45

11. Administraciones Publicas y situacion fiscal

El régimen fiscal del Fondo esta regulado por el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
modificado por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria
para el impulso a la productividad, por su desarrollo reglamentario recogido en el Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, y sus modificaciones posteriores, encontrandose
sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el numero de
participes sea como minimo el previsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones.

18
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El capitulo de "Acreedores - Administraciones Publicas" recoge el Impuesto sobre
beneficios devengado en el ejercicio. Las diferencias entre el resultado contable antes de
impuestos y la base imponible del impuesto sobre sociedades corresponden,
principalmente, a la compensacion de las bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisioén por las
autoridades fiscales.

12. Otra informacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los
informes periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008, informacion
sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con
personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionaimente, en la Nota de "Actividad y gestién del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de
que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de "Tesoreria” se

indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en los Anexos | y lil se
recogen las adquisiciortes temporales de activos realizadas con éste.
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Mutuafondo, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccidn del medio
ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2012 y 2011, asciende a 4 miles de euros,
en ambos casos.

13. Hechos Posteriores

Desde el cierre del ejercicio a 31 de diciembre de 2012 hasta la fecha de formulacién, no
se han producido hechos posteriores de especial relevancia.

20



(00
o
o
{o)
M~
i
(Q\)
—
o

CLASE 8

12'060 2¥9
05'100 92
9z'091 €69 4
96'€80 0/1
Z6'€94 691
6Z2'206 SS
(og'026)
G1'€86 0¢
se'Zyy 2e
29'c98 2L
(16'656 281)
oL'syy 1
66'2¥9 19
81819 v¥i
8v'e8y IS
(09'220 1)
(21'v8001)
18'8Z€ 9.
1¥'12€ 1€
0€'008 861
(212122 252)
8v'891L 12
(85'2£22)
1€'110 9¢
€2'087 L1
(68'052)
(8zZ'cer ¥)
(9s'009 61)
(£9'550 892)
Z1'116 6€
81'0cZ G4
66'22Z 04
(so'vey 8¢)
€2'¥SE 621

s8‘cel Sv
G8'EEL S¥

ejjeasnid /
(eneasnuip)

¥6'08L €S¥ 9
0S'129 26 §
82'189 290 L
6.'G81 621 Z1
¥1'9€6 €52 9
Sz'zoz se62
LE'EZE 19
£6'Shy 125 1
z9'seosiv €
z9'688 eVl ¥
6S'2EL G2€9
oL'sb¥ 100 9
09121 066 {
95'081 GS4 ¥
9z'er8 280 9
L1'6LZ V0S4
1E'€16 820 S
18'2¥1 281 S
T.'62C 168 L
71'€66 LEO ¥
9€'659 GSZ €
89'0V9 £VZ {
09'c10 22
15288 G€0 €
0z'oel LSE Y
z6'9CL 9186
10'c6P 95V €
12'vSP 902
Z8'vL1L 965
S1'v80 G628 ¥
BE'L6Z LEI €
66'00Z ¥16
os'sicalee
£2'8v0 ¥SC 9

T.'009 8809
2.'0098€09

ajqeuozel
10|ep

(80°'2.¢€ 98¢€)
19'29¢ 851
GS'1EG 86
16'ZeE 1L
86'7.0 9€1
91'26L 2
6v've
81'cZ€ 9¢
¥9'2L1 OF
9e'sy8 il
01'819 2€2
ov'626 9€
9/'9£9 OF
ZG'.61 891
68'0.€ 8€
06'261 0L

(8¥'vez 12)
62'008 Z¥L
99'760 692
85'66Z 28

(og's¥2 Q)
16'1¥6 8
'y
S9's0L L2
18'0v8 084
88'V08 S/1
65'66.
£0'98

(20'2¥9)
ZE'PE9 12
Z1'06¥ v6
€S'PLLS
0S've0 LY
€£'226 18

£1°901 8Y1
€1°01 8¥4

$9s343}u|

11'069 L18S
00029 88 S
20'1es viE6
£8'101 656 L1
zT'TLL Y809
00'09€ 648 2
19'evZ 29
8/'298 06¥ |
1Z'€8G G8E €
00'220 L0 ¥
05'260 80S 9
00'000 000 9
59'8.¥ 226 1
8€'205 010 ¥
8/'86€ 6209
1€'262 S0S 4
81'266 8€0 §
00'P18S0L S
G2'206 658 L
vy'e6l 6€8 €
£9'08€ 80S €
oc'eiv ez
81°0SZ 62
92’118 666
Ly'6YZ 9vE v
1’26918
62'926 09¥ €
L1'v50 922
Sy'0€2 ¥98
£0'201 S8L Y
02'190919€
00'8.6 €06
GS'6E9 VG €
00'v69 21 9

18'99Y €66 9
18'99v €66 S

ferou
ugQIdRIO[BA

dan3d
dn3d
dn3a
dn3a
dn3a
dn3a
dan3a
dn3a
dn3a
dn3a
dn3a
dn3d
dn3a
daNn3a
dan3d
dn3a
dn3d
dn3a
dNn3a
dn3a
dNn3a
dn3a
dn3a
dn3a
dn3a
dn3a
dn3a
dNn3a
dn3a
dn3a
dn3d
dn3a
dn3a
dan3a

dn3a

esiAlg

81-1 17102 %000'L L YINIJOYN3 SINOIDVOITEO

11-90-7 102 %00S'Yy "LOV'LIL OANO4 ‘¥ SY1INA3D WI SINOIOVYOINE0

SZ-¥0-S€0Z %018't AdS SAINOIOVOINE0

1€-01-S10Z %052 YNVdS3 3d OONvE SINOIOVOINFO

11-20-9102 %S29'€ INJWLSIANI VIAHON SONOH

S0-01-2102 %0SZ'Y SYOVNI SINOIOVOINF0

£2-90-0502 %¥26'€ ZdW3 YIAANVLNVS 1OV INLlL OANOd SINOIOVOINE0

9Z-60-¥102 %06.'€ VXIVD Y1 SANOIOVOINE0

91-60-€102 %SZ1 '€ YXIVO V1 SINOIDVOINE0

91-20-2102 %000'Y ¥XIVD V1 SINOIOVDINE0

92-€0-S10Z %0S.'y AIAVIN 3a AVAINNWOD SINOIDVYOINE0

0€-#0-€10Z %0€2'0 AIMAVIN 3a AVAINNINOD SINOIDVYOITE0

$1-01-G10Z %S.E 'Y VIVIINN SINOIOVOITE0

€2-€0-9102 %00S'S VrvIINN SINOIOVYOINFO

S0-L1-PL02 %S YOOZNdIND VIO SANOIOVYOINE0

62-60-710Z %S.E'E MA9 VXLNM VIVAZIE OvE1l8 SINOIOVOINE0

11-10-€10Z %161'L OLIQ3¥D A TONVdSI OONVE SINOIOVOITEO

11-20-610Z %0S2Z'€ NVdSIH TVHLNID ¥3ANVLINYS OONvVE SINOIOVOITE0

S1-#0-€10Z %S29'Z NVdSIH TVHLINID H3IANVLNYS OONVE SINOIOVOINE0

90-80-S10Z %G/8'S IMV.LNIDHY VAVOZIA Ovallgd OONVE SINOIOVOIE0

92-60-910Z %€£08'0 IDNVNI4 HIWNSNOD YIANVLNVS SINOIOVOITEO

1€-01-8102 %0S.'y WXIVD Y1 SINOIOVOINE0

02-10-G£0Z %9.8'€ L DVNI4 ANVLINVS LOV INLIL OONO4 SINOIOVOINFO

91-90-7102 %S.E'Y TONVdST ¥VINdOd OONVE SINOIOVOINE0

$0-20-€102 00S' TONVdS3 dVY1NdOd OONVE SINOIOVOITE0

61-¥0-€102 %SZ9'Y TONVdS3I ¥V1NdOd OONVE SINOIOVOINE0

S1-Z1L-0V0Z %S22Z'Z HALNNYE SINOIOVOIT180

91-G0-€¥0Z %SE€6'C HALNMNYE SINOIDVOITEO

Z1-11-8€0Z %¥9P'€ HALNDINVE SINOIOVOITE0

€1-11-7102 %0S2'€ YILNDINYE SINOIOVOITEO

60-70-€102 %S29'C YILNDINVE SINOIOVOINEO

0€-01-G10Z %S/8'€ HALNDINVE SIANOIDVOITHO

02-01-610Z %S.€'Y IMVINIDHY VAVIZIA Ovalld OONVE SINOIOVOITEO

$0-60-710Z %S.LE 'Y NVASIH TYHLINID YIANV.LNYS OONVE SINOIOVOINFO0
epeznod epeand el gjuay
edlqnd epnag S31VIOL

91-60-€10Z %S/8'€ 10 TVIDI4O OL11a38D OLNLILSNI SINOIOVOITE0
eanqnd epnaqg

Jouajuy eiauen

(soina ua opesaidx3)

ZL0Z 3P 31quIBIdIP 3P LS | SeldIduBUl SOUOISISAUL 3P BIdMED °| OXBUY

'I'd ‘opuojeminiy



0L2176909

a

CLASE 8

TRES CENTIMOS
DE EURO

£€°225 91
96'GEE €
LE'LYT EL

81‘0SY SET S
(e€'222 19)
(6226 95)
G2'1L€6 G¢
L2'86L ¥
LE'€19 99€
(29'252 6¥)
v2'16€ 92
0v'048 L€
69'01LG ¥6
¥8'c£8 999
59'620 812
€8'vOV 0LG
€2'6Z0 6€1L
69'125 28
(€5'98 6)
(59'28)
80'v29 ¥9
(9g'025 221)
98'029 861
(c6'8¥6 82L)
99'909 ¥2Z
12'216 85
98'2Z¢ 99t

ejjeasn|d /
(e1easnuipy)

S2°260Z18 61
GZ'z60218 61

€€°2¥C 9106
96'G00 €00 €
LE'WWTELO9

9.9 926 ¥ET

96009 620 €
v9'2122Zv9v
11969 S€0 §
¥€'020 886 §
G1'990 08€ ¥
EV'6ELGYIE
€290 2LV S
Ov'0Ly 19SS
69'7I¥ 905 9
LL'LIEESL S
L1'0LL LEE €
65'€LL 95V 8
€L'G6L 66V
v8'Ply vi8 S
zZ'8665 L6g
G8°19L 62
06'€52 699 §
9z'2SL 198
98'GEL 0ET |
Gl'0zs 198
01'9/8 €10 €
wIZnereLe
zl'9z1 9909

a|qeuozes
J0|BA

ov'ie
ov'ie

T9°LY¢ €S
66°'CEL L1
€9'cLZ 9

L1156 OLL ¥
€8'LL¥ Sl
86'820 Gl
€5'689 91
00'GvE L8L
66'GSZ €F
08'v22 02
66'225 112
¥6'v¥76 06
89'20.L ¥.
LL'GOE 282
6v'v€9 98
95'08¢Z L2€
0L'2GL 02
¥1'c08 ¥i2
¥S'8LL
€6°0L
Z0'vSL 29
€0'989 G
00'620 95
0£'69. €
19'€yb G8
gz'syy L8
ze'l8L e

sasalau|

$2°260 Z18 61
Gz'ee02i8 6L UN3

00°049 666 8
00029666 ¢ dN3
000000009 dN3

09°L61 169 622

62'8.8060€ dN3
EV'L02669Y dN3
20's9L 0006 dN3
€i'c.ze86G N3
yr'e6E €Oy UN3
01266 ¥69€  dN3I
6v'cILSyP S dUN3
00'0PG €256  dUN3
00'v06 LLY9  UN3
€6'2/7 9809 dN3
ZS'PrLELLE  dUN3
9.'89e 9¥6 L  dN3
00'02209€Z dN3
GL'e6892.G dN3
G1'29v LOY yn3a
05’698 62 yn3a
zg'ezl G096 dWN3
Z9'L12 566 dyn3
00'sist0t  dN3
01'69v 066 yn3a
vr'69z686C N3
00'008899¢ ¥N3
98'86. 668G dN3

[eropul
ugioRIO|BA

esing

o_._ua_monmn_ uod SoAljde ap _EonEmu :o_u_m_=30< SITVIOL
20-10-€102 %0r0°0 YNVdS3 3d OONVE SANOIOYDI1E0
o_..ua_monwn_ uod SOA}IE 9p _EonEwu :o_u_m_=30<
olejauowt opedjaul |ap soyusumasyu|] S3IVIOL
101 1-€L0Z %0007 V'S O'4"3'HIWNSNOD HIANVLINYS SFHVOVd
90-1 L-€10Z %000'v [MVLNIADYHY VAVIZIA OvValld OONVE SFHVOVd
olejsuowt ovuu..wE |1op sojuawnLsu|
epeznod epeaud efy egjuay S3TVIOL
€L-L L-¥102 %6€2'S 113AVAVS SIATV.LSI A VXIVO SANOIOYOINE0
12-LL-¥10Z %S2€'€ VIYOH3Adl SANOIDVYOINE0
0€-11-€10Z %G28'€ AIMAVIN 3a Vv SONOd
¥1-€0-€10Z %005 QIHAVW 3a YrvDd SANOIOYDINFO
G0-01-210Z %SG29'Y VATHY SANOIOVOINEO
12-01-710Z %000'E 062} YrYONVE SINOIOVYDINE0
L L-#0-€10Z %005 'v 062} VrYONVYE SANOIOYDITE0
vL-€0-9L0Z %S'€ 8L/ZL A SYIVD SYINA3AD LAV SANOIOVOINEFO
6L-60-¥10Z %052'y 113Avavs SINOIDVYDINF0
60-20-LL0Z %S29'G '3'9°A’S “IVHNLVYN SVYO SONOE
L0-#0-91L0Z %96¥'S NVS SANOISING YOINO4313L SONOd
€0-20-910Z %296'v NVS SANOISIWG YOINO4313L SONOd
02-10-020Z %0LL'v NVYS SANOISING YOINO4313L SONOS
€1-10-7L0Z %SZL 'y IMVLINIADHY VAVIZIA OVE1lg OONVYE SANOIOVOINE0
02-10-2¢02 %2Z6E'L DLV L-600Z ID1LYD SANOIOYDINEFO
61-80-8€0Z %1 62'2 INVINIADYHY VAVIZIA OVE11g OONVE SANOIOVYOINF0
0Z-Z1-910Z %000'v L'4'9°S ‘NOIDQVZIINLIL A OHHOHY SANOIOVOINFO
811 1-61L0Z %0SZ'Y L'4'9°S ‘NOIOVZIINLIL A OHYOHY SANOIOVYDITF0
LE€-€0-120Z %000 "LOV LIL OANO4 ‘2 SYINA30 WI SANOIDYDITE0
62-11-610Z %SZL'v SYAL SYINAID LDV ZIMNLIL OANO4 SANOIOYDIIg0
02-10-2202 %SZL'S | AIY3IS HOLId AILDV'NLIL OANO4 SINOIOVYDITF0
91-60-€L0Z %S29'€ SANOIDVIONVYNIL 349 SINOIDVYOINE0
9L-11-G10Z %SZL'S VS TH4dVIN SANOIDYDINEO

J0149}U| BIBIRD

(soina ua opesaidx3)

Z10Z 9p 24quIaIdIp 3P L€ [e Sealdueul) SBUOISIaAUI 9p BISME) | OX3UY

I'4 ‘opuojeniniy



0L21768910

v
[¢]
20
=4
ZzD
kbt bk
Vi
wno
[’
&
=

CLASE 82

pe'LOL L6ZS 90°Z8S €69 SOC 09°279S ZOL Y TL'0Z 96€ 00€

- 00°000 006 S€ 89°6Z1 06¢
- 00'0000009 0.'tLZ29
- 000000009 09'9.F LE
- 00'00000024 ¥0'68S 19
- 00'000 006 S  98'68€ 00
N 00'000000t PT'LST €L
- 00'000000Z ¥2'60C 41

eljeasn|d / s|qeuozes $9S9493U|
(eneasnuiiy) Jojep

00'000 006 S€

00'0000009 dWN3
000000009 ¥N3
00'000 000 2+ ¥N3
00'000006 G dWN3
00'000000 WN3
00'000000¢ ¥N3

|erdtul eslalg
uQIdBIOJEA

Jopaju| esaped TVIOL

sasotu Z| e .Joiadns Ou "0JA UOD O BISIA B| B "0D'3J U3 soysodag S3TVIOL
£10Z %000’ OLIA3YD 3A TONVdS3 OONVE 011SOd3d
£10Z %009'E NVdSIH TVHLNID ¥3ANV.LNVS OONVE O11SOd3d
£10Z %025'€ IMV.LNIOHV VAVIZIA OVaTig OONVE O1ISOd3d
1-20-€10Z %068'€ HOYVIN YONVE O11ISOd3d
90-11-€10Z %058'€ HOYVW YONVE O11SOd3d
80-1 1-€10Z %068'€ HOYVIN YONVE O11SOd3d

sasaw z|, © J0L133NS OU "OJA UOD O EISIA B| € "DD°33 ua soysodeq

JOouUdju| eIBRD

(sona ua opesaidx3)

Z1,0Z 9P 2JqWBIOIP 8P L€ [B SEldjoueUl SBUOISIOAUL 9p BISUED | OX3UY

‘I'4 ‘opuojenminiy



i
i
o
(o)
~~
i
QN
-1
o

TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 8

G1'€9€ S9L
(L£'€€0 2¢€)
68'LSy vEL
80'88Z ¥8
£9'009 6v€
(oz'syL 8El)
06'S00 L€
0z'6¥8 ST
€0'2€L €51
1106 LS
5Z'00L ¥5T
8L'10L .t
1S'V1IT Zv8
gz'oLe Tt
(p2'698 92)
£8'8€9 vt
(8v'ocz LL)
62'8€8
0zT'9te Lyt
zL'ovo L
81106 ¥8C
G8'Z6€ 09
0L'050 892
19'062 LT
88'90Z 6.2
78'88. StrL
65'926 29T
96'gL9 08t
#9'8v9 0.2
(zs'086 LL)

09'08Z LEL |
81'6/9 €S
8.tz Lot
€Ly Sl
16',68 096

eljeasnid /
(e1eAsnuIy)

L2'8€829L T
9.'99% 0€9 |
6€'089 L8 |
80'8L0 6¥C ¥
€9'061 L9E €
L1129z T8l
v2'110€66C
0zZ'1690€L9
62'196 0€9 €
16'Li7L 80 C
GZ'OLE YOE €
69'860 Viv |
69'6LL YEV S
1T'9/€299¢
78'€86 Z6¢ |
€2'226 ¥Z8 1
v6'801 L€9 |
LL'€C6 066
8Y'GBE 6L €
T9'/66 2€
TARAYA 4
GG'ert 9102
oL'.062zv v
89'c81 8€8 9
88'0C1 9€L T
ov'v88 296 €
19'0L1 186 L
19'86. 00t €
79'€€G 9.2 €
11’809 L L6

98'606 ZEV L)
95'v6S 66€ €
8.'v60 60€ v
10'906 90L ¥
LS'PLE LL9 S

a|qeuozes
10[eA

¥8'LZs
zL'stot
1Z'z6L 09
09'108 26
75782 LE
TA WA XA4
86'680 L9
08'09€ S/
z1'850 0LL
96'655 99
66'LLE EEL
g£'z10 29
€1'€09 81
#1'9€6 68
Se'l9v
ov'oSt ¥
1€£'956 |
#¥'809 |
#0'60L €ZL
08'zy
8L'168 ZC
(oc'06L ¥LE)
61°€6G €L
(96°'LEY €)
Ov'z08 98
85'086 8
0.'v69 Z¢
11'P90 €€
L2'€8Z 00L
(16'9L9 L€2)

(1L6‘c8L ¥5¢€)
£7'0S€E T
zL'zo0 82t
56'686 S6

(tr'9zt 109)

sosaJau|

9G'GGY L66 |
10'005 299 L
06'zec 089 |
00'0EL V9L ¥
00'06S LLO €
16'.00126¢C
¥€'120956
00'Zy8 ¥0L 9
9z'0eC L18C
v¥'ore 086 |
00'0L96¥0 €
LG'26€ 8ECT L
TL'G06 L6S ¥
10'996G 687
85'6v8 697 |
ov'e8C 081 |
Tr'eeavso t
Tr'G80 066
gc'650¢.C €
06'166 L€
vS'CIEYOZ T
0.'0S2 656 L
00'LG¥ VSt v
L0'EET LIB 9
00'vL6 09% C
95'G60 LI8 €
go'egl 8L |
LL'08L 026 T
00°'688 S00 €
£9'98G 686

92629 L0E 91
8e'GlB SYE €
00'€88 20T ¥
8C'v9v L60 v
09'9LY 959 ¥

leju)
ugloRIO[BA

N3
dn3
dn3
N3
N3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
N3
dn3
N3
N3
dn3
dn3
N3
N3
N3
dn3
dn3
dn3
yN3
dn3
N3
dn3
dn3
N3
dn3

N3
dyn3
dn3
dn3

esiAng

06-Z1-610Z %0S. 'Y 082y ©OH3ANILLHINM-NIAvE 971 SINOIOVYOI180
ZL-80-610Z OLNV NYWH3O IS SaNOIOVOI190
6L-€0-8L0Z %0SZ'9 O1d ‘SONIQIOH 29SH S3NOIOVYOI190
€0-70-610Z %0SZ'€ 'A'N ‘MNvE ONI SINOIOVOING0
G0-80-610Z %0S.'? NOANO1 3SSINS L1a3¥y0 S3INOIDVYOI1d0
0Z-€0-€L0Z %SES'L "DV MNVE FHOSLN3A S3INOIDVYOI190
20-0L-€10Z %0S2'S VAIAY SINOIOVOI190
80-80-€L0Z %000'Y OTOVANVYS YSILNI SSNOIOVYONEO
9L-¥0-020Z %0S2'S 3dOHNI ¥NVE VXV SINOIOVOINg0
SZ-v0-¥10Z %00¥'y WIS SINOIOVDIT80
61-20-6L0Z %G.8'Y IDNVNIH 1LNI 10Sd3d SINOIOVOITa0
91-20-210Z %0S.'? IDNVNIH 1LNI 10Sd3d SINOIOVYOI1a0
£2-€0-020Z %00S'S ANV1LODS 40 MNvE TVAOH SINOIDYOINE0
LZ-S0-710Z %0S.2'G ANY1LOOS 4O MNvE TVAOYH S3NOIOVOI180
81-80-L0Z %ZES'T A33¥ANO0Ud 904 S3INOIOVOINE0
$0-ZL-210Z %SZ9'€ NNVIN I3 SIVO a¥08 S3NOIOVYOITa0
L 1-20-5502 %628'Z HSIANIAVD S3NOIOVYDITd0
6L-1 1-2¥0Z %0Z9'0 IVILNIAISIY NVHHY SINOIOVOINE0
02-20-L10Z %S.8'v VdS 13N3 SONOE
pz-11-8L0Z 1660 062F GILINIT IONVNI4 ¥11 S3INOIOVYOI190
$2-0L-8L0Z %0S.'S VdS 13N3 SONOE
G1-0L-6L0Z %tPS'C 052. O1d MNVE SAV1DuYE SONO4
62-€0-8L0Z %005 TV.LLINYO13OHY SINOIOVOIE0
€£0-90-€L0Z %05Z'8 IV.LLIWNYOT13DHY SINOIOVYDITd0
€0-Z0-020Z %0SZ'¥ VdS IN3 S3INOIOVYOI190
92-LL-G10Z %000'? ONI dNOUDILID SONOS
Z0-80-610Z %000'S ON! dNOYDILID SONOd
10-60-2L0Z %L EY'S SYAIMVYd dNE S3INOIOVOITE0
10-¥0-L10Z %S29'Y NVYS SYZNVNIH v10Hay3al SINOIOVYOINg0
$2-S0-£20T %88E'? 010 ONNLJ3N SINOIOVOIIG0

epeziod mvmz._n m.—_.— ejuay

eolqnd epnag S3TVIOL
90-/0-SL0Z %006'L YMSNIAS SINOIOVYOITdO
6L-€0-SL0Z %000’y SY9 HSIM3I 311V SINOIOVYOI1a0
ZZ-¥0-€L0Z %STL'S N3OV AMNSYIHL TYNOILYN VANV 1M1 SINOIOVYOI1E0

GL-10-ZV0Z %0Z8'L O1d H3NSSI YILSYW LNINVWHId SINOIDVYOIT90
ealqnd epnaqQ

Jou9xs elaped

(soina us opesaidx3)

Z1L0Z 9p 21qWISIdIP 9P L€ [e SeIIIOUBUY SIUOISIAAU] Bp BISED | OXdUY

‘I'4 ‘opuojeniniy



M 88'89¢€ 611 9e'L/¥ 900 € ye'Lv6 2l 8i'zol 188C dN3 L2-11-6102 %S2€ AILINIT IONVYNI4 853 SONOd
G8'esY S Ge'¥00 621 ¥ £€'86L LS 0s'tesect ¥ ¥N3 £0-20-61L0Z %S29'Z 9Y¥3AS1HVYD SIANOIDVOITEO
o (r1'1€0 G8) zs'L.00eeC 69'Go¢ | 99'zoL sovZz d¥N3a 22-¥0-8¥0Z %¥98'c WHOLS SANOIDVYOINE0
o £0'002 81 €1'6/8 228 98'6LL6 0.'5.9 08 dn3 22-10-2202 %S29°'Z 1390N OMZV SANOIDVOINEO
M~ 12'812 80C 01’069 921 € zL'9ze vs gi'zivyeiec  dN3a L1-20-9L0C %S .E'Y VdS WYNS SONOd
] G8'0.€ 96€ 89'289 161 ¢C Ggz'zey 19 eg'lie t9e 2 ¥N3 ¥2-10-6102 %00S'2 D1d IYINO0TD SIANOIDVOITEO
Al 2.'26S oY ¥8'G8¢ 6. 'eee 9 ZL'€62 804 dNn3 01L-20-0202 %E L'z 01D HOYIF HAATS SANOIDYOITE0
1 (v8'9.S 92) L8'¥89 LOE | 91'¢G8 Go'toz8le L  dN3a LL-LL-1202 %E6E'2 0aD 0dN3 dWY SINOIOVOINE0
() ¥Z'vLL vee £6'6€9€.26G G9'06.8ZL 69'69¥6P0S WUN3I 0€-S0-7L0Z %G28'Y 0522 "0OD 8 HONAT 11IHHIN SONOS
(ev'slS L2) L2'06€ 9VL or'0ss ¢ ¥L'v96 LiI8 dn3 22-0L-610Z %bOL'v SEND IHIAWHIANIM SINOIDYOITE0
£¥'969 Gi 20'8eS 010 L 10'820 22 6G'LY8 V66 an3 G0-20-€1L0Z %000'Y ¥NG IOLW ANV13HI 40 MNvE SONOS
06'ssy L0V G8'¥ELOL9 Y 96'9G1L LL Gge'sbz60C Yy ¥WN3 81-20-210Z %SZL'Y IANIAIA SANOIOVOINEO
69'¢8¢ ¢ 69'G06 LG8 16292 € 00°2eS 128 dn3 ZL-ZL-Z¥0Z %0S.'2 NMYHANIO INOIZYHNIISSY SANOIOVYOINEO
G6'Sse ¢ 20°'L€L 059 rAN:TAR ZL'SLL LYY dn3 22-£0-2S02 000°0 LV | — 0102 WHOLS SaNOIOVOINg0
61°996 G669 69'G 99L € 61'z€6 VL 0§'6.70.0€ dN3 92-60-2202 %0629 34 HOINNW SINOIDVYOING0
(zL'zze LoL) TR A NA GZ'ole vi /8'¢8S Sy L dN3a 61-€0-510Z %0LZ'Y A9 ANVISI 3HVY1I SIANOIOVOINE0
€1'88l €2 9¢'29¢ 288 (c6'c820L)  €T'6L1 658 dn3a G1-01-2202 %EZ. 'Y A9 01D NHIVI SINOIOVOINE0
(6v'60 09L) 25'08¢ 669 6£'918 89 L0'0cY 658 yn3 G1-01-2202 %EZ6'Y A9 01D NHIVO SANOIOVOINEO
6€'¥E€ 099 GE'oz8 ¥8L 9 20'295 101  96'l6V¥TL 9  ASN GZ-10-9L0Z %S.2£'C ATV.LI 40 21Ngnd3y SINOIDVOINE0
w (19'c96 9) ¥£'9L2 SLY L¥'60L G6'6€C TP an3 G1L-Z1-020Z %¥00'Y ¥S 012 Nv3dodNn3 311371V SANOIOVYOITE0
mo ¥¥'259 6. ¥6'108 LS6 C Go'zeg 8Ll  0S'6vi 282 ¥N3 ¥1-L0-¥1L0Z %052'S VdS LIQaHDINN SONOE
Ww wm”won 14 %4 2L'9Y OLL G glL'oge 6€C  v1'869968F N3 0L-20-¥1L0Z %S.E'Y ¥dS LIGaUIINN SONOd
wiih [AgA TR 4% 20'6LL 0.2 G5'o8lL € 0s'210 952 dn3 1€-10-8102 %000’ ¥dS LIA3HDJINN SONOd
00 (222220 2) 9L'0zL 2e0 L €209 € €6'€06 ¥€0 L ¥N3 £2-60-2602 %0S6°'0 A9 3HNDIVS SIANOIOVYOINEO
B 12'229 8L 12'9S6 ¥EC L 68°/8C € oo'vecolzt dN3a G0-Z1-2202 %529'€ OTOVANVYS YSALNI SINOIDVYOINEO
11'T€6 86€ 06'GirL 206 T 6929t CI cl'elge0sz  dN3a ¥1-21-8102 %SZL'9 VITV.LI WOD3T13L SANOIOVOINEG0
2Z'vLL e L¥'€96 66¢€ | Gg'seL € vi'6828.€ 1 d¥N3 80-20-9L0Z %G.LE'T OLEY AN MNVENIIHLOJAH VIWHOV SONOS
Le'6e2 vOl £17'866 068 18°'L162C ZL'66298.¢2 dWN3 9L-90-V1L0Z %S.€ L 0LEY AN MNVENIIHLOJAH VIWHOY SONOS
0£°'269 282 0£'2€8 90¢€ € Gs'siv 62k 00'GLL¥20€  ¥WN3 ¥1-20-2102 %052 DUNOTIVA SONOd
¥'629 18 IV'689€LS L oc'Les Ly oo'ogozey L ¥N3 20-€0-9102 %S28'€ WOLSTV SANOIDVYOINEO
£6'G.18 YOL 09'262 €0L £6'629 L 19'126 866 dn3 LZ-ZL-S 102 %00S'S NIONINANHL-NISSIH XEANV SINOIOVOINE0
10081 8¢ G8'000 680 € 28'vS6L 12 8/'0z8060Z ¥N3 02-G0-S10Z %00S'S ¥NVE VITVYLSNY T¥NOILYN SINOIOVOITE0
6£'v6L LS z20'cL902L ¢ 8€'659 €o'gly 699 ¥N3 G1-60-7S02 %E£06'0 STADOVOLHOW NVDIN3d SINOIDVOINEO
(91916 502) cl'ozt 88L 05200 OFL  6Z'CYE ¥66 an3 0€-20-¥202 %.¥P'y A9 OaD 33719NC SANOIDVOITEO
21921 19 GE'920 0€S | ze'lee e gL'006 89 L ¥N3 91-60-6102 %00S'¥ ( SOZINS SOONVE 3d NOINN ) san SaANOIDVYOINE0
= (c8'v8z L£2) eY've9 292 S 16'€200C  9Z'6l666¥VS  dWN3 02-21-9102 %9€€'0 OTOVANYS YSIALNI SONO™
-] 6¥'v€0 922 66261 LEC T G'989 05 os'eol soLz  ¥N3 22-€0-220T %521 S SvYAIdVd dNE SINOIDVOITE0
nr\rv_ 8.'68¢2 8¢C1 62'62910LC €2'66S €1 1g'6ee €62 ¥N3 #0-1 1-6102 %000°S OTOVANVS YSALNI SINOIDVYOINEO
Mn._ eljeasn|d / a|qeuozes sasalau| [e1ouy esiAg J0j49)X3 ei3pe)
') (eieasnuipy) J0|eA ugjoeI0|eA

{soina ua opesaidx3)
Z1L0Z 9P 21qud§dIp ap LE |e SeldidurUl SBUOISIdAUL 9P BIBED °| OXBUY

"I'4 ‘opuogeminpy



o
i
o
do)
_{
—i
Al
-
(@)

J0l49)x3 eI3ED TVLIOL

£9'Z6C SLE ZL LL'86E ZZ9 LPZ €£8°C09 0£E € 8P'S00 L0E 622
£0'ZoL ¥8L LI SZ'88b 68l ¥ZZT ¥LI8ES89 € TZ'9ZE 00 €LZ epezijod epeaud efly eyuay SITVIOL
(zL'ove 21L) 28'v0L Lie P'otElL 66'tv¥ 622 an3a 62-€0-210Z %.E¥'2 010 LSIAYVH SANOIDVOINE0
LZ'6vL 8Ly ¥¥'166 68€ G 0€'€9S 0Ll ZL'SPZ L6V  dN3 61-90-9102 %000'Z YOI4ANY 40 MNvE SANOIDVYOINFO
" £6'09¢ 8¢ €G'ZSE LL6 L 29'0¢€8 €€ 00'266899 1 dN3 91-60-720Z %SZL'S IMVHIANTD INOIZVNOISSY SANOIDVYOIE0
mo ¥2'208 29 ¥.'06G €16 C 8.'G19 L€ 00'882068¢ dN3 8L-60-€L0Z %000'Y '¥'N 'd3049 ONi SANOIDVOIT80
mw. Zv'vre 89 ve'o6Lvzo L  (22'9209) Z26'6PP 9SG 1L ¥N3 €0-1 L-71L0Z %0Z2Z'9 a3 LINI ‘'ONIONN4 TvE019 VS SANOIDVYOE0
wilg 2.'98¢ 861 Lo'e6rees e (LL'e6l) 6Z'cll ey dwN3a GL-21L-6102 %000'S OV 911S3IM SANOIOVOIN80
wd 9¥'680 €€ vl'iz6 0ZE L 9e'v0 9 gz'zyg i8¢ 1 d¥N3 SL-Z1-6102 %000'S OV 911S3IM SANOIOVOIT80
= 96001 /S 16'2z666S 1 (co'ley6l) G6'9zg8evel dWN3  €2-20-910C %0L1'S YHIA3IM ¥3N4 LTVLSNYLIAIUM MM SINOIDVYOITE0
69292 L 66'G8Z 8/ 18'L¥L 06'225 L. dn3 GZ-20-610Z € ¥Vd3 A S3SSIVO SAA'ILYN ISSIvO SANOIOVYOINGO
9L'L9e eVl 19'86Z £¥C € 6¥'G68 €6 16'2€6660€ ¥N3 9Z-€0-710Z %0G.'S 08ZF  NIALSTOH-DIMSITHOIS 81 SANOIDVYOIIE0
9.'sv¥ 99 9L'sll LSy v Z1'80v 0EL  00'0Z S8ty ¥MN3 20-20-SL0Z %0007 LNIOVYNVIN 13SSY SHOVS NYIWA109 SANOIDVOIN80
ZL'18. 9vs z1'ieL188¢ 8/'96€ €8 00'0s6 0LEC  d¥N3 80-20-LY0Z %06.'S LidvX SHOLSIANI TvgO19 ZNViT1V SONOd
89'ceC 8L lo'vee 26z (ev'zhbze) 62001 628C dWN3 8L-G0-GL0C %9%Z'L ILNI'OVYNVYIN LASSY SHOVS NYINGT109 SANOIDVYOIE0
(zv'6SL 62) €6'2€6 Y0 C 19'L09 € G66'969 L0 ¥N3 81-0L-810Z %990'Z 1vVdvD-3 SANOIOVOIN80
9£'62S 85 1£'290 29 99'6Z¥ 9L 10'Z€S €89 dn3a 61-€0-610Z %S529'E 'V'd'S dNOYO YIILLOXNT SANOIOVYOIF0
9'/8Y 9Z¢€ 9¥'061 €€€ 9 og'cey 88l  00'€029009 dWN3 90-Z0-2102 %00S'€ WOD3I 1AL d¥vINTIAD SANOIOVOI80
(61'vc6 28) St'L1L9 006 (2t'6eG 9LL)  PO'SHS €86 dn3 ¥2-10-€202 %9S.'v 010 IUVNODS NYOOAVYD SANOIOVYOIN8O
19'191 66€ 1G'89€ €Y L LE'1S0 2 06'902880Z. dN3 £2-20-9102 %00S'? ¥3LLIM NV3A ATTINVLS NVOJOW SANOIOVYOINE0
=] =h 66'26¢ SEL VAR AR AN 2 KA op'co8 8l 8G6'6LL 906 d¥N3 62-0L-710Z %00S'y ¥3ALLIM NV3IA ATINVLS NYOHOW SANOIDVYOIE0
(== (-] (98'sve 1) S¥'04Z LOS Zr'zso L L£'9L9 Z0S dn3a 01L-60-9€02 %Z22'Z 1SNYL NOITTvA3N SANOIDVOIN80
2 o w “ ¥2'99Z 9 ¥#2'0L8 000 L 06'LvE CL 00'0SS 66 dn3 GZ-60-810Z %SZL'v ( SOZINS SOONVE 3Ad NOINN ) SEN SANOIOVYOITE0
mm Mn._ eljeASN|d / ajqeuozel sasaJlajuy jeraul esiAIg J0119)X3] esaped)
= J v [ (eljeAasnuip) J1ojep UQIdRIOfEA

D
=

J

(soina us opesalidx3)
ZL0Z 9P 24GWIBIdIP 9p L€ |e Selaloueul} SBUOISIBAUI 8p BldMED '| OXdUY

I'd ‘opuojemniy



4
—i
o
{0
N~
i
Q\]
-
o

0o‘ove LEV 6VL 00'000 00¥ 9Z1 S31VI1OL
ozejd e sejuaa sesnO
00'0Z¥ LL0 8€1 00'000 009 8L SOpipudA soamngd S3TVIOL
€102/€0/L 00'0z8 00€ 61 00'000 00L St dn3 LO-P0O'OLA  %00'v ‘d3d ANVIHOSLNIA OdNlNd
€102/€0/L 00020615 ¥ 00'000 00€ € dn3 L0-PO'OLA  %SZL'v 38 ANVIHOSLN3A OdNLN4d
€10e/e0/L 00'009 691 8 00000 000 9 dn3 0L-S2'O1N %GZ'€ "L'V'O JONVYH4 OodNnind
€1L0Z/e0/L 00'090 60 €9 00'000 002 1S dn3 ¥1LZLCLOLA 0 OME MNVZLYHDOSSIANNEG OdNlLnd
5 €1oz/eorL 00'086 2V 8 00'000 009 £ dn3 ¥L°CL'CZLOLA 0 OME MNVZLYHOSSIANNG OdNlnd
20 €Loer/eorL 00'0V8 €€5 L 00'000 002 L dn3 LOYO'OLA %00V ‘d3d ANVIHOSLN3A OdNn.LNd
mm €102/e0/L 00'G9. 99. ¥ 00'000 00€ ¥ dn3 ¥L°2LC2L'OLA 0 OME MNVZLYHISSIANNg o¥NlLNd
o €102/e0/L 00'0vi 89€ S 00'000 002 ¢ dn3 LOYO'O1A  %00'v ‘d3d ANVIHOSLNIA OdN.LNd
|00 €102/e0/L 00095 186 £ ‘00'000 002 £ dn3 ¥1LZLZL'OLA 0 OME MNVZLYHOSSIANNgG OdNlLnd
= €102/€0/L 00'02L S¥0 C 00000 009 L dn3 LO-¥0'OLA  %00'v ‘d3d ANVIHOSLN3A OdNLNd
€102/e0/L 00'00Z eV ¢ 00000 000 ¥ dn3 ¥1L°2L'2LOLA 0 OME MNVZLVYHISSIANNG Od¥NLNd
€102/e0/L 00'0¥8 €€5 L 00000 002 L dn3 LOPOOIA  %00'v "d3d ANVIHOSLNIA OdNLNd
€102/e0/L 00'02L Y0 C 00000 009 L dn3 LOP0'OLA  %00'v ‘d3d ANVIHOSLNIA OdNLNd
€102/€0/L 00'G50 G¥S v 00'000 001 ¥ dn3 ¥1L°ZL'C2LOLA 0 OME MNVZLVYHOSSIANNG OdNnlnd
SOpIPUdA SOJNIN
OpeJuOI |B SEJUSA
00'0Z6 69€ LI 00'000 008 Z sopesdwod souning S3TVIOL
€102/€0/L 00082 2€6 € 00'00000. 2 dn3 22-L0-v0'0O1IA € NOLLVYOIMEg0S3IaNNg odnind
€102/€0/L 0009 98. € 00000 009 2 dn3 22-L0-¥0'OLA  Z NOLLYOINFgOS3IANNg odnind
€102/€0/L 00009 ¥81 00°000 00S L dn3 22-10-0'0OLA 2 NOILYDINFgOS3IaNNg odnlnd
©, €102/€0/L 0000 9S¥ L 00'000 000 L dn3 2¢-L0-70'01A € NOLLVYOIMgOS3IANNg Odnind
-] sopesdwod soinjng
“ opejuod je seadwod
M ojesjuod ajgeuozes opnawosdwor) esiAlg uoadyiasaq
o |3p Oju3WIIUBA 10} jeuiwon apodwy

(soina ua opesaidx3)
Z1L0Z 9p 91qUIBIDIP 3P LE [e SOPEBALIIP U3 S3UOISIdAU] ap eldle) °|| oxauy

I'4 ‘opuojeniniy



4

M

DEL

J

£

QYN

E

R

S

LO
i
o
o)
M~
—
Al
-l
o

T

&

[)

ol

CLASE 8

(sv'sze LLL)
(o1'v6L 991)
(86'959 G2)
(25'286 G1)
(yo'9LL 8)
G£'098 SP
(16'c60 €)
(g2'289 g€)
82'82€ 022
(82'ctt)
(06'886 6)
(90’621 662)
(9g'28¢ 92)
(89'96¥ Lb)
SP'vLLS
(ge'ove 61)
(92'L¥Z 602)
(16'c08 LL¥)
(zv'280 6¥L)
(€9'2€6 9)
(1v'cL8 €8)
S0'LL0Y
(22'c0p G6)
£P'65Y v
SP'OLL ¥ET
60'20S v€
9€'229 ¥9
09'vZL O}
(6Z'0L6 L 1)
(gZ'9£0 S6)
(62'G66 81)

(pe‘spL Z61)
or'298 1
$2'20Z €5
(02'€5L ¥22)
Z1'se6 92

eljeasn|d /
(eneasnuiy)

€8'76 VIS €
¥8'SLL 6¥8 €
€£'666 068 S
12'828 €86 ¥
LZ'EET €66 €
GE'061 166 G
9€£'298 v6.
L1281 €69 G
€8'280 LIV ¥
08'vLL 26
L€'0208LL
§8'v9l 202 €
60'28€ ¥80 G
69'008 5P |
£8'0El 066
71 '86€ ¥60 €
98'G€0 982
91'9L€£ 095 2
9L'9L1 25P €
zL'I8Z L0V
16'91C 866 C
18'862 099 €
95'298 962 G
EP'ErL 086 L
G6'26S 60L G
L0'€€9 296 2
9g'cLl 851 9
0L'Z9E 66V S
9€'108 86 |
L0'€S0 €56 S
G0'2S6 €€8

8Z°LSY £9Z 61
09'e8Y 226 L
2T'T86 0SS S
P€'09S ¥ZL S
zi'szrolo9

ajqeuozes
10|ep

90'652 02
£0'G0E €Y
Zv'sze 081
89'989 91
60'22y ¥9
6£'120 6%
06'viZ €
65'G89 SZ¢
GZ'0lE 8¢
80'LLL
Sp'GGE
(s¥'L06)
6G'29€ 8¢
98'86v L1
£2'168 ¢
bL'ZE8 201
£¢'880 S
££'660 96
25'209 S01
£8'88Y 28
G0'LS0 81
6Z'88¢ ¥T

oL'SL8 91T

50'220 ¥9
G8'ezZt 01
pp'99S €11
00'912 962
£5'92S €2¢
S6'9¥8 02
#1'856 9
£1'60S

1£°819 9YT
G9'659 L2
z9'62L 18
0€'29v €
08'99¢€ Ovi

S9S049jU|

82'00€ 269 €
00'0lESLO ¥
L€'919 996 G
81'G18 666 ¥
G8'6v6 LOO ¥
00'0€E GV6 G
L2966 161
05'02882L S
SO'¥SL 061 ¥
85'82C 16
12650 8Z1L
L6'EVE LOS €
SP'PLLOLL S
2£'26T G0S |
8€'cey ¥86
S'ILELLE
T9'L1Z 566
20'0Z1 826 2
8L'¥GL 109 €
SL'EIT L0
2£'060 280 €
92'191 959 €
€€£'092 Z6€ §
00'8Z 956 L
06'288 vV G
96'GCl €€ C
00'005 €60 9
05'281 68Y S
S9'1L12966 |
9z'680 80 9
¥8'Ly6 258

/ZT00Z 95¥ 61

02'919626 L
86'6LL L6V G
P0'VLE 666 S
00'061 €86 S

Jeroiuy
ugIdRIO_A

dn3
dan3
dn3
dan3
dn3
dn3
dn3
dan3
dan3
dan3
dn3
dan3
dn3
dn3
dn3
dn3
dan3
dn3
dan3
dn3
dn3
dn3
dan3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dan3

dn3
dn3
dn3
dn3

esiAg

%€ VI'YONVE SANOIOVYOITE0

S0-04-210Z %SZ9'y YAIHY SANOIOVYOITE0

#1-£0-€10Z %S'€ AIYAVYW 3A VIO SANOIOYOIT80

0£-1 1-€10Z %S5.28'€ AIMAVIN 30 YrvD SONOE

22-90-Z1L0Z %SZL'E INVID SONOE

%P YAEE SANOIOVOIT190

80-20-Z1L0Z %258 SANOIDVIONVYNIH 348 SANOIOVOITE0
%SZL'v YAgE SANOIOVYOINEO

Z1-01-120Z %SZ'y OV ANO SANOIOVYOIT80

%162’ vAgg SANOIOVYOINE0

%98'€ OVNIJ"ONVLNYS 1OV INLIL OANOd SANOIDVOITEO
%€08'0 IONVYNIJ YAWNSNOD HIANVINYS SANOIOVOITEO
%P 0110340 3 TONVdSI OONVE SANOIOVOINE0

710Z %G2E' ME8 YXLNM VIVZIg OvEallg SAINOIOVOITE0
%P VINVLINIOHY VAVOZIA OvE1ig OONYE SINOIOVYOINE0
10-70-910Z %96¥'S NYS SINOISINT YOINOJZ131 SONOS
%SZ'P 1'4'9°S ‘NOIOVZITNLIL A OHHOHY SANOIOVYOITEO
%P 1'4'9°S ‘NOIOVZITNLIL A OHHOHY SANOIOVYOI180
%GZL'E ONYdS3 OAILYVYIJ00D OONVE SIANOIDVOITEO
%GZ1'c OANVHHIALIQIAW 130 SOHHOHY Vrvd SONOS
%6€2Z'€ 113AVAVS SIATYLSI A vXIVD SINOIOVOIT80
¥2-¥0-2L0Z %EE0'L 1¥IOdIH SANOIOVOITE0

%S'y VrYONVE SINOIOVYOITg0

£0-20-910Z %.296'Y NVYS SANOISING YOINOJ3T3L SONOS
90-¥0-9L0Z %SZL'? 91d dNOYO 9S1 SAAOTT SANOIDVOINEO
#L0Z %LEY'S NYS SINOISING YOINO4313L SANOIOVOITE0
60-20-210Z %S2Z9'G '3'D°A’S "IVHNLYN SYO SONOE
}1-20-€10Z %S'? 1T13AVEVYS SANOIOVYOITE0

01-60-2L0Z %S2Z'€ 1T13Avavs SANOIOVOIE0

S0-L1-#L0Z %SLE'Y YOOZNdIND VIYD SANOIOVYOIT80
02-10-2¥0Z %Z6€'L 600Z ADOLYO SANOIDVOITEO

epezioa epeaud eflj ejuay
eaqnd epnag SITV.IOL

02-10-21L0Z %6€S'Z YNVdS3 30 OONVE Svdi3a1
12-60-2L0Z %CP8'E YNV4SI 30 OONVE Svididl
%€€2'0 VIDI40 OLIA3YI OLNLILSNI SNOIOVYOIT80
%628'¢ TVIOI40 0L1a34I OLNLILSNI SINOIOVYOITE0

edyqnd epnag

Jouvjuj esaued

(soina ua opesaidx3)

L10Z 2P 21quaIdIp 9P L§ |e Seididueul} SOUOISISAUL 3P B1dIED ‘]| OX3UY

I'4 ‘opuojeniny



[4

(59'629 220 €) OL'V6) ZLL 68T OL'LYE L[T6 v  ST'¥TL 6V8 T6T Joudju| eaaped TYLOL
m = 9z'00. ¥21L 92 S0°1E8 9z'00. ¥21 9T opepsodaq — soAnoe ap |esodwa} ugdIsINbpy S3TVLIOL
Pop) c 9z'00L #2192 SO'L€8 9z'00L #2192 dN3 20-10-210Z %8S'0 YNVJS3 30 OONvd Syl
ouejisodaq — soA3oe ap |esodway ugidisinbpy
I~ (1908, ¥88 7) 9L'SHO ¥EE YPT 88°2686.9F L2'cZ88LT VT epezjjod epeAud efl) ejuay SITVIOL
r~ S0'2L2 ) z22'72e€ 686 1Z'8ES 9EL 21°000¥86 ¥ ¥N3 G0-€£0-210Z %€ VXIVO V1 SANOIOVYOITE0
—i (gz's8L00€) 86'1/6¥6C 1 €2°1999¢ gz'.6. 6661 dN3 9%GZ1'S 1 JIYIS HOLId'ALLOV NLIL OGNO4 SINOIOVYOITE0
Q) (2€'ep2 1€) 9z'196 8E¥ Z  61'C6E 69 €9'0129/¢2 ¥N3 %G2’'€ HOSH SANOIDYDINE0
- (eg'122621)  0L'G68 1LZ8 Y  18'90L 6€ €9'099 166 ¥ dN3 %1611 0LIQ3¥D 3Ad TONVdSI OONvVE SINOIOVOITE0
() (sv'2L¥ €) GG'Z06800  €£8'6¥Z 891 00'08€210¥ d¥N3 €£2-€0-9102 %S'S VIYOINN SANOIOVOIE0
(65'821 8) 90'00E P16 L  SL'¥9E T Go'g/pzz6 L  ¥N3 #1-0L-G10Z %S.E'Y VIYOINN SANOIOVYOITE0
(ce'szl 9g1)  GL'ZLLG288 1219898 80'8€8 1968 N3 91-60-€10Z %GZ1 '€ VXIVO V1 SINOIOVOITE0
(¥G'9g6 1) 09'166 9€1 G6'6%2 1'888 g€ yn3 ZdNT YIANVLINYS 1OV INLIL OONOL S3NOIOVYOITF0
(zv'sL¥ G1) G1'1260.P 1 €L'€LZ 9E 1'90P 98 L ¥N3 92-G0-¥10Z %SGL'€ VXIVO V1 SANOIOVYOITE0
(02'608 ¥) €2'Go¥ G/1 65'18Y £¥'G1Z 081 dn3 1dNT YIANVLNYS LOV INLIL OGNOL SINOIOVOITE0
(96'1€1) PP'EYE 666 T6'206 €2 00'G.Y 666 dn3 0€-€0-210Z %621 '€ HVYNVIVYD SINOIOVOITE0
(86'508 ¥9) Z0'299/8LS  08'vZS OvL 00'89¥ 262S ¥N3 0€-G0-210Z %SZ€'S VIONTVYANY 34 YINNr SANOIOYOING0
1€'2LE 82¥ IE'IrL 8E6 €  Z£'88LG¢C 00'622605€ ¥N3 1£-10-220Z %S8'S YNVdS3 30 OONvE SINOIOVYOI1d0
61'981 €12 611969605 0G'0.E SCL 00'G22€88 ¢ WN3 0€-10-920Z %6'S YNVdS3 3d OONvE SINOIOVYOITF0
/E'667 681 L 00'¥E6 90G 0L  08'EOL G6 €O'vEY LLE6  WNT GZ-¥0-SE€0Z %18'Y AdS SANOIOVOIE0
- (zo'20L vT)  16°1€Z\SP Y 60'GZOSI 66'86€ 869 dN3 12-L 17102 %SG.€'€ YIyOod3dl SINOIOVYOIE0
o (20'Le€062) 81'0680eck ¥ 06'9GE 9C1 08'ecZ 189y  ¥N3 1€-€0-910Z %S'E VXIVD V1 SANOIOVOITE0
5% £e'62y 8 6v'G16298€ $S'G9Z € gL'egr ¥G8€ WN3 G1-2L-0V0Z %SZZ'Z YALNDINYE SINOIOVYDINE0
e Z¥'z6Z €01 76'660866 1  0Z'0lt 9€ 06’208 ¥6¥ L  ¥N3 90-020Z %PSL'y O1d SLIAMNYVYIN TVLIdYD d8 SANOIOVOITE0
ad 12'066 €21 G1'60SGZ€E9 87'298 L4 pS'6LG1029 ¥N3 81-11-L0Z %11 YNIJOYNT SINOIOVYDITEO
S (cg'obe 828)  12'SLL8LS 11'286 Z€ #0'zZ) 168 yn3 %Z'v 9V/PY VAL A3D 1OV INLIL OGNO4 SANOIOVOIEO
(61°'c60 112) OL'EEE88ZS 06'¥89 01 6z'ozy 66 S UN3 %t 1'4'9’'S 'NOIDVZITNLIL A OHYOHY SINOIOVOITE0
(92'21€ 66) oe'si6 1628 ZL'2191.L2 zyv'ggziee s dN3 60-70-€10Z %SZ9'Z YALNDINYE SANOIOVYDINFO
(LZ'P9E0LL) 96'CLLGBG ¥  6Z'CCLEE €Z'8/¢S9. v ¥N3 €1-11-710Z %SZ'€ HALNDINYE SINOIOVYDITF0
(9z'sgs 9.¢)  16'0L£€8€ . €1°.€C 861 GZ'z206 6582 dN3 %GZ9'Z HOSH SANOIDVYDIIF0
(22'989 11) z2'02) 822 9Z'v8s 66'9.2 S6Z dn3 91-G0-€P0Z %SE6'E HALNDINYE SANOIOVOITEO
(re'ozr 922)  1£'S08 29L 68'€9. € 11'GZZ 686 dn3 %G21v SYAL SYINA3AD LoV ZITNLIL OONOd SaANOIDVOITd0
(ev'goz 6LL)  26'762€4LS  L1'eCEQLL 00°1062€8S ¥dN3 €10Z %SZ9'? TONVAST ¥VINdOd OONVE SINOIOVOITE0
9e'GLY € oc'/0L9bE Y 66922 181 00'z692Zvey  UN3 €102 %S’ TONVdSI ¥HVINdOd OONVE SANOIOVOITE0
(ov'v¥S 81) 08'9Ze 186 06°0Z8 0L 9z'1.186662C dN3 102 %S L€' TONVAST ¥VINdOd OONVE SINOIOVOITFO
(8Z°'0GL ¥61)  PL'298 L¥L T  88'PYE ¥O Zr'z1o9e62  dN3 #10Z %617°Z TONVAST HVINdOd OONVE SIANOIOVYOITF0
o (15'sszvze)  PS'OPS9LLS  18'LGS OF 119620009 dN3 %PL'L 1930 TYNOILYNYILNI HIANV.INYS SINOIOVOINE0
R © (91°289062)  L1'0LL 2SL G2'152 €€'26€8001 dN3I Z1-L1-8€0Z %¥9P'€ HALNDINYE SINOIOVYOIIE0
w_..u v,, ﬁ (2£'v96 ¥5) 19'€088V. G  §8'299 98 #0'89. €086 dN3 %G°E VINVYLNIOHY VAVOZIA OvVallg OONvE SINOIOVOITE0
= ..r M eljjeasn|d / a|qeuozes sasalaju| |eidiul esiAg Jouaju| eaaued
\ mmw = (eieasnuip) JojeA ugldeIOEeA
3R

(souns ua opesaidx3)
110Z @p 21quaIDIp ap L |e SeJaldueuly S2UOISIdAUL ap eidle) ‘||| OXdUY

I'4 ‘opuojemniy



A

N~
i
o
o)
M~
i
(Q\
—
o

T

S
(e

e

CLASE 8

75'966 0€
1€'G8E 671
9z'19¢€ 8¢
(r1'v6E)
8L'e9v €1
(91'95Z Z0L)
£1'252 SS
ov'ssL 92
(29'909 02)
29'9/2 S04
(15'92€ 12)
9.'GEL 81
19'9/1 4
89'92. 9
(20'008 ¥92)
11'91Z 04
(58's8S 182)
(02'986 811)
9€'8Z1 GE
L7'E0V 26
£9'66S ¥91
Zr'ove 124
(26'686 €€)
18'0S9 62

(16269 149 €)
(9v'sge 1S1)
(1L2'z61 920 1)
(0g'L¥6 ZLY)
6S'€Y 6S
(11's0¥ 9)
(8e'z8z €VL 1)
(v2'1v6 08Y)
(z8'19. ¥1)
(¥9's292)
(65'299 9)
(11222 GSP)

eljeasn|d /
(eneasnuip)

T5'18r 9e0 €
LE'YGL 12G S
9¥'126 98€ €
78'691 6vS T
[ARARTAS

89'LLE ¥SP C
£8'€60 920 ¢
66'190 L0S C
89'VE9 61¥ |
C9'9EE ¥51 €
6v'G6L GEV |
Z1'9.7 668 1
1G'V9€E 976 ¢
L1'Y9T ¥06 T
G9'€6l L9

15'008 898 9
G9'9.2895¢C
8L'0ZE V8L T
Lr'pIESL0T
1Z'G9¢E S6¢E |
£9'VGG 291 €
78'86€ €€ T
€T'€002L4 T
18'000 OEE 9

ov'sg6 Tyl zh
8C'€88 /8L G
16'€LG €2V ¥
1€'212 8€6
66'0.5 €90 ¢
99'966 L. ¥
29'009 ¥90 €
P0'€ZS 019 €
¥8'126 2€0 S
Sy'9.y 000 G
16'100 260 9
6£'699 G¥S

a|qeuozes
Jo|ep

¥6'5Z6 001
88'v0P 91
00'9¥0 26
#0002 /8
81'€58
06'156 L
06'8S1 99
16'8SZ ¥6
12'79€ €
0e'sro T4
0004 ¥
19'€26 S
12'669 8
9¥'19v Z
GE'LYS TP
80'Z¥8 €PL
PL'1LE0 OFL
ZLBE L
(12'zvE Z8Y)
61'968 0S
02'02L 19
8€'¥69 ¥2
89'€16 22

ov'668 LL2

16'819 268
19'666 SZ1
£6'vEL €81
1€°116 0C
0z'veL G2
vZ'eve Tl
01'981 621
LE'61G 16
20'ez8 18
£6'9LL 62
88'vvZ L1t
8€'90V 1.2

S$959.9}U}

00'G88 G00 €
00'69€ 8.€ S
02'996 8v¢ €
96'€9G 6¥S ¢
vG'629 LOE

$8'29G 955
01’178 0.6 1
6G'90€ 08%
GE'EPT 0GG |
00096 8¥0 €
00'2LL €LS 1
ge'ove 188 |
¥8'18G vv6 T
60'9€S 168
TL'€66 LY6

08'€8G 858 9
06'29€ 058 C
8P'ELE €96 C
11'0¥C 086 |
98'196 20€ |
00'G56 266 C
Zr'esy 00 ¢
02'e66 S0Z
00'0S€ 00€ 9

£v'8.9 ¥8¢E 9P
¥1'89C 6€6 G
79'99. 6% G
18'859 1G¢ |
ov'Le) 00 C
L1'\0F V8L ¥
00'€88 L0Z ¥
8Z'voy 160 ¥

"99'6EL LV0 S

60'2S1 €00 G
96'699 €04 9
05'9py 100 €

fe1duy”
UQIJBIO|BA

yN3
N3
dN3
N3
yN3
N3
dan3
dN3
N3
yN3
N3
yN3
N3
yN3
dan3
yN3
N3
dN3
dan3
N3
yN3
N3
yN3
N3

yN3
dN3
dan3
dN3
N3
yN3
yN3
dan3
dN3
dan3
N3

esing

$0-210Z %SZ9'F NVS SYZNVNI4 v10ouay3g] SINOIOVYOITE0
10-€0-8102 %G.8'Y SYHg0d13d SIANOIOVOINGO
62-€0-810Z %SZL'Y INI ¥3IXONZA3INS SANOIDYOINE0
$0-10-21L0Z %S'S 'A'N MNVE ONI SONOgG
9%166'0 GILINIT IDONVNIH H11 SANOIDYDINGO
Z22-70-870Z %¥98'€ WHOLS SIANOIDVOINGO
GZ-v0-r10Z %P’ IN1S SINOIDVOITE0
S0-710Z %S2'G ANVILOOS 40 MNvg TVAOY SIANOIDYOITE0
81-80-110Z %ZES'Z AITHANOYd 204 SANOIDVYOITE0
Z0-21-6102 %S 022vaO0L TVI¥3dNI SANOIDVYOINE0
91-90-710Z %S.'S NNVIHIT SIVO a¥08 SANOIDVOITE0
11-20-G50Z %6Z8'Z HSIANIAVD SIANOIOVYOITEO
6L-11-2¢0Z %29'0 TVILNIAISTY NV SINOIOVOITE0
G1-60-750Z %E06'0 STOVOLHOW NvDIT13d SANOIOVOINT80
$2-G0-£202 %88E' 013 ONNLAIN SINOIOVOITEO
1Z2-90-€10Z %S2'9 34 HOINNIN SANOIDVOITE0
91-v0-0202 %SZ'S IdOHNT MNVE YXV SINOIDVYOITE0
G0-Z1L0Z %880'1 0622 O1d MNVE SAV1IOHVYE SONO8
01-610Z %PPS'T 0522 O1d XNVE SAV1OHYS SONOS
91-90-7102 %S.2E"2 DNI dNOYDILID SONOS
GZ-60-810Z %S.2'€ IONVNI4 HLYINM SANOIDYOINGO
%,6Z9'? ¥IIDNO4 DNVYNIA FINOVLWOD SANOIDVYOINTE0
$2-01-810Z %S2'G VdS 1IN3 SONOd
¥0-20-¥1.0Z %S'S FAO YIDION SANOIDVYOINGO

epezijo02 epeald efly ejusy

ealqnd epnag S3TV.LOL
21-10-2102 %€ 1dg OONVE SONOg
G1-10-610Z %SZ'E 1d8 OONVE SONOd
80-01-9L0Z %SZ2'€ SINONLHOC VIDHINOD OONVE SONOS
92-80-91.0Z %S29'€ WISNIAS SINOIDVYOITE0
10-€10Z %SZ'? 80 STHIVINAOd SINDNVE SANOIOVOITE0
61-€0-G10Z %P SHY8 HSIY3I 31TV SIANOIDYODINF0
%GZ1'E AYNSYIYHL TYNOILLYN VANV Tl SINOIOVOITE0
62-10-€102 %SZ'Z V'S ‘J102119V 11a340 SONOd
94,Z8't O1d HIANSSI ¥ILSYIN LNINVINETd SINOIDVYOINEO
1€-10-210Z %SG 'E 1L11STud 111SOd3A YSSVYO SONOS

GZ-Z0-€L0Z %SLL'L V'S ‘'OLNVS OLI¥IdST OONvVE SONOS
eaiqnd epnag

J0119YXS eIaMRD

(soina us opesasdx3)

LL0Z 9P 21qUIBIOIP 9P LE |& SElaloueUl) SOUOISIBAU] Ip BISHED °||| OXBUY

I'4 ‘opuojenmniy



o0
—i (21'v0zZ s€) #0'0LY 29¢ 0L'v80 L 9L'v19 /6€ yn3 62-€0-210Z %.EP'Z 010 LSIAYVH SINOIDVYDINE0
fo)) 61162 0F 11'12.96Z9 LS'TBE VB 86'696 GLZ9 ASN GZ-10-910Z %S.LE'Z AVLI 40 2119Nd3d SINOIDVYOINE0
© (c2'88L 691) 92'2999Z.1 9Z'909 ¥ 6¥'168 1681 dN3 LL-LL-LZ0Z %E6E°2 0aD 0UN3 4WH SINOIDVYOING0
G8'¥LS 6 66'86LGVEE  E£¥'0EL 8L pL'yBZOEE € dN3 90-210Z %S9°G ANN4 LILSNI OO SNI AvdL SONOd
™~ (1¥'169 65) LS'€6G L0 L  Z6'¥Z8E ze'vez leL L dun3 22-01-61L0Z %P0l 'y SAND IHIWHIANIM SINOCIDVYOING0
i (28°9¢L 69) 79'999 06 LG'GLB LT 6'€08 686 dn3 G0-20-€10Z %P NG 391N ANVY13d! 40 MNvE SONOE
(QV 0g£'9z. £9'CLOLE9L  89'LLE €£'28Z 091 ¥uN3 £2-60-Z60Z %S6°0 A9 3UND3IVS SINOIOYOINE0
— 81'8¥. 2 69'88¢ 18/ vZ'8cy 18'6£98.. yn3 22-£0-2502 %0'0 WHOLS SINOIDVONgOo
(a») (96'2c8 16E)  2Z'0v980L L Z8'evzel £2'8/ 0061 N3 61-€0-510Z %1LZ't A9 ANV1SI HV1D SINOIDYDINE0
(s1'oLL 8) 61'LLY 626 #9'LLL 6€ #£'186 /€6 dn3 %60 "OD DI¥.LO3 13 TVHINID SINOIDVYOINE0
60'€86 9¢ ge'szgvze L vL'160 € gz'zye 1821 dN3 G1-21-610Z %S OV 911LS3IM SINOCIDVYDINGO
(ze'628¥92)  00'86€ 9€L (z1'29Z OF) ze'22z 100 dn3 G1-01-2202 %£Z6'Y A9 012 NYIVD SINOIOYOINE0
#0'081 ve'zey 2P £0'c8 08'25Z 2V dn3 £2-Z1-210Z %SEE‘Z A (1IF-OW3) NINHVYIN SINOIDYDINE0
(ze'ery 82) £7'00€ LES cL'ElY G1'eh.L 655 dn3 0202 %¥00‘v VS 012 NY3dodN3 311371V SINOIDVYIINE0
6.'788 992 6L'V6865L9 76'GZv 8Ll 00'0L0688S dN3 2102 %SZL P INVESdYHOSHILYM H3A3IN SINOIDVOINEGO
(zv'665€LL)  85'00899. ¢  Z8°LSE S0C 00‘'00v 088 v dN3 01-20-710Z %Gy VdS LIA3UDINN SONOE
(16'PS9 2€27) 9Z'ver9l9C €9'6.9C1 21’680 %582 dN3 %9pZ'L "OVYNVIN L3SSY SHOVS NVINA10D SINOIDYOINF0
(9€'190 6¥) L6'€62898¢C €0'2€9 92 1Z'66e 2162  dN3 %G99°'L "OVYNVI 13SSY SHOVS NYIWA10D S3NOIDVYOINF0
z8'9v1 29 v2'7668191  /8'068 L1 Z6'shr 9651 N3 9%22'9 A3 LINM 'ONIANNL 1vg019 ¥Sd SINOIDVYOINE0
(re'o60 €21)  LL'6VL €196  T6°LZL LEL LL'O¥8 9626  WN3 90-21L0Z %S29'Y V'S 'SOLISOd3d 3a vH3O vXIvO SONOH
(29'12£ 001L)  89'€08 006 (68'zez £€8) Ge's2L 1001  dN3 G1-0L-Z20Z %EZL 'Y A9 01D NHIVD SINOIOVYDINE0
(oe'zvzsve)  Ov'2z02£9C (96'Lbb 28) 92'6922786C dN3 02-60-9L0Z %SES'L 'OV INVE IHOSLN3A SINOCIOYOINE0
(85'606 8€) ZL'vLLLG6 L E€V'ePS 9 02'€89686 L ASN G1-90-2102 %SZL 'S YOIHINY 40 MNvE SINOIDVYOINg0
(ev'vo0 OSL) 82060 9¥8 86'6.2 8. L2'P60 966 dn3 0€-20-20Z %.vy'y A9 0ad 33119Nr SINOIDYONG0
18'22v oG'splL ¥982Z  98'vLY LE 62'022198Z dn3 81-60-€L0Z % AN NIONIHINIZY3A ONI SINOIOVYOINF0
12'GL v1'zey 06 L0'6¥7L 16'9G€ 06 dn3 1D9VSILNIVAS 23S VSIAINI SINOIDYDINE0
(oL'ope L0 L) €098 066 (19'9€9 62) 6L'0G1 869G dN3 02-21-9L0Z %9€E'0 OTOVANVYS YSILNI SONOE
£€'1¥8 €21 08'82202L C €££'02S P'IEP 966 L dN3 %G.2'y OYIANILLHINM-NIAVE 91 SINOIDVYOINE0
(v0'z8s 58) 821650221 € 69'208¢€ zZe'sey 102€  dN3 ZL-80-610Z2 OLNY NYIWHIO OS SINOIDVYDINE0
L1'8YE €1 LL'6€£228€ 5210 12 00166 ¥89€  UN3 $Z-0L-810Z %G28'€ O1d ‘SONIAIOH 29SH SINOIOVYOINE0
L¥'S9L 68 6£'619.801 29829 | 86'€St 866 dn3 GL0Z %S'S NIONIMINHL-NISSIH MEANYT SINOIOVYOINE0
(og'19Z 129) o0s‘Zlo6SP v vL'VeY TL 08'€22080S dN3 Z1L0Z %SZ9'Y "0D ® ASYHD NVOHOW dr SINOIDYONGO
G0'0SE LY G0'6Z6G90€ 61066 S 00'6LL¥20€  dN3 ¥1-20-2102 %SZ'v D3YNO1IVA SONOd
(so‘'968 G621)  12'€9898L 1L v¥9'/8L € Z8'6L22L61 dN3 10-90-210Z %SEP'L 3TVHINIO 313100S SINOIOYDINE0
(02'600 28S)  0Z'98Z Z¥S 19'6ZL €5 06't6Z¥ZL L dUN3 %6/28'G SIYNOIDVYN SYII13IDH3INT S3a3d SINOIDVYOING0
=k (81'Z68 98) 78'7€6 /66T  S0'S9L 68 00'628920€ dN3 %¥ YNIZI 29X SINOIDVYDIF0
«© (05'61€) £T'SLL L2 SL'Ly €L'v6b L2 dn3 02-11-2202 %tL.L'y ¥vg N3A109 SINOIDYONGO
.._M 62'91€ 82 62'916¥6Zv ¥8'VIYB EE 00002992 dN3 10-9L0Z %S.‘? NVS SYZNVYNIH Y104ay3gl SINOIDVYDINg0
m_ eljeAsn|d / aj|qeuozey S9salaju| jeur esialg JoLax3] eladued
o Aw__ﬂ>w:=__>= JO|BA :O_OEO_N>

(soina ua opesaidx3)
L1L0Z P 21qUIBIDIP 8P L¢ |e SelalduBUl) SBUOISIBAUL Bp BI3UED “|j] OX3UY

I'd ‘opuogeniniy



o
i
o)
o)
[~
~—
1Q\
-
o

(v8'szc 606 8) €Z'L6¥ 69T €¥T 86'8LL L28€  L0°€Z8 891 TST Jopax3 essped TVI0L
(28°26L292S) LLLLS9LS 00Z LO‘00L 6262  ¥9'¥YT V8L S0T epezijod epeAud efij eyusy S3TVIOL
62'95061€ 62'0CE9¥C9  0Z'vvS 691 00'0.2226S dN3 60-£0-9L0Z %SZ'€ INVAIISNVYA SINOIOVOITEO
3 (08'100 2€) 10'29€ €26 6¥'006 C1 18'€9¢€ G56 yN3 01-20-020Z %€ LP'Z 070 HONIA H3ATIS SINOIOVYOITEO
20 88'61G 9EI 20's/80ZL L  98'806 O 1 'GSE 86 yN3 #0-90-810Z %SL'Yy OV OdAHOYNT SINOIOVYOITFO
= (vs'60L 2v) €€'60L.2821 LL'9L6€EL l8'8ivy 0EE L  dN3 VH3IAIIM H3NL LTVISNVLIAIUN MIX SINOIOYOINEO
Ow 20'€95 L€ LL'E9L SYE €8'090 | 51'009 20€ yN3 ¥Vd3 @ S3SSIVD S3A'ILYN 3SSIVO SINOIDYOITEO
mo 0z'sLz 9y Op'62626L € 0S'9LE G6 0C'vso9vL € YN3 %G.'S NIFLSTOH-OMMSITHIS g1 SINOIDYOITE0
= (91'0LL 961)  0£'280 1269 vO'P6C 2SI gv'esz 291 L ¥N3 S0-Z10Z %SZ1'9 Lid¥X SHOLSIANI Tva0TO ZNVITIV SONOE
(05'SL0 ¥S) 0S'PLO2SSE  9L'LETOZL 00'0€0 L19€  ¥N3 £0-€0-710Z %S<L'Y O1d TYNOILYN A38dv SINOIOVOITE0
(o1'281) gL'oly¥09¢C 96'69Y 6V 82'€09¥092 ¥N3 81-€0-€L0Z %S'C O1d TYNOILYN A3ddV SINOIOVOITE0
€€'766 €9 Z9'g0L 88 Z  LL'00Z S 6c'zil vzvz dN3 S1-2L-S10Z %S OV 91LS3IM SINOIDVYOITE0
(L8'vv9 2v) vLv06CrL v ES'LLLE L9'6¥sG8L ¥ WN3 81-01-810Z %990° LVHVI-3 SINOIOVOITEO
(zL'voz LL6)  BL'ISE60SC 8L'CTLL6C 06'sssocy € dN3 Z1-910Z %S.28'€ "V'S 'SOLISOd3A 30 TvH3IO VXIVD SONOE
(0oz'2988L2) 80'CZY 9L 90'6L€ Ol 82’68 ¥86 N3 #2-10-€202 %9S.'Y 0TI JUVNOS NvOOAVD SINOIDYOITEO
(9v'21€ ¥9) v0'LLZ £E8 79'698 v 0S'PES 168 dn3 %S'y 3LLIM NV3A ATTNVLS NVOHOW SINOIOVOITE0
(0s'z6L00L)  €6'2990ivZ  0L'LZL 9L _E¥'SspLiSe  WNn3 %Gt HILLIM NV3A ATTINVLS NVOHOW SINOIDVOINE0
(gg'Lyl 2€) ZLssliob v Sv'iog ey ov'o6zeer ¥ UN3 %1L2'L HILLIM NVIA ATTINVLS NVOHOW SINOIDVOITE0
(80'6ED) €1'€26 €29 66'10S | LZ'ciy 29 yN3 0L-G0-9€02 %.222'Z 1SNYL NOITTVA3IW SINOIDVYOITF0
<, 82201 68 9z'69L 995 20'0L29 86'090 /T N3 ZL-S10Z %S'€ ALFID0S 9A79 IAIMNOLLYN SINOIOVOITE0
@ (zg'zez sL) 68'7S0 606 6L'sez L1 Lv'28Z ¥86 yN3 %SZ1L'v ( SOZINS SOONVE 3A NOINN ) San SINOIDVYOINE0
r& (60'c20 LEL)  60'228.€€ 1 20'69C 22 81'00689Y L  ¥N3 %S'y ( SOZINS SOONVYE 3A NOINN ) SEN SINOIOVOIE0
M eljeasn|d / 9|qeuozes sosalau| jerdur esing Jou9)x3 elaue)
b (eneasnup) Jojep uQIdIRIO|BA

(soJna ua opesaidx3)
1 1L0Z ©p 21qWaIdIp 3p LE |e Selajdueulj SIUOISIdAU] ap BIIUED °||| OXdUY

'I'4 ‘opuojeniniy



0L2176820

TRES CENTIMOS

CLASE 87

DE EURO

cLoz/eor8
c10e/e0/8
2102/e0/8
cLoc/e0/8
2102/€0/8
cLoc/eo/8

c10z/e0/8
cLoz/eors
cLoz/eor8
210e/e0/8
c10z/e0/8
cLoe/e0/8

ojesjuod
|ap OluaIUIduUBA

00002 9L¥ SSI

00°‘0z¥ 289 €1

00'09Z 850 /8
00091 820 Z€
00'091 881 8
00'088 000 |
00'00Z OLE €
00'09. 100¢C

00082 628 T
00'009 196 G
00'096 9€€ €
00'00C LLL ¥
00'008 08. ¢
00'00¥ 998 v
oo‘oze chL |

s|qeuozes Jojep

00°000 000 €}

00000 00€ 9L}
00'000 006 82
00'000 009 ST
00000 00V 9
00'000 008
00'000 000 €
00'000 009 L

00°000 002 S1
00'000 000 t
00'000 00V €
00'000 000 €
00'000 000 €
00'000 00S €
00000 008

opnawosdwo)n
|euiwioN ayodw)

dn3
dn3a
dn3a
dn3a
dn3a
dn3a

dn3a
dn3a
dn3a
dn3a
dn3a
dn3a

esing

s3aviol

SopjpusA sosnind S31VIOL
%GZ'0 OME MNVZLVYHOSSIANNE OdNiNg
%G.'e NOILVYDIT80S3ANNgG OdNnind
%P ¥8Q ‘d34 ANVIHOSLN3a odNnind
%G.'€ NOILVYOITa0S3ANNg odNnind
%G2"'0 OME MNVZLVYHOSS3ANNE OdNLNd

%SG.'€ NOILYDIT80S3IANNg OdNLNS
SOPIPUBA soamn4

OpEJuUOI |B SEJUSA

sopeidwod sodning SIIVLIOL
%0G ' "d3H GNVIHOSLN3a odNiNd
%0G'Z "d3d GNVIHOSLN3a o¥NLnd
%0G'C "d3H GNVIHOSLN3a odNnind
%05'C ‘d34 ANVIHOSLN3a odNnind
%05'C 'd34 ANVIHOSLN3a odnind

%05'C "d3d ANVIHOSLN3A odNn.ind
sopesdwos soianing

opejuo? |e seudwon

uoloduasag

(soina ua opesaidx3)

110Z 9P 3iquIBIdIP 9P LS |2 SOPEALISP Ud SIUOISIdAUL P BI3JIED "A| OXBUY

‘I'4 ‘opuojemniy



TIMBRE
DEL ESTADO
NG

0L2176921

TRES CENTIMOS

CLASE 8° LT

Mutuafondo, F.I.

Informe de gestién del ejercicio 2012

Evolucion de mercados

Los excepcionalmente bajos tipos de interés, junto con las medidas extraordinarias
adoptadas para apoyar el adecuado funcionamiento de los mercados financieros, hicieron
que el afio comenzara con expectativas positivas en cuanto a crecimiento, sin embrago a
medida que avanzamos, ese sentimiento positivo se fue deteriorando, ya que no sélo las
principales magnitudes macroeconémicas no mostraron resultados positivos, sino que
también se produjo un recrudecimiento de las crisis soberana en la zona euro, que
durante el segundo trimestre del afio alcanz6 de lleno a Espafia. Entre los hechos mas
relevantes ocurridos en la segunda parte del afo, destacaron ademas de las ya
mencionadas dudas en cuanto a la evolucién global de la economia y a la pronta solucién
de la crisis soberana en Europa, la creacion de un Unico supervisor financiero, la
aprobacion de los presupuestos europeos para el periodo 2014/20, la inquietud generada
por las elecciones en Estados Unidos, asi como por la posibilidad de acercamiento de las
posturas enfrentadas en relacion al “Fiscal Cliff” americano.

En estados Unidos, mientras que durante el primer trimestre el crecimiento de la actividad
econdmica se vio sustentado por una mejora en los gastos en consumo, la ausencia de
mejora del mercado laboral provocé mayores dudas sobre la economia y lastré el buen
tono con el que habia comenzado el afio. Aunque la segunda parte del 2013 se pudo ver
una mezcla de datos positivos en indices de actividad real y de indicadores adelantados;
la Reserva Federal optd por no cambiar sus tipos de referencia, manteniendo durante
todo el afio el rango de 0% a 0,25%, y comunicando que las actuales condiciones
econdmicas garantizaban un periodo de al menos hasta finales del 2014 de tipos
excepcionalmente bajos. Posteriormente ligd futuras decisiones en este campo a niveles
especificos de inflacion y desempleo. El tipo americano a diez afios que comenz¢ el afio
en niveles del 1,86%, alcanz6 su maximo en torno al 2,4% en marzo, aunque durante la
casi totalidad del segundo semestre del afio se mantuvo en un rango entre 1,83% y 1,6%,
con aplanamiento paulatino de la pendiente entre la referencia a dos y a diez afios.



N

TIMBRE

| DEL ESTADO |

0L2176922

CLASE 87 s s

Mutuafondo, F.l.

Informe de gestién del ejercicio 2012

En Europa, €l afio comienza con un sentimiento negativo derivado de la mala evolucion
de los datos macroeconémicos gque se vio incrementado como consecuencia de una
mayor incertidumbre en cuanto a la evolucion de la crisis soberana. Durante el primer
semestre se dieron importantes pasos como medidas tendentes a recuperar la disciplina
fiscal a nivel nacional y a garantizar la consolidacion fiscal de la zona euro, definicion de
los fondos de rescate - EFSF, ESM -; definicion del BCE como "operador” de esos fondos
en el mercado secundario de bonos, etc., para de fortalecer la integracion de sus paises
miembros; pero el deterioro de la confianza de los inversores provoco que las primas de
riesgo de los paises periféricos aumentaran significativamente; en concreto la referencia
espafiola a diez afios contra la alemana al mismo plazo, que comenzé el afio en niveles
de 312 p.b, llegd casi hasta los 567 p.b. en junio, aunque posteriormente se relajé tras la
adopcion del acuerdo sobre el paquete para la recapitalizacion de las instituciones
financieras espafiolas, la presentacion de los presupuestos generales de Estado espaniol
ademas anuncié de la adopcion de nuevas medidas fiscales con el objetivo de ahorrar
55bn euros; no obstante a medida que fue transcurriendo el segundo semestre, dicho
spread se fue relajando hasta terminar el periodo en torno a los 390 puntos.

La segunda parte del afio se caracterizé por la continuidad de la tendencia de fondo de
debilidad de la economia. En este entorno de mercado, el BCE redujo su tipo de
referencia 25 p.b. en julio. El bono aleman se comporté como activo refugio, en
consecuencia, el tipo a diez afios, que inici6 el afio en el 1,83%, llegé casi al 2% en
marzo, finalizando la primera parte del afio en niveles de 1,6%; durante el segundo
semestre mantuvo comportamiento lateral, haciendo minimos al principio (por debajo del
1,2%), maximos de 1,7% en septiembre y terminando el afio en torno al 1,4%. Respecto
a la pendiente de la curva de tipos, en el primer semestre se produjo una pérdida
paulatina de pendiente (hasta alcanzar los 145 p.b de diferencia entre las referencias
europeas a dos y diez afios). En el segundo semestre el movimiento estuvo dominado
por la evolucién de la referencia a diez afios, comenzando el periodo en torno a 144
puntos de diferencia entre el tipo a dos afios y el tipo a diez afios, con maximos en
septiembre y terminando en torno a 138 puntos de spread entre ambas. En cuanto a la
evolucién del tipo de cambio, los movimientos durante el primer semestre fueron
consecuencia fundamentalmente del cambio en la percepcion del mercado en cuanto a la
mejora /empeoramiento de la crisis soberana; asi, el afio comenzé en niveles de 1,296,
para terminarlo en 1,26; con pérdida de posiciones del euro frente al délar. El segundo
semestre estuvo basicamente dominado por las incertidumbres generadas por las
elecciones americanas y por el “Fiscal Cliff’, asi el tipo de cambio aunque cay6 por
debajo del 1,22 al principio del periodo, a partir de ahi fue aumentando hasta terminar en
1,32.
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Por lo que se refiere a las economias emergentes, la evolucion de la actividad econdmica
en la primera parte del 2013 fue modesta, reflejando las dudas sobre crecimiento global y
las incertidumbres anteriormente comentadas viendo lastrada su evolucién por la falta de
momentum de las economias desarrolladas. No obstante, a medida que entramos en la
segunda parte del afio, la mejora de la demanda doméstica compenso la falta de
fortaleza de la economia global. En concreto en China se publicaron indicadores que
apoyaron unas mejores expectativas de crecimiento futuro basado no sélo en la buena
evolucién esperada de la demanda doméstica sino también las medidas de estimulo
adoptadas por las respectivas autoridades monetarias. A pesar de lo anterior se debe
sefialar que el comportamiento de las economias de Latino América no fue tan positivo
como el de las economias asiaticas.

Respecto al petréleo, que comenzo el afio en niveles en torno a 110 délares por barril,
terminé desplomandose durante la mitad del afio alcanzando los 90 délares/barril en
junio. No obstante, su precio se estabilizé en la segunda parte del segundo semestre
entre los 105 y 115 délares barril, tras haberse recuperado de los minimos de junio. Entre
los factores que influyeron en la evolucién de los precios del petréleo destacaron la
estimacion a la baja en cuanto a la futura demanda de crudo y el aumento de las
tensiones geopoliticas en Oriente Medio. El resto de materias primas tuvo un
comportamiento menos positivo durante el afio, reflejando las ya mencionadas dudas
sobre el crecimiento global de la economia.

En cuanto a la deuda corporativa, en conjunto la evolucién de los spreads de crédito ha
sido positiva. El indice ITRAXX de grado de inversioén ha estrechado desde 173 p.b. hasta
166 p.b. al final del primer semestre, el ITRAXX Xover (grado especulativo) que inici6 el
afio en torno a 755 p.b., termind el periodo en torno a 80 puntos por debajo. En ambos
casos los ya mencionados focos de incertidumbre en los mercados financieros se vieron
reflejados a lo largo del semestre, de manera que en los momentos de peor sentimiento
de mercado, se alcanzaron maximos de 184 p.b y 753 p.b. en los ITRAXX de grado de
inversion y grado especulativo respectivamente. Es destacable también la diferencia que
ha continuado habiendo entre la deuda del sector financiero y la de compafiias fuera de
dicho sector: asi como de la deuda de compafiias con domicilio en paises periféricos
frente a la muy buena evolucién de los spreads de las compafiias no periféricas al
principio del afio. El segundo semestre se caracterizé por la continuidad de las
tendencias positivas con las que el mercado de crédito comenzé el afio. En cuanto a la
liquidez del mercado de bonos corporativos, en general se ha mantenido gracias al
elevado porcentaje de “cash” en las carteras, asi como la necesidad de aumentar su
diversificacién: lo anterior ha apoyado también al mercado primario, en el que las nuevas
emisiones se han visto muy bien acogidas, con estrechamiento de la rentabilidad ofrecida
inicialmente por los emisores y sobresuscripcién de los libros emitidos.
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La falta de perspectivas positivas en cuanto a crecimiento global, asi como la
incertidumbre reinante respecto a la fortaleza de la zona euro, ha provocado el
mantenimiento de elevados niveles de liquidez en el fondo, asi como la escasa asuncion
de riesgo de tipos de interés, manteniendo la duracién de la cartera en la parte baja del

.rango. El mayor estrechamiento de los spreads del sector financiero durante el primer
trimestre, se vio materializado en el buen comportamiento del fondo, especialmente en la
primera parte del afio, no obstante las dudas reinantes en los mercados durante el
segundo semestre provocé la ampliacién de los diferenciales de la deuda bancaria,
lastrando la buena evolucion del fondo. El empeoramiento del riesgo soberano provocd la
reduccion de la exposicion a estos paises. Respecto de la deuda corporativa, el fondo se
ha beneficiado del estrechamiento de los spreads, especialmente de los bonos emitidos
en primario. Durante la segunda parte del afio el comportamiento del fondo ha sido muy
positivo, esto se ha debido fundamentalmente en la escasa exposicion de la cartera a
deuda soberana asi como al mantenimiento de la liquidez por encima del minimo
legalmente exigido, a lo que contribuyo la escasa asuncion de riesgo de tipos de interés.
El fondo se ha beneficiado del paulatino estrechamiento de los spreads de crédito,
especialmente del sector financiero.

Mutuafondo Fl, ha mantenido una duracién media de 1,6 afios, con un porcentaje del 7%
en liquidez. Durante el primer semestre sobre ponderado la deuda del sector financiero
en base a su mayor potencial de estrechamiento, especialmente la deuda covered
(cédulas). Se ha aprovechado la prima pagada por los emisores no financieros que han
acudido al mercado primario, especialmente de aquellos sectores menos expuestos al
ciclo, y con vencimientos en torno a los cinco afios. En el segundo semestre, y como
consecuencia de las dudas acerca del riesgo pais, se redujo la posicién en deuda de
gobierno espafiol. A lo largo del semestre el fondo volvié a aumentar la exposicion al
riesgo financiero a través de diferentes instrumentos de deuda (senior, covered bond,...)
destacando especialmente en la Ultima parte del afio el aumento de depo6sitos en la
cartera, aprovechando las nuevas ofertas lanzadas al mercados por las entidades
espafiolas. Durante el periodo se realizaron ventas de bonos corporativos no financieros,
aprovechando el fuerte estrechamiento de diferenciales de los mismos. El fondo también
se aprovechd de inversiones oportunistas en el mercado primario de bonos corporativos,
enfocandose en aquellas empresas que estaban menos expuestas al ciclo econdémico. El
nivel medio de cobertura de la divisa ha sido del 50%. La gestion de la curva de tipos se
ha materializado a través de estrategias de ampliacién de la diferencia entre los bonos a
diez afios de Europa y de Estados Unidos, asi como de estrategias que implican los tipos
a dos, cinco y diez afios en Europa.
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Perspectivas

Las perspectivas en cuanto al crecimiento de la actividad econémica son cautas, de
manera que se tendera a invertir en deuda de compafias con menos exposicién al ciclo.
Respecto de la evolucién de la crisis soberna, aunque las perspectivas son positivas, sin
embargo, las dudas en cuanto a la rapidez en la consecucion de objetivos nos hace ser
cautos respecto al cambio de exposicién al riesgo periférico. No obstante, se
implementara una estrategia dirigida a aprovechar la inversion en deuda de aquellos
sectores con mayor potencial de estrechamiento de diferenciales.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los
riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Gastos de I+D y Medio Ambiente

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.
En la contabilidad de la Entidad cérrespondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2012
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de octubre de 2001.
Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2012

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2012 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se
sefialen en la Memoria.
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Formulacion de las cuentas anuales

Reunidos los Administradores de Mutuactivos, S.A.U., S.G.l.I.C., en fecha 21 de Marzo
de 2013, y en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular las cuentas
anuales del ejercicio 2012 de Mutuafondo, F.I., que forman un solo cuerpo, compuesta
por: balance de situacién, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto, memoria e informe de gestion.

FIRMANTES:

Los Sres. Consejeros de Mutuactivos, S.A.U., S.G.1.I.C. abajo firmantes, manifiestan que
en la reunién del Consejo de Administracién de dicha Sociedad celebrado el dia 21 de
marzo de 2013, adoptaron el acuerdo de formular las cuentas anuales y el informe de
gestion de Mutuafondo, F.1., correspondientes al ejercicio 2012. Igualmente manifiestan
conocer y aceptar el contenido integro de los mencionados documentos contables. Todo
ello extendido e identificado en 43 folios de papel timbrado numerados del 0L2176883 al

0L2176925.

T

A Ighacio Garralda Ruiz de Velasco

Presidente

D. Rafael Rubio Rubio D. Emjlio Qntjveros Baeza
Consejero Consgjer

D. Jaime Lamo de Espinosa Michels D. José& tuis Marin Lépez-Otero
de Champourci Consejero

D. Josd Perigl Martin Dﬁaf:?mﬂrmero Montes
Consejero Consejefa

Yo, Antonio Lépez Taracena, Secretario No-Consejero del consejo de Administracién de
Mutuactivos, S.A.U. Sociedad Gestora de Fondos de Inversion, certifico la autenticidad de
las firmas que anteceden de los sefiores cuyo nombre figura a su pie, que son todos los
miembros del Consejo de Administracién de lg Sociedad.
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