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Informe de auditoria de cuentas anuales

emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Eland Private Equity, S.G.E.|.C., S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Eland Private Equity, S.G.E.l.C., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en €l mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las

cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Comisiones recibidas

De conformidad con la legislacion vigente y tal
y como se indica en la nota 1, el objeto social
principal de Eland Private Equity, S.G.E.I.C.,
S.A. es la administracion y gestién de Fondos
de Capital Riesgo y de activos de Sociedades
de Capital Riesgo.

Como actividad complementaria la Sociedad
puede realizar tareas de asesoramiento de las
empresas con las que mantenga vinculacion
como consecuencia del gjercicio de su
actividad principal, asi como las sefialadas en
su programa de actividades.

Las principales fuentes de ingresos de la
Sociedad corresponden a las comisiones
percibidas por la gestion, establecimiento,
administracion de entidades de Capital Riesgo
y a los servicios por asesoramiento a las
empresas con las que mantenga vinculacién
como consecuencia del ejercicio de su
actividad principal. Dichas comisiones por
servicios de gestion y administracion se
encuentran regulados en los acuerdos de
gestion firmados con las entidades
gestionadas y en los contratos de prestacion
de servicios suscritos.

Identificamos esta area como el aspectc mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad por la repercusion que tiene en la
determinacién de su resultado del ejercicio.

Ver notas 4.i y 15 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.

En relacidn con este aspecto, hemos llevado a cabo
el entendimiento del proceso de registro contable de
las comisiones de gestion y asesoramiento recibidas
por la Sociedad. Adicionalmente, entre los
procedimientos de auditoria realizados sobre las
comisiones recibidas de la Sociedad, destacan los
siguientes:

1.  Comisiones de gestion:

o Hemos solicitado a la Sociedad el detalle
de los patrimonios de todas las
entidades de capital riesgo gestionadas
por la Sociedad. A estos patrimonios les
hemos aplicado las tarifas vigentes en
los coniratos en cada fecha, procediendo
al re-gjecucion de la totalidad de las
comisiones de gestidn para el ejercicio
anual terminado a 31 de diciembre de
2025.

. Hemos comprobado los patrimonios de
las entidades de capital riesgo
gestionadas por la Sociedad con las
cuentas anuales auditadas de estas.

. Hemos obtenido las facturas emitidas
durante el ejercicio 2025 en las que
comprobamos los importes que se han
pasado al cobro, y adicionalmente,
hemos obtenido y comprobado el
extracto bancario correspondiente al
citado cobro y el correcto registro
contable de las mismas durante el
gjercicio 2025.

2. Comisiones por servicios de asesoramiento:

. Hemos comprobado el correcto registro
contable de la totalidad de las
comisiones por prestacién de servicios
de gestion durante el ejercicio 2025.

Como consecuencia de dichos procedimientos, no
se han detectado diferencias significativas en las
comisiones recibidas de la Sociedad incluida en las
cuentas anuales adjuntas y los resultados de los
procedimientos descritos.

Eiand Private Equity, S.G.E.l.C., S.A.



Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las

cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de {a entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar

de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas gue los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamas y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente

erroneas, o la elusién del control interno.
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la carrespondiente informacién revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que fa Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
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ELAND PRIVATE EQUITY, S.G.E.L.C,, S.A.

Cuentas anuales e Informe de gestion
correspondientes al 31 de diciembre de 2025



ELAND PRIVATE EQUITY, S.G.E.L.C., S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresados en euros)

ACTIVO Notas
1. Tesoreria

1.1. Caja

1.2, Bancos
2. Créditos a intermediarios financieros o particulares 7

2.1. Depositos a la vista
2.2. Depositos a plazo
2.3. Adquisicion temporal de activos
2.4. Deudores por comisiones pendientes
2.5 Deudores por operaciones de valores
2.6. Deudores empresas del grupo
2.7. Deudores depositos de garantia
2.8. Otros deudores
2.9. Activos dudosos
2.10. Ajustes por valoracion
3. Valores representativos de deuda
3.1. Deuda Publica cartera interior
3.2, Deuda Publica cartera exierior
3.3 Valores de renta fija cartera interior
3.4, Valores de renta fija cartera exterior
3.5. Activos financteros hibridos
3.8. Activos dudosos
3.7. Ajustes por valoracion
Inversiones vencidas pendientes de cobro
. Acciones y participaciones
5.1. Acciones y parlicipaciones en cartera interior
5.2. Acciones y participaciones en cartera exterior
5.3. Parlicipaciones
5.4. Activos financieros a VR con cambios en patrimonio nelo
5.5 Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones (-)
. Derivados
6.1. Opciones compradas
6.2. Otros instrumentos
7. Contratos de seguros vinculados a pensiones
8. Inmovilizado material 8
8.1. De uso propio
8.2. Inmuebles de inversion
8.3. Inmovilizado material mantenido para la venta
8.4, Provisiones por deterioro de valor de los activos materiales (-)
9. Activos intangibles 9
9.1, Fondo de Comercio
9.2, Aplicaciones informéticas
9.3. Ofros activos intangibles
9 4. Provisiones por deterioro de valor de l0s aclivos intangibles (-)
10. Activos fiscales 16
10.1. Corrientes
10.2. Diferidas
11. Periodificaciones
11.1. Gastos anticipados
11.2. Otras periodificaciones
12, Otros activos 10
12.1_ Anticipos y créditos al personai
12.2 Accionistas por desembolsos no exigidos
12.3. Fianzas en garantia de arrendamientos
12.4. Otros activos

o >

TOTAL ACTIVO

(") Se presenta dnica y exclusivamente a efeclos comparativos.
Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este balance

2025 2024 (4
3 095,65 3 095,65
3 095,65 309565
477 886,51 669 110,41
4714,83 4 110,41
473 171,68 665 000,00
53 128,36 122713
63 128,36 1227,13
8 261,13 9 515,75
8261,13 9 515,75
37 486,41 69,84
1 145,39 69,84
36 341,02 -
109 719,64 109 719,64
1 815,00 181500
1 600,00 1 600,00
106 304,64 106 304,64
699 577,70 792 738,42




ELAND PRIVATE EQUITY, S.G.E.L.C,, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresados en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas

1. Deudas con Intermediarios financieros ¢ particulares 11
1.1. Préstamos y créditos
1.2. Comisiones a pagar
1.3. Acreedores por prestaciones de servicios
1.4. Acreedores por operaciones de valores
1.5. Acreedores empresas del grupo
1.6. Remuneraciones pendientes de pago al personal
1.7. Otros acreedores
1.8. Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos (+)
. Derivados
2.1. Opciones
2.2. Otros contratos
Pasivos subordinados
3.1. Préstamos parlicipativos
3.2. Ofros pasivos
4. Provisiones para riesgos
4.1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares
4.2. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
4.3. Provisiones para otros riesgos
5. Pasivos flscales
5.1. Corrientes
5.2. Diferidos
. Pasivos asociados con activas no corrientes mantenidos para la venta
. Periodificaciones
7.1. Comisiones y otros productos cobrados no devengados
7 2. Gastos devengados no vencidos
7.3. Otras periodificaciones
. Otros pasivos 12
8.1. Administraciones Publicas
8.2. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero
8.3. Desembolsos pendientes en suscripeién de valores
8.4. Ofros pasivos

~ &

<o

TOTAL PASIVO

9. Ajustes por valoracién en patrimonio neto
9.1. Activos financieros con cambios en patrimonio neto
9.2. Coberturas de flujos de efectivo
9.3. Coberturas de inversiones nefas en el extranjero
9.4. Diferencias de cambio
9.5. Resto de ajustes
10. Capital 5
10.1. Emitido y suscrito
10.2. Capital pendiente de desembolso no exigido (-)
11. Prima de emisién
12. Reservas 5
12.1. Reserva Jegal
12.2. Reservas voluntarias
12.3. Otras reservas
13. Resuitados de ejercicios anteriores
13.1. Remanente
13.2. Resultados negativos de ejercicios anteriores (-)
14. Resultado del ejercicio 5
15. Otros instrumentos de patrimonio neto 5
16. Acciones y participaciones en patrimonio propias {-)
17. Dividendos a cuenta y aprobados {(-)
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 5

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

() Se presenta (nica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 23 descritas en la Memena adjunta forman parte integrante de este balance.

2025 2024 ()
91 056,77 49 881,48
82 025,85 48 575,89
7 201,66 -
1829,26 1305,59
102 551,69 126 244,91
72 144,33 113 558,99
30 407,36 12 685,92
193 608,46 176 126,39
300 510,00 300 510,00
300 510,00 300 510,00
113 388,74 105 727,28
60 102,00 60 102,00
53 286,74 45 625,28
{109 085,49) 7 661,46
200 000,00 200 000,00
1 155,99 2713,29
505 969,24 616 612,03
699 577,70 792 738,42
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ELAND PRIVATE EQUITY, S.G.E.L.C,, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresados en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

1. Avales y garantias concedidas
1.1. Activos afectos a garantias propias o de terceros
1.2. Otros
2. Otros pasivos contingentes
3. Compromisos de compraventa de valores a plazo
3.1. Compromisos de compras de valores
3.2. Compromisos de ventas de valores
4. Derivados financieros
4.1, Compromisos por operaciones largas de derivados
4.2, Compromisos por operaciones cortas de derivados
5. Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

1. Disponibie no condicionado a la vista en entidades de crédito
2. Patrimonio gestionado de E.C.R.

2.1. Fondos de capital riesgo y F.C.R.-Pyme

2.2.F1C.C. F.CREYyFESEy otros Fondos de tipo cerrado

2.3, Sociedades de Capitat Riesgo y SCR-Pyme

2.4 8IIC

2.5 Fondos de pensiones

2.6 ECRs extranejeras

3. Patrimonio en gestidn de carteras
3.1. Deuda Publica cartera interior
3.2. Deuda Publica cartera exterior
3.3, Valores de renta fija cartera interior
3.4, Valores de renta fija cartera exterior
3.5. Acciones cartera interior
3.6. Acciones cartera interior
3.7. Participaciones cartera interior
3.8. Participaciones cartera exterior
3.9. Productos derivados
3.10. Depositos
3.11. Invertido en criptoactivos del Reglamento (UE) 2023/1 114 (MiCA)
3.12. Otras inversiones
3.13. Efectivo disponible en intermediarios financieros asociado a gestion discrecional de
carteras de inversion
4. Patrimonio comercializado
4.1, Vehiculos nacionates geslionados
4.2. Vehiculos nacionales no gestionados
4.3, Vehiculos extranjeros gestionados
4.4. Vehiculos extranjeros ne gestionados
5. Patrimonio asesorado MIFID
5.1, Deuda Publica y valores colizados
§.2. Participaciones y acciones de vehiculos
de inversion nacionales y extranjeros
5.3. Valores no cotizados
5 4. Productos estructurados y derivados
5.5. Vehiculos de inversién de tipo cerrado, E.C.R.
5.8. Criptoactivos del Reglamento (UE) 2023/1114 (MiCA})
5.7. Otros
6. Custiodia de participaciones y acciones
de E.C.R. o EICC
7. Prductos vencidos y no cobrados de activos dudosos
8. Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

("} Se presenta lnica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parle integrante de este balance.

Notas

1
15

2025 2024 ()
129 974,15 166 387,90
17 741 837,96 _ 17 998 488,54
4213 951,41 4323 184,30

13 527 886,55

13 675 304,24

17 871 812,11

18 164 876,44

17 871 B1w

18 164 876,44
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ELAND PRIVATE EQUITY, S.G.E.l.C,, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresadas en euros)

DEBE Notas 2025 2024 ()
1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros 7 754,28 9 243,41
1.1. Intereses 6 770,60 8 508,76

1.2. Pasivos subordinados -
1.3. Reclificaciones de los costes por intereses por operaciones de cobertura - -
1.4. Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo financiero - -
1.5. Otros intereses 983,68 734,85
Comisiones y corretajes satisfechos -
2.1. Comisiones de comercializacién
2.2. Operaciones con valores
.3. Operaciones con instrumentos derivados
4. Comisiones pagados por delegacién de gestion
5. Comisiones pagadas por asesoramiento
6. Comisiones retrocedidas
.7. Comisiones pagadas a representantes/agentes
.8. Otras comisiones
érdidas por operaciones financieras - -
Deuda publica interior - -
Deuda pablica exterior -
Vaiores de renta fija interior -
Valores de renta fija exterior - -
Acciones y participaciones cartera interior
Acciones y participaciones cartera exterior
Derivados de negociacién
Rectificaciones de peérdidas por operaciones de cobertura
Otras pérdidas
rdidas por diferencias de cambio 1 288,85
astos de personal 13 295 152,47 648 413,47
.1. Sueldos y cargas sociales 295 152,47 563 345,49
.2. Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones - -
5.3. Indemnizaciones por despidos - -
5.4. Gastos de formacién - 85 067,98
5.5. Retribuciones a los empleados basadas en instrumenios de capital - -
5.6 Otros gaslos de personal - -
Gastos generales 14 232 879,49 237 477,47
6.1. Inmuebles e instalaciones 5 259,45 6 302,26
6.2. Sistemas informaticos - -
6.3. Publicidad y representacién 1 460,50 2207,48
6.4. Servicios de profesionales independientes 157 877,97 150 523,46
6.5. Servicios administrativos subcontratados - -
6.6. Otros gastos 68 281,57 78 444,27
Contribuciones e impuestos - -
Amortizaciones Byd 4 265,42 989,22
8.1. Inmovilizado material de uso propio 2608,47 754,97
8.2. Inversiones inmobiliartas - -
8.3. Activos intangibles 1656,95 234,25
9. Otras cargas de explotacion 1371,82 467234
9.1. Tasas en registros oficiales 1 371,82 4672.34
8.2. Otros conceplos - -
10. Pérdidas por deterior de valor de los activos - -
10.1. Créditos y olros activos financieros de renta fija
10.2. Instrumentos de capital
10.3 Inmovilizade material
10.4 Activos intangibles
10.5. Resto
11. Dotaciones a provisiones para riesgos
11.1. Provisiones para impuestos y ofras contingencias iegales = N
11.2. Otras provisiones - R
12, Otras pérdidas - M
12.1. En activos no corrientes mantenidos para |a venta - -
12.2. Por venta de activos no financieros -
12.3. Por venta de participaciones GAM .
12.4. Otras pérdidas
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13. Impuesto sobre el beneficlo de periodo 16 (36 341,02) 255382
14. Resultado de actividades interrumpidas (beneficios) - -
15. Resultado neto del periodo. Beneficios - 7 661,46
TOTAL DEBE 506 371,31 911 011,19

{*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las Nolas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de esta cuenta de pérdidas y ganancias.
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ELAND PRIVATE EQUITY, S.G.E.l.C., S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresadas en euros)

HABER Notas 2025 2024 (*)

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros
1.1. Intermediarios financieros
1.2. Deuda pablica interior
1.3. Deuda publica exterior
1.4. Valores de renta fija interior
1.5. Valores de renta fija exterior
1.6. Dividendos de acciones y parlicipaciones
1

1.7. Rectificacion de los productos financieros por operaciones de cobertura
_8. Otros intereses y rendimientas - N

2. Comisiones recibidas 15 395 728,52 907 513,56
2.1. Comisiones de geston de fondos de capital nesgo 255 728,52 137 513,56
2.2. Comisiones de gestion de sociedades de capital riesgo 105 000,00 105 000,00
2

.3. Servicios de asesoramiento 35 000,00 665 000,00
2.4. Comisiones de gestién de discrecional de carteras - -
2.5, Servicios de custodia y administracion de participaciones } }

y acciones de E.C.R, 0 EICC
2.8. Ingresos por comercializacion de E.C.R., EICC, F.C.R.Ey FESE - -
2.7 Comisiones por recepcion y transmision de ordenes de clientes - -
2.8 Servicios con criptoactivos del Reglamento (UE) 2023/1114 (MiCA) - -
2.9. Otras comisiones - -
3. Ganancias por operaciones financieras - -
3.1 Deuda publica interior
3.2. Deuda publica exterior
3.3. Valores de renta fija interior
3.4. Valores de renta fija exterior
3.5. Acciones y participaciones cartera interior
3.6. Acciones y participaciones cartera exterior
3.7. Derivados
3.8. Reclificaciones de ganancias por operaciones de cobertura
3.9, Otras ganancias

. Ganancias por diferencia de cambio

Otros productos de explotacion 5 1557,30 3 497,63

. Recuperaciones de valor de los activos deteriorados - -

6.1, Créditos y otras activos financieros de renta fija - -
6.2. Instrumentos de capital -
6.3. Inmovilizado malterial .
6.4. Aclivos intangibles -
6.5. Reslo -
. Recuperacién de provisiones para riesgos -
7.1, Provisiones para impuestos y otras contingencias legales -
7.2. Ofras provisiones -
. Otras ganancias -
8.1, En activos no corrientes mantenidos para la venta
8.2. Por venta de activos no financieros
8.3, Por venta de participaciones GAM
8 4. Diferencia negaliva en combinaciones de negocios
8.5. Otras ganancias
9. Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas)
10. Resultado neto del perfodo. Pérdidas 109 085,49

EXUES

[ R

-~

TOTAL HABER 506 371,31 911 011,19

(*) Se presenta unica y exclusivamente a efeclos comparativos.
Las Notas 1 a 23 descritas en la Memonia adjunta forman parte integrante de esta cuenta de pérdidas y ganancias



ELAND PRIVATE EQUITY, S.G.E.l.C,, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresados en euros)

a) Estados de ingresos y gastos reconocidos

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos Imputados directamente al patrimonio neto

Por valoracion de instrumentos financieros
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio nete
- Otros ingresos / gastos

Por coberturas de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

Por activos no comentes y pasivos vinculados con cambios directos en el patrimonio

neto

Diferencias de conversion

Efecto impositivo

Transferencias a |la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
- Otros ingresos / gastos
Por coberluras de flujos de efective
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en el patrimenio
neto
Diferencias de conversion
Efecto impositivo

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(*) Se presenta (nica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 23 descritas en Ja Memoria adjunta forman parte integranle de estado

Nota

2025 2024 (*)
(109 085,49) 7 661,46
- 3.000,00

- 3 000,00

{1557,30) (286,71)

(1 557.30) (286.71)
{110 642,79) 10 374,75
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ELAND PRIVATE EQUITY, S.G.E.L.C., S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
{Expresados en euros)

2025 2024 (")
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del gjercicio antes de impuestos (145 426,51) 10 215,28
2. Ajustes del resultado 2708,12 702,51

Amortizaciones del inmovilizado (+) 4 265,42 989,22
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) - .
Variacion de provisiones (+/-} .

Imputacion de subvenciones (-) (1 557,30) -
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado (+/-) - -
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumenlos financieros -

(+-)

Ingresos financieros (-) . -
Gastos financieros (+)

Diferencias de cambio (+/-) .

Variacion del valor razonable de instrumentos financieros (+/-) - -
Otros ingresos y gastos

3 Cambios en el capital corriente 174 784,88 (32 787,84)
Existencias (+/-) - .
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 191 828,32 777 087,86

Otros activos corrientes (+/-) - R
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)

Otros pasivos corrientes (+/-) (15 967.89) (145 281,30)
Otros activos y pasivos no corrienles (+/-) (1 075,55) (664 564,40)
4 Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (2 553,82)

Pagos de intereses (-)
Cobros de dividendos (+)
Cobros de intereses (+)

Cobros pagos por impuesto sobre beneficios (+/-) (2 553,82)
Otros cobros pagos (+/-)

5 Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 32 066,49 {24 423 87)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-) (64 912,03) {9 750,00)
Empresas del grupo
Inmovilizade intangible (402,33) (8 750,00)
Inmovilizado material (64 509,70) -

Inversiones inmobiliarias . .
Otros activos financieros . -
Activos no corrientes mantenidos para la venta : -
7. Cobros par desinversiones (+) - -
Empresas del grupo . -
Inmovilizade intanglble - R
Inmovilizado material - -
Inversiones inmobiliarias - -
Otros activos financieros . -
Activos no cornenles mantenidos para la venta . -

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (64 912,08) (9 750,00)

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este estado.

4



ELAND PRIVATE EQUITY, S.G.E.L.C., S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresados en euros)

2025 2024 (")

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 203 000,00
Emisién de instrumentos de patrimonio (+) - -
Amortizacidn de instrumentos de patrimonio (-) - -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-) -

Instrumentos de patrimonio propio (+) 200 000,00

Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 3 000,00
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 33 449,96 (167 355,34)

Emision

- Obligaciones y otros valores negociables (+)

- Deudas con entidades de crédito (+) 33 443,96 (167 355,34)

- Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) -
- Otras deudas (+) - -
Devolucion y amortizacién de - -
- Obligaciones y ofras valores negociables {+) - -
- Deudas con entidades de crédito (+) - -
- Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) - -
- Otras deudas (+) - -
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - -
Dividendos (-) = -
Remuneracidn de otros instrumentos de patrimonio (-) - -
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 33 449,96 35 644,66

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - .

AUMENTO / DISMINUCIGN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 604,42 1470,78
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 7 206,06 5735,27
Efeclivo o equivalentes al final del gjercicio 781048 7 206,06

(") Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de este estado.



ELAND PRIVATE EQUITY, S.G.E.l.C, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

1.  Actividad e informacion de caracter general

Eland Private Equity, S.G.E.l.C., S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé6 como
Sociedad Anénima el 4 de septiembre de 2006, previa autorizaciéon del Ministerio de
Economia y Hacienda de fecha 28 de julio de 2006 de su proyecto de constitucién. La
Sociedad quedo inscrita en et Registro Mercantit el 18 de septiembre de 2006 y con fecha
28 de septiembre de 2006 se inscribié en el Registro Administrativo de Sociedades
Gestoras de Entidades de Capital Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (C.N.M.V.) con el nimero 56.

Con fecha 30 de junio de 2015, la Sociedad adaptd sus Estatutos Sociales a las ultimas
modificaciones introducidas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de
entidades de Capital Riesgo y sus Sociedades Gestoras, modificAndose su denominacion
social a Eland Private Equity, S.G.EI.C., S.A.

El objeto social principal de la Sociedad es [a administraciéon y gestion de Fondos de
Capital Riesgo y de activos de Sociedades de Capital Riesgo. Adicionalmente, puede
realizar tareas de asesoramiento de las empresas con las que mantenga vinculacion
como consecuencia del ejercicio de su actividad principal, asi como las sefialadas en su
Programa de Actividades.

Las principales fuentes de ingresos de |a Sociedad corresponden a las comisiones
percibidas por el cumplimiento de su objeto social respecto a los Fondos y Sociedades
de Capital Riesgo que gestiona y la prestacion de servicios a las sociedades vinculadas
a éstas. Se perciben ingresos que responden a los siguientes conceptos:

-Comision de gestién y, en su caso, éxito, por administracion de los Fondos y Sociedades
de Capital Riesgo.

-Prestaciéon de servicios de asesoramiento, administracion y gestion a entidades
vinculadas.

La Sociedad tiene su domicilio social en la calle Serrano, 114 de Madrid.
a) Hechos relevantes

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no ocurrieron hechos relevantes que debieran ser
comunicados a la CNMV.

b)  Fecha de formulacién

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en fecha 26 de marzo de 2026, procede a
formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado al 31

de diciembre de 2025.
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ELAND PRIVATE EQUITY, S.G.E.I.C., S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

Los miembros del Consejo de Administracion, a la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales, son los siguientes:

Don Adolfo Carvajal Isla Presidente

Don Miguel Enrique Doménech Ibafiez Consejero

Don Victor Doménech Ibafiez - Martin Consejero

Dofa Marta Amusategui Vergara Consejero

Don José Félix Ruiz Camara Bayo Secretario — No Consejero
c) Sucursales y Representantes

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene sucursales o representantes.

2.

a)

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Marco normativo de informacién financiera disponible a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros
contables, han sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

El Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la C.N.M.V. sobre normas contabies, cuentas
anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus
grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y
Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado y otras normas de obligado
cumplimiento aprobadas por la C.N.M.V., modificada por la Circular 2/2025, de 26 de
marzo, de la C.N.M.V. y, en o no previsto en estas, el Plan General de Contabilidad
aprobado mediante Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre, y el Real Decreto 1/2022, de 12 de enero, en vigor para
los ejercicios iniciados a partir dei 1 de enero de 2021, y sus adaptaciones sectoriales
y las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas como
Reglamentos de la Comision Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las
normas anteriores.

Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas

complementarias.

El resto de la nhormativa contable espariola que resulte de aplicacion.

/:



ELAND PRIVATE EQUITY, S.G.E.l.C., S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y han sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables
en él contenidos, de forma que muestran |a imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y de los resultados de sus
operaciones y de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han
generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran
a aprobacién por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se
expresan en euros.

¢) Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los ejercicios
concluidos al 31 de diciembre de 2025 y 2024. Adicionalmente, los Administradores de la
Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de
los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en las mismas.

No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
d) Juicios y estimaciones

No constan juicios y estimaciones en la elaboracion de las cuentas anuales de las partidas
sobre las cuales su utilizacién tiene un efecto significativo.

e)  Principio de empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en
funcionamiento al considerar los Administradores de la Sociedad que su actividad
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no esta
encaminada a determinar el valor del Patrimonio Neto a efectos de su transmision global
o parcial ni el importe resultante en caso de liquidacion.

f) Comparacién de la informacion
Los Administradores de la Sociedad presentan, con cada una de las partidas del balance,
de la cuenta pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado

de flujos de efectivo y la memoria, ademas de las cifras del ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

|
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ELAND PRIVATE EQUITY, S.G.E.I.C., S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

g)  Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujo de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, en la medida en que sea significativa, se
ha incluido la informacién desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.

h)  Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo
en las cuentas anuales del ejercicio 2025.

i) Cuentas consolidadas

Los Administradores entienden que la Sociedad esta dispensada de la obligacion de
presentar cuentas anuales consolidadas por no sobrepasar los limites establecidos en el
articulo 43 del Cédigo de Comercio.

i Recursos propios minimos. Coeficientes de inversion y de diversificacion

En materia de recursos propios, la Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica
recogida en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva; asi, en todo
momento, tiene que contar con un capital social inicial y unos recursos propios adicionales
gue en ningln caso podran ser inferiores a la cuarta parte de los gastos de estructura del
gjercicio precedente, conforme a lo siguiente:

1° El capital social minimo inicial, integramente desembolsado, sera de 125.000 euros.

2° Adicionalmente, cuando el valor total de las carteras gestionadas exceda de 250
millones de euros, las sociedades gestoras deberan aumentar los recursos propios.
Esta cuantia adicional de recursos propios equivaldra al 0,02 por ciento del importe
en que el valor de las carteras de la sociedad gestora exceda de 250 millones de
euros. No obstante, lo anterior, la suma exigible del capital inicial y de la cuantia
adicional no debera sobrepasar los 10 millones de euros.

A efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior, se consideraran carteras de la
sociedad gestora todas las carteras de entidades amparadas en esta Ley
gestionadas por ella, incluso cuando se trate de entidades en relacién con las cuales
la sociedad gestora haya delegado una o varias funciones de conformidad con el
articulo 65. No obstante, se excluira toda cartera de entidades de inversidon que la
sociedad gestora gestione por delegacion de otra sociedad gestora.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refieren los parrafos anteriores
podra ser cubierta hasta en un 50 por ciento con una garantia por el mismo importe
de una entidad de crédito o de una entidad aseguradora.
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Los recursos propios minimos exigibles de acuerdo con este apartado y el apartado
1.° incluidos los recursos propios adicionales previstos en el apartado siguiente, se
invertiran en activos liquidos o activos facilmente convertibles en efectivo a corto
plazo y no incluirdn posiciones especulativas. El resto de los recursos propios
podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su fin
social, entre las que se encontraran las entidades previstas en esta Ley, siempre
que la inversién se realice con caracter de permanencia.

A la definicién de los recursos propios computables de las SGEIC e sera de aplicacién io
previsto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y
su normativa de desarrollo.

La Sociedad sdlo podré endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos propios.

La Sociedad no podra conceder préstamos, excepto a sus empleados o asalariados, con
el limite del 20% de sus recursos propios.

En ningln caso podran emitir obligaciones, pagarés o efectos analogos, ni dar en garantia
o pignorar los activos en gue se materialicen los recursos propios minimos.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad cumple las exigencias de recursos propios
establecidas en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que aprueba el
Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva. La Sociedad considera que la gestion que hace de sus recursos
propios es adecuada a su perfil de riesgo y entorno operativo.

3. Hechos posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025, y hasta la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales, no se ha producido ningun hecho significativo no descrito en las
restantes notas de esta memoria que tengan un efecto significativo en estas cuentas
anuales. No obstante, la Sociedad se encuentra actualmente en proceso de
estructuracion y lanzamiento de dos nuevos vehiculos de inversion para su futura gestion,
asi como en fase de formalizacién de contratos con determinadas sociedades
participadas en materia de asesoramiento financiero.

4. Normas de registro y valoracion

Los principales principios y normas contables aplicados en la formulacion de las presentes
cuentas anuales se detallan a continuacion:

a) Activos financiercs

Los activos financieros, a efectos de su valoraciéon, se incluirdn en alguna de las
siguientes categorias:

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

i) Activos financieros a coste amortizado.

iii)  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
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iv)  Activos financieros a coste.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban
valorarse al coste, la empresa puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable
directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un
activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra
categoria, si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de
valoracion o asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoracion de los activos
o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestaciéon entregada. Los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias de! gjercicio.

Valoracién posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros
en esta cartera.

Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacion en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversiéon con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion dei contrato, y las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés
sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario © comun, sin perjuicio de que la operacidén se acuerde
a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.
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Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento
determinada y por el que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar
sujeto a un limite. Por el contrario, no cumplirian esta condicién los instrumentos
convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor; préstamos con tipos de
interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion inversa con los tipos
de interés del mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses
si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos
devenguen intereses adicionales.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que la empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento;
se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando
se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la
empresa debera considerar la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en
gjercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacion con la
actividad de ventas futuras.

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no
depende de sus intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener
mas de una politica para gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado,
en algunas circunstancias, separar una cartera de activos financieros en carteras.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se
originan en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico
de la empresa con cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos
cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de
préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como ios créditos al
personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.
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Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a
las dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una
pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero,
o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia
del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se empleara
el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de
acuerdo con las condiciones contractuales. En el caiculo de las pérdidas por deterioro de
un grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basados en férmulas o
métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros del activo que estaria
reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad noc mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.
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Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluira en esta categoria cuando las condiciones contractuales
del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no
se mantenga para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria "Activos financieros a
coste amortizado”. También se incluiran en esta categoria las inversiones en instrumentos
de patrimonio para las se haya ejercitado la opcién irrevocable para su clasificacién como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles. Formara parte de la valoracién inicial
el importe de los derechos preferentes de suscripcidn y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable,
sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el
patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido, se imputarda a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en
moneda extranjera, de acuerdo con la norma relativa a esta dltima, se registraran en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registraran en |la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se
aplicara el método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio
dejase de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto
se trataran de la misma forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a
coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de
los mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor contable de
los respectivos activos. Dicho importe correspondera al valor razonable o al coste de los
derechos, de forma consistente con la valoracion de los activos financieros asociados, y
se determinara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacién.

(
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Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero,
o grupo de activos financieros incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de
riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en
los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un
descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En todo caso, se
presumira que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio y medio
o de un cuarenta por ciento en su cotizacién, sin que se haya producido la
recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una
pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la
cotizacién en el mencionado porcentaje.

La correcciéon valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera fa
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion
valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y
el valor razonable en el momento en que se efectue la valoracién.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas vy
ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor
razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no revertirda con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el
patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.

Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:
a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas,

tal como estas quedan definidas en la norma 132 de elaboracién de las cuentas
anuales.
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b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
pueda determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para
un instrumento idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que
tengan como subyacente a estas inversiones.

¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de
manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste
amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de
un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien
porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de
la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera
de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no
sea posible obtener una estimacién fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en
relacion con las empresas del grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de la norma
relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para determinar el coste
de la combinacion establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacién como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor contable
gue debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacion.

Formara parte de la valoracidn inicial el importe de los derechos preferentes de
suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se

aplicara el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose
por estos los valores que tienen iguales derechos.
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En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacién de
los mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor
contable de los respectivos activos. Dicho coste se determinara aplicando alguna férmula
valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio
o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor,
y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan
caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado
al cumplimiento de un hito en [a empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de
beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la
actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente se acuerda un interés
fijo irrevocable, este uitimo se contabilizard como un ingreso financiero en funcién de su
devengo. Los costes de transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias de
forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro def valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion
no sera recuperable. El importe de la correccion valorativa sera la diferencia entre su valor
en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de [a inversidon, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan,
bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del reparto
de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas
de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su participacién en los flujos
de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto
de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara
en funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacién
de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, debera
tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espanol, el
patrimonio neto a tomar en consideracion vendra expresado en las normas contenidas en
la presente disposicion. No obstante, si mediaran altas tasas de inflacion, los valores a
considerar seran los resultantes de los estados financieros ajustados en el sentido
expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.
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Con caracter general, el método indirecto de estimacién a partir del patrimonio neto se
podra utilizar en aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable
minimo sin la necesidad de realizar un analisis mas complejo cuando de aquel se deduce
que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tendrd como limite el valor en libros de
la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado
el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa, previa
a su calificaciéon como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a
esa calificacién, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al
patrimonio neto derivados de tal inversién, dichos ajustes se mantendran tras la
calificacion hasta la enajenacion o baja de la inversidén, momento en el que se registraran
en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes
circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones
valorativas por deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja
los ajustes valorativos previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el
€XCes0, en su caso, se registrara en la cuenta de peéerdidas y ganancias. La correccién
valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable sea superior al valor contable de las inversiones,
este Ultimo se incrementara, hasta el limite de la indicada reduccién de valor, contra la
partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento el
nuevo importe surgido se considerara coste de la inversién. Sin embargo, cuando exista
una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas
directamente en el patrimonio neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.

b) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracidn, se incluiran en alguna de las
siguientes categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortizado.

i) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias
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Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones
comerciales y los débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se
originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la
empresa con pago aplazado, y

b) Deébitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no
siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de
operaciones de préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o
comun también se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde
a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccidén, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos
por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se
podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo

no sea significativo.
Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en

esta cartera.
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Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria se incluirdan los pasivos financieros que cumplan alguna de las
siguientes condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo
financiero se posee para negociar cuando:

- Se emita o asuma principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto
plazo (por ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados
que la empresa pueda comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de
valor).

- Sea una obligaciéon que un vendedor en corto tiene de entregar activos
financieros que le han sido prestados (es decir, una empresa que vende activos
financieros que habia recibido en préstamo y que todavia no posee).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto
plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad
para contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Esta designacién, que sera irrevocable, solo se podra realizar si resulta
en una informacién mas relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria
contable» con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione
y su rendimiento se evalle sobre la base de su valor razonable de acuerdo con
una estrategia de gestion del riesgo o de inversidon documentada y se facilite
informacién del grupo también sobre [a base del valor razonable al personal
clave de |a direccién, segun se define en la norma 152 de elaboracion de las
cuentas anuales.

”n
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¢) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta
categoria los pasivos financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre
que se cumplan los requisitos alli establecidos.

Valoracién inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que
equivaldra at valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los pasivos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del
componente de pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares.
Este importe se contabiliza como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su
liquidacion en el momento de su conversion o vencimiento. El resto de los ingresos
obtenidos se asigna a la opcién de conversidn que se reconoce en el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no
existen modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo
préstamo es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos
de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual
de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo
método.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en
esta cartera.

c) Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una
participacion residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos

Sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccion con sus propios
instrumentos de patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrara en el
patrimonio neto, como una variacion de los fondos propios, y en ningin caso podran ser
reconocidos como activos financieros de la empresa ni se registrara resultado alguno en
la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emisioén de estos
instrumentos, tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores; impresion de
memorias, boietines y titulos; tributos; publicidad;, comisiones y otros gastos de
colocacion, se registraran directamente contra el patrimonio neto como menores
reservas.

Los gastos derivados de una transaccion de patrimonio propio, de la que se haya desistido
o se haya abandonado, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Compensacién de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene
la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan en el balance por su importe neto.

La moneda funciona! de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados
en moneda extranjera.

e) Valoracion de las cuentas en moneda extranjera

Al cierre del ejercicio se valoraran aplicando el tipo de cambio de cierre, entendido como
el tipo de cambio medio de contado, existente en esa fecha.

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este
proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en el que surjan.

En el caso particular de los activos financieros de caracter monetario clasificados en la
categoria de valor razonable con cambios en el patrimonio neto, la determinacion de las
diferencias de cambio producidas por la variacion del tipo de cambio entre la fecha de la
transaccion y la fecha del cierre del ejercicio, se realizara como si dichos activos se
valorasen al coste amortizado en la moneda extranjera, de forma que |as diferencias de
cambio seran las resultantes de las variaciones en dicho coste amortizado como
consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio, independientemente de su valor
razonable. Las diferencias de cambio asi calculadas se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan, mientras que los otros cambios en el
importe en libros de estos activos financieros se reconoceran directamente en el
patrimonio neto.

-
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f) Inmovilizado material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que
se le dara un uso continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere
por un arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicibn menos su
correspondiente amortizaciéon acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por
deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente
importe recuperable.

En el caso de los activos adjudicados, el coste de adquisiciéon corresponde al importe neto
de los activos financieros entregados a cambio de su adjudicacion.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segin el método lineal, aplicando los
afios de vida Util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicién de
los activos menos su valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan
los edificios y otras construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, por
tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con
cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcién de los siguientes
afos de vida Util estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Anos de vida
util estimada

Mobiliario 10
Equipos informaticos 4
Oftro inmovilizado material 8

En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros
del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en
concepto de amortizacion en proporcidén a su valor en libros ajustado y a su nueva vida
atil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacién de la misma.

Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento,
la Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos
anteriores y ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacién. La reversion de la
pérdida por deterioro de un elemento en ningun caso puede suponer el incremento de su
valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida util estimada
de los elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios
significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la
correspondiente correccion del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios
futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de la nueva vida til estimada.
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Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad mantiene inversiones de activo material
sefialadas en |la Nota 8.

g) Activo intangible

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros
activos), aunque sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio
juridico o que han sido desarrollados por ia Sociedad. Solo se reconocen contablemente
aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los que |a
Sociedad estima probable obtener beneficios econémicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicidon o
produccién y, posteriormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su
correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Al menos al final del gjercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor residual
y método de amortizacién de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a detectar
cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la
correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios
futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién del activo intangible se registran
con cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcion de los siguientes
afos de vida util estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Anos de vida
utif estimada

Propiedad intelectual 10
Aplicaciones informaticas 6

En cualquier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en egjercicios anteriores son similares a los del activo
material.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, |la Sociedad mantiene saldos en concepto de activo
intangible, sefialados en la Nota S.

h)  Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcion del fondo econdmico de la
operacion con independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como
arrendamientos financieros u operativos.

19



ELAND PRIVATE EQUITY, S.G.E.I.C,, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

- Arrendamiento financiero

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo objeto del contrato.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene este tipo de
arrendamientos.

- Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad mantiene un arrendamiento
operativo por el alquiler de las oficinas donde opera la sociedad (Nota 14).

i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funcién de su periodo de devengo y por aplicacion del
método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se
reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos Los ingresos
se reconocen cuando la Sociedad transfiere el contro! de los bienes o servicios a los
clientes. En ese momento los ingresos se registran por el importe del valor razonable de
la contraprestacion a fa que la Sociedad espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con
clientes, asi como otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyan
la actividad ordinaria de la Sociedad. El importe a registrar se determina deduciendo del
importe de la contraprestacion por la transferencia de los bienes o servicios
comprometidos con clientes u otros ingresos correspondientes a las actividades
ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos, devoluciones, reducciones de
precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor
afiadido y otros impuestos directamente relacionados con los mismos que deban ser

objeto de repercusion.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacién que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias,
gue determinan su imputacioén en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacién financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de
la vida esperada de la operacion como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de

la misma.
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- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la
gjecucion de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la
prestaciéon de un servicio que se ejecuta en un acto singular.

Las comisiones cobradas a la Sociedad por los servicios de gestion y administracion
prestados segun el Acuerdo de Gestion firmado entre ambas sociedades se clasifican
como Comisiones no financieras, que son aquélias derivadas de las prestaciones de
servicios y pueden surgir en la ejecucion de un servicio que se realiza durante un periodo
de tiempo y en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo con [os siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o
servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion del principio
de!l devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el
importe resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas
de mercado.

) Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad en
relacién con |a financiacion recibida.

Los gastos financieros se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias como
gastos del periodo en que se devengan. No obstante, las sociedades capitalizaran los
gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de
funcionamiento del inmovilizado, que sean directamente atribuibles a la adquisicion
construccion o produccién de activos cualificados, formando parte de su valor en libros,
siempre que sea probable que generen beneficios futuros y puedan valorarse con
suficiente fiabilidad.

k)  Gastos de personal
- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el piazo de los doce meses
siguientes al cierre del gjercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.
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Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos,
registrandose en las cuentas anuales como un pasivo por el gasto devengado,
después de deducir cualquier importe ya satisfecho y como un gasto del periodo en
el que los empleados hayan prestado sus servicios.

- Indemnizaciones por cese

Se reconoceran como un pasivo y como un gasto, sélo cuando la Sociedad esté
comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un
empleado o grupo de empleados antes de la fecha formal de retiro 0 bien a pagar
indemnizaciones por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar [a
rescision voluntaria del contrato laboral por parte de los empleados.

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad no esta obligada a indemnizar a
aguellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan
alguno de reduccién de personal en la Sociedad que haga necesaria una provision
por este concepto.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad no ha efectuado indemnizaciones
por cese.

)] Patrimonio neto
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisidn de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra
el patrimonio neto, como menores reservas.

En el caso de adquisiciéon de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacién
pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce de!
patrimonio neto hasta su cancelacién, emisiéon de nuevo o enajenacion. Cuando estas
acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto
de cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible, se incluye en el
patrimonio neto.

m) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracién medioambiental, costes de reestructuracion vy litigios
se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados, es probabie que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. Las
provisiones por reestructuracién incluyen sanciones por cancelacion del arrendamiento y
pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de

explotaciéon futuras.
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Las provisiones asociadas a ventas con derecho a devolucion se registran cuando existe
un pasivo por reembolso estimado en base al importe de las devoluciones esperadas. La
Sociedad actualiza la valoracién del pasivo por reembolso al cierre de cada ejercicio por
los cambios en las expectativas sobre el importe de las devoluciones y reconoce los
ajustes que correspondan como un mayor 0 menor importe de Ia cifra de negocios.

Las provisiones se valoran en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de los
desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la obligacién usando un
tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal
del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los ajustes en la provisién con motivo
de su actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisién sea
reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente,
siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que
ocurra o no uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre
los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se produzca una salida
de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Las provisiones pueden venir determinadas por una disposicion legal, contractual o por
una obligacion implicita o tacita. En este udltimo caso, su nacimiento se sitia en la
expectativa valida creada por la empresa frente a terceros, de asuncién de una obligacion
por parte de aquélla. Se debera informar sobre las contingencias que tenga la empresa,
relacionadas con obligaciones distintas a las mencionadas.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tiene constancia de obligaciones
actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, por lo que no ha registrado
provisiones,

n) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de |la cuenta de péerdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccién registrada directamente en el Patrimonic neto, en cuyo

supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacién de
negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas

de [a misma.
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El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a
pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los
créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base
imponible del ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado en la
cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en otros gjercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se
contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance y se cuantifican aplicando a la
diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre que sea probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad
obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de
la realizacién del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda
compensar la base imponible negativa existente o producida por el importe
anticipado.

- Las bases imponibies negativas han sido producidas por causas identificadas que
es improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca
un fondo de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversién de
la diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro
previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente se
registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacién de negocios, que en el
momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las
oportunas correcciones en los mismos.

o) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su
valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la
operacién. La valoracidn posterior se realiza conforme con lo previsto en las

correspondientes normas. P
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No obstante, lo anterior, en las operaciones de fusion, escisiébn o aportacién no dineraria
de un negocio los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe
que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacién, en las cuentas anuales
consolidadas del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente,
las cuentas anuales a considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor
en el que se integren los elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos |a diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los
activos y pasivos de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de
subvenciones, donaciones y legados recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier
importe del capital y prima de emision, en su caso, emitido por la sociedad absorbente se
registra en reservas.

p) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad, que son propiedad de terceros, no se
incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el
saldo del capitulo “Comisiones recibidas” sobre los patrimonios de terceros gestionados
por la Sociedad. El importe total de los patrimonios gestionados al 31 de diciembre de
2025 y 2024 figura registrado en el epigrafe “Otras cuentas de orden” del balance.

5. Patrimonio neto y propuesta de aplicacion de resultados

a) Patrimonio neto

E! detalle del epigrafe de Fondos propios al 31 de diciembre de 2025 y 2024 y el
movimiento experimentado por el mismo, se muestra a continuacion:

Saldo al Reparto de Saldo al

01.01.25 Altas Bajas resultados 31.12.25
Capital social 300 510,00 - - - 300 510,00
Reservas 105 727,28 - - 7 661,46 113 388,74
Resultado del ejercicio 7 661,46 (109 085,49) - (7 661,46) (109 085,49)
Otras aportaciones 200 000,00 - - - 200 000,00
Subvenciones, donaciones, legados recibidos 2713,29 - (1557,30) - 1 155,99
Total Fondos Propios 616 612,03 (109 085,49) (1 557,30} - 505 969,24

Saldo al Reparto de Saldo al

01.01.24 Altas Bajas resultados 31.12.24
Capital social 300 510,00 - - - 300 510,00
Reservas 103 242,24 - - 2 485,04 105 727,28
Resuitado del ejercicio 2 485,04 7 661,46 - (2 485,04) 7 661,46
Otras aportaciones - 200 000,00 - - 200 000,00
Subvenciones, donaciones, legados recibidos - 2713,29 - - 2 713,29
Total Fondos Propios 406 237,28 210 374,75 - - 616612,03
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E! capital suscrito de la Sociedad esta constituido, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, por
30.051 acciones nominativas ordinarias de 10 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

El porcentaje de participacidon de los accionistas en el capital de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente en ambos ejercicios:

Namero de Porcentaje de
acciones _ participacion

Parques Solares del Mediterraneo, S.L. 12 019,00 40%
Larisa Negocios, S.L. 9 016,00 30%
D. Adolfo Carvajal Isla 9 016,00 30%

30 051,00 100%

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad cumple con los requerimientos normativos
de capital social minimo, asi como con el coeficiente de recursos propios, recogidos en
el articulo 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de entidades de Capital
Riesgo y sus Sociedades Gestoras.

b) Reservas

Las disposiciones aplicables a las sociedades andnimas espafiolas establecen para las
entidades que obtengan beneficios, la obligacién de dotar el 10 por ciento de los mismos
a Reserva legal, hasta alcanzar el 20% del capital. Dicha reserva podra capitalizarse en
lo que exceda del 10 por ciento del capital. Salvo para esta finalidad y mientras no supere
el 20 por ciento del capital, sélo podra destinarse a compensar pérdidas, siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, e! detalle de reservas es el siguiente:

2025 2024
Reserva legal 60 102,00 60 102,00
Reserva voluntaria 53 286,74 45 625,28

113 388,74 105 727,28

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en
el caso de que no existan otras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Reserva legal ha alcanzado el 20% de! capital
social.
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c) Distribucién de resultados

La propuesta de distribuciéon de los resultados obtenidos en el ejercicio 2025 que el
Consejo de Administracion propone para su aprobacion a la Junta General de Accionistas,
y la propuesta aprobada del ejercicio 2024 se detallan a continuacion:

(Propuesta) {Aprobada)

2025 2024

Beneficio/(Pérdida) del eJercicio (109 085,49) 7 661,46
Distribucién

Reserva voluntaria - 7 661,46

Resultados negatives de ejercicios anteriores (109 085,49) -

{109 085,49) 7 661,46

d)  Ofros instrumentos de patrimonio neto

Con fecha 31 de diciembre de 2024, la Junta General Extraordinaria de Accionista aprobé
la aportacién dineraria por parte de los Accionistas en su porcentaje accionaria por
importe de 200.000,00 euros a la Sociedad para fortalecer el balance de la Sociedad,
procediendo al desemboiso el mismo dia.

e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos.

Con fecha 8 de abril de 2024, la Sociedad recibié una subvencion por importe de 3.000,00
euros de la entidad publica Red.es en base a la convocatoria de concesion de ayudas
para la digitalizacién de pequefas empresas, microempresas y personas en situacion de
autoempleo, en el marco de la Agencia Espafa Digital 2025, el Plan de Digitalizacién
PYMESs 2021-2025 y el Plan de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia de Espafia
- financiado por la Unién Europea — Next Generation EU (Programa Kit Digital).

6. Informacion por segmentos

El objeto social principal de la Sociedad es |la administracion y gestion de Fondos de
Capital Riesgo y de activos de Sociedades de Capital Riesgo. Como actividad
complementaria, puede realizar tareas de asesoramiento de las empresas con las que
mantenga vinculacién como consecuencia del gjercicio de su actividad principal.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad administra y gestiona tres Fondos de
Capital Riesgo y tres Sociedades de Capital Riesgo. Adicionalmente presta servicios de
asesoramiento a sociedades con las que tiene vinculacion (Nota 17), la totalidad de los
ingresos ordinarios de la Sociedad constituyen un unico segmento de explotacion.

J
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7. Créditos a intermediarios financieros o particulares

El saldo del epigrafe Créditos a intermediarios financieros o particulares al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 se compone de:

2025 2024

Depdsitos a la vista 4714,83 4 110,41
Deudores por comisiones pendientes 473 171,68 665 000,00
477 886,51 669 110,41

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion
es el valor razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas
anteriormente. Para los saldos que constituyen esta categoria, el valor en libros
representa una aproximacion cercana al valor razonable de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el saldo incluido en el epigrafe de “Depdsitos a la
vista” corresponde a los importes mantenidos por la Sociedad en cuentas corrientes en
Santander, S.A., Bankinter, S.A. y CaixaBank, S.A. Dichos saldos son de libre disposicién.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, estas cuentas corrientes no han sido remuneradas.

El epigrafe “Deudores por comisiones pendientes” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se
registra una cuenta por cobrar por importe de 473.171,68 euros y 665.000,00 euros,
respectivamente, correspondientes a los servicios de asesoramiento con Eliantus Asset
Management S.L. devengados en el ejercicio 2024, habiéndose cobrado un importe de
28.500,00 euros a fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales, estimando la
Direccion de la Sociedad el cobro del importe restante antes de! cierre del ejercicio 2026.

8. Inmovilizado material

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024

De uso propio:
Mobiliario 35 027,86 -
Instalaciones 14 134,85 -
Elementos de transporte - -
Equipos para el proceso de la informacion 13 965,65 122713
63 128,36 122713

i
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El movimiento del epigrafe durante los ejercicios 2025 y 2024, se muestra a continuacion:

31.12.24 Altas Bajas 31.12.25
Coste

Mobiliario 25 862,07 35 926,00 - 61 788,07
instalaciones 9 075,16 14 509,70 - 23 584 86
Elementos de transporte - - - -
Equipos para el proceso de la informacion 10 963,49 14 074,00 - 25 037,49
45 900,72 64 509,70 - 110 410,42

Amortizacion acumulada
Mobiliario (25 862,07) (898,14) - (26 760,21)
Instalaciones {8 075,16) (374,85) - (9 450,01)
Elementos de transporte - - - -
Equipos para el proceso de la infarmacion (8736,36)  (133548) - (11 071,84)
(44 673,59) (2 608,47) - (47 282,086)
1227,13 63 128,36
31.12.23 Altas Bajas 31.12.24

Coste

Mobiliario 25 862,07 - - 25 862,07
Instalaciones 9 075,16 - - 9 075,16
Elementos de transporte - - - -
Equipos para el proceso de la informacion 10 963,49 - - 10 963,49
45 900,72 - - 45 900,72

Amortizacién acumulada
Mobiliario (25 862,07) - - (25 862,07)
Instalaciones (8 075,16) - - (9 075,16)
Elementos de transporte - - - -
Equipos para el proceso de la informacion (8 981,39) (754,97) - (9 736,36)
(43 918,62) (754,97) - (44 673,59)
1982,10 1227,13
Las vidas Utiles de estos bienes, asi como los criterios de amortizacion utilizados se

detallan en la Nota 4 de la presente memoria.

El activo material totalmente amortizado todavia en uso al 31 de diciembre de 2025 y
2024 en la Sociedad asciende a 42.881,06 euros, en ambos ejercicios.

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen indicios de deterioro de
los diferentes activos del inmovilizado material al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, por

lo gue no se ha realizado correccion valorativa aiguna.

i
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9. Inmovilizado intangible

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Aplicaciones informaticas 8 261,13 9 515,75
8 261,13 9 615,75

El movimiento del epigrafe durante los ejercicios 2025 y 2024, se muestra a continuacion:

31.12.24 Altas Bajas 31.12.25
Coste

Propiedad Intelectual 128017 - - 128017
Aplicaciones Informaticas 12 750,00 402,33 - 13 152,33
14 030,17 402,33 - 14 432,50

Amortizacion acumulada
Propiedad Intelectual (1280,17) - (1280,17)
Aplicaciones Informaticas (3 234,25) (1 656,95) - (4 891,20)
(4 514,42) (1 656,95) - (6 171,37)
9 515,75 8 261,13
31.12.23 Altas Bajas 31.12.24

Coste

Propiedad Intelectual 128017 - - 1280,17
Aplicaciones Informaticas 3 000,00 9 750,00 - 12 750,00
4 280,17 9 750,00 - 14 030,17

Amortizacién acumulada
Propiedad Intelectual (1280,17) - - (1280,17)
Aplicaciones Informaticas (3 000,00) (234,25) - (3234,25)
(4 280,17} (234,25) - {4 514,42)
- 9 515,75

Las vidas utiles de estos bienes, asi como los criterios de amortizacién utilizados se
detallan en la Nota 4 de la presente memoria.

El activo intangible totalmente amortizado todavia en uso al 31 de diciembre de 2025 y
2024 en la Sociedad asciende a 4.280,17 euros, en ambos ejercicios.

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen indicios de deterioro de
los diferentes activos del inmovilizado intangible al cierre de los ejercicios 2025 y 2024,
por lo que no se ha realizado correccion valorativa alguna.

&
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10. Otros activos

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

2025 2024

Clientes 106 304,64 106 304,64
Fianzas 1 600,00 1 600,00
Anticipos a Acreedores 1 815,00 1815,00
109 719,64 109 719,64

En el epigrafe Clientes, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se registra un importe de
106.304,64 euros correspondientes a ios gastos refacturados a Inca de Varas, S.A. en
concepto de representacion y desplazamientos asociados a la inversion en un nuevo
parque solar, habiéndose cobrado un importe de 87.156,65 euros a fecha de formulacion
de las presentes cuentas anuales, estimando la Direccidn de la Sociedad el cobro del
importe restante antes del cierre del ejercicio 2026.

El importe registrado en el epigrafe de Fianzas al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
corresponde al depésito por el contrato de alquiler de las oficinas de la Sociedad de la
calle Serrano, 114 de Madrid.

11. Deudas con intermediarios financieros o particulares

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

2025 2024

Préstamos y créditos 82 025,85 48 575,89
Remuneraciones pendientes de pago al personal 7 201,66 -
Otros acreedores 1 829,26 1 305,59
91 056,77 49 881,48

Con fecha 15 de noviembre de 2021 la sociedad gestora formalizé una cuenta de crédito
con Bankinter, S.A., con un limite concedido de 200.000,00 euros. El saldo dispuesto a
31 de diciembre de 2025 es de 70.025,85 euros, el cual se incluye en el epigrafe
“Préstamos y créditos”. Asimismo, al 31 de diciembre de 2024, el saldo dispuesto de dicho
crédito ascendia a 33.612 10 euros, que se incluian en el epigrafe “Préstamos y créditos”.
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los intereses devengados por importe de 6.770,60
euros y 8.506,78 euros, respectivamente, han sido registrados en el epigrafe “Intereses y
cargas asimiladas de los pasivos financieros —Intereses” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjuntas.

Con fecha 21 de octubre de 2024, |a sociedad gestora formalizé un préstamo a tipo fijo
con Bankinter, S.A. por un importe de 45.000,00 euros y con un vencimiento a 3 meses
desde |a fecha de formalizacion del contrato. Al 31 de diciembre de 2024, el importe de
capital pendiente ascendia a 14.963,79 euros, que se registrd en el epigrafe “Préstamos
y créditos”. El referido préstamo devengaba un tipo de interés dei 0%.
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Con fecha 17 de octubre de 2025, la sociedad gestora formalizé un préstamo a tipo fijo
con Bankinter, S.A. por un importe de 36.000,00 euros y con un vencimiento a 3 meses
desde la fecha de formalizacién del contrato. Al 31 de diciembre de 2025, el importe de
capital pendiente asciende a euros 12.000,00 euros, que se registran en el epigrafe
“Préstamos y créditos”. El referido préstamo devenga un tipo de interés del 0%.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el epigrafe de “Otros acreedores” incluye
principalmente saldo pendiente de pago por la compra del inmovilizado inmaterial y
deudas de tarjetas de crédito contraidas durante el mes de diciembre del ejercicio,
respectivamente.

12. Otros pasivos

La composicion del epigrafe de Otros pasivos al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se
muestra a continuacion:

2025 2024
Hacienda Publica acreedora por conceptos fiscales 69 378,86 109 014,00
Organismos de la Seguridad Social acreedores 2 765,47 4 544,99
Acreedores por prestacion de servicios 30 407,36 12 685,92

102 551,69 126 244,91

Al 31 de diciembre de 2025, los principales conceptos registrados en el epigrafe Hacienda
Publica acreedora corresponden a saldos en concepto de IVA por importe de 11.745,06
euros y saldos mantenidos por concepto de retenciones de IRPF porimporte de 57.633,80

euros.

Al 31 de diciembre de 2024, los principales conceptos registrados en el epigrafe Hacienda
Publica acreedora correspondian a saldos en concepto de IVA por importe de 62.059,44
euros y saldos mantenidos por concepto de retenciones de IRPF por importe de 42.081,72
euros. Asimismo, dicho epigrafe incluia la provision correspondiente al Impuesto de
Sociedades (Nota 16).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el epigrafe Acreedores por prestacion de servicios
registra el saldo pendiente de pago a proveedores por servicios varios.

13. Gastos de personal

El detalle del epigrafe de Gastos de personal del ejercicio 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024
Sueldos, salarios y asimilados 263 738,53 520 994 65
Cargas sociales 31 413,94 42 350,84
Gastos de formacion - 85 067,98

295 152,47 648 413,47
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El nimero medio de empleados durante los ejercicios 2025 y 2024, distribuido por
categorias profesionales y sexo, es como sigue:

2025 2024
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 3 . 4 -
Técnicos 1 1 1 1
Administrativos - 1 - 1
4 2 5 2

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no cuenta con empleados con
discapacidad mayor o igual al 33%.

Por lo que hace referencia al resto de la informacién solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar que |a misma
no es de aplicacion a la Sociedad.

14. Gastos generales

El detalle de! epigrafe de Gastos generales al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el
siguiente: ‘

2025 2024

Inmuebles e instalaciones 5 259,45 6 302,26
Publicidad y representacién 1 460,50 2 207,48
Servicios de profesionales independientes 167 877,97 150 523,46
Otros gastos 68 281,57 78 444,27
232 879,49 237 477,47

Al 31 de diciembre de 2024 el epigrafe de Servicios de profesionales independientes
recogia, principalmente, los gastos de servicios profesionales en materia de
asesoramiento financiero por Selinca A.V., S.A., por Alexander Wise, gastos por servicios
de auditoria interna y externa y distintas tipologias de gastos de prestacion de servicios.
Al 31 de diciembre de 2025 el epigrafe devenga gastos de la misma tipologia a diferencia
de que Selinca A.V., S.A. deja de prestar servicios en esta materia y pasa a incorporarse
Maria Fe Paz.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, en el epigrafe de Otros gastos la Sociedad registraba
gastos varios de desplazamiento y representacion

En el epigrafe Inmuebies e Instalaciones se registra principalmente al 31 de diciembre de

2025 y 2024, por importe de 3.000,00 euros y 4.000,00 euros, respectivamente, el gasto
de arrendamiento de las oficinas de la Sociedad de la calle Serrano, 114 de Madrid.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se ha registrado en el epigrafe de Ajustes en la
imposicién indirecta, los ajustes negativos y positivos correspondientes a la prorrata del
VA por importe de 17.422,41 euros y 17.723,89 euros, respectivamente.

15. Comisiones recibidas

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el detalle del epigrafe de Comisiones percibidas es
el siguiente:

2025 2024

Servicios de asesoramiento 35 000,00 665 000,00
Comision de gestion 360 728,52 242 513,56
395 728,52 907 513,56

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el detalle de los Fondos de Capital Riesgo y
Sociedades de Capital Riesgo, asi como el importe del patrimonio utilizado para el calculo
de las comisiones, es el siguiente:

2025

Comisiones

Patrimonio total devengada
Patrimonio Neto comprometido S
Fondos de Capital Riesgo

Eland Energias Renovables Il, F.C.R. 46 149,81 12 200 000,00 807,03
Eland Energias Renovables Ill, F.C.R. 45 915,01 14 270 000,00 1132,61
Korion Life Sciences, F.C.R. 4 121 886,59 24 025 000,00 253 788,88
4213 951,41 50 495 000,00 255 728,52

Capital Suscrito y desembolsado
Balder Ventures, S.C.R, S.A. 4 832 553,46 1300 000,00 35 000,00
Mizen Ventures, S.C.R, S.A. 3 936 445,05 1 300 000,00 35 000,00
Carena Ventures, S.C.R, S.A. 4 758 888,04 1 800 000,00 35 000,00
13 527 886,55 4 400 000,00 105 000,00
17 741 837,96 54 895 000,00 360 728,52
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2024
Comisiones
Patrimonio total devengada
Patrimonio Neto comprometido s
Fondos de Capital Riesgo

Eland Energfas Renovables Ii, F.C.R. 54 259,33 12 200 000,00 946,00
Eland Energias Renovables Ill, F.C.R. 74 762,98 14 270 000,00 1256,53
Korion Life Sciences, F.C.R 4194 161,99 23 025 000,00 135 311,03
4 323 184,30 49 495 000,00 137 513,56

Capital Suscrito y desembolsado
Balder Ventures, S.C.R, S.A. 4 893 661,67 1800 000,00 35 000,00
Mizen Ventures, S.C.R, S.A. 393826115 1300 000,00 35 000,00
Carena Ventures, S.C.R, S A. 4 843 381,42 1 300 000,00 35 000,00
13 675 304,24 4 400 000,00 105 000,00
17 998 488,54 53 895 000,00 242 513,56

Anualmente, la Sociedad percibe por los servicios de gestion y administracion prestados
a los Fondos una comision del 1,5% sobre el patrimonio total de los mismos, corregido
por el coste de adquisiciéon de las inversiones en empresas participadas que hubieran
sido desinvertidas y distribuidas por el Fondo a los participes. La comisién se abona por
semestres anticipados.

Con fecha 24 de abrit de 2020, se formalizé el Contrato de Gestién con las sociedades
Balder Ventures, S.C.R, S.A., Mizen Ventures, S.C.R., S.A. y Carena Ventures, S.C.R,,
S.A, por la realizacion de dichas funciones, !a sociedad gestora percibira una comision
anual de 35.000,00 euros por cada sociedad mientras el Capital social suscrito y
desembolsado mas la reserva de prima de emisién no superen la cifra conjunta de
3.500.000 euros y 1,5% del mismo cuando supere dicho importe, todo ello a contar a partir
de la fecha de inscripcion como sociedades de capital riesgo en el correspondiente
registro de la C.N.M.V., el cual se realizé con fecha 19 de junio de 2020. El importe
devengado tanto en el ejercicio 2025 como en el 2024 ascendié a 35.000 euros para cada
una de las Sociedades.

A continuacion, se detallan los auditores de los vehiculos de los ejercicios 2025 y 2024:

Vehiculo Auditores 2025 Auditores 2024

Eland Energias Renovables, F.CR.
Eland Energias Renovables Il, F.C.R.
Eland Energias Renovables lll, F.C.R.
Korion Life Sciences, F.C.R.

Balder Ventures, S.C.R, S.A.

Mizen Ventures, S C.R, S.A.

Carena Ventures, S C.R, S.A.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L
PricewaterhouseCoaopers Auditores, S.L.
BNFIX Audit Auditores, S.L.P.
BNFIX Audit Auditores, S L.P.
BNFIX Audit Auditores, S.L.P.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
PricewaterhouseCoopers Auditares, S.L.

BNFIX Audit Auditores, S_L P.
BNFIX Audit Auditores, S.L.P.
BNFIX Audit Auditores, S.L.P.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, et detalle de las comisiones recibidas por la Sociedad

por la prestacion de servicios de asesoramiento es el siguiente:

Eliantus Asset Management, S L.
TulLotero APP S.L.

2025 2024
64500000

35000,00 20 000.00 \

35000,00 665 000,00
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16. Situacion fiscal

La Sociedad presenta individualmente sus declaraciones del Impuesto sobre beneficios
de acuerdo con la normativa fiscal aplicable.

Estan sujetas a inspeccion las declaraciones de todos los impuestos aplicables a la
Sociedad de los ultimos cuatro ejercicios. Estas declaraciones no pueden considerarse
definitivas hasta su aceptacion por las autoridades fiscales o su prescripcion.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios
pendientes de inspeccidn, determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no
son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinién de la Direccién de la
Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de elios pudiera
derivarse no afectaria significativamente a [as presentes cuentas anuales.

Segun la modificaciéon introducida por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, el tipo de
gravamen del Impuesto sobre Sociedades aplicable a la Sociedad ha sido modificado
pasando del 20% al 25%, para los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero
de 2015.

Con fecha 3 de diciembre de 2016 se publicé el Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de
diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario entre las que destacan
un nuevo limite a la compensacion de bases imponibles negativas para grandes
empresas con importe neto de la cifra de negocios de al menos 20 millones de euros, la
reversion de las pérdidas por deterioro de participaciones que fueron fiscaimente
deducibles en periodos impositivos previos al 2013 y la no deducibilidad de las pérdidas
que se realicen en la transmisién de participaciones en entidades.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible que la Sociedad espera
declarar en el Impuesto sobre Sociedades al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, es la

siguiente:

2025 2024

Resultado contable antes de impuestos (145 426,51) 10 215,28
Diferencias permanentes 62,44 -
Resultado contable ajustado (145 364,07) 10 215,28
Diferencias temporales - -
Base imponible fiscal (145 364,07) 10 215,28
Cuota integra (25%) - 2 553,82
Retenciones y pagos a cuenta (1 075,55) (533,02)
Cuota a pagar/devolver (1 075,55) 2 020,80
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El desglose de! epigrafe de Impuestos sobre Beneficios de la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2025 y 2024, se detalla a continuacion:

2025 2024
Cuota liguida (Nota 12) - 2 553,82
Impuesto sobre beneficios corriente - 2 553,82
Impuesto sobre beneficios diferido (36 341,02) -
Gasto por Impuesto sobre beneficios (36 341,02) 2 553,82

El movimiento del epigrafe de los Activos fiscales diferidos, durante el gjercicio 2025, es
el siguiente:

Euros

31.12.24 Aumentos Disminuciones 31.12.25

Activo fiscal diferido - BINs - 36 341,02 - 36 341,02
- 36 341,02 - 36 341,02

17. Operaciones con partes vinculadas

Los saldos y transacciones con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se
muestran a continuacion:

2025 2024
Activo
Deudores por comisiones pendientes
Eliantus Asset Management, S L (Nota 7) 473 171,68 645 000,00
Ingresos
Comision de Gestion
Comisiones de Eland Energias Renovables ll, F.C.R. {Nota 14} 807,03 946,00
Comisiones de Eland Energias Renovables lll, F.C.R. (Nota 14) 1132,61 1 256,53
Comisiones de Korion Life Sciences, F.C.R. (Nota 14) 253 788,88 135 311,03
Comisiones de Balder Ventures, S.C.R., S.A. (Nota 14) 35 000,00 35 000,00
Comisiones de Mizen Ventures, S.C.R., S.A. (Nota 14) 35 000,00 35 000,00
Comisiones de Carena Ventures, S.C.R., S.A. (Nota 14) 35 000,00 35 000,00
Servicios de asesoramiento
Eliantus Asset Management, S.L. (Nota 14) - 645 000,00

4
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18. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en [a disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
el detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2025
y 2024 por la Sociedad, es el siguiente:

2025 2024

Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 27,34 19,51
Ratio de operaciones pagadas 18,14 16,36
Ratio de operaciones pendientes de pago 203,98 217,37
Euros Euros

Total de pagos realizados 238 207,03 256 069,20
Total de pagos pendientes 11 060,00 4 073,00

Adicionalmente, la Ley 18/2022 requiere incluir informacion adicional en relacién con el
volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
establecido legalmente, asi como el porcentaje de dichas facturas sobre el total. El
desglose se muestra en el siguiente cuadro:

Ejercicio Ejercicio
finalizado el 31 finalizado el 31
de diciembre de de diciembre de

2025 2024
Facturas Facturas

Numero de facturas pagadas en periodo inferior al maximo establecido
legalmente 119 146
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 88,15 83,59
Importe Importe

Importe en euros de facturas pagadas en periodo inferior al maximo

establecido legalmente 208 629,85 236 325,49
Porcentaje del importe total pagado 87,58 92,29

19. Informacién sobre medio ambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (leyes medioambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes
sobre seguridad laboral). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple
sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y

garantizar su cumplimiento.
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La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora
del medio ambiente y la minimizacidn, en su caso, del impacto medioambiental,
cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha
considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y cargas de caracter
medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medioambiente.

20. Remuneraciones y otra informacién relativa a los miembros de!l Consejo de
Administracion

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han percibido durante los
gjercicios 2025 y 2024 remuneracion por importe 144.769,23 euros y 330.000 euros
respectivamente. No existen compromisos en materia de pensiones. Al 31 de diciembre
de 2025 y 2024 no existen anticipos o créditos concedidos a los Administradores.

Al 31 de diciembre de 2025, el Consejo de Administracion de la Sociedad se compone de
cuatro hombres y una mujer.

Al 31 de diciembre de 2025, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas
a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de
conflicto de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 229 de |a Ley anteriormente mencionada.

21. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios
de auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad de los ejercicios 2025 y 2024 ha
ascendido a un importe de 9 miles de euros, en ambaos egjercicios, no habiéndose prestado
otros servicios en dichos ejercicios. La Sociedad no ha pagado honorarios a otras
entidades bajo el nombre PricewaterhouseCoopers por otros servicios durante los
ejercicios 2025 y 2024.

22. Gestion de riesgos

La Sociedad no esta expuesta a ningun riesgo relativo a instrumentos financieros, no
realizando cobertura de ningun tipo.

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizados por la
sociedad y la informacion relativa a los mismos se detallan a continuacion:

a) Riesgo de mercado

La Sociedad no mantiene posiciones significativas en instrumentos financieros por lo que
no esta afectada por riesgos de precio, tipo de interés y de cambio.

b)  Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene riesgo de crédito al no mantener posiciones crediticias significativas
con ninguna sociedad.

39



ELAND PRIVATE EQUITY, S.G.E.I.C., S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Expresada en euros)

c) Riesgo de liquidez

La Sociedad no mantiene obligaciones asociadas a pasivos financieros significativos por
lo que no tiene riesgo de liquidez.

d) Riesgo operacional

Por su actividad y su estructura interna, la Sociedad no estd expuesta a riesgos
significativos como consecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos
relacionados con la operativa interna.

23. Gestion de capital
La Sociedad mantiene sistemas de gestion y control de riesgos que se consideran
adecuados a su perfil de riesgos. El objetivo de recursos propios de la Sociedad se

establece en términos de nivel de recursos propios computables y de composicion de los
mismos.
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Aspectos significativos en la evolucion del negocio y de la situacion financiera

Eland Private Equity, S.G.E.l.C, S.A. fue constituida como Sociedad Anénima el 4 de
septiembre de 2006, previa autorizacion del Ministerio de Economia y Hacienda de fecha
28 de julio de 2006 de su proyecto de constitucién. La Sociedad fue inscrita en el Registro
Mercantil el 18 de septiembre de 2006 y con fecha 28 de septiembre de 2006 se inscribié
en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo con
el nimero 56.

El objeto social principal de la Sociedad es la administracion y gestion de Fondos de Capital
Riesgo y de activos de Sociedades de Capital Riesgo. Como actividad complementaria,
puede realizar tareas de asesoramiento de las empresas con las que mantenga vinculacién
como consecuencia del ejercicio de su actividad principal asi como las sefialadas en su
Programa de Actividades.

Con fecha 6 de mayo de 2022, la CNMV ha autorizado, a ia sociedad, la modificacion en
las condiciones iniciales de autorizacién como sociedad gestora de entidades de inversién
de tipo cerrado, de conformidad con el articulo 52 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva
de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado, como consecuencia de su adaptacion a los requisitos previstos en el Capitulo Il
del Titulo Il de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y la modificacion de su programa de
actividades para incluir la comercializacién entre inversores no profesionales de ECR, la
gestion de FICC y SICC, asi como la posibilidad de realizar la actividad de gestion o
comercializacion en otros estados miembros de la Unidon Europea, al amparo de lo
establecido en la Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo.

De esta forma, |la actividad de la Sociedad ha consistido, principalmente, en la gestion y
administracién de fondos de capital-riesgo y de sociedades de capital riesgo.

Los aspectos mas significativos de la evolucién del negocio desde su constitucién hasta el
31 de diciembre de 2025 han consistido principalmente en la encomienda, como Sociedad
Gestora de los mismos, de la gestién y administracidén de los siguientes fondos de capital-
riesgo y sociedades de capital riesgo:

e Eland Energias Renovables, FCR, cuya gestion y administracion fue encomendada
a la Sociedad desde su constitucion el 18 enero 2007, ya disuelto y liquidado y dado
de baja en los registros de la CNMV el 7 de diciembre de 2023.

« Eland Energias Renovables II, FCR, cuya gestion esta encomendada a la Sociedad
desde su constitucion el 11 marzo 2008, actualmente en liquidacion.

e Eland Energias Renovables I, FCR, cuya gestion esta encomendada a la Sociedad
desde su constitucion el 23 de enero de 2009, actualmente en liquidacion.

e Mizen Ventures SCR, S A, cuya gestion estad encomendada a la Sociedad desde
su inscripcién en CNMV con el nimero 324 el dia 18 de junio 2020;

1
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e Carena Ventures SCR, S.A., cuya gestion esta encomendada a la Sociedad desde
su inscripcion en CNMV con el nimero 324 el dia 19 de junio 2020;

e Baider Ventures SCR, S.A., cuya gestiéon estd encomendada a la Sociedad desde
su inscripcion en CNMV con el numero 324 el dia 19 de junio 2020 y

o Korion Life Sciences FCR, cuya gestion esta encomendada a la Sociedad desde su
inscripcién en CNMV con el numero 395 el dia 4 de agosto 2022.

Adicionalmente realiza tareas de asesoramiento, administracién y gestion de las empresas
con las que mantiene vinculacion como consecuencia del ejercicio de su actividad.

La gestion de los riesgos de mercado, crédito y liquidez se realiza teniendo en cuenta la
estructura de la Sociedad y de las entidades gestionadas por ella, teniendo en cuenta que,
las operaciones realizadas durante el ejercicio 2025 son las de la operativa normai del
negocio, no hay una exposicion al riesgo significativa.

La gestora dispone de un conjunto de manuales, politicas y procedimientos adecuados
tanto a la normativa que rige su actividad como a la dimensién, volumen, complejidad y
caracteristicas especificas de la actividad efectivamente desarrollada.

Dichos manuales, politicas y procedimientos son revisados anualmente con el fin de
adaptarlos a los cambios normativos y a las necesidades operativas de la gestora.

Actualmente la Gestora cuenta con los siguientes manuales, politicas y procedimientos
principales:

(i) Reglamento interno de conducta.

(i)  Manual de Organizacién Interna.

(i) Manual de Prevencion de Blanqueo de Capitales y Financiacién del Terrorismo.
(iv) Procedimiento de Auditoria Interna.

(v) Procedimiento de la Unidad de Cumplimiento Normativo.

(vi) Procedimiento de la Unidad de Gestién de Riesgos.

(vii) Politica de Remuneraciones

(viii) Politica de Gestidn de la Liquidez.

(ix) Politica de Gestion de Riesgos.

(x) Politica de Gestion de Conflictos de Interés.

(xi) Politica de Seleccion de Inversiones, de Comercializacién y de Valoracion.
(xii) Procedimiento de Control de las Funciones Delegadas de Caracter Esencial.

Los ingresos de la Sociedad estan constituidos fundamentalmente por las Comisiones de
Gestion percibidas por el cumplimiento de su objeto social principal consistente en la
administracion de los Fondos y Sociedades de Capital Riesgo, asi como por los servicios
de gestién y administracién prestados a las sociedades participadas por los Fondos
gestionados, adicionalmente presta servicios de consultoria empresarial.
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Los componentes principales de los gastos corresponden a: gastos de personal, servicios
de profesionales independientes, auditoria y seguros.

Informe sobre las actividades en| + D

La Sociedad no desarrolla inversién alguna en gastos de [+D como consecuencia del sector
de mercado que ocupa, eminentemente de servicios.

Acciones propias
La Sociedad no ha adquirido acciones propias durante el ejercicio 2025.
Informe sobre la actividad medioambiental

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2025 no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informaciéon medioambiental
previsto en la Orden Ministerial de 8 de octubre de 2001.

Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

No se han producido en la Sociedad acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio de
caracter extraordinario.

La Sociedad prevé incorporar dos nuevos vehiculos que se encuentran actualmente en
proceso de estructuracion y lanzamiento para su futura gestion.

e Eland Senior Properties | FICC, vehiculo de inversién colectiva cerrada centrado
en inversion inmobiliaria residencial en nudas propiedades en Espafia, con un
tamano objetivo de 25 millones de euros.

¢ Korion Life Sciences Il FCR, Fondo de Fondos de Venture Capital especializado
en Life Sciences y Biotecnologia, con un tamario objetivo de 60 miliones de euros
y un limite maximo (“Hard Cap”) de 100 millones de euros.

La incorporacion de estos dos vehiculos supondra un incremento relevante de la base de
ingresos de la Sociedad.

Informe sobre las actividades en 1+ D

La Sociedad no desarrolla inversion alguna en gastos de [+D como consecuencia del sector
de mercado que ocupa, eminentemente de servicios.

Sin perjuicio de lo anterior los Administradores de la Sociedad no descartan el continuar,
desarrollar y profundizar a corto y medio plazo en sus relaciones e involucracién con
Institutos, Universidades y otros centros de estudio, investigacién y desarrollo en relacion
con el sector de las Energias Renovables.
J(/
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Acciones propias

La Sociedad no ha adquirido acciones propias durante el ejercicio 2025.

Informe sobre la actividad medioambiental

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente al ejercicioc 2025 no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental
previsto en la Orden Ministerial de 8 de octubre de 2001.
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