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INDEPENDIENTE

A los accionistas de VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. S.M.E.:

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. S.M.E. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asf
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resuita de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditorla de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segtin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en |a citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Considerarmos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.,
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Aspectos mas relevantes de la auditorfa

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, seguin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
Nno expresarmos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Valoracion de inversiones financieras y en empresas del grupo y asociadas_ .

Descripcion Al cierre del gjercicio 2022, la Sociedad tiene registrados en su balance inversiones
financieras e inversiones en empresas del grupo y asociadas por un importe de 737 y
9,162 miles de euros, respectivamente.

Como se indica en las notas 4.5.1y2.3dela memoria adjunta, al menos al cierre del
gjercicio, la direccion evalua si los activos financieros estan deteriorados para lo que
evalua la existencia de indicadores de deterioro y en caso necesario determinar el
valor recuperable.

Hemos considerado este asunto como un aspecto relevante de nuestra auditoria
debido a la significatividad de los importes y por la complejidad inherente a la
realizacion de juicios y estimaciones.

Nuestra

respuesta  En relacion con este asunto, nuestros procedimientos de auditorfa han incluido, entre
otros:

Hemos mantenido reuniones con la Direccion para realizar el entendimiento de
los criterios aplicados por los Administradores de la Sociedad en la
identificacion de los indicios de deterioro.

Evaluacién si determinadas participaciones estan correctamente valoradas,
mediante la revisién de los criterios aplicados y la consistencia de los mismos
con la evidencia disponible.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del gjercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion, Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas, asl como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que

contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera Y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Esparia,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.,

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales,

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusion del control interno,

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad,

Evaluamas si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencla de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,

incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido ohjeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar puiblicamente la cuestion.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)
Este informe se corresponde con el
sello distintivo n° 04/23/01425

emitido por el Instituto de Censores 53175207N MANUEL BATRSStalSiNEs |
Jurados de Cuentas de Espana F’ES'I'"ANA DA SILVA 5&:.:@&';’;2’.&&‘53&?.’3
(A: B78970506) ganammivisist™

Manuel Pestana Da Silva Gomez-Aller
(Inscrito en el Registro Oficlal de Auditores
de Cuentas con el N°22768)

29 de junio de 2023
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A, S.M.E.
Balance 31 de diclembre de 2022

(Expresado en euros)

L Efee\ivo y olros activos liquidos equivalenlas
1.Tesorerla
2,0tros aclivos liquidos equivalentes

Il Inversiones financleras a corlo plazo

2, Préstamos y crédilos a empresas

V. Inversiones en empresas del grupo y asocladas a corto plazo
1.Inslrumenlas de palimonio

2 Préstamos y crédilos a empresas

V. Deudores

1.Deudores varios

2 Aclivo por Impueslo corriente

1. lnverstones Hnanr.leras a largo plazo
1.Inslrumentos de palimonio
2 Préslamos y créditos a empresas
6.0lros aclivos financieros

11l Inverslones en empresas del grupoy asocladas a largo plazo
1.Instrumentos de paldmenio
2 Préslamos y crédilos a empresas

V. Inmovllizado material
1.Instalaciones 1écnicas y olro Inmovilizado materal

V. Inmovllizado Intanglble
1.Palenles, licenclas, marcas y similares.

V. Otros actlyos no carrentes

6 40
6.2 50
617 100

74
7.2
110
6.3
12

6
] 160
6.2 190
6 220
617 230
74 240
7.2 270
6 310
320
6163 | 330

SRR
13.722.632,02 11.697.676,36

2.726.110,40 11.697.576,36

10.896.621,62 -
295,604,20 744,972,560
295.504,20 744.972,50

167.938,84 2.034.372,27

- 1.883,240,00
167.938,84 151.132,27
219.814,67 110.686,18
190.193,13 3.084,58

29.621,54 107.601,60

441.725.05 2.354.584,67

18.849,86 17.729,86
418,000,00 2.331.976,51
4.878,20 4.878,20
8.994.440.98 7.300.445,47
8.795.911,29 6.905.515,01

196.529,69 394.930,46
67.6080,43 69.470,28
67.68043 69.470,28

951,10 -
951,10 -

642.777,00
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VIGO ACTIVO SOGIEDAD DE CAPITAL RIESGO, 5,A. S.M.E,

Balance 31 de diciembre de 2022

(Expresado en euros)

Il. Acreedores y cuentas a pagar
1.Acreedores varios
2.0lras deudas con las Adminislradones Pablicas

IV, Deudas a corto plazo

43,746,40

14.454,78
29,291,64

46.263,26
16.438,36
28.814,80

CUENTAS DE ORDEN
2, OTRAS CUENTAS DE ORDEN

4. Pérdldas fiscales a compensar

5. Plusvallas lalenles (nelas efeclo Imposilivo)

C1)FONDOS REEMBOLSABLES 24.253.678,13
I. Capltal 91 520 22,282.000,00 22,282.000,00
Escrilurado 530 22.202.000,00 22,282.000,00
[lI. Prima de emlslén 9.1 560 1.384.770,30 1.384.770,30
IV, Reservas 9.2 &70 871.326,26 660.631,62
Legal y eslalularias 717.443,63 506.749,89
Olras resevas 153.801,63 153.861,63
VI. Resultados de ejerclcios anterfores (+1-) 9.2 590 (284.417,43) |  (2.180.661,10)
Vill. Resultado del ejerciclo (#) 3 610 142.721,73 2106.937,41
C2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO 10 640 - -
———— - ——— — — -
'Tﬁmﬁmlﬁfb +B+C) 'iﬁmihﬁar 30

8.920.486,60
8.920.448,50

8.423.667,38
B.423.667,38
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. S.ME.

Cuenta de pérdldas y gananclas correspondiente al oferciclo anual terminado ol 31 do diciembro de 2022

(Expresada en euros)

T = - e TS X '-_-_ = = o s L} i T4 7
1. Ingresos financleros 10 162,704,64 233.366,87
1.1 Intereses, dividendos y rendimienlos asimilados 13.1 20 162.704,64 233,366,87
De empresas del grupo y asocladas 20.768,76 35.281,66

768, .281,
De lerceros 133.945,88 198.085,31
3., Resullados y variacl del valor ble de la cartera de Inversi

financlera (noto) 13.4 70 405,821,60 2,313.133,78
3.1 Resullados por enajenaciones (nelos) 80 652.834.32 2.865.286,78
1.1.1 Instrumentlos de palimenio 90 5.52_334 32 2.866,286,78
3.3 Delerioros y pérdidas de Inverslones financieras 130 (247.012,72) {552.153,00)
4. Otros resultados de la explotacién 150 8,096,00 B.086,00
4.1 Comisiones y otros Ingresos percibidos 180 8.098,00 8,096,00

4.1.2 Olras comisiones e ingresos 180

8.096,00 8.096,00

5. Gastos de personal (282.192,48) (271.607,54)

Sueldos, salarios y asimilados

(219.441,47) (211.473,79)
Gargas soclales 13.2 (62.751,01) (80.033,75)
6. Otros gastos de explotaclén 240 (168.476,03) (145.914,89)
Setvicos axlerdores b (166.010,13) (143.621,35)
Yritutos (1.664,96) (1.784,10)
Olros gastos de gestién corriente (799,84) (499,44)
7. Amortizacién del Inmovliizado 250 (6:636,84) (4.945,04)

PO A R

243222018

(26.291,77)
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A, S.M.E.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondlente a eerciclo anual terminado el 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos ¥ gastos reconocldos correspondiente al eferciclo anual terminado el 31 de diclembre 2022

Transferencias a la ouenta de pérdidas y gananclas

Por valoraclén de instrumentos financleros

Adllves financleros disponibles para ja venta

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECON oclbos
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, 5.A. S.M.E,

Estado de flujos de efectivo correspondiente al efercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2022

(Expresado en euros)

s o areten B i NG s IR 072 Bl |
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejerclcio antes de Impuestos 142.721,73 2.106.937,41
Ajustes del resultado (593.389,24) (2.624.359,84)
Amorlizacién del inmovilizado 5.535,84 4.945,04
Correcciones valoralivas por delerioro 13.4 247.012,72 552.153,00
Resullados por bajas y enaj lones de Intrumenlos financleros 134 (652.834,32) (2.865,286,78)
Ingresos financieros 13.1 (162.704,64) (233.366,87)
Olros Ingresos y gaslos (30.398,84) 17.195,77
Camblos en el caplital corrlente (1.362,06) (4.665,31)
Acreedores y olras cuenlas a pagar (1.362,08) (4.655,31)
Otras flujos de efectivo de [as actlvidades de explotacicn 229,788,73 183.843,86
Cobros de Inlereses 86,258,81 150.093,07
Cobros (pagos) por Impuesto sobre beneficios 106.353,98 60.275,28
Olros pagos (cobros) i 38.176,94 _ (26.524,49
{Fiulos do ofostivo dolas sotlyldaies doroxplotasién 1 BN (22220000 asnaanau))

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por Inverslones (637.865,64) (662,366,43)
Empresas del grupo y asocladas (597.038,55) (503.867,52)
Inmovilizada Intanglble (992,45) -
Inmovilizado malerial 5 (3.704,84) (3.398,91)
Olras aclivos financleros (36.120,00) (145.000,00)
Cobros por deslnversiones 2,885.162,14 4.643.308,61
Empresas del grupo y asociadas 2.798.210,48 138.768,11
Olras aclivos financleros 086.941,66 4,103,975,16

-- 400.565,34

= 224730650 :

e e FORE S T RIS
LEFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIP0S DE GAME]

PR
L EFECTIVO.0 EQUIVALENTES

_AUMENTO / DISMINUGION NETA DE

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejerciclo
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

&=

11.697.676,36
13.722,632,02
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. S.M.E.

NMemoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A. S.M.E. (en adelante la Sociedad) se constituyo
como sociedad anénima en Espafia el 3 de mayo de 1993, por un perfodo de tiempo indefinido, con el
nombre de Vigo Activo, S.A., cambiando su denominacién a Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo
S.A. con fecha 29 de diciembre de 2000. Posteriormente, el 11 de mayo de 2007, tras la entrada en
vigor de la Ley 26/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus
sociedades gestoras, se acogio al Régimen Simplificado de dicha ley y su denominacion paso a ser
Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo de Régimen Simplificado S.A. (o bien su abreviatura Vigo
Activo S.C.R, R.S, S.A). Con fecha 23 de mayo de 2018, cambia su denominacién a Vigo Activo
Sociedad de Capital Riesgo, S.A. Posteriormente, con fecha 20 de diciembre de 2018, fue aprobada
por la Junta General su denominacion actual para adaptarse a la ley 40/2015 de Régimen Juridico del
Sector Publico.

Su domicilio social actual se encuentra en la Calle Oporto N.° 3 - 3% planta, Vigo (Pontevedra). Su
Ambito de actuacion en la Comunidad Auténoma de Galicia y excepcionalmente en otras Comunidades
Auténomas de Espafia cuando la actividad que desarrolle la empresa pueda resultar de importancia
estratégica para el desarrollo de Actividades en la Comunidad Auténoma de Galicia.

La Sociedad esté inscrita con el nimero 14 en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital
Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

El objeto social y actividad principal de la Sociedad consiste en la toma de particlpaciones temporales
en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de latoma
de participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsa de valores. No obstante lo anterior, se
incluye en su objeto social la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras que coticen en el primer mercado de Bolsa de valores, siempre y cuando tales empresas
sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de participacion.
Asimismo, podra invertir en otras entidades de capital riesgo conforme a lo previsto en la Ley 2212014,
de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo.

La Sociedad se rige por sus estatutos, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las
entidades de capital riesgo y de sus sociedades gestoras, por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, por las circulares de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores y en su defecto, por el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Las socledades de capital-riesgo han de mantener, como minimo, el 60 por 100 de su activo
computable en acciones U otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho, directa o
indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de aquéllas y en participaciones en el capital de
empresas que sean objeto de su actividad. Dentro de este porcentaje podra dedicar hasta 30 puntos
porcentuales del total de su activo computable a préstamos participativos a empresas gue sean objeto
de su actividad, estén participadas o no por la Socledad, y hasta 100 puntos porcentuales del total de
su activo computable en la adquisicion de acciones o participaciones de entidades de capital-riesgo
que rednan las caracteristicas contempladas en la Ley. Tamblén se entenderan incluidas dentro de
aste coeficiente las acciones y participaciones en el capital de empresas no financieras que coticen o
negocien en un segundo mercado de una bolsa espaiiola, en un sistema multilateral de negociacion
espaiol o en mercados equivalentes en otros palses y la concesion de préstamos participativos a las
mismas. En el caso de que la Socledad tenga una participacién o un préstamo participativo en una
entidad que sea admitida a negociaclon en un mercado no incluido en el apartado anterlor, dicha
participacién podra computarse dentro del coeficiente obligatorio de inversion durante un plazo maximo
de tres afios, contados desde la fecha en que se hubiera producida la admision a cotizacion de esta
Gltima,
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Sin embargo, la normativa prevé incumplimientos temporales de este coeficlente en los siguientes
casos:
* durante los primeros tres afios a partir de la constitucién de la Socledad, y/o

* durante veinticuatro meses, a contar desde que se produzea una desinversion caracteristica
del coeficiente obligatorio, siempre y cuando no existiese incumplimiento previo.

* durante los tres afios siguientes a una nueva ampliacién de capital con aportacion de nuevos
recursos a la Sociedad.

El resto de su activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversion antes indicado puede mantenerse
en:
* Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios

organizados,

¢ Participaciones en el capital de empresas que no cumplan los requisitos exigidos en la Ley
22/2014,

» Efectivo.

* Préstamos participativos.
¢ Financiacién de cualquier tipo a sus empresas participadas.

e Hasta el 20% de su capital social en elementos de Inmovilizado necesarios para el desarrollo
de su actividad.

* Al 31 de diciembre de 2022 Yy 2021 la Sociedad cumple con el coeficiente de inversion.

Conforme a lo establecido en la Ley 22/2014, la Sociedad no puede invertir mas del 25% de su activo
computable en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores. En este sentido, podran invertir hasta el 25% de su activo en empresas
Pertenecientes a su grupo o al de su Sociedad Gestora siempre que cumplan los siguientes requisitos:

* Que los estatutos o reglamentos contemplan estas inversiones.

* Que la entidad o, en su caso, su Sociedad Gestora disponga de un procedimiento formal,
recogido en su reglamento interno de conducta, que permita evitar confiictos de interés y
cerciorarse de que la operacion se realiza en interés exclusivo de |a entidad. La verificacion
del cumplimiento de estos requisitos correspondera a una comisién independiente creada en
el seno de su consejo 0 a un 6érgano independiente al que la sociedad gestora encomiende
esta funcion,

* Que en los folletos y en la informacién publica periédica de la entidad se Informe con detalle
de las inversiones realizadas en entidades del grupo.

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con lo establecido por la Circular 11/2008, de 30
de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas
anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo, que constituye el
desarrollo y adaptacion, para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el Cddigo de Comerecio,
Ley de Sociedades Anénimas, Plan General de Contabilidad y Normativa legal especifica que les
resulte de aplicacion.

Para las cuestiones que no estén especificamente reguladas en esta Circular, se aplicara la normativa
contable espariola vigente compatible con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde sy publicacién ha sido objeto de varias
modificaciones, Ia tiltima de ellas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero.
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2. Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado estas
cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de las operaciones de la Sociedad para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2022, asi como la propuesta de distribucion de resultados de dicho ejerciclo.

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de la contabilidad de la
Sociedad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del gjercicio 2022, que han sido
formuladas el 31 de marzo de 2023, seran aprobadas por los Accionistas sin modificacién alguna.

2.2. Comparacién de la informacion

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales, y estados de informacion reservada
de las entidades de capital-riesgo, a los efectos de la obligacion establecida en el articulo 35.6 del
Cédigo de Comercio, y a los efectos derivados de la aplicacién del principio de uniformidad y del
requisito de comparabilidad, la Sociedad presenta a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del
estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del gjercicio 2022, las correspondientes al ejercicio
anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejerciclo anterior, salvo cuando
una norma contable especificamente establece que no es necesario.

Las cifras incluidas en estas cuentas anuales estan expresadas en euros con dos decimales, salvo que
se Indique lo contrario. La moneda funcional de la Sociedad es el euro.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han tenido que realizar
juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los saldos

de los activos, pasivos, Ingresos, gastos y compromisos existentes en la fecha de emision de las
presentes cuentas anuales.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los sigulentes:

Deterioro del valor de las inversiones financieras y en empresas del grupo y asaciadas

Al menos al cierre del ejercicio, se evallia la existencia de indicios de deterioro. En concreto a la hora
de efectuar esle andlisis la direccion tiene en cuenta distintos indicadores tantos cualitativos como
cuantitativos para determinar si existen cambios adversos en el entorno econdémico y legal que puedan
impedir a la entidad participada cumplir con el plan de negocio previsto y por tanto que aporten dudas
sobre la capacidad de la Sociedad para recuperar la inversion realizada.

En los casos en los que se detecten indicios de deterioro la valoracién de las inversiones financieras y
en empresas del Grupo y asociadas, requiere la realizacién de estimaciones con el fin de determinar
su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible deterioro. Para determinar este valor
recuperable, salvo mejor evidencia, se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en el momento de la valoracion en base a

los planes de negocio de dichas entidades. Las plusvallas t4citas dependen de que se cumplan los
presupuestos de los proximos ejercicios.
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3, APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2022, formulada por los Administradores y que
Se espera sea aprobada por la Junta General de Acclonisltas, es la sigulente:

Eiifos) REFRE T S S LSS R Tt TR B 03
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 142.721,73
I R S S R By oy - e _ d4zaaas)
Aplicaclon
A reservas legal 14.272,17

|

A compensar [asultadps negativos de e_]erc[clos qnleriqrgas _ 128.449,56

B I S T Al B ] ¥ ey T a7 442721773

4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son los
siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

Elinmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccion.

Después del reconacimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles de la Sociedad se amortizan sistematicamente en funcién de la vida atil
eslimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién aplicados son
revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre
del gjercicio, se evallia la existencla de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes
recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Palentes, licencias, marcas v similares

Patentes, licencias, marcas y similares se valora por su coste de adquisicién. Su amortizacién se
realiza de forma lineal a largo de su vida util estimada de 5 afios.

Aplicaciones informéticas

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas Y ganancias en el gjercicio en que se producen.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion,
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Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que necesitan
més de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros devengados antes
de la pussta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen con los requisitos para
su capitalizacion.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material, 1a estimacién inicial del valor actual de las
obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como
cosles de rehabilitacién, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida til y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
renovacion, ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida qtil de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo,
dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada.

Los afios de vida til estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los siguientes:

TR S P ﬁ%"" o
e e e

Olras instalaciones, utillaje y mobiliario 6-10 afios
Otro inmovilizado 4 aios

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de
amortizacion del Inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

43 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalia si existen indicios de que algtin activo no corriente
0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado, Al evaluar si existe algin
indiclo de que el activo puede haberse deteriorado, la empresa ha tenido en cuenta, entre otras, las
siguientes circunstancias:

a) Cambios significativos en el entorno tecnolégico, regulatorio o legal en los que operala entidad
acaecidos durante el ejercicio o que se espera sé produzean a corto plazo y que tengan una
incidencia negativa sobre la entidad.

b) Disminucién significativa del valor de mercado del activo, si éste existe y esta disponible, y
superior a la esperada por el paso del tiempo o uso normal.

¢) Evidenciade obsolescencia o deterioro fisico del activo.
d) Cambios significativos en la forma o en la extension en que se utiliza el activo acaecido durante

el ejercicio o que se espera sé produzcan a corto plazo y que tengan una incidencia negativa
sobre la entidad.
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e) Existen dudas razonables de que el rendimiento técnico del activo se pueda mantener en el
futuro de acuerdo con las previsiones que se tuvieron en cuenta en |a fecha de incorporacion
al patrimonio de la empresa.

f) Interrupcién de Ia construccién del activo antes de su puesta en condiciones de
funcionamiento,

9) Cese o reduccion significativa de la demanda o necesidad de los servicios prestados con el
aclivo,

Los Administradores una vez analizados los puntos anteriores estiman que no existen indicios de
deterioro que puedan afectar a los activos no financieros.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversién se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las clrcunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comerclo. La reversién del
deterioro tiene como Iimite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.4 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiclones econémicas se
deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a

Sociedad como amendatario

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de perdidas y
ganancias cuando se devengan.

4.5, Instrumentos financieros
4.56.1. Activos financieros

Clasificacion y valoracién
Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se clasifican en alguna de las siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar
2. Activos financieros disponibles para la venta
3. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
4. Activos financieros mantenidos para negociar
A 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Entidad tiene activos financieros registrados en las categorias

de "Préstamos y partidas a cobrar’, "Activos financieros disponibles para la venta" e “Inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas”,
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La valoracién inicial de los activos financieros se realizara por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, sera el precio de la transacclén, que equivaldré al valor razonable de fa contraprestacion
entregada mas los costes de transaccién que le sean directamente atribuibles. Adicionalmente para
los aclivos financleros disponibles para la venta y para las inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asocladas, formara parte de la valoracion inicial, el Importe de los derechos
preferentes de suscripeion y similares que, en su caso, se hayan adquirido.

1. Préstamos vy parfidas a cobrar

Segun lo indicado en Ia Norma 112.1 de la Circular 11/2008, seran incluidos en esta categoria los
préstamos participativos, asf como el efectivo, cuentas de tesorerfa y la financiacidn otorgada por la
entidad de cualguier tipo no representada mediante valores. También se consideraran como partidas
a cobrar todos aquelios créditos y activos financleros distintos de los anteriores cuyos cobros sean de
cuantia determinada o determinable, y gue no se negacian en un mercado activo. Entre otros, se
consideraran dentro de esta categoria los deptsitos por garantias, dividendos a cobrar, o saldos a
cobrar por comisiones.

Tras el reconocimiento inicial los activos financieros incluldos en esta categoria se valaran por su coste
amortizado. Los Intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando
el método del tipo de interés efectivo,

No obstante, aguslias partidas cuyo imporie se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio,
se podran valorar tanto en el momento inicial corno posterior a su valor nominal siempre y cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Los préstamos y cuentas a cobrar con vencimiento inferior a 12 meses contados a partir de la fecha

de balance se clasifican como carrientes y aquellos con vencimiento superior a 12 meses se clasifican
como no correntes,

2. Activos financieros disponibles para la venta

Las inversiones en valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio se clasificaran
dentro de la cartera de inverslones financieras, como activos financieros disponibles para la venta.
Dentro de los instrumentos de patrimonio se incluirén las acciones y participaciones en gl capital de
empresas, de otras entidades de capital-rlesgo, entidades extranjeras similares y de Instituciones de
Inversidn Colectiva.

Lo dispuesto en el parrafo anterlor no se aplicara a las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas, que se valoraran ai cosle de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
3.

Después del reconocimiento Inicial, los activos se valoraran por su valor razonable, sin deduclr los
costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en
el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que et activo financiero
cause baja del balance o se deteriore, momento en ¢ue el importe asl raconocido se imputara a la
cuenta de pérdidas y ganancias. También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el
importe de los intereses, calculados segiin el método del tipo de interés efeclivo, y de los dividendos
devengados.

Para la determinacién del valor razonable de los activos financieros incluidos en esla categoria se
atendera a las siguientes reglas:

2.a) Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: En aquellos casos en que no se hayan
producido transacclones recientes del propio valor en condiclones de independencia mutua entre
partes Interesadas y debidaments informadas, el valor razonable se daterminara, salvo mejor
evidencia, utilizando ! criterio de! patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a dichas
inversiones en el patimonio neto de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de
las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.
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En relacion a las plusvalias tacitas, se distinguira entre:

) Plusvallas tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo
consalidable, que sélo pedran considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calculadas con

Espafia, y siempre que subsistan en el momento de la valoracion.

i) Plusvallas tcitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
participada o su grupo consolidado o que son relativas a inmovilizados intangibles, que sélo podran
considerarse como tales cuando, formando parte del precio de la transaccion, hayan sido identificadas
y calculadas en el momento de |a adquisicion y subsistan en el de la valoracién posterior, siempre que
No se puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccién de capital social
y ofras distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe de Ia venta de derechos
preferentes de suscripcién o la segregacién de los mismos para gjercitarlos, cuyo valor se calculara
aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion, disminuiran el valor razonable de las
participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el
correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

También deberan tenerse en cuenta, en caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte
estén auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditorla correspondientes al ditimo

No obstante, lo anterior, podréan utilizarse otros modelos y técnicas de valoracion generalmente
admitidos en la practica, siempre que resulten mas representativos por la naturaleza o caracterfsticas
de los valores y garanticen, de acuerdo con criterlos de méxima prudencia, el mismo nivel de confianza
en el célculo del valor estimado de realizacién de la inversién de que se trate.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracién utilizada, para determinar el
valor razonable de estas inversiones, son tenidos en cuenta los hechos o circunstanclas de caracter
contingente que pueden alterar o transformar el valor de las inversiones del Fondo, desde el mismo

No obstante, si ninguno de los modelos y técnicas de valoracién anteriores permiten determinar el valor
razonable de la inversién con fiabilidad, ésta se valorara a su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

2.b) Inversiones en capital inicio: Se definen de este modo aquellas participaciones en compaiilas

no colizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se conslderaran aquellas

Estas Inversiones, en aquellos casos en que no haya transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se valorarén
por su coste,

En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocers si existe un dictamen del Consejo de
Administracién de la Sociedad, que certifique el cumplimlento del plan de negacio de la entidad que
constituye las Inversiones en capital-iniclo. En caso contrario, se reconocera un deterioro que se
determinara de acuerdo con |a estimacion del valor razanable recogida en la letra a) anterior.
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Lo anterior se entendera sin perjuicio de que resulte necesario reconocer la pérdida por deterioro si se
dan hechos o circunstancias de carécter contingente que puedan alterar o transformar el valor, de
acuerdo a lo establecido en la mencionada letra a).

En ninglin caso se reconoceran las plusvalias latentes de las inversiones en capital-inicio en ausencia
de transacciones sobre el valor.

2.c) Instrumentos de patrimonio colizados: su valor razonable sera su valor de mercado
considerando como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si
existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

La valoracién de los activos integrantes de la cartera se realizara en el mercado méas representativo
por volimenes de negociacion. Si la cotizacion estuviera suspendida se tomara el tltimo cambio
fijiado u otro precio si constara de modo fehaciente.

3 Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Las Inversiones incluidas en este apartado se valoraran por su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Las plusvallas latentes, determinadas por
comparacion del coste de la inversién con su valor razonable, calculado segun lo dispuesto en el
apartado anterior, se recogen en cuentas de orden del balance.

En caso de que, en las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
concurra la condicién de capital-inicio, se valoraran a su coste de acuerdo con lo establecido en el
apartado anterior, y si existe deterioro, el importe de las correcciones valorativas por el deterioro que
se reconozcan se reflejaran adicionalmente en cuentas de orden, si se est4 cumpliendo con el plan de
negocio de la entidad segin dictamen de la Sociedad Gestora.

En caso de que existan transacclones reclentes en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas a un valor distinto del valor a que estas inversiones se
encuentren contabilizadas, las diferencias se reconoceran en cuentas de orden.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversién, se registrarén como un gasto o
un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra
como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

Intereses v dividendos recibidos de aclivos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconoceran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconacen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registraran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asfi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente hasta el
momento de la adquisicion. A estos efectos, se entendera por "intereses explicitos” aquellos que se
obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Deterioro de activos financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evallia si los activos financieros o grupo de activos
financieros estan deteriorados.
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i) Activos financieros contabllizados a valo azonable (activos financieros disponibles para la venta):

Se efectlian las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista evidencia objetiva de que el
valor de un activo financiero o, grupo de activos financieros, se ha deterlorado como resultado de uno
0 mas eventos que hayan ocurrido después de su reconacimiento inicial y que ocaslonen;

* En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la Insolvencia del deudor; o

» En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor
en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en
su valor razonable. En todo caso, para los Instrumentos de patrimonio no cotizados, se
presumira que el instrumento se ha deterlorado cuando se ha producido una calda de un afio
y medio o de un 40% respecto a la valoracién inicial del activo.

Lo anterior se entendera sin perjulcio de que pudiera ser necesarlo reconocer una pérdida por
deterioro antes de que se cumplan las circunstancias anterlores.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su
cosle o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccidn valorativa por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efecliie
la valoracién,

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable,
slempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran enla
cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posterlores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconacida en
ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante,
en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio,
la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio
neto.

if) Activos financleros contabilizados al coste amortizado réstamos y partidas a cobrar):

Se efectuan las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista evidencia objetiva de que el
valor de un activo financiero o, grupo de aclivos financieros, contabilizados al coste amortizado, se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento
inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros.

Las pérdidas por deterioro del valor de los préstamos y partidas a cobrar se calcularan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento del reconocimiento. Las correcclones valorativas por deterioro, asf como su reversion se
reconoceran como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Baja de activos financieros

La Sociedad dara de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiren o se cedan los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se
transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

En todo caso se daran de baja entre otros:

a) Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente,

- 18-




T

HSME

b) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
recompra,

c) Los activos en los que concurra un deterioro notorio e imecuperable de su inversion, con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Guando el activo financiero se dé de baja de acuerdo a las letras a) y b) anteriores, la diferencia entre
la contraprestacion recibida deducidos los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier
nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero,
determinara la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y formara parte del resultado
del ejercicio en que ésta se produce.

En el caso de que la Socledad no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios,
el activo financiero se dara de baja cuando no se retenga el control del mismo, situacién que se
determinara dependiendo de la capacidad del cesionario para transmitir dicho activo.

4.5.2. Pasivos financieros

Reconocimientos, clasificacion y valoracién

La Sociedad reconocera un pasivo financiero en su balance cuando se conviertan en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Débitos y partidas a pagar

Los pasivos financieros incluidos en la categoria de “débitos y partidas a pagar’, se valoraran
iniclalmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se realizara a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran
en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se podran
valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Baja de pasivos financieros

La Sociedad procede a dar ds baja un pasivo financlero cuando la obligacion se ha extinguido.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de
baja y la contraprestacion pagada Incluidos los costes de transaccidn atribuibles y en la que se recoge

asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

4.6 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este eplgrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

, Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estén sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor,

. Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.
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A efeclos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocaslonales que forman parte de la gestién de efectivo de |a Sociedad.

4.7 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio se calcula mediante la suma del impuesto corrients,
que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base Imponible del ejercicio menos las
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producldas durante dicho ejercicio en los
activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de perdidas y
ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto,

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de
un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes eplgrafes de
"Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance,

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalda los activos por impuesto diferido reconocidos
y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la Sociedad procede a
dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta prabable su recuperacién, o procede a
registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion,

Los activos y pasivos por Impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segtn la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos Yy pasivos
no corrientes, Independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion,

4.8 Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estén vinculados al clclo normal de
explotacion de la Socledad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacién se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacién o se trata de efectivo
y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por un periodo superior a un
afio, En caso contrario se clasifican cuando activos Y pasivos no corrientes.

4.9 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencla de la fecha de su cobro o de su pago.
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Ingresos por venlas

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
econdémicos derivados de la transaccion y el importe de los Ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que la
Sociedad pueda conceder, asl como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los créditos.

440 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anterlormente.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente

soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos.
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5, INMOVILIZADO MATERIAL
El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:
Altas, bajas y
{Euros) Saldo Inlclal dotaclones Saldo final
Elerciclo 2022
Cosle
Olras Instalaclones, utillaje y moblilario 25,805,04 1.694,00 27.499,04
Otro Inmovilizado 63.029,25 (950,59) 62.078,66
88,834,29 743,41 89,677,70
Amorlizaclén acumulada
Olras Instalaclones, ullllaje y mobiliario (14.819,42) (3.061,84) (17.881,26)
Olro Inmovilizado (4.544,50) 528,68 (4.016,01)
(19.364,01) (2.533,26) (21.897,27)
Valor neto contable 7 : 69.470,28 67.680,43
Eferclclo 2021
Coste
Olras lnstalaclones. ullliafe y moblliario 24,504,39 1.300,66 26.805,04
Olro Inmovillzado 60.930,99 2.098,26 63.029,25
85.435,38 3.398,91 88.834,29
Amortizaclén acumulada
Olras Inslalaclones, ullllaje y mobliiario (11.981,41) (2.838,01) (14.819,42)
Otro [nmovilizado (2.437,56) (2.107,03) (4.544,69)

(14.418,97) (4.945,04) (19.364,01)

Valor neto contabls ] 71.016,41 69.470,26

5.1 Descripcién de los principales movimientos

Las allas de los elercicios 2022 y 2021 corresponden principalmente a equipos para el proceso de la
informacién.
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5.2 Otra informacion

El detalle de los aclivos materiales totalmente amortizados y en uso al 31 de diciembre es el siguiente:

‘

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.814,66 1.814,66
Otro Inovlizao &

5.3 Arrendamientos operativos

La Sociedad tiene arrendadas las oficinas en las que desarrolla su actividad. El importe de las cuctas
de este arrendamiento reconocidas como gastos en el ejercicio se detallan a continuacién:

Arrendamientos de ocias

(o
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(*) El importe Indicado incluye IVA, no deduclble por aplicacién de la regla de la prorrata

Al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021 no existen pagos minimos por arrendamiento
no cancelables.

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros, en funcién de su tipologla y clasificacion, a 31 de diciembre
es la siguiente:

Adlivos financieros a largo plazo

Inverslones en empresas del grupo (Nota 7)  8.795.911,28 6.905.515,01 198.620,69 394.93046 6.994.44098  7.300.44547
Préslamos y partidas a cobrar - - 965.655,20 2.336.854,71 965.655,20 2.336.854,71
Activos disponibles para la venla

Valorados a cosle 18.849,86 17.729.86 = == 18.849,86 17.729,86

8.614.761,15 6.923.244,87  1.164.184,89 273178547 9.978.94604 0.655.030,04

Aclivos financleros a corlo plazo

Inverslones en empresas del grupo (Nota 7) -- 1,883.240,00 167.938,84  161.132,27 167.938,84  2.034.372,27
Préstamos y parlidas a cobrar - - 485,697,393 748.057,08 485,697,33 748.057,08

- 1.883.240,00 653.636,17  099.189,35 653.6368,17  2.762.429,35
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Estos importes incluyen las siguientes partidas del balance:

Instrumentos do
patrimonlo Créditos, derlvados y otros Total
_(Euros) 2022 2021 2022 2021 2022 2024
Aclivos financleros no corlentes
Inverslones en empresas de| grupo (Nola?)  8.795,911,29 6.905.515,01 198.520,69 394 930,46 8.994,440,98 7.300.445,47
Crédilos a empresas (Nola 8.2) - - 418.000,00 2,331,876,51 418.000,00  2,331.976,51
Acllves disponibles para la venla 18.849,86 17.729,86 - - 10.849,06 17.729,66
Olros aclivos finanderos - = 4.878,20 4.8678,20 4.878,20 4.878,20
Olros aclivos no carrientes (Nola 6,3) == - 542,777,00 - 542.777,00 -

8.814.761,16 6,923,244,87 1.164.184,89 2,731.785,17 9.976.946,04 9.655,030,04

Aclivos financleros comientas

Inverslones en empreses del grupo (Nola 7) == 1.883.240,00 167.938,84 151.132,27 167.938,84 2.034,372,27
Créditos a empresas (Nola 6.2) - - 295.504,20  744,972,50 295.504,20 744.972,50
Deudores varlos (NolaB.3) - - 190.183,13 3.084,68 190.193,13 3.084,58

=+ 1.883,240,00 653,636,177  889,189,35 653.636,17  2.782.429,35

8.814.761,16  8.806.404,07 1.617,021,06  3.630.974,52 10.632.602,21 12.437.469,30

El importe de las pérdidas Y ganancias netas por categorfas de activos financieros es como sigue:

Aclivos disponibles Préstamos y parlidas a Olros aclivos llquldos

péra la venta cobrar equivalenles Total "
[Eurol[ 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 . 2021
Ingresos financieros aplicando el mélodo
de cosle amoitizado (Nota 13.1) - - 145,450,53 222.404,09 17.254,11  10.962,78 162,704,64 233,366,87
Resullados y variaciones de la cartera de
Invatsiones (Nota 13,4) - 2,865.286,78 {247.012,72) (652,153,00) - = (247.012,72) 2.313.133,70
Tolal de Ingresos ¥ gastos reconocidos
en la cuenta de pérdidas y gananclas = 286520870  (101,562,19) (329.740,91)  17.264,11  10.962,78 (04.308,08)  2,648.500,65
Alusles por camblos de valor {Nota 10) - (353.816,12) - - - - - (353.616,12)
Tolal de Ingresos Y gaslos reconocldos
on el paldmonlo neto - (353.616,12) - - - - - (353.616,12)
AJusles por camblos da valor (Nala 10) - (2.805,286,78) - - - - =~ (2.865.206,78)
Tolal do Ingresos y gastos (ransleridos
alacuenta de pérdidas y gananclas - (2.885.206,78) - - - - =~ (2.885.286,78)

I

TR ios- B ]
(363.616,12) (101.662,18) {329.748,91) 11.2‘54,11 10.862,78 {84,308,08) (672.402,25) -
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6.1 Activos financieros disponibles parala venta valorados a valor razonable
Al cierre del ejercicio 2022 y 2021 no habla ningun activo financiero clasificado en esta categoria,

Ajustes por cambios de valor

El importe de las variaciones en el valor razonable de los activos financieros disponibles para la venta,

que se reconocen como parte integrante del patrimonio neto de la Sociedad, al 31 de diclembre era el
siguiente:

Saldo inicial -- 3.218.902,90
Ingresos / (Gastos) imputados al Patrimonlo (Nota 10) -~ (353.616,12)
Ingresos / (Gastos) transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 10) - (2.865.286,78)

““““ el npe S it By o AT, My T A
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Durante el ejercicio 2021 se procedié a la venta de los instrumentos de patrimonio valorados a valor
razonable, que se correspondian a valores cotizados de Netex Knowlegde Factory, S.A. Esta venta
generd unos beneficios de 2.865.286,78 euros.
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6.2 Préstamos a empresas no vinculadas

Este epigrafe recoge los préstamos concedidos por la Sociedad a diversas empresas. El detalle de las
caracterfsticas de los principales préstamos y créditos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como
sigue;

Nerads, S.L. 31166147 = = = = = - s8N ~ 38T
Creappouentos, SL. 5771319 - - - - - - 5171319 T
Mlapiter, S.L, 5.00000 5.000,00 - - - - - 10.000,00 - 10 600,00
Bundta Codina, SL. 1201265 1000000 1000000 1000000  10.000,00 = = 5201255 3000000  22.012,68
Lausbama Care Techndogles, 8L 1530387 1000000  5.00000 = - - - 3033397 500000  25.393,97
La Despensa del Camgpo, S1. 50.667,85 = - - - = - 50.957.55 5088758
Idawren Sports, SL 220362 = & & = - = 220052 - 220082
Allantic €, L. 3074623 1000000  6.00000 = - - - 4574623 500000 4074623
Paus Coollech, SL. 1851471 250000 175000 = = - - 2126471 175000 2001471
Tolemlos On Demand, SL, 4572506 1000000  §.00000 - = = = 6072508 500000 572508
Flyhings Technalogles, SL. 103216 200000 & - “ - p 3.032,16 “ 303208
Jo3d Luls Docamgo, 5. I52500,10 12500000  62500,00 - - = - S61003,10 6250000  478500,10
Cinfo = 4400000  44.00000 2700000 = - - NSD0000 7100000  44,000,00
Cabbrl Scooters, SL. 686314 600000 600000  3.000,00 - - - 2086304 900000 1205004
Legatmit, S L. 639020 1000000  10.000,00 500000 2 - - 3039420 1500000 1539420
Developers Foramics Tosks LOT3EL 1000000  10.000,00 1003000 1000000  10.000,00 = 5197384 40.00000 1167354
Atefer Blsqalo, SL. 500000  10.00000  10.000,00 = = = - 2500000 10.00000  15.000,00
Entha Swhbouds, 5L. 621,18 - ~- 2000000 2000000  [0.000,00 = 5062715 50.000.00 627,45
Custom Audio, SiL 105129 600000  6.00000 300000 = - - 2551329 9.00000 1631329
DTView 30, SL. 41449 = - 3500000 - = - A4S 3%.00000 41449
ARVR Meifvs Engineering, 8L 420087 700000 750000  0.000,00 = - — 2635067 1550000 1025067
Soluclones Asronulicas De Galicls, S.L. 55324 1000000  10.00000 1009000 1000000  5.000,00 = 5053824 1500000 1581824
Thebappeamicject SL 595360 1000000  10.00000 1000000 1060000  5.000,00 = 5095364  35.00000 1595384
Envila Dilal Sotutans SL 551084 1000000 1000000 1000000  [0.00000  5.000.00 S 5051880 3500000 1550884
The Painlers Wife ~ 500000 100000 1000000  10.00,00  10.00000 500000 50.000,00 4500000 5.000,00
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Durante el efercicio 2022 se han realizado desembolsos en concepto de préstamo participativo por un
importe total de 35.000 euros, que corresponden con desemboalsos adicionales en concepto de
cumplimiento de hitos a la comparila The Painters Wife que ya formaban parte de la cartera de la
Socledad. Asl mismo, se ha renegociado la ampliacién de los vencimientos de los préstamos para las
Sociedades Ertha Surfboards, S.L., DTView 3D, S.L. Y AR-VR Meifus Engineering, S.L., cuyos
vencimientos se han ampliado hasta los ejercicios 2027, 2025 en un tnico desembolso y 2025
respectivamente. Respecto a los créditos vencidos, principalmente se ha pracedido a deteriorar un
importe de 126.000,00 euros correspondiente al vencimiento del gjercicio no satisfecho del préstamo
concedido a la Saciedad José Luls Docampo, S.L.

El saldo de 2.190.000,00 euros que se mantenia con Efritrans Global Logistics, S.L. en el gjercicio
2021 se ha capitalizado en el ejercicio 2022, mientras que el saldo mantenido con Reyba Inversores,
S.L., por importe de §42.777 euros corresponde con el crédito concedido a esta Sociedad por la venta
de la participacién de la Sociedad Kauman (ver Nota 6.3).
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Noroda, S.L. 311681,07 - - - - - - MisslA? (S (111K}
Creappouentos, SL, 5171319 - - - - - - 5771319 - ST
Alagitot, BL. 500000  10.000,00 5.000,00 - - - - 20.000,00 500000  15.000,00
B2ndla Cechna, SL. 1201265 1000000 1000000 1000000  10.000,00 - - 6201265 2000000 2201285
Castafian, L. 3289298 500000 1000000  10.00000 - - - 5769296 2000000  37.592.96
Domesfag, SL. 1269809 1000000 1000000 10.00000  10,000,00 - - 5269809 3000000 2269808
Lausbama Core Technelogies, BL. 14.81245 1000000 5.000,00 - - - - 2081245 500000 2481245
Efsmarkt-Solidones de Efdenda 147273 10.000,00 10.00000  10.000.00 - - - 3147273 20.000,00 1727
La Despensa del Campo, SL. 746130 10.000,00 - - - - - 41,5130 - 41w
|dawen Sports, SL. 224352 - - - - - - 220052 - 224352
HNetun Scluions, 8L 30.000,00 - - - - - - 30,000,00 - 30.00000
Adantz Eal, BL 16.156,83 1000000  10.00000 600000 - - - 4315683 1500000 2415683
Paus Cosllach, SL. 11.651,02 350000 350000 173000 - - - 20.401,82 525000  15.150,82
Pettecandels, SL. 1307663 1000000 1000000  10.00000  10.000,00 - - 5337683 3000000 2337663
Telemias On Demand, SL. 3191690 1000000 1000000 500000 - - - 5694690 1500000 4184680
Roomdreams Hetwork, S.L. 1070567 1000000 1002000 500000 - - - 3570567 1500000 2070567
Flytings Technologles, SL. - 2.00000 200000 - - - - 4.000,00 200000 2.000,00
Josd Luls Docampo, L. 20865022  125000,00 12500000  62.500,00 - - - 32015922 18750000 306592
Cinfo ~ 4400000 4400000 44.00000  27.000,00 - - 159000,00 11500000 4400000
Coibil Scoalers, SL. 316,00 6,00000 600000 600000  3.00000 - - 24,19500 1500000 9.195.00
Grier Goumnel, 8L 127261 1000000 1000000 000000  10.00000  1D.000.00 - 5127261 4000000  11.27261

Legabmit, S.L. 53240 1000000 1000000 1000000  6.000,00 - - 40327140 2500000 1532740
Developers Forenaks Tools 197354 500000 1000000  10,00000 100000  10.020,00 5.000.00 5197384  45.000,00 89754

Aeter Bisquio, SL, ~ 1000000  10.00000  10.000,00 - - - 3000000 2000000  10.00000
Enha Suhouds, SL. 1901249 1000000 1000000 1000000  5.00000 - - 5407248  25.00000  20.07249
Cuslom Audo, S.L 3.195,00 6.000.00 600000 600000  3.00000 - - 2419600  15.000,00 9.496.00
Efirans Global Logistics, SL. ~ 4384100 43041080 41341060 4IBA10,80 43841080 ~ 249205399 175364319 43041080

DTView 3D, 8L, 58560 1039334 1033334 1033338 516654 - - 4202035 2503332 1648703
ARVR Melus Engineering, SL. 669939 6.00000 600000 600000  0.00000 = - 2069939 18.00000 1269939

Salicknes Attonduticas De Galich, SL. 40978 600000 1000000 1000000  10.000,00  10.000,00 5.000,00 5040878 4500000 540878

Thetappearproject SU - 500000 1000000 1000000 1000000  10.090,00 500000 £0.000,00 4500000 5.000,00

Envila Digial Setuon 5L 303,58 500000 1000000 1003000  10,00000  10.000,60 5.000,00 6030358 4500000 530358

The Painters Wie - - 150000 300000 300000  2.00000 450000 15.000,00 15.000.00 -

L bTAingaymons AanTsvstlamaies

o 1[

o0 (11882080

?%ﬁiﬁﬁﬁiﬁ’,ﬁﬁimyéﬁﬂmﬁéb?ﬁii’i‘iﬂeﬂﬁﬁﬁﬁé@ﬂfﬂl L)

Durante el ejercicio 2021 se realizaron desembolsos en concepto de préstamo participativo por un
importe total de 145.000 euros. De esta suma, 30.000 euros se correspondian con desembolsos
adicionales en concepto de cumplimiento de hitos a dos compaiilas que ya formaban parte de nuestra
cartera (15,000 € a DT View SL y 15.000 € a Soluciones Aeronauticas de Galicia SL); Los 1156.000
euros restantes se destinaron a tres nuevas socledades procedentes del programa Via Galicia VI
(50.000 € a TheTappearProject SL, 50.000 € a Envita Digital Solutions SL y 15.000 € a The Painter's
Wife).

El saldo de 2.192.053,99 euros de Efritrans Global Logistics, S.L. estaba compuesto de un nominal de
2.000.000 euros a los que se afiaden 192.053,99 euros de intereses capitalizados.
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El movimiento de las pérdidas por deterioro de Jos “Préstamos y partidas a cobrar” es el siguiente:

(Euros) 2022 2021

Saldo inicial 1.2156,790,35 1.165.503,78

Dotacién neta con cargo a los resultados del ejerciclo (Nota 13,4) 120.976,99  417.918,75

Provisiones aplicadas a sy finalidad (278.502,93) (367.632,18)

Saldo final ' : 1.058.264,41 1.216.790,35
6.3 Deudores varios Yy otros activos no corrientes

Dentro de estos epigrafes |a Sociedad registra principalmente el saldo pendiente de cobro de |a
Sociedad Reyba Inversores, S.L, por la venta de las participaciones de la sociedad parlicipada
Kauman, SA, por Importe de 90.463 en el corlo plazo y 542,777 euros en el largo plazo,
correspondiente al préstamo suscrito con dicha entidad por la venta de las participaciones de Kauman,
S.A. (ver nota 6.2), asl como la cuota pendiente de cobro por la venta de la Socledad Netum, por
importe de 88.146,17 euros,

7. Inversiones en empresas del grupo y asociadas
El detalle de las Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas es
como sigue;
2022 2021
_(Euros) No Gorrento Corrionte No Gorrente Corrlante
Instrumentos de patrimanio
Parlicipaclones 9.859.721,57 - 7.944.666,30 1.883.240,00
Correciones valorativas por delerioro (1.063.810,28) = (1.039.171,29) -
8.795.911,29 =~ 6.905515,01 1.883.240,00
Crédilos
Préstamos 198.529,69 725.922,00 394.930,46 712.436,22
Intereses - 57.736,09 - 54,415,30
Correclones valoralivas por deterioro - (615.719,25) - (616.719,25)
190.529,69 167.938,84 394.930,46 161.132,27

8.994.440,98 167.938,84 7.300.445,47 2,034.372,27
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74 Instrumentos de patrimonio

i 4 ¢ 1
La informacion relativa a las participaciones en empresas asociadas es la siguiente:
Epros : '
3 i .':m L Subjarston o i
’ ¢ ubjerdlones - - =
Socledid b 5.;‘:,;;‘% Caplal piyivy iro & :- ﬂ;:‘,'.':':ﬁ; nec:;ame:y Totn' Vllug'l:_‘iwﬂn t
! \ wnlefores ' ' ; f
Ejtusicio 2022
Partelpaciones en caplial lnlels
Celarys Retesich, SL M 754 5025000 63543546 A452000 2040414 0 11562275 7304927 192.591.23
mpads, 8L 459 374900 19B9NT00 354378 243909 00 5405175 25783242 anesrae
Induwtnal Legistead 0,51 17 1200  BT0ESS00 000 15833243 0.0 0ca 001 7N MLS 8250195
Sparc Feundy, SL.IY 150 300000 0.00 [ 1] 000 (1] 000 300000 4500
Partiipaclones en caplal desarsio
30 laisckies Selukens, SL O 470 575802 73116458 8372593 1377858 000 22510.24 53363740 7500000
Agiscinreea, SL @ 2079 00506000 0% 287233 FEAEVR] o0 000 £95.086,12 150.000.00
Asca Blarrevis, 5L 0 153 407300 SATA0B00 6710103 4326277 009 15720521 152940795 4920182
Ancers Mabde, 5L P 500 GESHIAS 23162030 4487578 2030937 (7] 26005288 487.099,30 4995785
AshUSDSL I 1298 1392100 24425248 789174 1815181 00 000 35520000 7495462
Boudly Preirg. SL WY 45T 456572 J0GSTLY 1930335 521420 060 0.0 37843428 49590,5
CealimResqmch Tecmsbogy, SL 1 590 121740000 20741382 47009329 96736053 om 3452 DSIBHLE 315278
CénaTaam, 5L 0 ATA 1316000 20084600 12178088 1409 (1] 0,00 174.336,01 Heiom
DecvunTech, SL O 452 MO0 213061357 24070385 BIAOLTE 00 1751050 110393853 55892345
Eccosaf Sharing, SL O T4 3226000 TTI72644 -3312105¢ -133378.95 0.0 2978120 <3186 9%0,85 149 §50,60
Ethons Qb el Laghstes SL 1Y 2000 V11746800 405060200 -RIISSTA0)  BABSISET 0 000 3410.010,33 2459 00,00
Einsllab Por Tu Culpa SLO 1000 AT 9541547 Q2 B8R o (1] T5157.06 1498452
Frankis Tha King, 5171 292 4TIIE0 SEAQT070 22879575 415345 00 003 10310742 003
Gafean Brewr, SLOY 872 216040 wmn 2572258 9.757,00 0 0,00 237.517.31 49859.04
GambkLab, SL.{') 1000 362000 425500  6OTE200 24610 00 003 £453,00 000
GebalBake, SL (') 2000 2250000  T4560000 104256600 5471400 00 000  -2630R.00 000
Gvps Marsan Scieded e Cartera, S LY 2785 752500 376000282 -1ASINI6ND 18778300 TAIND BIGTIN0  LWEONN [RZLE T
Gups Teensligico Abnesa, SL 1 200 8000 4840148 | IDIIBLAD §Z216193 00 2023740 §07.022,83 1492073
Himen Grop XX, S 19 1oz 1552200 1213000 5770160 7485 000 0.0 23197459 492
Herdomata Hdioptaica, 51.0 551 341000 20251400  -S085404 268401 0% 0,00 142 20585 5119280
Waaea Sparts, 510 12t e IWANET 2801203 583198 LX) 0,60 207.01607 497087
KinArdalce Frcus, SL1Y 4052 2424500 000 7110M08 208 11543 0,09 2070873 187107204 98207000
LVTO Friawdsl snd nswrance Adrary, SL¥) 395 815000  TEIN600 6658687  -142746.5) 09 20054108 65967398 45889,87
Lenal Teenslegla & Imaavacin, L0 1507 4154000 13520100 1432130 [EEY 0% 000 16813591 5250000
Nedasn Upaidacining B Produciaidad, SLIY 431 2006900 ASTEMIEE 12693500 15200655 ] 175008 28201902 NG
Opeskaes| SLO 153 217000 BANTE0  S0n0 4137 (] 10763,15  -297.7€0,02 0,00
Revnshifon, LI 451 10742100 29297000 12464833 -10245),85 000 0,00 11254550 49919.00
Romgestas Eventos, L0 3501 243905000 1355000 6006080 1290000 0,60 0.9 186 54000 0.00
Behum Technslogles, 819 295 611,00 0,00 11593 HnA 0,60 0,00 20052,30 50.000,00
Seadille it mls 1t nar 807351 41051628 25539630 7792358 0% LX) 85263,9) 0.0
sia Saftyars, SL (") 825 600000  273VW00 214130 24200 040 0,6 U780 0.0
Seltvared Sclenca Development, LT 246 4091000 12364700 BT 2271388 1270000 LR Rl 21748470 53000.00
Téccula Cominikcaciin Grifea, SA P 1035 7MAN8E 21002269 0742900 -SBAESLIG 00 16221750  BZES408T 93525523
VIS Avreative, SL.19 782 LDIOML0 245052000  S1045500 150461800 00 11901200 178530500 11303000
X (ST T AN TRV bk 2 2228889233 11,03

(') Datan 8131 de delemble ds 2021
(') Oates ol 31 de dicterrkia de 2020

M Eslades fasselaies no sudiades
™ Estades fancleros oudtadas por Audieies Asccindes ce Gahcla
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Efeiclclo 2021

Parklpaclones an capital inklo

Abco Biomalacs, 5L 153 402300 o7 107,66 -140451.87 07 0387 000 1WOWBI 102577047  A9ousod
Aozora Mobite, S L 17 500 6009145 20368030 1004010 28 829,60 000 §3I4INS! 38001330  dnesngy
CedarysResearch, 5L " 754 5425000 635 495,40 -100944 41511, 000 9368953 73801422 10909121
hnoganda, 5L 17 439 AM900  fonoisy -$17,21 400097 000 20927,20 4614419 dpess29
hiftassliuctim Indusiial blemmedal Lagubica 4 0,5 L ™ 12,00 070665,00 000 14199698  .1733551 0,00 000 THIET 10448000
Parklpaciones en caphal desarollo

Auicmain, sL " 279 605 000,00 0,00 BE978 3627255 0,00 000 84702233 15000000
Hfathuga,sL " 1286 1392100 204025240 2175000 11388188 0,00 000 3198%0,16  Td8siEz
Frankia The Kug, 8 L 1" 292 ATITG0 63007079 22819875 44315048 0,00 000 -103107,42  4p07808
LVTG Finaacial and hiurance Advisery, SL ™ 395 BIEOCO 789032559  -93802.81 +82385,76 0,00 15000000  781207,02 49 889,07
Sead2Me it mia ! 1222 BO7381 41061628 25530830 .77 92958 0,00 000 8520393 0,00
Boaly Pncng, 8 1L 457 486572 340857,00  -116 471,45 o7 187,60 000 000 3631996 4993900
Ecxocar Bharng, 61 1 409 AW TTITIOAL 6418575 .1ed d9T25 0,00 3350385 28886830 5006000
Opastaleag 5L W 153 217000 2827,00 366,00 356 930,00 0,00 74071 11807029  39950,00
Horbeututa Hidropdrica, 51 ™ 551 301000 20251400 1418300 2247407 0,03 000 15965883 6419200
VM8 Automatve, BL W 684 120102400 245051977 31360047 000 119011,59 325092043  440000,00
Téiewlo Comunicackin Grilea, SA™ 4035 T8N 2402260 238 14538 000 18517577 1439159,12 885255723
Kauran, S A ™ ELEE] 162270,00 000  830089,00  281400,10 000 25400241 153436162 180324000
Krat Adnbeo Feas, 8 L' 4052 244324500 000 95601530 284 93225 0,00 231,88 176539381 089910,00
MuXbreves Hetwork, S L 1 1350 0943000 7552490 3947400 26 27,00 0,00 000 13170780 0493450
Grupo Marsan Soctedad o Cartera, s L 2793 B341,63 176001202 84064300  -25008,00 0,00 000 458385081 1747 093,11
Glebal Bobe, SL (™) 2000 22850000 745800,00 -1.042 660,00 6474,00 0,00 0.00 .269092,00 0,00
104Cubes, gL 1 12 1400000 1000000 4706000 23 479,00 0,00 995000  10369,00 000
Centum Retearch Techaclagy, 5L 580 121780000 207412082 100922273 33112044 0,00 1412502 262706955 312 152,78
Manel Teceolegla o hnovasda, 1 15,07 4350,00  135941,00  -15351,00 103,00 0,00 0,00 16518300 5280400
Rompealus Eventos, 8 L 1 s 24695000 1355000 7395974 1530148 0,00 000 17123378 0,00
Rarelaa Gauldn Responsabia, 8L 1Y 882 435000 10060.00 5110341  S4ggids 0,00 000 20840104 000000
SahwmTechnologies, 8L W 293 82307,00 0.00 42,02 260,10 0,00 0,00 895728 50000,00
Cibous Team 5L 7 iz} 1386000 20084600 .121783,98 144389 000 000 17435001  449i0,00
Bodvared Scitnce Davelopments, S L 448 4092000 3842020 14507088  -10254,75 12700,00 1707543 25335020 §0000,00
Horern Manulacturing & Preductnided, 81 W 431 2706900 49788084 1393137  .65.163,08 000 25350000 72721093 7458369
30 hlsraclives Selutons, 511" 470 578307 116455 .10 11120 4725000 0,00 5989181 73324830  75000.00
Efrmob E26aunt Salutens, 5 LV 1579 009400 J02400.00  JOAIIBI  JOMBA4 000 51901340 175395585  730000.00
Hrwen Sports, 1L 1 127 3104900 3611782  EBOR273 583198 0.00 0,00 28700807 T491867
Grepo Tecnogico Atinava, LY 200 3604000 40401,46 26672000 23301300 0,00 1005400 00224648 24970,
Galenn Braw, 5 L7 012 21002400 N2 2STRESS 197610 009 000 23751781 4995904
HhvenGrup X0, 5L 1402 1552200 12030044 3947025 12057544 0,00 000 226862083  dpRial2
Rennaliben, § LM 408 10712100 29201840 3272150 .91 827,08 0,00 0,00 27545085  49989,00
Eres Mats Por Tu Cutpa 5L 10,00 ITTEE00 4511547 181830 740029 0,00 68T 12175285  TAR8A82

B _20081,92885 18,708,165
T Eslados dnantmros no sudiados wudades per K4 Redrca Avddecas, SLP
™ Estados Enancheros sudtados Pl Auddares Asociados de Gakeia W Evtados Saancieros muddados porPWe

Los resultados de las sociedades asociadas indicados en el cuadro anterior corresponden en su
totalidad a operaciones continuadas, Ninguna de las socledades cotiza en bolsa Y no se han recibido

endos de estas sociedades en el ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2022 ni en el
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021,
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Ceillarys Research, S.L

Infraestructura Industdal Intermodal
Logistica 4.0, S.L

Innegando, S.L
SPARC FOUNDRY SL

Participaclones en capilal desarrollo
30 Inlaractivas Solutions, S.L (3D Click)

Aguadmelra, S.L.
Alice Biomeliics, S.L.

Ancora Mobile, S.L.

AuthUSBS.L.

Boardly Pricing, S.L.
Cenlum Research&Technology, S.L

Citous Team, S.L.

Dooulen Tech, S.L.
Eccocar Sharing, S.L

Efitrans Global Logisfcs SL

Eras MaloPor Tu Culpa, S.L

Frankie The King, S.L

Galician Brew, S.L.

Global Bobe, S.L.

Grupo Marsan Sociedad do Carlera, S.A
Grupo Tecnoléglco Arbinova, S.L

H. Inven Grup X1

Horticullura Hidropénica, S.L.

Idawen Sports, S.L.

Kivd Aldntico Fincas, S.L.
L?c Financial and Insurance Advisor,
S.

#idnighlsun, S.L.
Monst Tecnologia e Innovacidn, S.L.

Norean Manufacluring & Productividad,

Oposilales], S.L.
Revinolullon, S.L.
Rompealas Evenlos, S.L.

Salvum Technologies, S.L.

Tecnolagla que acelera la valdacin de nuevos [smacas mediante
Nuorescanda.

Infraestruclura logistica relacionada con la movifidad y el transporle.

Desarrolladores lecnoldgica de monitodzacidn de dalos que permile una
a;ilslgnlu'a virlual de las granjas medianle la uliizadén de inteligenca
arlifidal,

InvesBigacion, desarollo, fabncacién y comerdalizacién de componentes,
damanc\'o: y sislemas en el entomo da la electrénica y la falénica
Integrada.

Plalaforma en la nube para crear, animar y compartr presenlaciones
Interaclivas en 30 con fundones de a lada e Impresién 3D.
Aclividad de socledad helding bajola cual se desamollan proyeclos de
video y lelevisén.
Desarrolla unal
segura.
D llo de quelelo digilal que conecta alos lrabajadores con los
sislemas digilales de Ia faciorfainteligenle mejorando su compelitividad y
su aulonomla {Induslria 4.0).

lucidn complela decl g d que permile a las orgarizadones
alcontar [as amenazas derivadas del uso do disposilivos de
almacenamienlo USB,
Plalaforma de monitodzacion de precios de compeldores y distribuidores.
Disefio, desamolio y comerdalizacién de slslemas aeronduticos da misién
para emergenciss y seguridad.
Hemramienla de analllica web y alenci6n al diente para soluclones da e-
comimerce.

Firma y fachura digflal,

lenla de

faciz| para Identificacion

Desarrollo de una plalalonma Saa’s para gestk [ i lar y
optimar flotas de coches y furgonelas.
Geslidn Inlegral de la logisca en medios de ransporie polivalentes.

idgico de p Fzaclon de prod enbasea

E-commerce
dibujos dadlenles
Fabiicadén de fresh pel food para perroes en Espaflaconemio a
domidilio.

F cd6n de cerveza arlesand gallega.

Socledad hokiing del Grupa Inbobe dedicado a la ejecudén de
reveslimlenlos de grandes obras,

Transformacidn mellica, ensamblaje, calaforesis y pintura en polvo.

Disedo, lebricecion, dislibucién, comerdalizacion, investigacién y
desamollo, Impariaciin y exporlacion de malerial velednario.

Fabricanles de descarb

para da combustidn

Diseilo, Inslalaclon y conlrol de proyectos agrcolas hidropénicos llava en
mano.

Disedloy fabricacién de ropa deporlivay accesorios.
Producddn do kivds.

Finlech paralavenladap
lluminacién y decoradidn.

financlaros d

en los seguros.

Servicios y lecnologias de la s

plicado al seclor vilivinicola.

Desarolio de un software de gemelo digilal (f4brica virlual) que crea
téplicas viruales en 30 de la planta de producdidn {Industria 4.0) para
oplimizar los dalos y resullados,

Hemamienla online para la preparacién de oposiclones con lesls
personalizados y sequimlento individual.

Fabiicacién de sangria con nuevos saboros bajo lamarca *Sangda
Republic®

Fabricacién de veleros para personas con discapacidad.

Activided holding bajo la cusl Txslockdata SL desarola un plalaloma de
Intercambio de mensajos corlos espedializados an el IBEX3S que capla el
senlimiento de mercado Inlerpratando dalos de sodal media.

4 Sclence Davelopmenis, S.L.
Téreulo Comunicacidn Gréfics, SA.
VMS Automolive, S.L

Sofn clenlifico que acelera la sdida al mercado de medicamenlos,

Artes gréficas,

Dasarrollo de una inr lociclela etéclica do ras rugdas con un
sislema palentado de amortiguacion que proporciona maxima eslabiidad.

Sacjedad
do Caplial
Riesgo SA
SME

Edificio Emprendia, Avendia do leslre
Maleo, n°2, 16708 Santiaga de Composiela

Galle Citroen (edif, zona Franca), 3- 5. PLT
1, Vige

A Graia, sin, 27730 Abadin. Lugo.

Calle Oporlo, 3 Planla 3*. 36201 Vigo

Avenida Alcalde Portanel (¢s), 7, Vigo
C/ Campus De Elvifias - Edifido Clic, A
Coruiia

Calle Fonle das Abelleiras, SN, Vigo

Cf Ereslina Olero 21, Redondela
(Pontevedra)

C/ Garcla Barbdn 30, Vigo

Calle Couto San Honoralo, 24, Vigo
Calle Fonle das Abellelras (campus
Universitario de Vigo), Vigo

C/ Conde De Torrecedelra 23, Vigo

Calla Gambrinus, 7 — 1° Derecha, 1600BA
Corufia.

Parque Empresaiial Porlo do Molle. Rua
das Ponlles. Edificlo Tecnoldgico 36350
Nigrdn (Pontevedra)

Plazade la Princesa, 7—2" lzquierda.
35202 Vigo

ClArenal, 42 - 2°D 36201 Vigo

Rua de Boivia, 2, Vigo

Paroquia de Padréns, lugar de Chan de
Géndar, n*20. Ponteareas. Ponlevedra.

Veldzquez Moreno, 29-3° Vigo

Parque Tecnoldgico y LoglsEco de Vigo,
Rda G, Parcela 10.09

Rua Valdomifio, 1, Barbadas, Ourense

Parque Empresaral Porlo do Molle, nia das
Pontes, vial A, 4. 36350 Nigrén.
Ponlevedra

Panwa Empresariol Podo do Molle, Rua
das Ponles 4. Nigrdn (Pontevedra)
Calle lllas Eslelas, 48, Nigran, Ponlevedra

Lugar de San Benilo n° 38, Tomifio
(Pontevedra)

Calla Virgen del Camino, 2, Ponlevedra
Pollgena Industial Mirallores Vigo
Cenlro de Negoclos, Parque empresadal
Porlo do Molle, Nigrén (Ponteveda)

Reaa Calelrs, 5, Vigo

Calle Marfa Puga Cerdido, 6 Enlresuelo D.
15009 A Corufia

Cale Ecuador, 60, 3* lzquierda. 36204 Vigo

Poligena Indusliral Monle Sequeiros
{Curro) Bamro, A Corufla

CI Ciuz Roja 6, Pontevedra

Calle Campus Norle (edil, Emprendia), SIN,
Sanllago de slela

Poligona induslrial del Tambve Sanliago de
Composlela

Parqua Tecnaldglco y Loglstco de Vigo,
Rua B. 10.09 Vigo 36314
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Un delalle del movimiento de las inversiones y de las desinversiones en instrumentos de patrimonio en
empresas del grupo y asociadas de |a Socledad durante 2022 ¥ 2021 es como sigue:

) ity
Pasticlpaclonta an eapinal Infde
Aauscimary, 3L Isa0mca - = (isec00y - - - - -
hurugosL U162 - - (e - - - - -
Tiamia The Mieg. S L ans = - (701,53 - - - - -
Hen Bamayes g1 asiso - - - 4291501 - - Q91500 -
ArceraMetie, S 1L HDoNss - - - u¥ns - - [T -
Save - - - - - =n - - am
ey ReseschSL{) - 192801, - - 15289173 - - - [Tk
Wragands SL - vnn - - Vian - - - a3
(o it afdEad D 8L Mo00 1041 - - 1044men - = 1010 m
RIUHNG) I - s L) e - 12315 RIS
Purtldpadienas en caplind €esurotle
Apncears, 6L - - - 15000000 150cc0m - - - 19000,
rinsaSL - - - Tisie e - - - THEsLE
FraadaTha ¥irg, S L - - 75y 4370158 407,03 “ 621,52 - anm
VTG Frroncral and freasrascs Advisery, 51, ouaET = - - ©E8T - - - e er
Eendlile Laal e () Tawnps - - - Henm - F4omoy - -
Baw &y Picing, BL. NLD0 & = - 4200009 - - - owm
bt Putumrce, 51 DYBES - (M 5en - - - .- — -
Eceecw Shoky, EL 000 - - - £0000,00 w=ags . - [LLE
Cpostaled, SL DD - # - 3000 - - - 080,00
Herbautiua Haspiries 5L S1183,0) - - - S0 - - - 190
VIS Adorathe, S L (9 4400000 - - - 40 00,00 - - - 40000,00
Mgt 8L 10217206 - - - 10217204 - - - 10217208
Téroda Camurieadin Gelfes, S A (9 Bas 25y - - - wsnsgn - - - s
Fauman, 8 A 1em 20,00 - - - 1131200 = (2o - -
Careeds Eabutoras Mel&cas, 6 A - - - = 8 - < =
Yl Atdrica Fineas, S L () PRI - - - W10 - - - 08700
SuBitmre 8L () “mm - (2 maon w - - - - -
Mt litasd, B.L (9 LIE-T - - - L] - (845450 - -
G Mainan Sechedsd dh Cartera, 8. 1Hrs - - - LML - - - 1m0
ChihalBete, 5L 1) 75000015 - - - T 00015 - - - 00015
104013, BL 1200000 - - - 12¢0000 - {12000,00y - -
Trmiklsh, SL 166,00 - (5t “ S - - & -
Cortum Ressaveh Techoology, S L Insare - - - N5z - - - sz
Merat Teenstaghy o bvsvscidn, 1L 8150400 - - - sL50L - - - s2504m
Rotpadias Everdos S L 103000,00 - - - 17510 - - - 100 000m
nmmuul-hn-smnuo.lu'; 000000 - - - &40 - 150 000,003 - -
atan Teehvo'ogimn S1 0 - - - mm - - - 000,00
CAma Teem 5 L Hp93,00 - - - “onm - - - He0m
Sataated Belerca Develepraents, S 1L 00000 - - - saoom - - - Laoonoy
Fatean Momsazhaing B Predudhidsg, S L 4589 - - - T8 - - - Tism
J0Wirathres Sabfons, 5L 75000,00 - - - 15 000,00 - - - 150000
Efnsh ENcin Seitisns, S L 15000000 - - = T50000,00 «  psacony o -
M Bpedts, 5L Tagngr - - - T “ - - nme
Cevpo Teenatigien Abnava, 6 L HFo - - - 2400003 . - = Hman
Ga'eha Dew 5L - Vo - - T - " = o
HUyaa Gap XITSL () - amn - - Hnn - - - LEL TR
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Erns Wl pee Tu Curpy BL - TSz - - TS - - - M
Eftiare Glebl Lagves S (1) - - - - -~ 20000 - - 212000,00
DeturenTeehst - - - - - 6622188 - - LS
Ace Bambiex SL - - - - - - (e057 01501 L FTE
Antora Maobte 8 1 — - - = - = Henys Qe
LT85 LU LS T PR T S FRUTATY M antiua ey naun EXTIRSTT
Ditulera da valor ds puiiclpacienas (LRI g N - (LT usere) wany EE [T T TEY YT
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(*) Parliclpaciones con compromise de recompra de las participaciones a un precio minimo garantizado (el Importe invertido),
qua serd ejeculado por la socledad participada o por sus soclos / acclonistas &n un plazo determinado,
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Los principales movimientos producidos durante el ejercicio 2022 han sido los siguientes:

En el ejercicio 2022 se realizaron las ventas de las participaciones que formaban parte de la cartera
de Vigo Activo, de las participadas Kauman S.A., por importe de 608.562,33 euros a la propia Sociedad
que las compra en régimen de autocartera, y por 1.524.677,67 euros que se venden a la Sociedad
Reyba Inversores, S.L., de los cuales 633.240,00 euros se recibiran mediante un crédito suscrito con
esta entidad, a razén de 90.462,86 euros de amortizacion durante los préximos 7 afios a un interés
equivalente al Euribor anual vigente en el tltimo dia habil del perfodo previo de liquidacién con un
minimo del 4%, la venta de las participaciones de Efimob Efficlent Solutions, S.L., por importe de
1.073.433,00 euros, la venta de las participaciones de Multibreves, por importe de 106.210,05 euros
y la venta de Resetea Gestién Responsable, S.L. por importe de 35.601,80 euros. Por ofra parte, se
produjo el desembolso en el capital de la Sociedad Docuten Tech, S.L., por importe de 596.993,55
euros, asl como la capitalizacién del saldo del préstamo concecido a la Sociedad Efitrans Global
Logistics. S.L., por importe de 2.190.000,00 euros.

Las ventas de las participaciones en el capital de las Sociedad Kauman, S.A., Efimob Efficient
Solutions, S.L., y Multibreves han generado un beneficio de 250.000,00, 323.433,00y 21.255,15 euros
respectivamente, mientras que la venta de las participaciones de la Sociedad Resetea Gestion
Responsable, S.L. han generado unas pérdidas de 14.398,10 euros. Asi mismo, durante el ejercicio
2022 se ha producido la capitalizacion del préstamo de la Sociedad Netum, y posteriormente la venta
de estas participaciones, que ha generado un beneficio de 58.146,17 euros.

Los princlpales movimientos producidos durante el ejercicio 2021 fueron los siguientes:

En el ejercicio 2021 se suscribieron tres ampliaciones de capital en compaiifas que no formaban parte
de la cartera de Vigo Activo por un importe total de 299.847,52 euros; Innogando SL (49.867,29 euros),
Revinolution SL (49.989 euros) y Celtarys Research SL (1 99,991,23 euros). Asimismo, se produjo un
desembolso adicional en capital de 104.120 euros en Infraestructura Industrial Intermodal 4.0, S.L. asi
como la capitalizacién del saldo de varios préstamos otorgados a las siguientes sociedades: Galician

Brew SL (49.999,04 euros), H.Inven Grup XX| S.L. (49.982,72 euros) y Eres Malo por Tu Culpa S.L.
(74.984,52 euros).

| La clasificacién por vencimientos de las inversiones en instrumentos de patrimonio al 31 de diciembre
k de 2022 y 2021 es como sigue:

\

© (Eiiro) ool g bt ) o b oo IO e T e A A A
Posteriores
Ejercicio 2022 2024 2025 a 2026 Corrlente  No corrlente Total
|

Inverslones en empresas del grupoy asocladas

Caplital Inicio - -~ 354,382,52 — 354,302,562 354,302,562
Capltal Desarrallo 199.916,01 1.427.70551 6.813.907,25 -- 844162877 8.441628,77
199.916,01 1.427.705,51  7.168.289,77 L 8786.011,20 07969129 |
Posteriores
Ejercloio 2021 2023 2024 22025 Gorriente___ No cordente Total

Inverslones en empresas del grupo y asocladas
Capital Inklo - .- 454.252,61 —~  454,262,61 454,252,51
Capilal Desarrollo 137.458,90 74.078,67 6.238,824,93 1.003.240,00 6.451.262,50  8.334.502,50

| A37.488,90 1 74978,67 . 6,693.077,44 1.883.240,00 6.906.616,01; . 0.788,765,01 |
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Las inversiones en instrumentos de patrimonio en el activo corriente del ejercicio 2022 y 2021 incluyen:

- El importe de la participacién en Kauman, S.A. por importe de 1.883.240 euros cuyo pacto
contemplaba la salida en 2015, y cuya salida se pradujo en el ejercicio 2022 con la venta de |as
participaciones a la propia Sociedad, asf como a Reyba Inversores (Nota 7.1).

El movimiento de las pérdidas por deterioro de los “Instrumentos de patrimonio” es el siguiente:

Saldo inicial . 1.039.171,73 1.064.128,65
Dotaclén neta con cargo a los resultados del ejerciclo (Nota 13.4) 111.637,63 74.989,08
Provisiones aplicadas a su finalidad (86.999,34)  (99.956,00)

7.2 Créditos

Recoge préstamos participativos concedidos por la Sociedad a sus participadas. Su detalle al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Vencimlento
No
Ejerciclo 2022 Vencldo 2023 2024 2026 Poslerlores Total Caorrlente Corriente
Aguadmairs, S.L. - 2400000 2400000 17.000,00 - 85.000,00 24.000,00 41.000,00
Ktwi Aldntco Fincas, S.L. 4111281 7168648 7168648 3584321 - 220032098 11278929  107.5629,69
Global Bobe, S.L. 616.719,26 - - = - 616,719,25 B616.719,25 -
VMS Automelive, S.L. 16,139,565 6.000,00 - - - 21.139,55 21.139,55 -
Grupo Tecnoldgico Arbinova, S L. - 10.0000 1000000  10.00000  30.000,00 60.000,00 10.000,00 50.000,00

Delerioro de valor (615.719,25) - - - - (616.719,25)

(616.719,25) -

Vencimlenlo
No

E[erclclo 2021 Vencldo 2022 2023 2024 Poslerlores Total Carrlente Corrente

Aguacimeira, S.L, = 2400000 2400000 2400000  17.000,00 89,000,00 2400000  65.000,00
Kiwd Alldnlico Fincas, S.L. ~ 7188600 7168500 71.686,00 35.844,17 250.802,17 71.60600 170.216,17
Global Bobe, S.L. 616.719,25 - - - - 615.719,25 615.719,25 -
104 Cubes S.L 13.071,76 - - - - 13.071,75 13.071,75 -
VIS Aulomolive, S.L. 5.163,66  10.000,00 6.000,00 - - 20,163,566 15.163.56 6.000,00
Grupo Tecnoldgico Arbinova, S.L. -~ 1000000 1000000 10.00000  40.000,00 70.000,00 10.000,00 60.000,00
Eccocar Sharing SL 2.925,00 14.285,71 14.28571 14.28571 57.142,87 102.925,00 17.21071 B5.714,29

Los préstamos estan denominados en euros y devengan un tipo de Interés denominado “fijo"
referenciado al EURIBOR mas un diferencial, Algunos de ellos han sido concedidos a un tipo de interés
constante y un tipo variable normalmente referenciado al beneficio después de impuestos de las
sociedades participadas.

Los ingresos por intereses devengados por estos préstamos durante el ejercicio 2022 ascendieron a
28.758,76 euros (35.281,56 euros en 2021) (Nota 13.1.).
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El movimiento de las pérdidas por deterioro de los créditos es el siguiente:

R T e L o BTN SR =
R A T P

7.3. Cuentas de orden

De acuerdo con lo que establece la Circular 11/2008 de 30 de diclembre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valares, sobre normas conlables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de
las entidades de capital riesgo, este eplgrafe recoge las plusvallas latenles de las participaciones de
la Sociedad determinadas por comparacion del coste de la inversién con su valor razonable calculado
de acuerdo con lo dispuesto en la norma 11°, punto 3.

A 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021 no existian importes por este concepto.

8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES
El detalle de este eplgrafe del balance de situacion a 31 de diciembre es el siguiente:

E| 28 de octubre de 2022 la Sociedad ha contratado, a través de una entidad bancaria, la adquisicion
de letras del lesoro cuyo vencimiento esta previsto para el 13 de enero de 2023, por importe de
10.980.200,00 euros, que en el ejercicio 2022 han devengado un interés por importe de 16.321,62
euros.

9. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

91 Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2022 el capital social de la Socledad esta representado por 22.282 acciones
nominativas de 1,000 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas. Todas las acciones gozan
de iguales derechos politicos y econdmicos.

En virtud de lo acordado por la Junta General de Accionistas de Vigo Aclivo, S.C.R. celebrada en fecha
14 de mayo de 2013, la Sociedad amplio su capital soclal en 2,000.000 de euros mediante la emision
de 2.000 nuevas acciones ordinarias nominativas de 1.000 euros de valor nominal. Se aprobo la
suscripcion y desembolso parcial del nominal de las nuevas acciones desembolsandose el 50% y
quedando el 50% restante como desembolso pendiente a 31 de diciembre de 2014. A 31 de diciembre
de 2020 este importe ha sido totalmente desembolsado.

El 22 de mayo de 2020, la Sociedad aprob6 una ampliacién de capital mediante la emision de 5.965
acciones de 1.000 euros de valor nominal cada una. La ampliacién fue parcialmente suscrita por dos
de sus accionistas, Consorcio de la Zona Franca de Vigo en 5.000.000 euros y Abanca Corporacion
Industrial y Empresarial, S.L. en 958.000 euros, los cuales desembolsaron Integramente su
participacion, quedando finalmente aumentado el capital en 5.958.000 euros. Los costes de la
ampliacién de capital por 7.082 euros se reglstraron como menor importe de reservas (Nota 9.2).
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] ! i U _Particlpaclén. P

Consorcio de la Zona Franca de Vigo 18.684,000,00 83,85% 18.684.000,00 83,85%
Cémara Oficial de Comerclo, Indusla, Serviclos y

Navegacitn de Ponlevedra, Vigo y Vilagarcia de Arousa 19.000,00 0,09% 19.000,00 0,08%

ABANCA Corporacidn Industrial y Empresarial, S.L. 3.679.000,00 16,06%  3.579.000,00 16,06%

9.2 Reservas y resultados de ejercicios anteriores

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas y los resultados de
ejercicios anteriores son los siguientes:

Ejerciclo 2022

Reserva legal 606.749,89 210.693,74 - 717.443 .63
Reservas volunlarias 163.061,63 _ n 153.801,63

660.631,52 210.683,74 - B871,325,26
Resullados de efercicios anleriores (2.180.661,10) 1,806.243,67 - (284.417,43)

I R 2

Ejerciclo 2021

Reserva legal 606.749,89 . - 506.749,89

Reservas volunlarias 163.001,63 - . 153.881,63
660,631,562 - . 660.631,52

Resullados de sferciclos anteriores (1.877.166,52) (303.495,66) . (2.180.661,10)

mﬁ*ﬁg‘&ﬂms«uo)_djm.zussm?;-z-mmoﬁﬁ"

Reserva legal

Las sociedades estéan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucién
de un fondo de reserva hasta que este alcance, al menos, una cantidad igual al 20% del capital soclal.
Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podré ser utilizada para cubrir, en el caso de no
tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También, bajo
determinadas condiclones, se podra destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva
que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

Reservas voluntarias

Estas reservas son de libre disposicién,

10. PATRIMONIO NETO - AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR

El detalle y los movimientos de los ajustes por camblos de valor son los siguientes:
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Ejercliclo 2022

Aclivos financleros disponibles para la venta (Nola 6.1)

EJercicio 2021

Aclivos financieros disponibles para la venta (Nota 6.1)
ey ' Vi 2218902,90] " ((363616,12) |(21855:285,76)

11. PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de los pasivos financieros, en funcion de su tipologfa y clasificacion, a 31 de diclembre
es la siguiente:

Pasivos financieros a largo plazo
Otros 12.898,63 12.898,63
Pasivos financieros a corto plazo

14 454 76 16. 438 36

A largo plazo
Otros pasivos financieros 12.898,63 12.898,63
A corto plazo

Acreedoes cuentasa pagar = i ' . 1445476 4 16.438 36

.
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12, SITUACION FISCAL
El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el sigulente:

HEdrs) T e s s E e s _ A apn
Activo por impuesto corriente 29.621,54 107.601,60
s e B T S R e e R T TR T LT
Otras deudas con las Administraciones Piblicas (29.2091,64)  (28.814,90)

LV.A. (850,08) (850,08)
I.LR.P.F. (25.250,05)  (23.650,52)
Seguridad Social (3.191,51) (4.314,30)
PR T T T o e R (29:291,64)  (28.814,90),

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos ainspeccion
los cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinién de los
Administradores de la Socledad, asl como de sus asesares fiscales, no existen contingencias fiscales
de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccién, de posibles interpretaciones
diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por |la Sociedad.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, en la redaccién dada por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora las Entidades
de capital-riesgo y sus sociedades gestoras, la Sociedad goza de determinadas exenciones y
deducciones fiscales que se resumen a continuacion:

(a) Impuesto sabre Socledades

Exencién del 99% de las rentas que obtenga la Sociedad como consecuencia de |a transmision de
valores representativos de la participacion en el capital de las socledades en que tiene participacién.

Deduccion del 100% de la parte de la cuota Integra que corresponda a la base imponible del Impuesto
sobre Socledades derivada de la percepcién de dividendos o particlpaciones en beneficios.

(b) Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales vy Actos Juridicos Documentados

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 45 apartado | C) del R.D. Legislativo 1/2003, por el que
se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos
Jurldicos Documentados, estén exentas del Impuesto sobre Transmisiones Patrdmoniales Onerosas
las operaciones de constitucién y aumento de capital efectuadas por Entidades de Capital Riesgo.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién permite para determinadas operaciones, el resultado
contable del ejercicio difiere de la base imponible fiscal.
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124  Célculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicioy la base imponible (resultado
fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

TR e WACRI Y S VI W PR Eo RN Sy T S ==
Nl T o e A A, e 3 -

Saldo de Ingresos y gastos del ejercicio anles de

impuestos 142.721,73 - 2.106.937,00 (3.218.902,90)
Carga Imposiliva terica (tipo imposilivo 25%) 35.680,43 - 526.734,00 -
Diferenclas permanentes (169.870,74) - (602,7688,00) -

124.190.31 3 76.054,00

e SR R Py R g U7

Las diferencias permanentes ajustadas en el ejercicio 2022 en ol célculo del impuesto sobre
socledades se corresponden principalmente con:

(a) Ajuste positivo por la dotacién de provisiones de préstamos a partes no vinculadas por valor
de 174 miles de euros.

(b) Ajuste negativo por la aplicacién de provisiones de préstamos a partes no vinculadas por valor
de 280 miles de euros.

(c) Ajuste positivo por la aplicacién de deterioros de participaciones en partes vinculadas por valor
de 112 miles de euros.

(d) Ajuste negativo por la liquidacion de participaciones en partes vinculadas por valor de 75 miles
de euros.

(e) Ajuste positivo por la liquidacién de participaciones en partes vinculadas por valor de 14 miles
de euros.

() Ajuste negalivo por la derivacion de responsabilidad en Cemsa por valor de 21 miles de euros.

(g) Ajuste negativo por la exencion del 95% de la plusvalia generada por la venta de las
participaciones en Kauman, Muitibreves y Efimob por valor de 565 miles de euros.

Las diferencias permanentes ajustadas en el ejercicio 2021 en el célculo del impuesto sobre
sociedades se corresponden principalmente con:

(a) Ajuste positivo por la dotacion de provisiones de préstamos a partes no vinculadas por valor
de 207 miles de euros.

(b) Ajuste negativo por la aplicacion de provisiones de préstamos a partes no vinculadas por valor
de 56 miles de euros.

(c) Ajuste positivo por la liquidacién de participaciones en partes vinculadas por valor de 134 miles
de euros.

(d) Ajuste positivo por la derivacion de responsabilidad en Cemsa por valor de 25 miles de euros.

(e) Ajuste negativo por la exencion del 95% de la plusvalia generada por la venta de la
participacién en Netex por valor de 2.722 miles de euros.

La compensacién se realizara al tiempo de formular la declaracién del Impuesto sobre Socledades, sin
perjuicio de las facultades de comprobacion que correspondan a las autoridades fiscales.
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La conciliacion entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los
tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente;

Genta de/pérdidas

y.gananclas

Saldo de Ingresos y gastos del eferciclo anles de

Impuestos 142.721.73 - 2.108.937,00
Cargaimposiliva ledica (ipo Imposillvo 25%) 35,680,43 - 526.734,00
Diferenclas permanenles (159.870,74) - (602.788,00)

124.190.31 76.054,00

Bases Imponlbles negativas no aclivadas

e S

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Socledades presentadas y a la que la Sociedad

espera presentar para el ejercicio 2022, la Socledad dispone de las siguientes bases imponibles

negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:

1999 117.942,14
2001 248.452,00
2002 376.236,00
2003 627.968,77
2004 411.917,67
2005 120.176,08
2008 278.256,60
2009 301.210,41
2010 263.498,98
2011 879.373,46
2012 214.5631,89
2013 81.244,80
2014 65.568,11
2015 80.241,39
2016 271.123,28
2017 245.638,08
2018 164.040,03
2019 2.500.443,13
2020 961.815,69
2021 304.217,44
2022 496.761,22

-40-

792,43
117.942,14
248.452,00
376.236,00
627.968,77
411.917,67
120.175,08
278.256,60
301.210,41
263.498,98
879.373,46
214.531,89

81.244,80
65.568,11
80.241,39
271.123,28
245.638,08
164.040,03
2.509.443,13
961.816,69
304.217,44
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13. INGRESOS Y GASTOS
13.1  Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros es como sigue:

ﬁ!ﬂ[‘ﬁ ; ; LT R 7_!.7'27; { (___- il _' A .J.‘: = ; 3 “ (|"i:
Intereses de préstamos a empresas del grupo y asociadas (notas 7.2 y 14.1) 28.758,76 35.281,56
Intereses de préstamos a terceros 116.691,77  187.122,53
Otros ingresos financieros 17.254,11 10.9

l.‘ 33.366,87:

13.2 Cargas Sociales
El detalle de cargas sociales es como sigue:

Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 43,961,02 43.224,36
Otros gastos sociales 18.789,99 16.809,39

: ; " le276i01. (6003376

13.3 Servicios exteriores

El detalle del eplgrafe “Servicios exteriores’ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, es el
siguiente:

Arrendamientos y canones (nota 5.3) 17.707,92 17.707,92
Reparaclones y conservacion 9666,81 10.267,09
Servicios de profesionales independientes 107.199,62 90.560,74
Primas de seguro 597,98 598,31
Servicios bancarios y similares 7.740,00 1.590,90
Suministros 2.032,80 2.032,80

Olos servicios 21.065,00

20.863,69
. 143(621,35|
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13.4  Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones financieras

Deterioro de participacién de empresas del grupo y asociadas (Nota 7.1) (111.637,63)  (74.999,08)
Deterioro de créditos y préstamos otras empresas (Nota 6.2) (120.976,99) (417.918,75)
Pérdidas por ventas de acciones en sacledades participadas (Nota 7.1) (14.398,10) (59.235,17)
Beneficios por ventas de acclones en socledades participadas (Nota 7.1) 652.834,32 -

ncfr 2.865.286,78

405182160 2.31343378

Beneficios por ventas de tlvos fina

14.  PARTES VINCULADAS. RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

14.1  Transacciones y saldos con empresas del grupo y asoclados
Los saldos con empresas del grupo y asociadas mantenidos al 31 de diciembre son los siguientes:

Inversiones en empresas del grupo y asociadas en instrumentos de
patrimonio (nota 7.1) 8.795.911,29 8.788,755,01

I grupoy a 366.468,53  546.062,73
e o R . 9.162.379,82 9, :

Créditos a empresas de

sociadas (nota 7.2)

Las transacciones con empresas del grupo y asociadas han sido las sigulentes:

Meuron) oo - b TP R b g e e e Ty

Ingresos
Intereses por préstamos en

FSTE s

14.2  Informacion relativa a Administradores y personal de Alta Direccion de la Sociedad

Durante el ejercicio 2022 los miembros del Consejo de Administracién han percibido remuneraciones
brutas por Importe de 44.399,87 euros en concepto de dietas por asistencia a consejos (31.079,91

euros en el ejercicio 2021).

La Sociedad durante el ejercicio 2022 ha recibido 8.096 euros en concepto de remuneracién por
aslstencla a consejos de los que la misma es miembro (mismo importe en el ejercicio 2021).

Durante el ejercicio 2022 el personal de la Alta Direccién ha percibido en concepto de sueldos y
salarlos, remuneraciones brutas por importe de 103,756,07 euros (100.380,60 euros en el gjercicio
2021).

A su vez, los miembros del Consejo de Administracién y de la Alta Direccién no tienen concedidos
anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia.
Asimismo, la Sociedad no tiene contraldas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida
con respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad.
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La sociedad ha satisfecho prima de seguro de responsabilidad civil de Administradores por importe de
11.355,75 euros (9.684,23 euros en el gjercicio 2021).

14.3  Situacion de conflicto de interés

En cumplimiento de lo establscido en fos articulos 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los
Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas alos mismos (segun se definen en el articulo
231 de la LSC), han comunicado que no han incurrido en situaciones de conflicto de interés con [a
Socledad, tal y como las mismas se definen en los articulos 228 y 220 de 12 LSC.

15.  INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las aclividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(rlesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y
riesgo det tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestién del riesgo global de la
Sociedad se cenfra en ia incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos
potenciales advarsos sobre la rentabilidad financlera de la Socledad.

La gestion de! riesgo esta controlada por el Departamento Financiero y per la Direccidén General de la
Socledad con arreglo a politicas aprobadas por e Consejo de Administracion. El Consejo proporciona
politicas para la gestién del riesgo global, asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo
de Interés, riesgo de liquidez e inversidn del excedente de liquidez.

16,1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en sociedades no
cotizadas. El objetivo principal de la politica de inversiones de la Sociedad es maximizar la rentabilidad
de las inversiones, manteniendo los riesgos controlados, A estos efectos, la Socledad controla la
composicion de la cartera con el objeto de evitar realizar inversiones con una alta volatilidad.

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.

16.2 Rlesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, excepto las adquisiciones
temporales de activo.

163  Riesgo de liquidez

La Scciedad lleva a cabo una gestidn prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo, la disponibilidad de financiacidn mediante un importe suficiente de facilidades de
crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra
en las notas 6, 7 y 10.
154 Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonabie

La Sociedad posee aclivos remunerados importantes, por lo que los ingresos v los flujos de efactivo
de las actividades de explotacidn de la Sociedad estan correlacionados respecte de las variaciones en
los tipos de interés de mercado.
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16.  OTRA INFORMACION

161 Estructura del personal
Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias son las siguientes:

Ejerciclo 2022
Directivos 1 - 1 1

Técnlcos i titulados suierlores 1 1 2 2

Ejercicio 2021
Directivos 1 - 1 1

Técnicos !\g titulados suierfores 1 1 2 2

Al 31 de diclembre de 2022 y 2021, el Consejo de Administracién se encuentra compuesto por 2
mujeres y 5 hombres,

La Sociedad no cuenta con personas empleadas en el curso de los ejercicios 2022 y 2021 con
discapacidad mayor o igual al treinta y tres por ciento.

16.2 Nedioambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Socledad, no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingenclas de naturaleza medioamblental que pudleran ser significatives en relacion
con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se Incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de
cuestiones medioambientales.

16,3  Remuneracion de auditores

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2022 han ascendido
a 8.885 euros (8.560 euros en el ejercicio 2021).
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16.4 Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores, Disposicién adicional
tercera “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

A ay 7

ot iy re e i | o i, it i 2022 2021)
(Dfas)

Periodo medio de pago a proveedores 1 9
Ratio de operaclones pagadas 11 9
Ratio de operaciones pendientes de pago 8 13

(Miles de euros)

Total pagos realizados 169.143 134.039
Total pagos pendientes 30.281 30.269
Volumen monetario de facluras pagadas en un periodo inferior al maximo 140.398 rilé

establecido en la normativa de morosidad

Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho méximo sobre el total de 88% nfa
los pagos realizados ’

(Nimero de facturas)

Facluras pagadas en un periodo inferior al méximo establecido en la normativa 208 i
de morosidad

Porcentaje sobre el total de facturas 68% nla

16.5 Otra informacion

Durante el ejercicio 2009 la Sociedad presenté demanda de arbitraje por el incumplimiento de las
obligaciones asumidas en una serie de contratos. El importe de la reclamacion asciende a 289.362
euros. El laudo arbitral condené a la demandada y a sus avalistas al pago de 678.040 euros a la
Sociedad. Con fecha 14 de diciembre de 2010, la Socledad presenté demanda de ejecucion del citado
laudo arbitral. Con fecha 14 de enero de 2011 se admitié a trémite dicha demanda de ejecucion.
Actualmente, esté tramitandose la ejecucion, se ha trabado embargo sobre parte de un inmueble,
habiéndose adjudicado por el momento la suma de 48.422 euros. La Sociedad ha registrado el mismo
dentro del eplgrafe de "Otro inmovilizado material”.

Siendo dicha suma inferior al principal reclamado se siguen buscando bienes para ejecutar. Se ha
solicitado prérroga de la anotacion preventiva acordada sobre la finca por cuatros afos. Esta prérroga
finaliza en el ejercicio 2023 por lo que se procedera a solicitar una nueva prérroga por otros cuatros
afios.
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Con fecha 31 de octubre de 2016 la Sociedad presenté demanda de juiclo ordinario frente a D. Ramon
Baltar Tojo y D. Manuel Rodriguez Herrero quienes se allanaron a la misma con fecha 15 de diclembre
de 2016. Posteriormente, con fecha 25 de enero de 2017 recayd Sentencia firme declarando la
obligacién de los demandados, a dar cumplimiento al Compromiso de Compraventa de Acciones
previsto en la estipulacién novena del Pacto de Soclos suscrito entre las partes el 23 de diciembre de
2008 y condenando a los demandados a formalizar escritura ptblica de compraventa de 222 acciones
sociales de Cerdeda Estructuras Metélicas, S.A. titularidad de la Socledad por importe de 666.666
euros por demandado,

El 19 de enero de 2019 se publicd en el BOE la declaracién de conclusion del concurso de Cerceda
Estructuras Metélicas, SA, acordandose la extincién de su personalidad juridica y procediendo al cierre
de su inscripcién en el Registro. Se registré la baja de la participacion y del deterioro correspondiente
por importe de 1.999 miles de euros.

17. HECHOS POSTERIORES

No se han produgido otros acontecimientos dignos de mencién, con posterioridad al 31 de diciembre
de 2022 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales.
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Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo, S.A., S.M.E. se constituyé como Socledad de Capital-Riesgo
el 3 de mayo de 1993, por un perlodo de tiempo indefinido, con el nombre de Vigo Activo, S.A. En el
afio 2000, la Sociedad cambi6 su denominacion social atendiendo al imperativo de la Ley 1/1999, de
5 de enero, quedando fijada como Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Posteriormente, el 11 de mayo de 2007, tras la entrada en vigor de la Ley 25/2005, de 24 de noviembre,
reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras, se acogié al Régimen
Simplificado de dicha ley y su denominacién pasé a ser Vigo Activo Saciedad de Capilal Riesgo de
Régimen Simplificado S.A. (o bien su abreviatura Vigo Activo S.C.R., R.S, S.A)).

Por acuerdo de la Junta de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2017, se adaptan los estatutos de
la sociedad a la ley 22/2014, y entre otros, se modifica la denominacién a Vigo Aclivo Saciedad de
Capital Riesgo SA. (Vigo Activo S.C.R,, S.A.)

La Junta General de Vigo Activo celebrada el 20 de diciembre de 2018, tomé el acuerde de modificar
nuevamente su denominacion para adaptarla a lo dispuesto en el articulo 111.2 de la Ley 40/2015 de
1 de octubre de Régimen Juridico del Sector Plblico, pasando a denominarse Vigo Aclivo Sociedad
de Capital Riesgo S.A. S.M.E, abreviatura de Sociedad Mercantil Estatal.

En aras a fortalecer la estructura financiera de la compafifa y afrontar nuevas oportunidades de
inversion, la Junta General de Accionistas aprobé en 2020 la realizacion de una ampliacién de capital
que fue suscrita por los accionistas de la misma en un importe de 5.958 miles de euros.

En 2022, se han producido los siguientes desembolsos en el marco de la actividad habitual de Vigo
Activo:

Capital Préstamo Total

EMPRESAS DE LA CARTERA

The Painter's Wife SL (VG-VI) 35.000,00 35.000,00
Club Financiero de Vigo SA 1.120,00 1.120,00
NUEVAS EMPRESAS

Docutem Tech SL 506.993,55 596.993,55
Sparc Foundry SL 45,00 45,00
TOTAL 598.158,55 35.0000,00 633.158,55

Ademas, durante el gjercicio se ha producido la capitalizacion de tres préstamos participativos por
un importe total de 2.319.950,26 euros en varias compaiiias que habian recibido financiacion de
Vigo Activo en anteriores ejercicios. En el caso de Eccocar, Vigo Activo ya tenla una participacién
previa en su capital social que quedd aumentada con esta capitalizacion

_Importe
Efitrans Global Logistics SL 2.190.000,00 €
Eccacar Sharing SL (BFA1) 99.950,26 €
Netun Solutions SL (VG-I 30.000,00
TOTAL: 2,319.950,26 €

Se ha producido el deterioro de los saldos de varias Inversiones:

De participaciones de capital
(]

sitategt SL (VG-III) 39.959,00 €
rraest:ﬁggra Industrial Intermodal 4.0 SL 21.978,05 €
Frankie The/King SL (VG-VI) 49.701,68 €
111.638,63 €
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De préstamos participativos

Lausbarna Core Technologies SL (VG-III) 521,62 €
La Despensa del Campo SL (VG-III) 3.406,25 €
Atlantic Eat SL (VG-IV) 2.589,40 €
Paus Cooltech SL (VG-IV) 1.362,80 €
Tolemias On Demand SL (VG-IV) 3.778,16 €
Roomdreams Network SL (VG-IV) 41,36 €
José Luis Docampo SL 144.843,88 €
Colibri Scooters SL (VG-V) 21.863,14 €
TOTAL 178.406,60 €

Durante 2022, por conclusién del concurso, se han dado de baja los saldos correpondientes a 6
Compaiifas en concurso de acreedores de liquidacién. De estas empresas solo una formaba parte de
nuestra cartera de inversiones en capital: Send2 Me Last Miles SL.

Declarados en 2019  Castafian SL
Domesting SL
Declarados en 2020  Efismart Soluciones de Eficiencia Energética y Domética SL
Petite Candela SL
' Grilier Gourmet SL
Declarados en 2022 Send2 Me Last Mile SL
Roomdreams Networlk SL

A 31 de diclembre de 2022, el nimero de compaiiias en concurso de acreedores es 5.

Declarados en 2019:  Global Bobe SL (en liquidacion)
Bendita Cocina SL (en liquidacion) (Vfa Galicia Il)

Declarados en 2020:  Developers Forensics Tools SL (en liquidacién) (Via Galicia V)

Declarados en 2022:  Lausbarna Core Technology SL (Vfa Galicia Ili)
Frankie the King SL (Vfa Galicia Vi)

Durante el ejercicio 2022 se ha producido la venta de las siguientes compaiiias que formaban parte
de la cartera de Vigo Activo generando una plusvalia total de 652.834,32 euros

Kauman SA

104 Cubes SL (VG-I)

Multibreves Network SL (VG-1)

Resetea Gestion Responsable SL (VG-IIl)
Netun Solutions SL (VG-IV)

Efimob Efficient Solutions SL

A fecha de clerre del gjercicio 2022, el nimero de sociedades en las que Vigo Activo es accionista es
37. El nimero de préstamos con saldo vivo es igualmente 31.

Durante el ejercicio se ha firmado una renovacion del convenio de Via Galicla para la 77y 8" edicion y
sigue en vigor el jo de la Business Factory Auto (BFA) que serd préximamente renovado
también. En elpféximo ejecicio 2023, Vigo Activo intensificara su labor de apoyo a nuevas iniciativas g\
emprendedoras colabor? o a la financiacién de los proyectos seleccionados en el programa Via

Galicla y BFA,\promovigds ambos pdr el Consorcio de la Zona firanca de Vigo, Xesgalicla y por GAIN




(Axencia Galega de Innovacion). Se espera seguir ampliando la cartera de participaciones con nuevos
proyectos viables y rentables.

Los riesgos a los que se enfrenta la Sociedad son los siguientes:

(i)

(i)

(i)

(v)

Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en
sociedades no cotizadas. El objetivo principal de la politica de inversiones de la Sociedad
es maximizar la rentabilidad de las inversiones, manteniendo los riesgos controlados, A
estos efeclos, la Sociedad controla la composicion de la cartera con el objeto de evitar
realizar inversiones con una alta volatilidad.

La sociedad se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.

iesgo de crédilo
La Socledad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito excepto las
adquisiciones temporales de activo.

Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimlento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de
financlacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y
capacidad suficlente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento
contractuales se muestra en las notas 9, 11y 15 de la memoria de las cuentas anuales,

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

La Sociedad posee activos remunerados importantes, por lo que los ingresos y los flujos
de efectivo de las actividades de explotacién de la Saocledad estan correlacionados
respecto de las variaclones en los tipos de interés de mercado.

No se han producido acontecimientos dignos de mencidn con posterioridad al 31 de diciembre de 2022
y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales.

Durante el ejercicio 2022 |la Sociedad no ha hecho inversién en acciones propias ni ha realizado

inversiones en Investigacion y Desarrollo.

Socledad
de Gaplial

Riesgo SA
SME




