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Al Accionista de LANAI FIRST CAPITAL I, S.C.R., S.A.:

Opinión

Hemos auditado las Cuentas Anuales de LANAI FIRST CAPITAL I, S.C.R., S.A. (en adelante 
“la Sociedad”), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de 
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de 
efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinión, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos 
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera de la Sociedad a 
31 de diciembre de 2025, así como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes 
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de 
información financiera que resulta de aplicación (que se identifica en la nota 2.a de la 
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinión

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con la normativa reguladora de 
la actividad de auditoría de cuentas vigente en España. Nuestras responsabilidades de 
acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección Responsabilidades 
del auditor en relación con la auditoría de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, 
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoría de las cuentas 
anuales en España según lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de 
auditoría de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la 
auditoría de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con 
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria 
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base 
suficiente y adecuada para nuestra opinión.

Aspectos más relevantes de la auditoría

Los aspectos más relevantes de la auditoría son aquéllos que, según nuestro juicio 
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorrección material más 
significativos en nuestra auditoría de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos 
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoría de las cuentas anuales en su 
conjunto, y en la formación de nuestra opinión sobre éstas, y no expresamos una opinión 
por separado sobre esos riesgos.

BDO Auditores S.L.P., inscrita en ei Registro Oñcial de Auditores de Cuentas n° S 1.273, es una sociedad limitada española independiente, miembro de BDO
International Limited, una compañía limitada por garantía del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47.820, Folio 131,Sección 8a, Hoja B-563.253, (Inscripción 124), CIF: B-82387572.
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Aspectos más relevantes de la auditoría Respuesta de auditoría

Riesgo de valoración de inversiones en 
instrumentos de patrimonio de otras entidades 
y créditos concedidos a las mismas

Tratándose de una sociedad de capital riesgo, 
su actividad se centra en la gestión de 
inversiones en instrumentos de patrimonio de 
otras entidades, así como la concesión de 
créditos para la financiación de las mismas.

Estas inversiones suponen un porcentaje muy 
significativo del total de los activos de la 
Sociedad, teniendo, por tanto, una gran 
relevancia en las cuentas anuales del mismo. 
Asimismo, la evaluación por parte de la 
Dirección y del Consejo de Administración de 
la Sociedad del valor recuperable de dichas 
inversiones, implica la realización de juicios de 
valor y estimaciones, principalmente sobre los 
resultados futuros de las sociedades 
participadas, las cuales conllevan un alto 
grado de incertidumbre.

Por estos motivos, hemos considerado la 
valoración de esta inversión como el aspecto 
más relevante de nuestra auditoría.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los 
siguientes procedimientos de auditoría:

Hemos comentado con los responsables de 
la Sociedad la evolución de las inversiones 
en instrumentos de patrimonio durante el 
ejercicio, analizando las altas mediante la 
correspondiente documentación soporte. 
Asimismo, hemos obtenido y revisado los 
contratos de créditos concedidos durante 
el ejercicio a sociedades participadas.

Hemos solicitado, además del cierre 
contable, un seguimiento de sus planes de 
negocio y un cash-flow a 12 meses.

Hemos analizado la evolución de la 
situación patrimonial y financiera de las 
participadas, obtenido documentación 
soporte de las últimas rondas de 
financiación cerradas y prestando especial 
atención al cumplimiento de sus planes de 
negocio y a sus necesidades de 
financiación.

En función de la situación de cada 
participada, nos hemos cuestionado su 
capacidad para devolver los créditos 
concedidos por la Sociedad.

Hemos verificado la correcta clasificación 
y valoración de las inversiones en función 
del porcentaje de participación ostentado.

Por último, hemos verificado que la 
memoria de las cuentas anuales adjunta 
incluye los desgloses de información 
relacionados que requiere el marco de 
información financiera aplicable.

Otra información: Informe de gestión

La otra información comprende exclusivamente el informe de gestión del ejercicio 2025, 
cuya formulación es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma 
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinión de auditoría sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestión. 
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestión, de conformidad con lo exigido por 
la normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas, consiste en evaluar e 
informar sobre la concordancia del informe de gestión con las cuentas anuales, a partir 
del conocimiento de la Entidad obtenido en la realización de la auditoría de las citadas 
cuentas y sin incluir información distinta de la obtenida como evidencia durante la 
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el 
contenido y presentación del informe de gestión son conformes a la normativa que resulta 
de aplicación. Si, basándonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen 
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

BDO Auditores, S.L.P. es una sociedad limitada española independiente. Es miembro de la red internacional de BDO, constituida por empresas independientes
asociadas de todo el mundo y creada por BDO International Limited, una compañía limitada por garantía del Reino Unido.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Sobre la base del trabajo realizado, según lo descrito en el párrafo anterior, la 
información que contiene el informe de gestión concuerda con la de las cuentas anuales 
del ejercicio 2025 y su contenido y presentación son conformes a la normativa que resulta 
de aplicación.

Responsabilidad de los Administradores en relación con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma 
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de los resultados 
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de información financiera 
aplicable a la entidad en España, y del control interno que considere necesario para 
permitir la preparación de cuentas anuales libres de incorrección material, debida a 
fraude o error.

En la preparación de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la 
valoración de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en 
funcionamiento, revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas con la 
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en 
funcionamiento excepto si los Administradores tienen intención de liquidar la Sociedad o 
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su 
conjunto están libres de incorrección material, debida a fraude o error, y emitir un 
informe de auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado 
de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con la 
normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas vigente en España siempre 
detecte una incorrección material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a 
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede 
preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios 
toman basándose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad 
de auditoría de cuentas vigente en España, aplicamos nuestro juicio profesional y 
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También:

• Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección material en las cuentas anuales, 
debida a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una 
incorrección material debida a fraude es más elevado que en el caso de una 
incorrección material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusión, 
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas, o 
la elusión del control interno.

• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del 
control interno de la Sociedad.

BDO Auditores, S.L.P. es una sociedad limitada española independiente. Es miembro de la red internacional de BDO, constituida por empresas independientes
asociadas de todo el mundo y creada por BDO International Limited, una compañía limitada por garantía del Reino Unido.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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• Evaluamos si las políticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por los 
liquidadores.

• Concluimos sobre si es adecuada la utilización, por los liquidadores, del principio 
contable de empresa en funcionamiento y, basándonos en la evidencia de auditoría 
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con 
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad 
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que 
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro 
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en las cuentas 
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión 
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida 
hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, los hechos o condiciones 
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en 
funcionamiento.

• Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, 
incluida la información revelada, y si las cuentas anuales representan las 
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad en relación con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los 
hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del 
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicación a los Administradores 
de la Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoría 
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos 
considerados más significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoría salvo que las disposiciones 
legales o reglamentarias prohíban revelar públicamente la cuestión.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC n° S1273) Col-legi de Censors Jurats 
de Comptes de Catalunya 

= EL C0L-L3G1
BDO AUDITORES, S.L.P

Borja Urrutia Royo (ROAC 23.051)
Socio - Auditor de Cuentas

15 de junio de 2026

2026 Núm. 20/26/14546
IMPORT COLLEGIAL 96.00 EUR

Informe dauditoria de comptes subjecte 
a la normativa d auditoria de comptes 

espanyola o internacional

BDO Auditores, S.L.P. es una sociedad limitada española independiente. Es miembro de la red internacional de BDO, constituida por empresas independientes
asociadas de todo el mundo y creada por BDO International Limited, una compañía limitada por garantía del Reino Unido.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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LANAI FIRST CAPITAL I, S.C.R., S.A. 

 

BALANCES A 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 

(Expresados en euros) 

 
 

ACTIVO 

Notas a 

la Memoria 31/12/2025 31/12/2024 

    

ACTIVO CORRIENTE  2.764.361,50 1.359.630,07 

    

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes Nota 5.1.1 1.849.798,72 896.846,68 

    

Inversiones financieras a corto plazo Nota 5.1.2 881.397,09 455.363,85 

Préstamos y créditos a empresas  881.397,09 455.363,85 

    

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar  33.165,69 3.215,55 

Deudores varios Nota 5.1.2 1.121,00 - 

Activos por impuesto corriente Nota 10 2.044,89 3.215,55 

Accionistas por desembolsos exigidos Nota 5.1.2 30.000,00 - 

    

Periodificaciones  - 4.203,99 

    

ACTIVO NO CORRIENTE  3.237.055,77 401.464,66 

    

Inversiones financieras a largo plazo  3.237.055,77 401.464,66 

Instrumento de patrimonio – de entidades  

objeto de capital riesgo Nota 5.1.3 3.237.055,77 401.464,66 

    

 

TOTAL ACTIVO 
 

6.001.417,27 1.761.094,73 
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LANAI FIRST CAPITAL I, S.C.R., S.A. 

 

BALANCES A 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 

(Expresados en euros) 

 
 

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 

Notas a 

la Memoria 31/12/2025 31/12/2024 

    

PASIVO CORRIENTE  596.691,32 34.489,83 

    

Deudas a corto plazo  190.438,17  

Otros pasivos financieros Nota 6 190.438,17 - 

    

Acreedores y cuentas a pagar  406.253,15 34.489,83 

Acreedores varios Nota 6 406.093,67 33.689,27 

Otras deudas con las Administraciones Públicas Nota 10 159,48 800,56 

    

PASIVO NO CORRIENTE  2.295,29 15,64 

    

Pasivos por impuesto diferido Nota 10 2.295,29 15,64 

    

TOTAL PASIVO  598.986,61 34.505,47 

    

PATRIMONIO NETO  5.402.430,66 1.726.589,26 

    

FONDOS PROPIOS  4.486.610,80 1.720.347,29 

    

Capital Nota 8.1 2.867.700,00 1.955.700,00 

Capital escriturado  5.000.080,00 1.955.700,00 

Capital no exigido  (2.132.380,00)  

    

Reservas Nota 8.2 (49.446,37) (49.446,37) 

    

Resultados de ejercicios anteriores  (185.906,34) (7.044,86) 

    

Otras aportaciones de socios Nota 8.3 2.867.600,00 - 

    

Resultado del ejercicio Nota 3 (1.013.336,49) (178.861,48) 

    

Ajustes por cambios de valor Nota 9 915.819,86 6.241,97 

    

TOTAL PASIVO  

Y PATRIMONIO NETO  6.001.417,27 1.761.094,73 
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LANAI FIRST CAPITAL I, S.C.R., S.A. 

 

CUENTAS DE ORDEN A 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 

(Expresadas en euros) 

 
  Notas en   

CUENTAS DE ORDEN la Memoria 31/12/2025 31/12/2024 
 

   

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO  - - 
 

   

OTRAS CUENTAS DE ORDEN    

Patrimonio total comprometido Nota 8.1 25.000.000,00 1.955.700,00 

Patrimonio comprometido no exigido Nota 8.1 2.132.380,00 - 

Pérdidas fiscales a compensar Nota 10.2 713.336,49 215.659,15 
 

   

 

TOTAL CUENTAS DE ORDEN  27.845.716,49 

 

2.171.359,15 
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LANAI FIRST CAPITAL I, S.C.R., S.A. 

 

CUENTAS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS  

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024 

(Expresados en euros) 
 

 

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

Notas en 

la Memoria 2025 2024 

    

Comisiones satisfechas Nota 11.1 (603.822,02) (142.580,30) 

Comisiones de gestión  (603.822,02) (142.580,30) 

    

Otros Gastos de Explotación Nota 11.2 (72.650,19) (53.843,58) 

    

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN  (676.472,21) (196.423,88) 

    

Ingresos financieros  10.875,16 17.732,15 

    

Diferencias de cambio  2.060,01 (169,75) 

    

Deterioro y result. por enajenaciones  

de instrumentos financieros Nota 5.1.2 (349.799,45) - 

    

RESULTADO FINANCIERO  (336.864,28) 17.562,40 

    

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS  (1.013.336,49) (178.861,48) 

     

Impuesto sobre beneficios Nota 10 - - 

     

RESULTADO DEL EJERCICIO  (1.013.336,49) 

 

(178.861,48) 
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LANAI FIRST CAPITAL I, S.C.R., S.A. 

 

A) ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO  

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024 

(Expresados en euros) 

 

  

Capital 

Escriturado 

Capital 

no exigido Reservas 

Resultados 

Negativos de 

Ejercicios 

Anteriores 

Otras 

aportaciones de 

socios 

Resultado 

del ejercicio 

Ajustes por 

cambio de valor Total 

         
SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2023 1.200.000,00 (900.000,00) (29.752,81) - - (7.044,86) - 263.202,33 

         

Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - (178.861,48) 6.241,97 (172.619,51) 

         

Operaciones con socios o partícipes 755.700,00 900.000,00 (19.693,56) - - - - 1.636.006,44 

Constitución de la sociedad (Nota 8.1) (1.200.000,00) 900.000,00 - - - - - (300.000,00) 

Ampliación de Capital 1r cierre (Nota 8.1) 1.955.700,00 - (19.693,56) - - - - 1.936.006,44 

         

Otras variaciones del patrimonio neto - -  (7.044,86) - 7.044,86 - - 

Distribución de resultados del ejercicio anterior - -  (7.044,86) - 7.044,86 - - 

         

SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2024 1.955.700,00 - (49.446,37) (7.044,86) - (178.861,48) 6.241,97 1.726.589,26 

         

Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - (1.013.336,49) 909.577,89 (103.758,60) 

         

Operaciones con socios o partícipes 3.044.380,00 (2.132.380,00) - - 2.867.600,00 - - 3.779.600,00 

Ampliaciones de Capital (Nota 8.1 y 8.3) 3.044.380,00 (2.132.380,00) - - 2.867.600,00 - - 3.779.600,00 

         

Otras variaciones del patrimonio neto - - - (178.861,48) - 178.861,48 - - 

Distribución de resultados del ejercicio anterior - - - (178.861,48) - 178.861,48 - - 

         

SALDO AL CIERRE  

DEL EJERCICIO 2025 5.000.080,00 (2.132.380,00) (49.446,37) (185.906,34) 2.867.600,00 (1.013.336,49) 915.819,86 5.402.430,66 
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LANAI FIRST CAPITAL I, S.C.R., S.A. 

 

B) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024 

(Expresados en euros) 

 

  

 

Ejercicio 2025 Ejercicio2024 

   

RESULTADO DE LA CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS (1.013.336,49) (178.861,48) 

   

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 909.577,89 6.241,97 

   

I. Por valoración de instrumentos financieros 918.115,15 6.257,61 

Activos financieros disponibles para la venta   

   

II. Efecto impositivo (2.295,29) (15,64) 

   

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (6.241,97) - 

   

Por valoración de instrumentos financieros (6.257,61) - 

Activos financieros disponibles para la venta (6.257,61) - 

   

Efecto impositivo 15,64 - 

   

 

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (103.758,60) 

 

(172.619,51) 
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LANAI FIRST CAPITAL I, S.C.R., S.A. 

 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024 

(Expresados en euros) 

 
 

 2025 2024 

   

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS  

ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN (349.601,50) (188.573,22)  
  

Resultado del ejercicio antes de impuestos (1.013.336,49) (178.861,48) 

   

Ajustes al resultado 300.000,00 - 

Correcciones valorativas por deterioro 300.000,00 -  
  

Cambios en el capital corriente 360.284,48 (6.511,83) 

Deudores y otras cuentas a cobrar (31.121,00) - 

Acreedores y otras cuentas a pagar 387.201,49 (2.307,84) 

Otros activos corrientes 4.203,99 (4.203,99) 

   

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación 3.450,51 (3.199,91) 

Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 3.450,51 (3.199,91)  
  

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS  

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN (2.477,046,46) (850.586,54) 
   

Pago inversión instrumentos de patrimonio (2.477.046,46) (850.586,54)  
  

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS  

ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 3.779.600,00 1.636.006,44 
   

Emisión de instrumentos de patrimonio 3.779.600,00 1.636.006,44  
  

AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 952.952,04 596.846,68  
  

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 896.846,68 300.000,00 

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.849.798,72 896.846,68 
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LANAI FIRST CAPITAL I, S.C.R., S.A. 
 

 

 

MEMORIA DEL EJERCICIO 2025 
 

 

 

NOTA 1. ACTIVIDAD E INFORMACIÓN DE CARÁCTER GENERAL 
 

LANAI FIRST CAPITAL I, S.C.R., S.A. (en adelante "La Sociedad"), fue constituida en 
Madrid el 14 de septiembre de 2023, mediante escritura elevado a público e inscrita en el 
Registro Mercantil de Madrid.  
 

Con fecha 22 de noviembre de 2023, la Sociedad fue inscrita con el número 598 en el Registro 
Administrativo Especial de Fondos de Capital Riesgo Europeos, de la Comisión Nacional del 
Mercado de Valores.  
 
Su domicilio se encontraba en Plaza Independencia 8, 3º Derecha, 28001 Madrid (España) hasta 
el 16 de noviembre de 2025, fecha en la que se produce el traslado de domicilio a Calle de la 
Reina Cristina, 9, 1º, Ciutat Vella, 08003, Barcelona. 
 
Se encuentra gestionada por la Sociedad Gestora Alaluz Capital, S.G.I.I.C., S.A. hasta el 7 de 
noviembre de 2025, fecha en la que se acuerda la sustitución de la sociedad Gestora por Ohana 
Capital S.G.E.I.C., S.A. constituida en 23 de junio de 2025. 
 
a) Actividad  
 
El objeto social de la Sociedad es obtener capital de una serie de inversores, mediante una 
actividad de comercialización, para invertirlo en activos no financieros, con arreglo a una 
política de inversión definida en los estatutos sociales de la Sociedad.  
 

Esto es, de conformidad con el REuVECA, la Sociedad tomará una participación temporal en  
una única empresa que: 
 
(a) en la fecha de inversión por la Sociedad (i) no haya sido admitida a cotización en un 

mercado regulado o en un sistema multilateral de negociación (SMN), (ii) emplee a 
menos de doscientas cincuenta (250) personas y (iii) tenga un volumen de negocios 
cuarenta y tres (43) millones de euros;  

 

(b) no sea un organismo de inversión colectiva; 
 

(c) no sea considerada una entidad de crédito, empresa de inversión, empresa de seguros, 
sociedad financiera de cartera o una sociedad mixta de cartera en los términos recogidos 
en el REuVECA;  
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(d) esté establecida en el territorio en un Estado Miembro de la Unión Europea o en un tercer 
país, siempre y cuando dicho tercer país (i) no figure en la lista de países y territorios no 
cooperantes establecida por el Grupo de acción financiera sobre el blanqueo de capitales 
y la financiación del terrorismo y (ii) haya firmado un acuerdo con el Estado Miembro de 
origen del gestor de fondos de capital riesgo admisible y con cada Estado Miembro en 
que se pretende comercializar las acciones de la Sociedad, de tal modo que se garantice 
que el tercer país se ajusta plenamente a los preceptos establecidos en el artículo 26 del 
Modelo de Convenio Tributario sobre la Renta y sobre el Patrimonio de la OCDE y vela 
por un intercambio efectivo de información en materia tributaria, incluyendo, si procede, 
acuerdos multilaterales en materia impositiva.  

 
El objetivo de la Sociedad será tener capacidad para designar, una vez completada la inversión 
inicial, un número de miembros del consejo de administración de la Sociedad Participada al 
menos proporcional al capital invertido en dicha Sociedad Participada que serán designados por 
la Sociedad Gestora. 
 

b) Régimen Legal  
 

La Sociedad se rige por las estipulaciones establecidas en su contrato de constitución y además 
por su Reglamento de Gestión, que establece además de su política de inversión las reglas de 
funcionamiento generales. Asimismo, la Sociedad se encuentra sujeta, a lo dispuesto en la “Ley 
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras 
entidades de inversión colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de 
inversión colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, 
de Instituciones de Inversión Colectiva” (en adelante, Ley 22/2014) que deroga la Ley 25/2005, 
de 24 de noviembre, reguladora de Entidades de Capital Riesgo y de sus sociedades gestoras, 
que regula, entre otros, los siguientes aspectos: 
 
- El patrimonio comprometido mínimo de los Fondos de Capital Riesgo, en el momento de 

su constitución, será de catorce millones tres cientos treinta y ocho mil cien euros 
(14.338.100 euros). 

 
- La toma de participaciones temporales se materializará sobre el capital de empresas no 

financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participación, 
no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado 
equivalente de la Unión Europea o del resto de países miembros de la Organización para 
la Cooperación y el Desarrollo Económicos (OCDE). Asimismo, se considerarán 
inversiones propias del objeto de la actividad de capital riesgo la inversión en valores 
emitidos por empresas cuyo activo este constituido en más de un 50 por 100 por inmuebles, 
siempre que al menos los inmuebles que representen el 85 por 100 del valor contable total 
de los inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el 
tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad económica en los términos 
previstos en el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el 
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Físicas.  

 
- No obstante, las entidades de capital riesgo podrán igualmente extender su objeto principal 

a la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que coticen 
en alguno de los mercados antes mencionados, siempre y cuando tales empresas sean 
excluidas de la cotización dentro de los doce meses siguientes a la toma de participación. 
Asimismo, podrán también invertir a su vez en otras entidades de capital riesgo conforme 
a lo previsto en la mencionada Ley.  

 
- Deberán mantener, como mínimo, el 70% del activo en acciones y participaciones en el 

capital de empresas no financieras. 
 
- No podrán invertir más del 25 por ciento de su activo computable en el momento de la 

inversión en una misma empresa, ni más del 35 por ciento en empresas pertenecientes al 
mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el artículo 42 del Código 
de Comercio.   
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- Las entidades de capital riesgo podrán invertir hasta el 25% de su activo en empresas 

pertenecientes a su grupo o al de su sociedad gestora siempre que se cumplan los requisitos 
establecidos en la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y 
del orden social.  

 
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad cumple con los requerimientos expuestos 

anteriormente. 

 

 
NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES  
 
a) Imagen Fiel  
 

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2025 han sido obtenidas a partir de los registros contables de 
la Sociedad y se han aprobado de acuerdo con la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la 
Comisión Nacional del Mercado de Valores sobre normas contables, Cuentas Anuales y estados 
de información reservada de las entidades de capital riesgo, con objeto de mostrar la imagen 
fiel del patrimonio, de la situación financiera y de resultados de la Sociedad, así como la 
veracidad de los flujos incorporados en los estados de flujos de efectivo.  

 

Los Administradores de la Sociedad aprobarán las cuentas anuales del ejercicio 2025, durante 

el mes de junio de 2026. 

 
b) Principios Contables Aplicados  
 
Las Cuentas Anuales adjuntas se han formulado aplicando los principios contables de la 
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, sobre 
normas contables y modelos de estados financieros reservados y públicos de las entidades de 
Capital Riesgo.  
 
No hay ningún principio contable, ni ningún criterio de valoración obligatorio, con efecto 
significativo, que haya dejado de aplicarse en su elaboración.  
 
c) Moneda de Presentación  
 
De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales se 
presentan expresadas en euros.  
 
d) Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre  
 
La actividad de la Sociedad consiste en la inversión en sociedades en crecimiento. En 
consecuencia, el riesgo de la Sociedad reside en que los proyectos que desarrollan estas 
sociedades participadas no sean exitosos y/o entren en situación concursal, y/o incurran en 
pérdidas de forma recurrente, hecho que determine la necesidad de registrar deterioros de los 
activos materializados en participaciones o créditos participativos.  
 

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar 

asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los 

activos y pasivos en el ejercicio siguiente. 

 

No se han producido cambios en estimaciones contables que hayan afectado al ejercicio actual 

o que puedan afectar a ejercicios futuros de forma significativa. 
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e) Comparación de la Información  

 

De acuerdo con la legislación mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, 

con cada una de las partidas del Balance de Situación, de las Cuentas de Orden, de la Cuenta 

de Pérdidas y Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos 

de Efectivo, además de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio 2024. 

 

f) Cambios en Criterios Contables 
 

No hay cambios de criterio contables durante el presente ejercicio. 

 

g) Agrupación de Partidas  

 

A efectos de facilitar la comprensión del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del 

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de efectivo, dichos estados se 

presentan de forma agrupada, presentándose los análisis requeridos en las Notas 

correspondientes de la Memoria.  

 

h) Elementos recogidos en varias partidas  

 

No hay elementos patrimoniales de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro 

del Balance. 

 

i) Responsabilidad de la Información y Estimaciones Realizadas 

 

La preparación de las Cuentas Anuales exige que se hagan juicios de valor, estimaciones y 

asunciones que afectan a la aplicación de políticas contables y los saldos de activos, pasivos, 

ingresos y gastos. Las estimaciones y las asunciones relacionadas están basadas en la 

experiencia histórica y en otros factores diversos que son entendidos como razonables de 

acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de 

forma continuada; los efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos 

en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan sólo a ese periodo, o en el periodo de la 

revisión y futuros, si la revisión les afecta.  

 

Al margen del proceso de estimaciones sistemáticas y de su revisión periódica, se llevan a 

término determinados juicios de valor entre los que destacan los relativos a la evaluación del 

eventual deterioro de los fondos de comercio u otros activos, y de provisiones y pasivos 

contingentes.  

 

La información contenida en estas Cuentas Anuales es responsabilidad de los Administradores 

de la Sociedad. En las presentes Cuentas Anuales se han utilizado estimaciones realizadas por 

los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos 

y compromisos que figuran registrados en ellas. Básicamente estas estimaciones se refieren a 

la evaluación de los deterioros y valores razonables de los activos financieros. 

 

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en función de la mejor información disponible 

en la fecha de aprobación de estas Cuentas Anuales sobre los hechos analizados, es posible que 

acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en próximos 

ejercicios, lo que se haría de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de 

estimación en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras. 
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j) Corrección de Errores 

 

No se han detectado errores existentes a cierre de ejercicio que obliguen a reformular las cuentas 

ni a corregir la información patrimonial de ejercicios anteriores. 

 

 

NOTA 3. DISTRIBUCIÓN DEL RESULTADO 
 

La propuesta de distribución del resultado obtenido en el ejercicio 2025 formuladas por los 

Administradores de la Sociedad, es la que se muestra a continuación, en euros: 

 

 
 

2025 
 

2024 
   
Base de reparto:   
Pérdidas generadas en el ejercicio (1.013.336,49) (178.861,48) 
   
Distribución a:   
Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.013.336,49) (178.861,48) 
   
   

 
 
NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACIÓN 
 

Las principales normas de valoración utilizadas por la Sociedad en la elaboración de sus 

Cuentas Anuales para el ejercicio 2025, de acuerdo con la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, 

de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, Cuentas Anuales y 

estados de información reservada de sociedades de capital riesgo, son las siguientes:  
 
a) Instrumentos Financieros 
 

La Sociedad registra en el epígrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar 

a un activo financiero en una empresa y, simultáneamente, a un pasivo financiero o a un 

instrumento de patrimonio en otra empresa.  

 

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de 

patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo 

financiero (un instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con 

terceros en condiciones potencialmente favorables.  

 

Los activos financieros, a efectos de su valoración, se clasifican en la siguiente categoría: 

 

- Activos financieros a coste amortizado. 

 

- Activos financieros a valor razonable con cambio en el patrimonio neto. 

 

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos 

financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad 

económica supongan para el Fondo una obligación contractual, directa o indirecta, de entregar 

efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros 

en condiciones potencialmente desfavorables. 
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Los pasivos financieros, a efectos de su valoración, se clasifican en la siguiente categoría: 

 

- Pasivos financieros a coste amortizado. 

 

Dicho tratamiento resulta de aplicación a los siguientes instrumentos financieros:  

 

a) Activos financieros:  

 

- Efectivo y otros activos líquidos equivalentes;  

 

- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;  

 

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, 

incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;  

 

- Otros activos financieros: tales como depósitos en entidades de crédito, créditos al 

personal, fianzas y depósitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos 

exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.  

 

b) Pasivos financieros: 

 

- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;  

 

- Deudas con entidades de crédito;  

 

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos 

financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito 

incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depósitos 

recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.  

 

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoración, se clasifican 

en alguna de las siguientes categorías: 

 

Activos financieros a coste amortizado 

 

Un activo financiero se incluye en esta categoría, incluso cuando esté admitido a negociación 

en un mercado organizado, si la Sociedad mantiene la inversión con el objetivo de percibir los 

flujos de efectivo derivados de la ejecución del contrato, y las condiciones contractuales del 

activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente 

cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. 

 

Los flujos de efectivo contractuales que son únicamente cobros de principal e interés sobre el 

importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo 

ordinario o común, sin perjuicio de que la operación se acuerde a un tipo de interés cero o por 

debajo de mercado. 
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En esta categoría se clasifican: 

 

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de 

bienes y la prestación de servicios por operaciones de tráfico, y 

 

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos 

de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantía 

determinada o determinable. 

 
Pasivos financieros a coste amortizado 
 
En esta categoría se clasifican: 
 
a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de 

bienes y servicios por operaciones de tráfico, y 
 
b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos 

derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o 
crédito recibidos por la Sociedad. 

 
Valoración inicial 

 

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoría se valoran por su 

valor razonable, que es el precio de la transacción, y que equivale al valor razonable de la 

contraprestación entregada más los costes de transacción que les son directamente atribuibles. 

 

No obstante, lo señalado en el párrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones 

comerciales con vencimiento no superior a un año y que no tienen un tipo de interés contractual, 

así como, en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los 

desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el 

corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se 

espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar 

los flujos de efectivo no resulta significativo. 

 

Valoración posterior 

 

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado. 

Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el 

método del tipo de interés efectivo. No obstante, lo anterior, los créditos y débitos con 

vencimiento no superior a un año que se valoraron inicialmente por su valor nominal continúan 

valorándose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado. 

 

Deterioro de valor de los activos financieros a coste amortizado 

 

Al menos al cierre del ejercicio, se efectúan las correcciones valorativas necesarias siempre que 

exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos 

financieros con similares características de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado 

como resultado de uno o más eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial 

y que ocasionen una reducción o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden 

venir motivados por la insolvencia del deudor.  
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La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en 

libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes 

de la ejecución de las garantías reales y personales, que se estima van a generar, descontados al 

tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos 

financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la 

fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. 

 

Las correcciones de valor por deterioro, así como su reversión cuando el importe de dicha 

pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un 

gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversión del 

deterioro tiene como límite el valor en libros del activo que estaría reconocido en la fecha de 

reversión si no se hubiese registrado el deterioro del valor. 

 

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 

 

Los activos financieros incluidos en esta categoría se valoran inicialmente por su valor 

razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transacción, que equivale al valor 

razonable de la contraprestación entregada, más los costes de transacción que les sean 

directamente atribuibles. 

 

Cabe destacar que de acuerdo con la Circular 11/2008 de la CNMV, determinadas inversiones 

son consideradas capital inicio, en función del cumplimiento de determinados requisitos. Las 

inversiones en “capital inicio” son participaciones en compañías no cotizadas con menos de 

tres años de existencia, o que no hayan obtenido resultados positivos durante un periodo de dos 

años consecutivos en los últimos cinco, y dichos resultados hayan sido verificados por un 

experto independiente, si bien esta definición no se aplica transcurridos tres años desde la 

inversión inicial. Estas inversiones no serán objeto de correcciones valorativas y deberán 

valorarse por su coste de adquisición, salvo que haya ocurrido cualquier hecho o circunstancia 

(problemas proyectados, resultados significativamente inferiores a los inicialmente estimados, 

existencia de transacciones con dichas participaciones realizadas por un tercero independiente, 

compromisos o pactos de recompra con precio predeterminado, etc.) que reduzcan el valor 

estimado de realización de dicha inversión. 

 

El resto de las inversiones serán consideradas como capital desarrollo y se valoran en función 

del patrimonio neto ajustado de la entidad participada que corresponda a dichas inversiones, 

corregido por el importe de las plusvalías o minusvalías tácitas, netas de impuestos, existentes 

en el momento de la valoración; de acuerdo con lo dispuesto en la Norma 8ª de la Circular 

4/1997, de 26 de noviembre, de la Comisión Nacional del Mercado de Valores. 

 

Valoración posterior 

 

Los activos financieros incluidos en esta categoría se valoran por su valor razonable, sin deducir 

los costes de transacción en que se pueda incurrir en su enajenación. Los cambios que se 

producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el 

activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe así 

reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.  

 

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que 

resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se 

registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.  
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También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados 
según el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados. Cuando debe 
asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del valor 
medio ponderado por grupos homogéneos.   
 
Deterioro de valor 
 
Al cierre del ejercicio se efectúan las correcciones valorativas necesarias cuando existe 
evidencia objetiva de que el valor de un activo, o grupo de activos con similares características 
de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado ocasionándose: 
 
a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reducción o retraso en los flujos 

de efectivo estimados futuros, bien por insolvencia del deudor o por otras causas; o 
 

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del 
valor en libros del activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significativo en su 
valor razonable. A tales efectos se consideran prolongados aquellos descensos que se 
producen durante un periodo superior a 18 meses, y significativos aquellos que comportan 
una caída de la cotización de más de un 40 %. 
 

La corrección valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia 

entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier corrección valorativa por 

deterioro previamente reconocida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el valor razonable al 

cierre del ejercicio. 

 

En el momento en que existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de un activo, las 

pérdidas acumuladas reconocidas en el Patrimonio Neto por disminución del valor razonable 

se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. 

 

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la corrección valorativa reconocida 

en ejercicios anteriores se revierte con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio, 

excepto cuando se trate de un instrumento de Patrimonio, en cuyo caso, la corrección valorativa 

reconocida en ejercicios anteriores no se revierte y se registra el incremento de valor razonable 

directamente contra el Patrimonio Neto. 

 

En el caso de instrumentos de patrimonio que se valoren por su coste, por no poder determinarse 

con fiabilidad su valor razonable, la corrección valorativa por deterioro se calcula de acuerdo 

con lo dispuesto en el apartado relativo a las inversiones en el patrimonio de empresas del 

grupo, multigrupo y asociadas, y no se revierte la corrección valorativa reconocida en ejercicios 

anteriores. 

 

Baja de Activos Financieros 

 

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido 

los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido 

de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que 

se evalúan comparando la exposición de la Sociedad, antes y después de la cesión, a la variación 

en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se 

entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la 

propiedad del activo financiero cuando su exposición a tal variación deja de ser significativa en 

relación con la variación total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados 

con el activo financiero. 
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Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestación recibida neta 

de los costes de transacción atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos 

cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la 

pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta 

se produce. 

 

Baja de Pasivos Financieros 

 

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligación se ha 

extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja 

los pasivos financieros propios que adquiere, aunque sea con la intención de recolocarlos en el 

futuro.  

 

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha 

dado de baja y la contraprestación pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra y 

en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, 

se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.  

 

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones 

sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier 

coste de transacción o comisión incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero. A 

partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de 

interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a 

pagar según las nuevas condiciones. 

 

Intereses y Dividendos Recibidos de Activos Financieros 

 

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de 

la adquisición se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.  

 

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequívocamente de resultados 

generados con anterioridad a la fecha de adquisición se registran minorando el valor contable 

de la inversión. 

 

Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los 

dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoración 

inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su 

vencimiento, el importe de los intereses explícitos devengados y no vencidos en dicho 

momento, así como el importe de los dividendos acordados por el órgano competente en el 

momento de la adquisición. 
 

b) Fondos Reembolsables 

 

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las participaciones en que se 

encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epígrafe "Participes" del balance. Incluye 

los importes desembolsados por los partícipes, así como los importes exigidos, recogiéndose 

los importes comprometidos y no exigidos en el epígrafe "Patrimonio comprometido no 

exigido" de las cuentas de orden. Adicionalmente, las aportaciones exigidas y no 

desembolsadas se registran en el epígrafe "Deudores" del balance. 
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c) Impuestos sobre Beneficios 
 

El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias o directamente en 

el Patrimonio Neto, en función de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas que 

lo han originado. El Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto 

corriente como los impuestos diferidos, si procede.  

 

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia 

de las liquidaciones fiscales del impuesto. 
 

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los 

saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de 

gravamen esperados en el momento de su reversión, y de acuerdo con la forma en que 

racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo. 

 

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se 

registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, según 

corresponda.  

 

Activos por impuesto diferido se reconocen únicamente en la medida en que resulta probable 

que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicación de estos 

activos. 

 

En cada cierre de Balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos 

registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su 

recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evalúan los activos por impuestos 

diferidos no registrados en el Balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que 

pase a ser probable su recuperación con beneficios fiscales futuros.  

 

La Sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales recogidos en el artículo 50 de la Ley 

27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y sometida a la Ley 22/2014, de 

12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversión 

colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversión colectiva de tipo 

cerrado, con las siguientes particularidades: 

 

• Exención para evitar la doble imposición de dividendos prevista en el artículo 21.1 de la 

Ley de IS, con independencia del grado de participación, así como el tiempo de tenencia 

de eses participaciones. La base de la deducción, como en el régimen general, es el importe 

íntegro del dividendo o participación en beneficios percibidos.  

 

• Exención parcial en el IS las rentas obtenidas en la transmisión de acciones y 

participaciones de las empresas promovidas o fomentadas, siempre que la tenencia de la 

participación sea entre 2 y 15 años.  

 

La Sociedad se encuentra exenta del impuesto en la modalidad de operaciones societarias de 

acuerdo a la LITP art. 45.I.C.11º redacc. L 1/1999.  

 

El tipo de gravamen aplicable a la Sociedad en el Impuesto sobre Sociedades es del 25%.  
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d) Ingresos y gastos 
 
Los ingresos y gastos se imputan en función del criterio del devengo, es decir, cuando se 
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia 
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. 
 
Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestación de servicios se valoran por el 
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo 
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el 
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad 
pueda conceder, así como los intereses incorporados al nominal de los créditos. 
 
No obstante, la Sociedad incluye como ingresos los intereses incorporados a créditos 
comerciales con vencimiento inferior al año, ya que el efecto de su actualización no es 
significativo. 
 
Los ingresos por prestación de servicios se reconocen cuando el resultado de la transacción 
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realización del 
servicio en la fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, sólo se contabilizan los ingresos 
procedentes de prestación de servicios cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes 
condiciones: 
 

a) El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad. 

 

b) Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos económicos derivados de 

la transacción. 
 
c) El grado de realización de la transacción, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser 

valorado con fiabilidad, y 
 

d) Los costes ya incurridos en la prestación, así como los que quedan por incurrir hasta 
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad. 

 
Siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad únicamente contabiliza los beneficios 
realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, 
aún las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas. 
 
Los ingresos generados a favor de la Sociedad como consecuencia del asesoramiento a 
empresas objeto de capital-riesgo y el resultado por otras actividades de explotación, en su caso, 
se registran en el epígrafe “Otros resultados de explotación – comisiones y otros ingresos 
percibidos” de la cuenta de pérdidas y ganancias. 
 
Las comisiones de gestión, así como otros gastos de gestión necesarios para el 
desenvolvimiento de la Sociedad se registran, según su naturaleza, en el epígrafe “Otros 
resultados de explotación – Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. 
 
El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos 
financieros mantenidos para negociar, realizado o no realizado, se registra en los epígrafes 
“Resultado y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones financieras (neto) –
Resultado por enajenaciones” y “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de 
Inversiones Financieras (neto) – Variación del valor razonable en instrumentos financieros”, 
respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad.  
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e) Provisiones y contingencias 
 
Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos 

pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe 

y momento de cancelación son indeterminados, se registran en el Balance de Situación como 

provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimación posible del importe necesario 

para cancelar o transferir a un tercero la obligación.  

 

Los ajustes que surgen por la actualización de la provisión se registran como un gasto financiero 

conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un 

año, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectúa ningún tipo de 

descuento. 

 

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provisión. 
 
f) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental 
 
La Sociedad, por su actividad, no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la 

minimización del impacto medioambiental y a la protección y mejora del medio ambiente. 

Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la 

protección y mejora del medio ambiente. 
 

g) Transacciones con partes vinculadas 
 
Con carácter general, los elementos objeto de una transacción con partes vinculadas se 

contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en 

una operación difiriere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad 

económica de la operación. La valoración posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las 

correspondientes normas. 

 

h) Estado de Flujos de Efectivo 
 
En los Estados de Flujos de Efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que 
figura a continuación:  
 

Efectivo o Equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depósitos bancarios a la 
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestión 
normal de la tesorería de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales 
no superiores a tres meses y están sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. 
 
Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo 
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de 
alteraciones en su valor.  
 
Actividades de explotación: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos 
ordinarios de la Sociedad, así como otras actividades que no puedan ser calificadas como de 
inversión o financiación.  
 
Actividades de inversión: las de adquisición, enajenación o disposición por otros medios de 
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.  
 
Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y composición 
del Patrimonio Neto y de los pasivos de carácter financiero. 
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NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS 

 

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en función de la intención que tenga en los 

mismos, en las siguientes categorías o carteras: 
 

5.1) Activos Financieros 
 

El detalle de activos financieros a largo plazo, correspondiente al 31 de diciembre de 2025 y 

2024, es el siguiente, en euros: 

 

  
Créditos y Otros 

31/12/2025 
Créditos y Otros 

31/12/2024 

   
Activos financieros a valor razonable  

con cambios en el patrimonio neto (Nota 5.1.3) 3.237.055,77 401.464,66 
   
Total   

 

El detalle de los activos financieros a corto plazo, a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el 

siguiente, en euros: 

 
  Créditos y Otros Créditos y Otros 

  31/12/2025 31/12/2024 

   
Efectivo y otros activos líquidos (Nota 5.1.1) 1.849.798,72 896.846,68 
Activos financieros a coste amortizado (Nota 5.1.2) 912.518,09 455.363,85 
   
Total 2.762.316,81 1.352.210,53 

 

5.1.1) Efectivo y Otros Activos Líquidos Equivalentes 
 

El detalle de dichos activos, a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente, en euros: 
 

 

 

Saldo a 

31/12/2025 

Saldo a 

31/12/2024 

   

Cuentas corrientes 1.849.798,72 896.846,68 

   

   

 

El saldo del epígrafe a 31 de diciembre de 2025 corresponde al efectivo de la Sociedad 

depositado en cuentas corrientes, concretamente en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Al 

31 de diciembre de 2024 el saldo del epígrafe corresponde al efectivo depositado en Caceis 

Bank Spain, S.A.U., y devengan un tipo de interés de mercado. 
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5.1.2) Activos financieros a coste amortizado 

 

El detalle de los activos financieros a coste amortizado a corto plazo, al 31 de diciembre de 

2025 y 31 de diciembre de 2024, es el siguiente, en euros: 

 

 
Saldo al Saldo al 

31/12/2025 31/12/2024 

   

Otros créditos a corto plazo 881.397,09 455.363,85 

Deudores varios 1.121,00 - 

Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 30.000,00 - 

   

Total 912.518,09 455.363,85 

 

El saldo en accionistas por desembolsos exigidos corresponde a aportaciones de socios 

pendientes de desembolsar. 

 

La información desglosada de los préstamos vigentes al 31 de diciembre de 2025 es la siguiente, 

en euros: 

 

  
Fecha 

Concesión 
Nominal 

Concedido 
Valor razonable 

a 31/12/2025 
Fecha de 

vencimiento 

Intereses 
devengados en 

2025 (PyG) 

      
Préstamos convertibles      
Anything App, S.L. 07/11/2024 300.000,00 - 07/11/2025 - 
Puntopost Technologies, S.L. 15/01/2025 131.397,09 131.397,09 - - 
Showme Labs, S.L. 20/06/2025 350.000,00 350.000,00 - - 
Pleifulai, S.L. 05/05/2025 400.000,00 400.000,00 05/05/2026 - 
      
Total  1.181.397,09 881.397,09   

 

En fecha 21 de junio de 2025 la Sociedad ha incurrido en pérdidas por enajenaciones de valores 

representativos de deuda por importe de 8.943,73 euros correspondientes a la Sociedad Melow, 

LLC. 

 

En fecha 17 de julio de 2025 la Sociedad ha incurrido en pérdidas por enajenaciones de valores 

representativos de deuda por importe de 40.864,72 euros correspondientes a la Sociedad 

Kalipso Holding, Inc. 

 

Al cierre del ejercicio 2025, la Sociedad ha registrado un deterioro de valor íntegro del préstamo 

convertible concedido a Anything App, S.L., por importe de 300.000,00 euros, al considerar 

que concurren indicios objetivos de deterioro derivados del cese previsto de la actividad de 

dicha participada en el ejercicio 2026. 

 

La información desglosada de los préstamos vigentes al 31 de diciembre de 2024 era la 

siguiente, en euros: 

 

  
Fecha 

Concesión 
Nominal 

Concedido 
Valor razonable 

a 31/12/2024 
Fecha de 

vencimiento 

Intereses 
devengados en 

2024 (PyG) 

      
Préstamos convertibles      
Anything App, S.L. 07/11/2024 300.000,00 300.000,00 07/11/2025 - 
Melow LLC 04/07/2024 149.106,24 155.363,85 31/12/2025 - 
      
Total  449.106,24 455.363,85   

 

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad no realizó ningún deterioro. 
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5.1.3) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 

 

El detalle de los activos financieros a valora razonable con cambios en el patrimonio neto 

corresponde a Activos Financieros Disponibles para la Venta cuyo detalle al 31 de diciembre 

de 2025 y 2024, es el siguiente, en euros: 
 

  

Saldo  Saldo  

al 31/12/2025 al 31/12/2024 

   

Instrumentos de patrimonio – De entidades  

objeto de capital riesgo 

 

 

Kloutit Technologies S.L. 430.085,34 200.000,00 

Jacar English S.L. 408.708,06 201.464,66 

About Fi Europe, S.L. 360.000,00 - 

Seismo Technologies, S.L. 361.001,23 - 

Kalipso Holding Inc  818.723,75 - 

Melow LLC  858.537,39 - 

   

Total 3.237.055,77 401.464,66 
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El detalle de las participaciones mantenidas en la cartera de Activos con cambios en patrimonio neto al 31 de diciembre de 2025 es el siguiente, en euros: 

 

Denominación social 

% Participación 

directa Tipo 

Coste brutos/ 

libros de la 

participación 

Ajustes por 

valoración 

brutos acum. 

 

Det. y pérdidas 

registradas/ (Rev. 

y beneficios 

registrados) 

P y G 2025 Inv. 

Deterioro 

acumulado hasta 

2024 

Valor  

Neto 

 

 

Valor teórico 

contable 

         

Invertidas directamente:         

Kloutit Technologies S.L. 11,32% Capital Inicio 200.000,00 230.085,34 - - 430.085,34 22.287,20 

Jacar English S.L. 6,58% Capital Inicio 408.708,06 - - - 408.708,06 75.804,29 

About Fi Europe, S.L. 8,00% Capital Inicio 360.000,00 - - - 360.000,00 60.925,90 

Seismo Technologies, S.L. 5,12% Capital Inicio 361.001,23 - - - 361.001,23 60.251,27 

Kalipso Holding Inc  9,52% Capital Inicio 675.373,31 143.350,44 - - 818.723,75 50.583,17 

Melow LLC  6,64% Capital Inicio 313.858,02 544.679,37 - - 858.537,39 178.631,60 

         

Total   2.318.940,62 918.115,15 - - 3.237.055,77 448.483,43 

 

El resumen del patrimonio neto de los activos con cambios en patrimonio neto al 31 de diciembre de 2025, según sus estados financieros, es el que se 

muestra a continuación, en euros: 

 

  
 

Patrimonio Neto sociedades participadas 

      

Denominación social  

Capital  

Social 

Otras partidas 

de Patrimonio Neto 

Resultado  

del Ejercicio 

Total  

Patrimonio Neto 

Auditados 

por: 

       

Kloutit Technologies S.L. 305.631,41 359.236,00 (467.984,02) 196.883,39 N/A 

Jacar English S.L. 5.871,40 1.038.620,95 (99.534,69) 1.152.040,91 N/A 

About Fi Europe, S.L. 4.132,20 998.959,86 (241.518,37) 761.573,69 N/A 

Seismo Technologies, S.L. 12.516,89 1.414.492,18 (250.226,40) 1.176.782,67 N/A 

Kalipso Holding Inc  200.000,00 597.600,00 (266.264,17) 531.335,83 N/A 

Melow LLC  3.581.000,00 (109.889,00) (780.876,00) 2.690.235,00 N/A 

      

       

 

La diferencia entre el valor neto contable y el valor teórico contable al 31 de diciembre de 2025 de las sociedades participadas corresponde a la previsión 

de los flujos de caja atribuibles a estas unidades generadoras de efectivo de las inversiones, de acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que 

dispone la Sociedad. 
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El detalle de las participaciones mantenidas en la cartera de Activos con cambios en patrimonio neto al 31 de diciembre de 2024 era el siguiente, en 

euros: 

 

Denominación social 

% Participación 

directa Tipo 

Coste brutos/ libros 

de la participación 

Ajustes por 

valoración brutos 

acum. 

 

Diferencias por 

Tipo de Cambio 

en el PyG 2024 

Deterioros y 

pérdidas 

registradas en el 

PyG 2024 Inv. 

Valor  

Neto 

 

 

Valor teórico 

contable 

         

Invertidas directamente:         

Kloutit Technologies S.L. 11,32% Capital Inicio 200.000,00 - - - 200.000,00 24.224,52 

Jacar English S.L. 3,36% Capital Inicio 201.464,66 - - - 201.464,66 41.291,77 

         

Total   401.464,66  - - 401.464,66  

 

El resumen del patrimonio neto de los activos con cambios en patrimonio neto al 31 de diciembre de 2024, según sus estados financieros, era el que se 

muestra a continuación, en euros: 

 

  
 

Patrimonio Neto sociedades participadas 

      

Denominación social  

Capital  

Social 

Otras partidas 

de Patrimonio Neto 

Resultado  

del Ejercicio 

Total  

Patrimonio Neto 

Auditados 

por: 

       

Kloutit Technologies S.L. 3.764,00 359.236,00 (149.002,43) 213.997,57 N/A 

Jacar English S.L. 5.871,40 1.094.484,65 (57.634,35) 1.042.721,70 N/A 

      

       

 

La diferencia entre el valor neto contable y el valor teórico contable al 31 de diciembre de 2024 de las sociedades participadas correspondía a la previsión 

de los flujos de caja atribuibles a estas unidades generadoras de efectivo de las inversiones, de acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que 

disponía la Sociedad. 
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Durante el ejercicio 2025 se han realizado los siguientes movimientos en las entidades de capital 
riesgo clasificadas como Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio 
neto: 
 

- A fecha 10 de junio de 2025, se elevó a público los acuerdos sociales de ampliación de 
capital de la sociedad Seismo Technologies, S.L., donde se acordó una inversión de 
361.001,23 euros. Con esta operación, la Sociedad ostenta una participación del 5,12 % 
del capital social. 

 
- A fecha 13 de junio de 2025, se elevó a público los acuerdos sociales de ampliación de 

capital de la sociedad About Fi Europe, S.L., donde se acordó una inversión de 360.000 
euros. Con esta operación, la Sociedad ostenta una participación del 8,00 % del capital 
social. 
 

- A fecha 13 de junio de 2025, se materializa la conversión del SAFE inicial de 4 julio de 
2024 de la sociedad Melow, LLC. con la ronda Series Seed Preferred Stock por importe 
de 173.686,50 euros y la ampliación de capital en la ronda Series Seed 3 Preferred Stock 
por importe de 140.171,52 euros. Con estas operaciones, la Sociedad ostenta un total de 
1.191.083 participaciones, que suponen una participación del 6,64 % del capital social. 
 
A fecha 31 de diciembre de 2025, se registró una revalorización de la sociedad Melow, 
LLC. por importe de 544.679,37 euros acorde con el precio fijado por participación de 
la última ronda. 

 
- A fecha 17 de julio de 2025, se produce la capitalización del crédito a la sociedad 

Kalipso Holding, Inc. concedido en fecha 14 de enero de 2025, por importe de 
400.000,00 dólares, capitalizándose en 387.696,00 euros. Adicionalmente, también en 
17 de julio de 2025 la Sociedad elevó a público los acuerdos sociales de ampliación de 
capital, donde se acordó una inversión de 382.014,45 dólares, siendo 325.000,00 euros. 
Con estas operaciones, la Sociedad ostenta un total de 1.259.838 participaciones, que 
suponen una participación del 9,52 % del capital social. 
 
A fecha 31 de diciembre de 2025, se registró una revalorización de la sociedad Kalipso 
Holding, Inc. por importe de 143.350,44 euros acorde con el precio fijado por 
participación de la última ronda. 

 
- A fecha 10 de diciembre de 2025 se produce la capitalización del crédito a la sociedad 

Jacar English S.L. concedido en fecha 13 de marzo de 2025 con sus correspondientes 
intereses, por importe de 207.243,40 euros. Con esta operación, la Sociedad ostenta una 
participación del 6,58% del capital social. 

 
- A fecha 31 de diciembre de 2025, se registró una revalorización de la sociedad Kloutit 

Technologies S.L., por importe de 230.085,34 euros acorde con el precio fijado por 
participación de la última ronda. 

 
Durante el ejercicio 2024 se realizaron los siguientes movimientos en las entidades de capital 
riesgo clasificadas como Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio 
neto: 
 

- A fecha 31 de julio de 2024, se elevó a público los acuerdos sociales de ampliación de 
capital de la sociedad Kloutit Technologies S.L., donde se acordó ampliar el capital 
social, en la cuantía de 764 euros, con una prima de emisión total de 359.236 euros, 
asumidas y desembolsadas mediante la compensación de créditos. La Sociedad adquirió 
un total de 426 participaciones sociales, por su valor de 426 euros y una prima de 
emisión de 199.574 euros. Con esta operación, la Sociedad ostentaba una participación 
del 11,32% del capital social. 
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- A fecha 10 de julio de 2023, la Sociedad cerró un acuerdo de préstamo convertible con 
Jacar English S.L. cuyo importe del préstamo participativo concedido ascendía a 
200.000,00€, dicho préstamo tiene vencimiento 10 de octubre de 2024. A fecha 25 de 
octubre de 2024, se elevó a público los acuerdos sociales de ampliación de capital de la 
sociedad Jacar English S.L., donde se acordó aumentar el capital social en la suma de 
31.617 nuevas participaciones. El valor nominal de dichas participaciones es de 0,01€ 
por participación y una prima de emisión de 10,21 por participación. Dicha ampliación 
de capital se llevó a cabo por compensación de créditos correspondientes a la 
capitalización del Préstamo. Por lo tanto, la Sociedad adquiere un total de 19.712 
participaciones, por un total de 197,12 euros y una prima de emisión total de 201.267,54 
euros. Con esta operación la Sociedad ostentaba una participación del 3,36% del capital 
social. 

 
Deterioro de los activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 
 
En relación con los deterioros del ejercicio 2025 y 2024, no se produjeron movimientos durante 
dicho periodo. 
 
El resumen del domicilio social y la actividad de las sociedades participadas es el que se indica 
a continuación: 
 

 

  

 
Sociedad Participada 

Domicilio 
Social Actividad 

Cotiza 
en Bolsa 

    

Kloutit Technologies S.L. 
c/ Sant Leopold, 101, Oficina 

206, Terrassa, Barcelona 

Consulta de aplicaciones 
informáticas y suministro de 

programas de informática 
NO 

    

Jacar English S.L. c/ Colombia, 38, Bajo, Madrid 

Franquicia y gestión de escuelas 
de idiomas, comercio de material 

educativo y explotación de 
contenido digital online 

NO 

    

About Fi Europe, S.L. 
c/ Cartagena, 62, Bajo Izquierda, 

Madrid 

Desarrollo, comercialización y 
explotación de software y 

soluciones tecnológicas para la 
gestión empresarial, incluyendo l

a 
automatización de procesos 

administrativos, financieros y 
contables. 

NO 

    

Seismo Technologies, S.L. 
c/ De la Mirra, 86, Tres Cantos, 

Madrid 

Consulta de aplicaciones 
informáticas y suministro de 

programas de informática 
NO 

    

Kalipso Holding Inc  
c/ Mallorca, 133-157, Mercat el 

Ninot p. 5 y 6, Barcelona 
 

El desarrollo de actividades 
relacionadas con la consultoría, 

investigación, desarrollo, 
comercialización y prestación de 

servicios tecnológicos 
 

NO 

    

Melow LLC  Los Angeles, California, USA 

La contratación transfronteriza de 
servicios profesionales, 
incluyendo la gestión de 

relaciones con contratistas 
internacionales, la intermediación 
laboral, la prestación de servicios 

tecnológicos y el desarrollo de 
plataformas digitales 

 

NO 
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5.2) Coeficientes de obligado cumplimiento:  
 
Los coeficientes legales, de obligado cumplimiento, que establece la Ley 22/2014 de 12 de 

noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo, son los siguientes: 

 

a) Coeficiente Obligatorio de Inversión (Artículo 13) 

 

La Sociedad deberá mantener, como mínimo, el 60% de su activo computable, en acciones 

a otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho, directa o indirectamente 

a la subscripción o adquisición de aquellas y participaciones en el capital de empresas que 

sean objeto de su actividad. Dentro de este porcentaje podrá dedicar hasta un 30% del total 

del activo computable a préstamos participativos a empresas que sean objeto de su 

actividad, estén participadas o no por entidades de capital-riesgo, y hasta el 100% del total 

de su activo computable en la adquisición de acciones o participaciones en entidades de 

capital-riesgo, de acuerdo con lo previsto en el artículo 14. 

 

b) Inversión en Entidades de Capital Riesgo (Artículo 14.)  

 

Las ECR podrán invertir hasta el 100 por cien de su activo computable sin incumplir el 

coeficiente obligatorio de inversión en otras ECR constituidas conforme a esta Ley y en 

entidades extranjeras similares. 

 

c) Limitaciones de grupo, diversificación de las inversiones (Artículo 16)  

 

Las entidades de capital riesgo no podrán invertir más del 25% de su activo computable en 

el momento de la inversión en una misma empresa, ni más del 35% en empresas 

pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido por el 

artículo 42 del Código de Comercio. 

 

La Sociedad cumple con los artículos anteriores, de acuerdo con la Ley 22/2014 de 12 de 

noviembre.  

 

5.3) Información sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos 

financieros  

 

Las actividades de la Sociedad están expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, 

destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo 

de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).  

 

a) Riesgo de crédito  

 

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores 

comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposición máxima de 

la Sociedad al riesgo de crédito en relación con los activos financieros. 

 

b) Riesgo de liquidez  

 

La Sociedad lleva a cabo una gestión prudente del riesgo de liquidez, fundamentada en el 

mantenimiento de suficiente efectivo o depósitos de liquidez inmediata. La Sociedad presenta 

una liquidez suficiente para liquidar sus posiciones de mercado.  
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c) Riesgo de tipo de cambio 

 

La Sociedad no está expuesta a un riesgo significativo de tipo de cambio, por lo que no realiza 

operaciones con instrumentos financieros de cobertura.  

 

d) Riesgo de tipo de interés 

 

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y 

pasivos que devengan un tipo de interés fijo, así como los flujos futuros de los activos y pasivos 

referenciados a un tipo de interés variable. Dada la estructura de financiación basada 

fundamentalmente en los fondos reembolsables la sensibilidad a cambios en el tipo de interés 

es poco significativa. 

 

e) Riesgo operacional  

 

Dada la operativa de la Sociedad, su exposición al riesgo operacional no es significativa. 

 

 
NOTA 6. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 

 

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, correspondiente al 31 de diciembre de 2025 y 

2024, es el siguiente, en euros:  

 
    

  31/12/2025 31/12/2024 

   

Pasivos financieros a coste amortizado: 596.531,84 33.689,27 

Acreedores varios 406.093,67 33.689,27 

Otros pasivos financieros 190.438,17 - 

   

TOTAL 596.531,84 33.689,27 

 

El epígrafe de “Acreedores varios” se corresponde con los saldos pendientes de pago con Alaluz 

Capital, S.G.I.I.C, S.A. y Ohana Capital, S.G.E.I.C, S.A.  por los gastos de comisión de gestión, 

y con Lanai Capital Ventures, S.L. por refacturación de Investment Advisor Fee. 

 

En el epígrafe de “Otros pasivos financieros” se incluyen, entre otros, 175.000,00 euros 

pendientes de pago por crédito a la sociedad Showme Labs, S.L. A fecha de formulación de las 

cuentas anuales dicho desembolso ha sido realizado. 

 

Al cierre del ejercicio, y al igual que al cierre del ejercicio anterior, todos los pasivos financieros 

de la Sociedad tienen vencimientos inferiores a 1 año.  
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NOTA 7. INFORMACIÓN SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO 

EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICIÓN ADICIONAL TERCERA. 

“DEBER DE INFORMACIÓN” DE LA LEY 18/2022, DE 28 DE SEPTIEMBRE 

 

Conforme a lo indicado en la disposición final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, 

por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, 

modifica la disposición adicional tercera de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de 

modificación de la Ley 15/2010 de 5 de julio, de modificación de la Ley 3/2004, de 29 de 

diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones 

comerciales, y con respecto a la Resolución de 29 de enero de 2016, del Instituto de 

Contabilidad y Auditoría de Cuentas, sobre la información a incorporar en la memoria de las 

Cuentas Anuales en relación con dicha Ley, la información es la siguiente: 

 

  
  

Pagos Realizados  

y Pendientes a Fecha 

de Cierre 

Pagos Realizados  

y Pendientes a Fecha 

de Cierre 

    

  Ejercicio 2025 Ejercicio 2024 

  Días Días 

    
Periodo medio de pago a proveedores 30,00 21,06 

Ratio de operaciones pagadas - - 

Ratio de operaciones pendientes de pago - - 

    

  Ejercicio 2025 Ejercicio 2024 

  Euros Euros 

    

Total pagos realizados 302.367,70 190.458,77 

Total pagos pendientes 142.660,08 29.446,25 

    

    

 

De acuerdo con la Ley 18/2022 de 28 de septiembre a continuación se detalla el volumen 

monetario y número de facturas pagadas en un periodo inferior al máximo establecido en la 

normativa de morosidad y el porcentaje que suponen sobre el total de facturas y pagos, según 

dispuesto en el Boletín Oficial del Estado publicado el 29 de septiembre de 2022: 

 

  
Ejercicio  

2025 
Ejercicio  

2024  
   
Número total facturas pagadas en plazo  
inferior al máximo establecido (30 días) 34 

 
54 

   
 % facturas pagadas en  
plazo inferior al máximo 100% 

 
100% 

   
 Euros Euros 

Total pagos realizados en plazo inferior al máximo 302.367,70 
 

190.458,77 
   
% pagos realizados en  
plazo inferior al máximo 100% 

 
100% 
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NOTA 8. FONDOS REEMBOLSABLES 

 

8.1) Capital Social 

 

A 31 de diciembre de 2025, el capital social de la Sociedad está representado por 2.867.700 

participaciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una. Estas acciones gozan de 

iguales derechos políticos y económicos. 

 

Al 31 de diciembre de 2024, el capital social de la Sociedad estaba representado por 1.955.000 

participaciones nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, quedando pendiente de 

desembolso 900.000 euros. 

 

Ampliaciones de Capital 

 

Con fecha 10 de abril de 2025 la Sociedad acuerda ampliar el capital social en 510.000 euros, 

mediante la emisión de 510.000 acciones nominativas de 1 euro de valor nominal de la Clase 

A. 

 

Con fecha 2 de diciembre de 2025 la Sociedad acuerda ampliar el capital social en 402.000 

euros, mediante la emisión de 402.000 acciones nominativas de 1 euro de valor nominal de las 

cuales 152.000 acciones corresponden a la Clase A y 250.000 acciones corresponden a la clase 

B.  

 

Con fecha 29 de diciembre de 2025 la Sociedad acuerda ampliar el capital social en 2.132.380 

euros mediante la creación de: 

 

- 135.000 Acciones nominativas de 1 euro de valor nominal (Clase A). 

- 1.997.380 Acciones nominativas de 1 euro de valor nominal (Clase B). 

 

A fecha de formulación de las cuentas anuales se encuentra desembolsado y escriturado. 

 

Con fecha 5 de junio de 2024, la Sociedad realizó una reducción de capital social condicionada 

al inmediato aumento de capital (operación acordeón), como consecuencia de lo anterior, el 

Accionista único decide reducir el capital social en la cuantía de 1.200.000,00 euros a 0,00 

euros. Adicionalmente, con carácter simultaneo a la anterior decisión, se acuerda ampliar el 

capital social hasta la cuantía de 1.955.000,00 euros mediante la creación: 

 

- 1.650.600 Acciones nominativas de 1 euro de valor nominal (Clase A). 

- 350.000 Acciones nominativas de 1 euro de valor nominal (Clase B). 

- 10.000 Acciones nominativas de 0,01 euro de valor nominal (Clase C). 

 

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existe ninguna persona jurídica con participación 

directa o indirecta igual o superior al 10% del capital social. 
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8.2) Reservas 

 

El detalle de las reservas a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente, en euros: 
 

  

Saldo al 

31/12/2025 

Saldo al 

31/12/2024 

    

Reservas voluntarias (49.446,37) (49.446,37) 

    

   

 

El saldo a 31 de diciembre de 2025 y 2024 correspondía a los gastos de constitución, 

reducciones y ampliaciones de capital de la Sociedad tal y como se indica en la circular 11/2008 

y el Reglamento aprobado del mismo. 

 

Reserva Legal  

 

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas 

disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, están obligadas a 

dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma jurídica, obtengan beneficios, con un 

10% de los mismos, hasta que la Sociedad de reserva constituido alcance la quinta parte del 

capital social suscrito. 

 

Los destinos de la reserva legal son la compensación de pérdidas o la ampliación de capital por 

la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, así como su distribución a los partícipes 

en caso de liquidación. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Reserva Legal de la Sociedad no 

se encuentra dotada en su totalidad. 

 

8.3) Otras aportaciones de socios 

 

Las otras aportaciones de socios corresponden a las prestaciones accesorias exigidas a cada 

uno de los inversores. Entre el capital social y las prestaciones accesorias exigibles se 

mantendrá la proporción de 20-80. Es decir, una vez desembolsado y escriturado el 20% del 

capital comprometido, el segundo desembolso del 20% (que lleva a todos los inversores 

actuales al 40% de su compromiso) se contabiliza como aportación de socios, sin generar 

nuevas participaciones. 

 

 

NOTA 9. AJUSTES POR VALORACIÓN 

 

De acuerdo a la norma de valoración de los activos financieros disponibles para la venta, los 

cambios que se produzcan en el valor razonable se registrarán directamente en el patrimonio 

neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el 

importe así reconocido, se imputará a la cuenta de pérdidas y ganancias. En consecuencia, el 

importe registrado en este epígrafe corresponde al efecto de registro a valor razonable de las 

participaciones en activos financieros disponibles para la venta (véase Nota 5.1.3).  

 

El importe, neto de impuestos, al 31 de diciembre de 2025, por este concepto, asciende a 

915.819,86 euros netos positivos. 

  



Cuentas Anuales de Lanai First Capital I, S.C.R., S.A. Ejercicio 2025 33 
 

 

Ajustes por Valoración 

 

En la participación de Kloutit Technologies S.L. se reconoció una actualización positiva de valor 

por importe total de 229.510,13 euros. 

 

En la participación de Kalipso Holding Inc. se reconoció una actualización positiva de valor por 

importe total de 142.992,06 euros.  

 

En la participación de Melow LLC se reconoció una actualización positiva de valor por importe 

total de 543.317,67 euros.  

 

En el ejercicio 2024 no se realizaron actualizaciones de valor sobre las participaciones 

clasificadas en activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. 

 

La corrección del efecto impositivo para las inversiones de Capital Riesgo, se ha realizado en 

base a la posible exención del 99% del impuesto sobre sociedades de que gozan las sociedades 

de capital riesgo, de acuerdo con el definido en la Nota 4.b. 

 

 

NOTA 10. SITUACIÓN FISCAL 
 

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Públicas al 31 de diciembre de 

2025 y 2024 son los siguientes, en euros: 

 
  Saldo al 31/12/2025 Saldo al 31/12/2024 

  A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar 

     

Pasivos por impuestos diferidos - 2.295,29 - 15,64 

     

Total no corriente: - 2.295,29 - 15,64 

     

Corriente:     

Impuesto corriente 2.044,89 - 3.215,55 - 

Retenciones por IRPF - 159,48 - 800,56 

     

Total corriente: 2.044,89 159,48 3.215,55 800,56 

 

 

Situación Fiscal  

 

De acuerdo con la legislación vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente 

liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las 

autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripción de cuatro años. Al 31 de 

diciembre de 2025, la Sociedad tiene abierto a inspección por las autoridades fiscales la 

totalidad de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitución. 

No obstante, los Administradores de la Sociedad considera que dichos pasivos, en caso de 

producirse, no serían significativos en comparación con los fondos propios y con los resultados 

anuales obtenidos. 
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10.2) Impuesto sobre Beneficios 
 

La conciliación del importe neto de ingresos y gastos con la base imponible del impuesto 

sobre beneficios son las siguientes, en euros:  
 

 

 

2025 2024 

   

Resultado contable antes de impuestos (1.013.336,49) (178.861,48) 

   

Diferencias permanentes 300.000,00 - 

   

Base imponible (713.336,49) (178.861,48) 

   

Gasto por IS - - 

   

Retenciones e ingresos a cuenta (2.044,89) - 

   

Deuda tributaria a pagar / (a cobrar) (2.044,89) - 

 

Bases Imponibles Negativas 

 

Las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores susceptibles de ser compensadas y sus 

correspondientes importes de compensación son los siguientes, en euros: 

 
 

Año de origen Importe 
  

2023 36.797,67 
2024 178.861,48 
2025 713.336,49 

  
 928.995,64 

 
 
NOTA 11. INGRESOS Y GASTOS  
 
11.1) Otros Resultados de Explotación – Comisión de gestión 
 
El importe de la comisión de gestión pagada por la Sociedad es el siguiente, en euros: 
 

  Ejercicio 2025 Ejercicio2024 

    

Comisiones satisfechas   
Comisión de gestión, Alaluz Capital, S.G.I.I.C., S.A 241.327,54 142.580,30 

Investment Advisor Fee, Lanai Capital Ventures, S.L. 108.458,89 - 

Comisión de gestión, Ohana Capital, S.G.E.I.C, S.A, 254.035,59 - 
    

  603.822,02 142.580,30 

 

 

El epígrafe de ‘Comisiones satisfechas – Comisión de Gestión’ recoge la comisión de gestión 
satisfecha por la Sociedad a su sociedad gestora en virtud del contrato de gestión de activos 
suscrito en el mes de octubre de 2023 con LANAI FIRST CAPITAL I, S.C.R., S.A., contrato 
que fue inscrito y aceptado por la CNMV. Asimismo, con fecha 7 de noviembre de 2025 se 
formalizó el acuerdo de sustitución de la sociedad gestora, pasando a asumir dicha condición 
Ohana Capital S.G.E.I.C., S.A. En consecuencia, desde dicha fecha, las comisiones de gestión 
y, en su caso, las retrocesiones devengadas corresponden a la nueva sociedad gestora, de 
acuerdo con los términos contractuales y con lo previsto en el referido acuerdo de sustitución:  
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- Comisión de gestión: La Sociedad Gestora percibirá una comisión de gestión anual fija que 

deberá ser satisfecha por la Sociedad y que será por un importe igual a (la “Comisión de 

Gestión”). 

 

Durante el Periodo de Inversión, el importe agregado resultante de la suma de: 

 

• Dos por ciento (2%) sobre el importe total del Compromiso de Inversión suscrito por los 

Accionistas de la Clase A; y 

 

• Uno coma noventa por ciento (1,9%) sobre el importe total de Compromiso de Inversión 

suscrito por los Accionistas de la Clase B. 

 

Durante el Periodo de Desinversión, el importe agregado resultante de la suma de: 

 

• Dos por ciento (2%) sobre el capital efectivamente invertido por los Accionistas de Clase 

A para la adquisición de las inversiones; y 

 

• Uno coma noventa por ciento (1,9%) sobre el capital efectivamente invertido por los 

Accionistas de Clase B para la adquisición de las inversiones; incluyendo cualquier coste 

o gasto relacionado con dicha adquisición que hubieran sido soportados por la Sociedad, 

más el importe máximo reservado por la Sociedad para realizar Inversiones de Seguimiento 

conforme al apartado 4.2.3(d) de este Folleto, menos (i) el coste de adquisición de las 

inversiones ya desinvertidas en su totalidad o la parte de dicho coste correspondiente a una 

desinversión parcial; (ii) el coste de adquisición de las Sociedades en Cartera que hubieran 

sido líquidas; y (iii) el coste de depreciación irreversible (write-off), total o parcial, de una 

inversión. 

 

La Comisión de Gestión se devengará diariamente y se calculará trimestralmente, abonándose 

por trimestres anticipados y realizándose los ajustes que fueran necesarios una vez finalizado 

el período correspondiente. 

 

Los trimestres comenzarán el 1 de enero, el 1 de abril, el 1 de julio y el 1 de octubre de cada 

año, excepto el primer trimestre, que comenzará en la fecha en que se produzca la inscripción 

de la Sociedad en el registro correspondiente de la CNMV y finalizará el 31 de marzo, el 30 de 

junio, el 30 de septiembre o el 31 diciembre inmediatamente siguiente, así como el último 

trimestre, que finalizará en la fecha de liquidación de la Sociedad (debiéndose proceder, en su 

caso, a la regularización de la Comisión de Gestión abonada). 

 

La Comisión de Gestión que percibe la Sociedad Gestora se trata de un servicio sujeto y exento 

de IVA conforme al artículo 20.Uno.18º.n) de la Ley 37/1992. No obstante, si se negase la 

citada exención, la Comisión de Gestión que percibe la Sociedad Gestora no incluye el IVA 

que, en su caso, fuera aplicable. 
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Adicionalmente, la Sociedad recibe cargos por Investment Advisor Fee de Lanai Capital 

Ventures, S.L. en el ejercicio 2025 por importe de 108.458,89 euros. 

 

11.2) Otros Gastos de Explotación  

 

La composición de este epígrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente, 

en euros:  

 

 

Ejercicio 

2025 

Ejercicio 

2024 

   

Otros gastos de explotación   

Otros servicios profesionales independientes 49.915,26 34.831,75 

Primas de seguros 4.500,45 2.552,17 

Servicios bancarios y similares 12.033,28 12.000,00 

Otros servicios 5.160,60 419,06 

Otros tributos 1.040,60 4.040,60 

   

Total 72.650,19 53.843,58 

 

 

NOTA 12. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS  

 

12.1) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas 

 

El detalle de saldos y transacciones durante los ejercicios 2025 y 2024 con las partes vinculadas, 

es el siguiente, en euros: 

 

  

Saldo  

a 31/12/2025 

Saldo  

al 31/12/2024 

   

Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas  

Otras partes 

Accionistas Vinculadas 

Otras partes 

Accionistas Vinculadas 

   

PASIVO 359.543,55 - 

   

Deudas con partes vinculadas (Nota 6)   

Alaluz Capital, S.G.I.I.C., S.A. por comisión  

de gestión 49.069,73 

 

- 

Lanai Capital Ventures, S.L. por refacturación de 

Investment Advisor Fee 56.438,23 - 

Ohana Capital, S.G.E.I.C, S.A. por comisión de 

gestión 254.035,59 - 

   

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 603.822,02 142.580,30 

   

GASTOS   

   

Otros resultados de explotación (Nota 11.1)   

Comisiones de Gestión  603.822,02 142.580,30 
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12.2) Saldos y Transacciones con los Administradores 

 

Durante el ejercicio 2025 y 2024, los Administradores de la Sociedad no han percibido cantidad 

alguna por razón de su cargo. 

 
A cierre del ejercicio 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene ningún saldo acreedor con los 
Administradores. 
 
Otra información referente a los Administradores 
 
De conformidad con lo establecido en el artículo 229 de la Ley de Sociedades de Capital y con 
el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anónimas, se informa que tanto los 
Administradores de la Sociedad como las personas vinculadas a ellos no ostentan 
participaciones ni ejercen ningún tipo de cargo o función en otras sociedades con el mismo, 
análogo o complementario género que de actividad al que constituye el objeto social de la 
Sociedad y que genere conflicto de interés en la misma. 
 
Asimismo, y de acuerdo con la Ley mencionada anteriormente, se informa que los 
Administradores de la Sociedad no han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, 
con la Sociedad, que pueda considerarse ajena al tráfico ordinario o que no se haya realizado 
en condiciones normales de mercado. 
 
 
NOTA 13. OTRA INFORMACIÓN  
 
13.1) Personal 
 
Durante el ejercicio 2025, la Sociedad no ha tenido personal, al tener la gestión encomendada 
a Alaluz Capital S.G.I.I.C., S.A. hasta fecha 7 de noviembre de 2025, cuando se firma el 
acuerdo de sustitución de sociedad gestora, convirtiéndose en gestora Ohana Capital S.G.E.I.C., 
S.A. (véase Nota 1). 
 
13.2) Honorarios de Auditoría 
 
El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoría de las Cuentas Anuales 
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 ha ascendido a 11.800 euros 
(7.800 euros en el ejercicio anterior). 
 

 

NOTA 14. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE  
 

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025 y hasta la fecha de formulación por parte del 

Consejo de Administración de la Sociedad de las cuentas anuales, se han producido los 

siguientes hechos significativos: 

 

En el ámbito de las inversiones, Lanai First Capital I, S.C.R., S.A. ha realizado cuatro nuevas 

operaciones de inversión en entidades objetivo con posterioridad al 31 de diciembre de 2025 y 

con anterioridad a la fecha de formulación de las presentes cuentas anuales:  

 

(i) Una inversión de 500.000 euros en Temos Technologies, S.L., compañía dedicada 

al desarrollo de software, plataformas y soluciones basadas en inteligencia artificial 

y procesado de datos orientadas al sector regulatorio, mediante la suscripción de un 

préstamo participativo convertible en una ronda valorada a post-money de 

5.000.000 euros, con fecha de contrato 15 de enero de 2026.  
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(ii) Una inversión de 500.000 euros en Bihar Batteries, S.L., compañía dedicada al 

desarrollo y operación de soluciones de almacenamiento de energía, mediante la 

suscripción de participaciones preferentes en la ronda Seed de la Sociedad, 

formalizada el 27 de febrero de 2026.  

 

(iii) Una inversión de 300.000 euros en Axyom Cyber Partners, S.L., compañía dedicada 

a la ciberseguridad y distribución de seguros, mediante la suscripción de un 

préstamo participativo convertible en una ronda con valoración pre-money de 

capitalización de 2.250.000 euros. 

 

(iv) Una inversión de 500.000 euros en Jiro Simplified Bills, S.L. (Zenvi), compañía 

dedicada al despliegue y operación de sistemas de almacenamiento de energía en 

batería en el segmento comercial e industrial, mediante la suscripción de un 

préstamo participativo convertible, formalizada el 12 de mayo de 2026. 

 

 

En el ámbito organizativo, se ha producido la salida de Ignacio Garicano del equipo de la 

Sociedad Gestora, Ohana Capital, S.G.E.I.C., S.A. Como consecuencia de dicha circunstancia, 

se ha procedido a la incorporación de Blanca Mateo para cubrir las funciones operativas 

correspondientes.  

 

A parte de lo mencionado en el párrafo anterior, con posterioridad al 31 de diciembre de 2025, 

no han acaecido hechos relevantes que afecten a las cuentas anuales de la sociedad a dicha fecha.  

 

 

NOTA 15. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS 
 

A fecha 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen contingencias que repercutan en la Sociedad. 
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LANAI FIRST CAPITAL, S.C.R., S.A. 

 

INFORME DE GESTIÓN  

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025 

 

 

Constitución de la Sociedad 

 

Lanai First Capital I, S.C.R., S.A. (en adelante, la “Sociedad”), se constituye el 14 de 

septiembre de 2023. La Sociedad se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 

22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo y otras entidades de 

inversión colectiva de tipo cerrado y sus sociedades gestoras; en vigor desde el 14 de noviembre 

de 2014, y que deroga a la Ley 25/2005, de 24 de noviembre. La Ley 22/2014 fija un plazo de 

12 meses desde su entrada en vigor para que las sociedades gestoras realicen los trámites 

necesarios para actualizar y remitir a la C.N.M.V. la información que debe disponer con arreglo 

a esta Ley. 

 

En fecha 22 de noviembre de 2023, la Comisión Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) 

comunicó a la Sociedad Gestora, la inscripción de la Sociedad en el Registro Administrativo de 

Sociedades de Capital Riesgo con el número 598, registrando en dicho Organismo el folleto 

explicativo sobre la naturaleza y características de la Sociedad. Dicha autorización es preceptiva 

para dar comienzo el ejercicio de su actividad. 

 

Evolución 2025 

 

El ejercicio 2025 ha sido un año de intensa actividad para Lanai First Capital I, marcado tanto 

por el despliegue del capital comprometido en nuevas inversiones como por la creación de la 

gestora OHANA CAPITAL SGEIC S.A. y por tanto el cambio de gestora de Lanai First Capital 

I, S.C.R., S.A. Un año con mucha actividad de análisis para el fondo, que ha mantenido una 

estrategia selectiva, priorizando equipos fundadores con experiencia relevante en industrias con 

oportunidad de disrupción dado el contexto tecnológico de la IA, así como modelos de negocio 

con potencial de escala internacional. 

 

Durante el año, la Sociedad ha continuado construyendo su cartera en sectores de alta relevancia 

estratégica, entre los que destacan la presencia de inteligencia artificial aplicada en casi 

cualquier modelo, las soluciones de software B2B, sector energético (incluso deeptech) así 

como ciberseguridad. El portfolio activo, integrado por Centinel, ShowMe, 8Layers, Pleiful, 

Kalipso, PuntoPost, Anything, Kloutit, Great Little People y Melow (a cierre del 2025) ha 

evolucionado positivamente buscando su encaje en el mercado pero sobretodo con una 

interlocución fluida con los equipos gestores de cada participada y cumpliendo con los 

requisitos de seguimiento y reporting establecidos en el folleto del fondo.  

 

El ecosistema emprendedor español ha seguido mostrando una madurez creciente, con 

proyectos tecnológicos cada vez más sólidos y fundadores con perfil internacional desde etapas 

tempranas, los cuales curiosamente los encontramos basados en ciudades españolas y con una 

capacidad grande para poder expandirse rápidamente por Europa e incluso USA.  
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El auge de la inteligencia artificial agéntica y la automatización de procesos empresariales ha 

generado un flujo de oportunidades de inversión de calidad, con equipos capaces de articular 

propuestas de valor diferenciadas y unit economics defendibles desde fases muy incipientes. 

 

Es cierto que el contexto macroeconómico, así como el potencial precio de los tokens de IA nos 

hacen revisar con mucho detenimiento los planes de negocio de las empresas para poder 

entender si, dada una potencial subida de precios, los márgenes podrán soportar este 

incremento. Del mismo modo, la inminente salida a bolsa de los modelos fundacionales de IA 

también, y si integración a muy bajo nivel con workflows operativos de muchas industrias, nos 

llevan a analizar de forma cautelosa cual es el espacio que quedará para un buen emprendedor 

y el crecimiento que esperamos en Lanai. 

 

Evolución previsible para 2026 

 

La presencial de fondos internacionales en búsqueda en emprendedores basados en España, es 

algo que vemos de forma repetida y nos obliga a vender muy bien nuestro bagaje como 

emprendedores, para así mostrar una empatía superior a otros en este estadio de “early stage” o 

incipiente, donde podemos conectar y aportar con nuestra experiencia, así como apoyarnos en 

los 138 inversores que forman parte de Lanai. 

 

Afortunadamente, continuamos identificando oportunidades de inversión con equipos de 

primer nivel en sectores de alto potencial, con especial foco en soluciones de software 

empresarial, inteligencia artificial aplicada y energía. Hay nuevas industrias creciendo 

alrededor de cómo imbricar los agentes de IA (truth layers, audit trails o ciberseguridad de los 

modelos agénticos). El pipeline de nuevas operaciones sigue siendo activo, y prevemos 

continuar desplegando capital durante 2026 de forma selectiva y alineada con la estrategia de 

inversión del fondo. Somos optimistas sobre el potencial de crecimiento de las participadas 

actuales y sobre la capacidad del ecosistema para seguir generando oportunidades de calidad 

en las próximas fases del fondo. 

 

Operaciones con acciones propias 

 

No aplicable. 

 

Investigación y Desarrollo 

 

Dado su objeto social, la Sociedad no ha desarrollado actividad alguna relacionada con la 

investigación y el desarrollo. 

 

Instrumentos financieros 

 

La Sociedad no cuenta con instrumentos financieros de autocartera. 

 

Gestión del riesgo 

 

El riesgo es inherente a las actividades de la Sociedad, pero el mismo es gestionado por la 

Sociedad Gestora a través de un proceso de identificación, medición y seguimiento continuo, 

verificando el cumplimiento de determinados límites y controles. Este proceso es crítico para 

la continuidad de las operaciones de la Sociedad. La política de inversión de la Sociedad, así 

como la descripción de los principales riesgos asociados, se describen en el folleto registrado 

por la C.N.M.V. Del mismo modo, además del comité de inversiones, se hace un seguimiento 

también a nivel de consejo de administración de la gestora de las oportunidades.  
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La Sociedad está expuesta al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de interés, 

de precio y de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez derivados de los 

instrumentos financieros que mantiene en su cartera.  

 

En este sentido, la Ley 22/2014, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo, establece una 

serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposición y que son controlados por la 

Sociedad Gestora de la Sociedad. 

 

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la 

Sociedad que, en todo caso, son objeto de seguimiento específico por la Sociedad Gestora. 

 

5.1 Riesgo de mercado 

 

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de 

interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que están denominadas las masas 

patrimoniales y de los precios de mercado de los instrumentos financieros. 

 

5.1.1. Riesgo de tipo de interés 

 

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor 

razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en 

los tipos de interés de mercado. El coste de la deuda durante 2025 ha continuado su evolución 

en un entorno de tipos a la baja. 

 

5.1.2. Riesgo de tipo de cambio 

 

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el 

valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a las 

fluctuaciones en los tipos de cambio. La Sociedad no presenta exposición al riesgo de tipo de 

cambio a las fechas de referencia de las cuentas anuales. 

 

5.1.3. Riesgo de precio 

 

Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de 

mercado, provocados bien por factores específicos del propio instrumento financiero o bien por 

factores que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado. 

 

El valor (precio) de las participadas en las que invierte la Sociedad puede variar, al alza o a la 

baja, pudiendo tener un impacto negativo en la valoración de la Sociedad. 

 

5.1.4. Riesgo de liquidez 

 

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos líquidos, o para 

poder acceder a ellos, en la cuantía suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer 

frente en todo momento a sus obligaciones de pago. 

 

Las obligaciones de pago de la Sociedad provienen principalmente de los gastos ordinarios 

operativos (costes de auditoría, tasas, otros gastos de explotación, las comisiones de gestión 

pagaderas a la Sociedad Gestora) y los desembolsos de capital a realizar para llevar a cabo 

inversiones directamente o desde las Compañías Participadas actualmente en cartera o cancelar 

las disposiciones de las pólizas de crédito contratadas a estos efectos. 
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Los fondos necesarios para financiar los gastos y los desembolsos de capital para las compras 

o la cancelación de las tomas de las pólizas de crédito se financian principalmente con caja que 

se puede obtener de las distribuciones percibidas de las compañías participadas en operaciones 

de financiación o mediante llamadas de capital a los accionistas como se recoge en el folleto 

informativo y la documentación contractual con los inversores o disposiciones adicionales de 

las pólizas de crédito disponibles. Cualquier medida que se pueda adoptar para garantizar la 

liquidez en la Sociedad será comunicada a los accionistas de inmediato. 

 

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no tiene obligaciones de pago significativas, y las 

existentes están cubiertas por el efectivo y otros activos líquidos equivalentes. 

 

Información sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales. 

Disposición adicional tercera. “Deber de información” de la Ley 15/2010, de 5 de julio. 

 

En relación con la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creación y crecimiento de empresas, 

y la disposición adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificación de la Ley 

3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en 

las operaciones comerciales, se incluye a continuación el detalle con el periodo medio de pago 

a proveedores. 

 
  Días 

2025 

Días 

2024  

   

Periodo medio de pago a proveedores 30,00 21,06 

Ratio de operaciones pagadas 0,00 0,00 

Ratio de operaciones pendientes de pago 0,00 0,00 

Total pagos realizados 302.367,70 0,00 

Total pagos pendientes 142.660,08 29.446,25 

   

   

 

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos 

que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y 

servicios, de modo que incluyen los datos relativos a la partida de “Proveedores” del pasivo 

corriente del balance adjunto. 

 

Se entenderá por “Periodo medio de pago a proveedores” como el plazo que transcurre desde 

la entrega de los bienes o la prestación de los servicios a cargo del proveedor y el pago material 

de la operación.  

 

El plazo máximo legal de pago aplicable a la Sociedad , según la Ley 3/2004, de 29 de 

diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en operaciones 

comerciales y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de 

julio, es de 30 días a partir de la publicación de la Ley 11/2013, de 26 de julio y hasta la 

actualidad (a menos que se cumplan las condiciones establecidas en la misma, que permitían 

elevar dicho plazo máximo hasta los 60 días). 
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La información sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al máximo establecido en la 

normativa de morosidad es como sigue: 

 

  
 

2025 2024 

   

Volumen monetario (euros) 0,00 0,00 

Porcentaje sobre el total de pagos realizados 0% 0% 

Número de facturas 34 54 

Porcentaje sobre el total de facturas 0% 0% 

   

   

 

Hechos posteriores 

 

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2025 y hasta la fecha de formulación de las presentes 

cuentas anuales, se han producido los siguientes hechos relevantes: en el ámbito de las 

inversiones, Lanai First Capital I, S.C.R., S.A. ha realizado cuatro nuevas operaciones de 

inversión en entidades objetivo:  

 

(i) Una inversión de 500.000 euros en Temos Technologies, S.L., compañía dedicada 

al desarrollo de software, plataformas y soluciones basadas en inteligencia artificial 

y procesado de datos orientadas al sector regulatorio, mediante la suscripción de un 

préstamo participativo convertible en una ronda valorada a post-money de 

5.000.000 euros, con fecha de contrato 15 de enero de 2026. 

 

(ii) Una inversión de 500.000 euros en Bihar Batteries, S.L., compañía dedicada al 

desarrollo y operación de soluciones de almacenamiento de energía, mediante la 

suscripción de participaciones preferentes en la ronda Seed de la Sociedad, 

formalizada el 27 de febrero de 2026.  

 

(iii) Una inversión de 300.000 euros en Axyom Cyber Partners, S.L., compañía dedicada 

a la ciberseguridad y distribución de seguros, mediante la suscripción de un 

préstamo participativo convertible en una ronda con valoración pre-money de 

capitalización de 2.250.000 euros. 

 

(iv) Una inversión de 500.000 euros en Jiro Simplified Bills, S.L. (Zenvi), compañía 

dedicada al despliegue y operación de sistemas de almacenamiento de energía en 

batería en el segmento comercial e industrial, mediante la suscripción de un 

préstamo participativo convertible, formalizada el 12 de mayo de 2026. 

 

 

En el ámbito organizativo, se ha producido la salida de Ignacio Garicano del equipo de la 

Sociedad Gestora, Ohana Capital, S.G.E.I.C., S.A. Como consecuencia de dicha circunstancia, 

se ha procedido a la incorporación de Blanca Mateo para cubrir las funciones operativas 

correspondientes.  

 

A parte de lo mencionado en el párrafo anterior, desde la fecha de cierre del ejercicio 2025 y la 

fecha de formulación de las presentes cuentas anuales, no han ocurrido acontecimientos 

adicionales a los antes mencionados que pudieran tener un impacto significativo en dichas 

cuentas anuales y no hayan sido desglosados en esta memoria. 

 

 



 

 

 

 

FORMULACIÓN DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTIÓN 

 

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administración de OHANA 

CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A., formula las Cuentas Anuales y el Informe de Gestión 

correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025 que se componen de las 

adjuntas hojas 1 a 35. 

 

 

Barcelona, el 26 de marzo de 2026 

El Consejo de Administración 

 

 
 

 

 

   

D. Diego Camilleri Lacambra 

Presidente 

 

 

 

 D. Guillermo Llibre Beltri 
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D. Rubén Ferreiro López 

Consejero 

 

 

 

 D. Jeroen Pieter Merchiers 

Consejero 

 

 

   

 


