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INFORME DE AUDITORIA.DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Jiminy Cricket, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. {en adelante, la
Sociedad):

Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad, que comprenden €l balance al 31 de diciembre de
2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables de
la formulacidén de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafla, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el marco normative de informacidn financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del gjercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimenio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Con fecha 16 de marzo de 2012 otros auditores emifieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2011 en el que expresaron una opinién favorable.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucidén de sus negocios y sobre ofros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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JIMINY CRICKET, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
ACTIVO 31-12-2012 3122011 14 PATRIMONIO Y PASIVO 31-12.2012 31122011 {9
ACTIVC NO CORRIENTE - “ PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 12.804. 867,38 9.496 477,44
ACCiONISTAS
Inmavilizado intangible - - Fondos reembeisables  atribuidos a 12.804.867,38 9.496.477 44
participes ¢ accionistas
Inmovilizado material - Capital 12.525.620,00 9.919.808,00
Bienes inmuebles de uso propie - - Participes - -
Mobitiario y enseres - - Prima de emision {1.096.608,02) {1,167.530,95)
Activas por impuesto diferido - - Raservas 1.091.436,38 1.096.825,38
ACTIVO CORRIENTE 12.881.086,50 9.540.062,62 {Acciones propias) - -
Deudores 162.899,73 58.216,26 Resultados de ejercicios anteriores {352.616.99) -
Cartera de inversiones financieras 12.487.381,84 0.284.684,56 Otras aportacionss de socios - -
Gartera interior 1.725.122,16 589.845,00 Rasultado del ejercicio 637.036,01 {352.616,99)
Valores representativos de deuda 1.289.000,06 270.000,00 {Dividende & cuenta} - -
instrumentes de patrimonio 38067493 318.945,00 | Ajustes por cambios de valor en - -
inmovilizado materiai de uso propio
instituciones de Inversion Colectiva - - Otro patrimonio atribuido - -
Depésitos en EECC - -
Derivados 35.447 23 - PASIVD NO CORRIENTE - -
Qtros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 10.762.258,63 8.694.731,54 Deudas a largo plazo . .
Valores representatives de deuda - - Pasivos por impueste diferido - “
instrumentes de patrimonic 7.031.417,36 6.119.836,27
instituciones de Inversidn Colectiva 3.730.841,27 2.574.895,27 | PASIVO CORRIENTE 6.219,64 43.585,18
Depdsitos en EECC - - Provisiones a costo plazo - -
Derivatlos - - Deudas a corio plazo - 2,27
Otros - - Acreedores 76.218,61 31.586,10
intereses de la cariera de inversion 1,05 8,42 Pasivos financieros - -
inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - 11.996,81
Periodificaciones - . Periodificaciones - -
Tesoreria 230,805,42 187.161,40
TCTAL ACTIVO 12.884.086,99 9.540.082,62 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVG 12.881.086,89 8.540.062,62
GUENTAS DE QORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 665.205,70 711.111,10
Compromisos por operaciones largas de - -
derivados
Compromisos por operaciones cortas de 865.205,7¢ 711.111,10
derivados
QOTRAS CUENTAS DE CRDEN 11.878.068,84 14.482.815,99

Valores cedidos en préstamo por la G
Valores aportados como garantia por la HC
Valores recibidos en garantia por fa 0C
Capital nominal no suscrito ni en circulacion

11.524.380,00

14.130.200,00

{SICAVY
Pérdidas fiscales a compensar 353.688,84 352.618,9¢
Otros - -
TCTAL CUENTAS DE ORDEN 12.543,274,54 15.153.830,09

("} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2012.




GLASE 82

0L4112122

JIMINY CRICKET, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2011 (1)

Comisiones de descuento por suscripciones vio reembolsos - "

Comisiones refrocedidas a 1a lIG 4.956,04 B

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {247.243,16) {155.453,96)
Comisién de gestién (33.830,47; {69.748,27)
Comisién depositario {11.276.,80} (8.254,73)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento - -

Otros {202.135,89) {76.450,96}
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados-por enajenaciones de inmovilizade u -

RESULTADO DE EXPLOTACION {242.287,12) {155,453,96)

Ingresos financieros 166.164,39 182.368,56

Gastos financieros - -

Variacidn def valor razonable en instrumentos financieros 371.864,77 {789.642 69)
Por operaciones de la cartera interior (61.228,81) (77.577,64)
Por operaciones de la cartera exterior 397.648,35 {700.068,24)
Por operaciones con derivados 35.447.23 {%1.996,81)
Otros - -

Diferencias de cambio {20.462,51) 31.657,80

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentoes financieros 364.618,57 378.453,30
Daterioros - -
Rasultados por operaciones de la carlera interior {0.70) -
Rasultados por operaciones de la cartera exterior 384.201.38 {110.641.57)
Resultados por operaciones con derivados {18.582,11) 489.084.87
Otros i -

RESULTADO FINANCIERO 882.185,22 (197.163,03)

RESULTADO ANTES BE IMPUESTOS $39.898,10 (352.616,99)
Impuesto sobre beneficios {2.862,08) -

RESULTADO DEL EJERCICIO 637.038,01 (352.616,93)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adiunta forman parte

integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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JIMINY CRICKET, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A) Estados de ingresos vy gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros
2012 2011 (%)
Resuitado de la cuenta de pérdidas y ganancias 637.036,01 | {352.616,99)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 637.036,01 | {352.616,99)

{*} Se presents, Unica y exclusivamente, 5 efectos comparativos.
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Jiminy Cricket, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia de la Sociedad

Jiminy Cricket, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. {en adelante, la Sociedad) se constituyd el 22 de
diciembre de 2004 bajo la denominacion de Vallformosa Inversiones, Sociedad de Inversidn de Capital Variable,
S.A. Con fecha 29 de diciembre de 2008 la Sociedad cambi6 su denominacion por la actual. La Sociedad se
encuentra sujeta a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha fey v en la restante
normativa aplicable.

La Sociedad figura inscrita en el registro administrativo especifice de ia Comision Nacional del Mercado de
Valores con el nimero 3.100. Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacion en el Mercado
Alternativo Bursatil, sistema organizado de negociacion autorizado por el Gobierno espafiol, sujeto al articulo
31.4 de la vigenta Ley espanoia del Mercado de Valeres v supervisado por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores en su crganizacion y funcionamiento.

Al 31 de diciembre de 2012, seg(n sus Administradores, la Sociedad no forma parte de ningln grupo de
sociedades.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Ayala n° 42, planta 5° - A, Madrid.

El objeto social de la Sociedad es la captacion de fondos, bienes o derechos del pablico para gestionarlos e
invertirios en bienes, derachos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre gue el rendimiento del
inversor se establezca en funcidn de los resultados colectivos.

Segun se indica en la Nota 8, la gestion y administracion de la Sociedad estan encomendadas a Credit Suisse
Gestitn, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, $.A., entidad perteneciente al Grupo Credit
Suisse AG.

Adicionalmente, desde el 1 de julio de 2011, Capital Value Inversiones Globales EAFL, SL. (empresa
vinculada, al ser algunos consejeros yfo accionistas de la Sociedad, a su vez consejeros ylo accionistas
indirectos de la mencionada E.A.F.1.) presta servicios de asesoramiento financiero sobre la totalidad de las
inversiones mantenidas por la Sociedad (vease Nota 8).

l.os valores maobiliarios estan bajeo la custodia de Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia (Grupo Credit Suisse
AG), entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 5).
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2. Bases de presenfacion de ias cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera gue resuita de aplicacion a fa Sociedad, que es
el establecido en la Circular 3/2008, de 11 de sepliembre, de ia Comisién Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas confables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las
instituciones de inversion colectiva, gue constituye ef desarrolio y adaptacion, para ias instituciones de
inversion colectiva, de lo previsto en &] Cadigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General
de Centabilidad y normativa legal especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestiran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y de los
resuitados de sus operaciones que se han generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al gjercicio terminade el 31 de diciembre de 2012,
que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de la
Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacién.

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningUn principic contable o norma de valoracion de caracter obligatorio
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y ta determinacion det patrimonio neto son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales de ia Sociedad se han wutilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por sus
Administradores para cuandificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromiscs que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion del
valor razonable de determinados instrumentos financieros v de posibles perdidas por deterioro de
determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han reslizado sobre la bhase de la mejor
informacién disponibie al cierre del gjercicio 2012, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a maodificarlas {al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en
su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad, cualguiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a
tas fluctuaciones del mercado v otros riesgos inherentes a la inversién en valores (veéase Nota 5}, lo que
pueade provecar que el valor kquidativo de la accidn fluctie tante al alza como a la baja.

¢} Comparacion de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicioc 2011 se presenta Onica y
exciusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2012.

d} Agrupacion de partidas

Detarminadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y det estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.
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e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011.

f) Correccibn de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas rio se ha detestado ningdn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluides en las cuentas anuales del gjercicio 2011.

g) Impacto medioambiental
Dadas las actividades a las gue se dedica la Sociedad, ésta no tisne responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significatives en relacién

con el patrimonio, la situacion financiera y ios resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
dasgloses especificos en la presente memaria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracidon de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:

a) Clasificacion de fos instrumentos financieros a efectos de presentacién y
valoracion

i. Clasificacién de los activos financieros

1.0s activos financieros se desglosan a efectos de presentacidon y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesorerla: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas ¢ depdsitos a la vista destinados a dar
cumpiimiento al coeficiente de liguidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de
crédito, o en casc contrario, la entidad de credito designada por 1a Sociedad. Asimismo se incluye, en
su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que fa Sociedad mantenga en una institucion
financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por la Sociedad en
concepio de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compene, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados
en cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valaracién
camo “Activos financieros a valor razonabie con cambios en pérdidas y ganancias™

«  Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores gue supongan una deuda para
su emisor, gue devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmenie, e instrumentados en titulos 0 en anotaciones en cuenta, cualquiera
gue sea el sujeto emisor.

® Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones v cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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e Instituciones de inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva,

» Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que la Sociedad mantiene en entidades de
crédito, a excepcidn de los saldos que se recegen en el epigrafe “Tesoreria”.

e Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants v opciones compradas vy el valor razonable de los
contratos de permuta financiera gue la Sociedad tiene contratados, asi como los derivados
implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad.

« Otros; recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital - riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asf como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

= Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

e« inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemético v, en todo caso, de aguellas respecto a las cuales hayan franscunido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operacicnes en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepio diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” ast como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasio ¢ un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasfficacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y vaioracion en los siguientes epigrafes det
balance;

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas conifraidas con terceros por préstamos
racibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su
valoracién como "Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de fufuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidoes y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera gue la Sociedad Yiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad. Se clasifican a
efectos de su valoracidon como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de vaiores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que ro deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Fiblicas v los imperies pendientes de page
por comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracion come “Débifos y partidas a
pagar’.

b) Reconocimiento y valoracién de los actives y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros ciasificades a efectos de valoracion come “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en ef epigrafe "Tesoreria®, se valoran inicialmente, por su "valor razonable” {que salvo evidencia
en contrario serd el precio de la transaccion), integrando 1os costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion, Posteriormente, los activos se valoran por su coste amottizado, contabilizandose los intereses
devengados en ef epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectiva. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Aciivos financieros a valor razonabie con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccidn), incluyendo los cosies de fransaccion explicitos directaments
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, fos intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liguidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversidn” del active del balance. Posieriormente, los activos se
valoran por su valor razanable, sin deducir ios costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartado 3.g.iif).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulia de aplicar et
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o &l cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos adn a cotizacidn: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos economicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacidn en un mercado
activo v siempre v cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de gue no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
gue no hayz habido un cambio significative en las circunstancias econdmicas desde ef momento de la
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando comoe referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumenios similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicarén técnicas de valoracion (precios suministrades por intermediarios, emisores o difusores de
informacidn, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos financieros que sean sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos v valoracion
de opciones, en su caso) que sean de general aceptacion vy que utilicen en la medida de lo posible datos
abservables de mercado {en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizades: su valor razonable es el precio que iguala el rendimienio
interno de la inversion a los tipos de interés de mercade vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementados en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
teéricc contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en ef momento de la adquisicion v que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depositos en entidades de credito v adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdoe al precic que iguale el rendimiento interno de la inversidn a los tipos de mercado
vigentes -en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de cradito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversién colectiva v entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el vaior liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara et Ultimo vator liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo,
Para fag inversiones en lIC de inversion libre, 1IC de 1IC de inversidn libre e HC extranjeras similares, segun
los articulos 73 v 74 del RD 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estadn negociados en mercados organizados, su valor razonabie es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficienternente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados organizados ¢
sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante la aplicacidn de metodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circutar 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

it. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Débitos vy partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {que saivo evidencia en contrario serd el precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles & fa operacién. Posteriormente, los pasivos se
valgran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguelias partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los pasivos financieros clasificades a efectos de valoracién come “Pasives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable™ (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de ia transaccion) incluyendo los costes de transaccion directaments atribuibles a la
operacidn. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzean en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias {véase apariado 3.¢.iii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venia en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los actives a recomprar para hacer frente a la devolucién del prestamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporaimente o bien aportados en garantia.
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Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de ias transferencias de activos financieros esta condicionadoe por la forma en que se
~ traspasan a terceros los riesgos y beneficios ascciados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros —caso de las ventas incondicionaltes
{que constituyen el supuesto habitual} o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra—, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. L.a diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se darén de baja los actives en los gue concurra un deteriocre notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de as ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos andlogos —, el activo financiero transferide no se
darda de baja del balance y continuara valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por &l contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marce de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan fos términes del contrato v se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantta se reconoceran, en su c¢aso, €n los epigrafes “Valores recibidos en garantia por fa {IC” o
“Valores aportados como garantia por fa HC", respectivamente, en cuentas de orden de! baiance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
fransferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerde con lo anterior, los actives financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguide
fos flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos v
beneficios gue llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros séio se dan de baja del balance
cuando se han extinguide las obligaciones que generan o cuando un tercera lo adquiere.

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuandc existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacidn. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segln correspenda, del activo del balance, segun su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenacicnes
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de {a cartera interior {o exterior)” de la cuenta de
perdidas y ganancias.

No obstante, en el casc de compravenia de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
aejecucion el de confirmacion de ia operacién, aungue se desconozca el nlmero de participaciones ©
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acciones a asignar. La operacidn no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregadoes
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

it. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en e momento de la confratacidén y hasta el
momento del cierre de ia posicibn o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromiscs por operacicnes cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Detetioro y resuliado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidado 0 no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de esias cuentas se regisira en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo ¢ del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacidn.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando exisien adquisiciones temporales de activos o adguisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda’ de la carera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de perdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones de la cartera interior {c exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones vy warrants y olros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de fuluros, opcicnes y/o warrants se registran en el momento de
su coniratacion y hasta el momento del cierre de la pesicién o ef vencimiento del contrato en los epigrafes
*Compromisos por operaciones targas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se regisfran por su valor
razonable en ios epigrafes "Derivados” de la cariera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de eiecucidn de la operacién.

En el epigrafe “Deudores” det activo del balance se registran, adicionaimente, los fondeos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operacionas con derivados” o "Variacion de! valor razonable en instrumentos financieros ~ Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacidn o no de la fiquidacién de la operacién, se registran ias
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos coniratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la faecha de su lguidacion.
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En aqueflos casos en que el contrato de futuros presente una liguidacion diada, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en ia cuenta "Deterioro y resuttado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Rasultados por operaciones con derivados” de la cuenta de perdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opclon es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquiride o vendido, gquedando excluidas as operaciones que se liquidan
por diferencias.

v, Garantias aportadas a la Sociedad

Cuando existen valores aportados en garantia a la Sociedad distintos de efectivo, el valor razonable de éstos
se registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la lIC” de las cuentas de orden. En caso de
venta de los valores aportados en garantia, se reconcce un pasive financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cariera de inversiones financieras ~ Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propic

Los instrumentos de patrimonio propic de la Sociedad son las acciones que representan su capital. Se
registran en ei epigrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a
participes o accionistas — Capital” del balance.

De acuerdo con ia Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que regula las Instituciones de inversién Colectiva, el
capital de las Sociedades de Inversidn de Capital Variable es variable dentro de los limites del capital inicial y
maximo fijados estatutariamente.

La adquisicidén por parte de la Sociedad de sus acciones propias, se registra con signo deudor por el vaior
razonable de la contraprestacion entregada en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Accienes Propias” del balance. La amortizacion
de acciones propias da lugar, en su caso, a la reduccion del capital por importe del nominal de dichas
acciones cargandose/abondndose la diferencia positiva/negativa, respectivamente, entre la valoracion y el
nominal de las acciones amoriizadas en la cuenta “Patrimonio atribuido a participes o accionistas - Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Reservas” del balance. Asimismo, en el epigrafe
"Patrimonio atribuido a patticipes o accionisias — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Prima de emision” del balance se registran, en su caso, las diferencias obienidas en la enajenacion de
acciones propias, sin que en ningln caso, se imputen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El efecto impositivo de los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones, en caso de que
axistan, se registra minorando 0 aumentando los pasivos o actives por impuesto coniente.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizadoes, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastes:
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i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adguisicién se
reconccen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo de! cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cariera de activos financieros se registra en el epigrafe “"Cartera de inversiones financieras - Intereses de
la cartera de inversion” del activo def balance. La contrapartida de esta cuenia se regisira en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofrag sociedades se reconoccen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe la Sociedad como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas
a la lIC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion y de depésito, asi como otros gastos de gestidn necesarios para que la Sociedad
realice su actividad, se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

l.os costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, talas como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién - Otros” de la
cuenta de perdidas y ganancias.

fii. Variacién del valor razonabie en instrumentos financieros

£l beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de ios actives y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segin corresponda,
de la cuenta de perdidas y ganancias de la Sociedad {véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.0).

iv. Ingresos y gasfos no financieros

Se reconccen contablemente de acuerde con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de perdidas y ganancias,
y estd constituido por et gastc o ingresc por el impuesto corriente vy &f gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su ¢aso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retencionas y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con & reconccimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
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originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones v ventajas fiscales gue queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar at reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y sole se reconoceran mediante la
compensacidn del gasto por impuesto cuando la Sociedad genere resultadoes positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en sU caso, se ragistran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en e momento de su reversién. En ¢aso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracién.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos vy fransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda exiranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la fransaccién, entendiendo como tipo de cambic de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambic que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe nete, en el epigrafe "Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias,; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.¢.iii).

Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 vy los
articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012, Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica por
escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la ejecucién de las distintas
funciones dentro de la sociedad gestora, ast como la existencia de un registro regularmente actualizado de
aquellas operaciones y actividades desempefiadas por las sociedades gestoras 0 en su nombre en las que
haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente, la sociedad gestora dispone de un
precedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interes
exclusivo de la Sociedad y a precios ¢ en condiciones iguales o mejores que ios de mercado. Segdn o
establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores incluyen, en su casc, informacidon sobre las operaciones vinculadas realizadas,
fundamentalmente, comisionas por liquidacidn e intermediacidén, comisiones retrocedidas con origen en las
instituciones de inversion colectiva gestiocnadas por entidades pertenecientes al grupo de la sociedad gestora
de la Sociedad, &l importe de los depdsitos vy adquisiciones temporales de activos mantenidos con el
depositario y el importe efectivo por compras vy ventas realizado en activos emitidos, colocados o asegurados
por el Grupo de la sociedad gestora.
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La propuesta de distribucion del resultado correspondiente al elercicio 2012 que su Consejo de Administracion

propondra a ia Junta General de Accionistas para su aprobacion, es |

a siguiente:
Euros
Base de distribucién-
Beneficio/(Pérdida) neto del ejercicio|637.036,01
Distribucién-
Resultados de ejercicios anteriores  1352.616,99
Reserva legal 63.703,60
Reserva voluntaria 220.71542
637.036,01

Cartera de inversiones financieras

El detalle de [a cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depositos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la carera de inversion” se incluye como

Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el

siguiente:

Vencimiento

Euros

Inferior a 1 afio

1.299.000.00

1.299.600,00

Adicionalmenie, al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad mantenia las siguienies posiciones en las cuentas de

COMpPromiso:

Euros
Compromisos por operaciones cortas de
derivados
Otras ventas a plazo 665.205,70
Total 665.205,70

il saldo del epigrafe “Ctas ventas a plazo” del detalle anterior recoge el nominal comprometido de las
operaciones del mercado de divisas vendidas, durante el petiodo de fiempo comprendido entre la contratacion y

la liguidacion de dichas operacicnes.
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Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad de las posiciones en cuentas de compromisoc mantenidas por la
Sociedad tenian un vencimiente inferior al afo.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 la totalidad del imporie que la Sociedad tenia registrade en ef epigrafe
“Activo corriente — Cartera de inversiones financieras — Cartera interior —~ Derivados” del activo del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

Adicionaimente, en el epigrafe “Deudores” dei balance se incluye al 31 de diciembre de 2012 por importe de 68
miles de euros (12 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), el saldo correspondiente a las ventas de vaiores
ai contade que se cancelan en la fecha de fiquidacién.

Los valores y activos que integran la cariera de la Sociedad gue son susceptibles de estar depositados, lo estan
en Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia o en tramite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1 v 8). Los
valores mobiliarios v demds activos financieros de la Socledad no pueden pignorarse ni constituirse en garantia
de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legaimente habilitadas para
el gjercicio de esta funcion.

Gestidn def riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad estd dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicidon de la Sociedad al riesgo de mercado {que comprende el
riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio v el riesge de precio de acciones o indices bursatiles), asi
como a los riesgos de crédito vy liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicidn y cuyo control se realiza por la sociedad
gestora de la Sociedad. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a Jos que esta sujeta la
Sociedad:

« Limites a la inversion en otras instituciones de inversion Colectiva:

La inversion en acciones 0 participaciones emitidas por una dnica 1IC, no podrd superar el 20% del
patrimonio, salvo en las liC cuya politica de inversién se base en la inversién en un Unice fondo.
Asimismo, la inversion total en [IC mencionadas en el arifculo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio de la Sociedad.

s Limite general a la inversidn en valares cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio de la Sociedad. Este iimite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en
ios emisoras en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de la Sociedad. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unidn Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un organisme internacional del que
Espafia sea miembro ¢ por cualquier otre Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocide prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencidn de invertir o se fiene invertido mas del 35% del patrimenio. Para que la
Sociedad pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos ¢ avalados por un ente de
los sefialados en el articulo 50.2.b) del Reai Decreto 1.082/2012, serd necesario que se diversifique, al
menos, en seis emisiones diferentes v que ia inversion en valores de una misma emisién no supere el
30% del active de la Sociedad. Quedara ampliado al 25% cuando se frate de inversiones en
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo imporie esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emision v que queden afectados de forma privilegiada al
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reembolso del principal y al pago de los infereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las gue se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio de la Sociedad.

A estos efecios, las entidades perignecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un dnico
enisor,

Limite general a la inversién en derivados y limites conjuntos:

La exposicion total al riesgo de mercado ascciada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto de la Sociedad. Por exposicidn total al riesgo se entendera cualquier
obligacién actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros
derivados, entre los que se incluirdn las ventas al descubierto,

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln casoe podran superar el 10% del patrimonio de ia
Sociedad.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con cieras limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisoes de ia
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 356% del patrimonio de la Scciedad.

Las posiciones frente a un Gnice emiser en producios derivados, activos e instrumentos financieros v
depdsitos que la Sociedad tenga en dicha enfidad no podran superar el 20% del patrimonio de la
Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor,

Otros limites:
Se gutoriza la inversidn, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

« Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de
negeciacion gue no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a} de! RIC o que
dispongan de ofros mecanismos que garanticen su liquidez.

< Acciones y participaciones de I1C de caracter financiero rio autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CEE, distinta de las previstas en el articulo 48.1.d) dei RIiC.

- Acciones y partticipaciones de lIC de inversion libre v de IIC de 1IC de inversién libre
espafiolas.

«  Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguiadas en la Ley 25/2005.
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s Coeficiente de liquidez:

La Scciedad deberéd mantener un coeficiente minimo de liguidez del 3% de su patrimonio calculado
sobre el promedic mensua! de ia Sociedad.

« Obligaciones frente a terceros:

{a Sociedad podra endeudarse hasta e limite conjunio del 10% de su patrimonic para resolver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre gue se produzca por un piazo no superior a un mes, o por
adquisicion de activos con pago aplazado, con ias condiciones que establezea la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de
activos financieros en el perfodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se
hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria mitigado con los Emites
a la inversion y concentracion de rigsgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensidn vy limitado volumen de contratacidon, o inversion en otras Instituciones de Inversidn Colectiva con
liquidez inferior a la de la Sociedad, las inversiones podrian guedar privadas de liguidez. Por ello, la sociedad
gestora de la Sociedad gestiona el riesgo de liguidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de
los coeficientes de liguidez, garantizando la capacidad de la misma para respender con rapidez a los
requerimientos de sus accionisias.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en jos precios de mercado. El riesgo de mercado no es diversificable
por lo que no se puede svitar en el caso de desear contar con una exposicidn a los distintos factores de riesgo
de mercado de acuerdo con fas perspectivas de la sociedad gestora. El riesgo diferido a la seleccion concreta de
valores si se puede mitigar con una adecuada diversificacién.

L.os factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo vy elevada para activos a largo plazo. La
exposicion deseada a este factor de riesgo se obtiene a través de una adecuada gestidn de la duracidn
y del posicionamienio en la curva de tipos de interés en funcidn de las perspeclivas de la sociedad
gestora.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlieva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio. De acuerdo con las perspectivas de la sociedad
gestara, ésta Heva a cabo poifiicas de cobertura del riesgo de fluctuacion del tipo de cambio.
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- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados  y activos
concretos en los que invierte. Adicionalments, la inversion en mercados considerados emergentes
puede conlievar, en su caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de
indole politico que pueden afectar al valor de as inversicnes, aumentando los riesgos de la inversion. El
riesgo por la exposicion a activos determinados es controlado mediante una adecuada politica de
diversificacion.

Asimismo, la sociedad gestora no solo mantiene una adecuada diversificacion de los activos a nivel de titulos, si
no también sigue las decisiones de asignacion por clase de activos y sectores en funcién de las previsiones y
dentro de los limites legales vy los establecidos en el Folleto. En general, 1a inversion en mercados emergentes,
en caso de estar permitida y de realizarse por considerarlo una opcidn interesante, se realiza en una proporcidn
adecuada, generalmente acotada. Adicionalmente, se hace un seguimientc de parametros como la volatilidad v
el VAR de la cartera.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por la Sociedad se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segdn lo establecido en la normativa aplicable.

. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, ta composicion del saldo de este epigrafe del balance es |a siguignte:

Euros
Cuentas en ef depositario:
Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia (cuentas en euros) 5.907,85
Credit Suisse AG, Sucursal en Espafa (cuentas en divisa) 224,589 .74
230.497,59
(iras cuentas de tesoreria:
Gtras cuentas de tesoreria en euros 307,83
307,83
j 230,805,42

Los saldes positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad han devengado en el
ejercicio 2012 un tipo de interés anual del LIBOR a fres meses menos 1 punio porcentual, revisable v liguidable
trimestralmente. :

Patrimonio atribuido a participes o accionistas-Fondos reemboisables

atribuidos a participes o accionistas

Capital y Acciones propias

En el epigrafe "Capital” del balance se recoge el capitai inicial con el que se ha constituido la Sociedad, asi como
la parte del capital estatutario maxime (que regiamentariamente no puede ser superior a diez veces el capital
inicial), que ha sido efectivamente suscrito. A confinuacion se detalla la composicidn del saldo de "Capital” al 31
de diciembre de 2012 y 2011:
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Euros
31-12-2012 31-12-2011
Capital inicial 2.405.000,00 2.40:5.00G,00
Capital estatutario emitido 10.120.620,00 7.514.800,00
Capital 12.525.620,00 9.919,800,00

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social de la Sociedad estaba formalizado en 1.252.562 acciones
nominativas (991.980 acciones al 31 de diciembre de 2011) de 10,00 euros de valor nominat cada una (con
idénticos derechos politicos v econdmicos), totalmente suscritas y desembolsadas.

El capitat en circulacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011, &5 &l siguiente;

Furos

31-12-2012

31-12-2011

Capital estatutaric maximo
Capital nominal no susecrito ni en circulacidn

24.050.000,00
(11.524.380,00)

24.050.000,00
(14.130.200,00)

Capital 12.525.620,00 9.915.800,00
Nominal acciones propias en cartera - -
Capital en circulacién 12.525.620.00 9.919.860,00

El articulo 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversidn Colectiva establece que la adquisicion por fa
Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial v el capital estatutario maximo, no estard sujeta a fas
limitaciones establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacion de la Junta General de Accionistas y no estan sujetas a

Ies limites porcentuales sobre el capital social.

Valor liquidativo de la accion

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calculo del valor liguidativo de la accién se ha efectuado de la siguiente

manera:

Euros

31-12-2012

31-12-2011

Patrimonic atribuido a participes o accionistas de
la Sociedad al cierre del ejercicio

12.804.867,38

9.496.477.44
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Valor liguidativo de la accién 10,22 9.57

Nilmero de acciones en circulacion 1.252.562 001.980

De acuerdo con la legislacion aplicable a la Sociedad, ef ejercicio de los derechos econdmices y politicos
incorporados a las acciones pendientes de suscripcion y desemboiso o en cartera se encuentra en suspenso
hasta que éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el nimere de accionistas de la Sociedad era de 215 y 201, respectivamente.
Conforme a |la normativa aplicable, el nimerc minimo de accionistas de las Sociedades de Inversién de Capiltal
Variable no debe ser inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para Hevar a cabo la
reconstitucion permanente del numero minimo de accionistas.

Prima de emision

En el caso de puesta en circulacidn de acciones de la Sociedad, las diferencias positivas o negativas entre la
contraprestacién recibida en la colocacidn o enajenacion y el valor nominal o valor razonable de dichas
acciones, segln se trate de acciones puestas en circulacion por primera vez o previamente adguiridas por la
Sociedad, se registran, en su caso, en el epigrafe “Prima de emision” del balance.

El Texto Refundido de ta Ley de Sociedades de Capital permite expresamente [a utilizacién de este saldo para
ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas y Resultados de ejercicios anteriores

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la. composicion del saldo de reservas es la siguiente:

Euros
31-12-2012 31-12-2011
Reserva legal 123.822,50 125.822,50
Reserva voluntaria 965.613,88 971.002,88
Reservas 1.091.436,38 1.096.825,38

Las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio econdmico deberan destinar, en determinadas
circunstancias, un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social
establecido en el Texto Refundide de la Ley de Sociedades de Capital.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva s6lo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

El saldo det epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores” recoge, en su caso, los resultados de ejercicios
anteriores (negativos o positives) pendientes de aplicacion de la Sociedad.
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Tantc la reserva voluntaria como los resultados de ejercicios anteriores no fienen restricciones especificas en
cuanto a sy disponibilidad.

Otros gastos de explotacién

Segdn se indica en la Nota 1, la gestion y administracion de la Sociedad estan encomendadas a su sociedad
gestora. Por este servicio, y conforme a o establecido confractuaimente en cada momento, durante los
ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad ha devengado como gasto una comision calculada sobre el patrimonio diario
de la Sociedad que se satisface mensualimente.

Adicionalmente, segan se indica en la Nota 1, con fecha 1 de julio de 2011, la Sociedad firmd un contrato con
Capital Value Inversiones Globales E.AF.., S.L. a través del cual esta Gltima sociedad presta un servicio de
asesoramiento financiero sobre la totalidad de las inversiones mantenidas por la Sociedad. Por este servicio, v
conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, la Sociedad devenga como gasto una comisién
de asesoramiento calculada sobre el patrimonic diario de la Sociedad que se satisface trimestraimente.
Adicionalmente, y también conforme a lo establecide contractualmente en cada momento, ia Sociedad devenga
como gasto que se liquida anualmente una comisién de asescramiento calculada en funcion de los rendimientos
positivos del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad ha devengade por este servicio 174 miles de
euros (49 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), que se inciuyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de
explotacion — Otros” de Ja cuenta de pérdidas y ganancias. Asimismo, la Sociedad no ha registrado parte del
importe correspondiente al IVA de la comision de asesoramiento correspondiente al ejercicio 2012 y que ha sido
regularizado durante el gjercicio 2013 por importe de 11 miles de euros, no siendo su efecto significativo con
respecto a estas cuentas anuales.

La entidad depositaria de fa Sociedad (véase Neta 1), durante los ejercicios 2012 y 2011, ha percibido por este
servicio, y conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, una comision anual calculada sobre el
patrimonio diario de la Sociedad que se satisface timestralmente.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el salde
del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/S96/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de juiio, por el gue se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por abjeto la concrecién y desarrollo de ias
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las instituciones
de Inversidon Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que ias operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetade los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterics, formulas y procedimientos utilizados por la scciedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las acciones de la Sociedad.

4, Contrastar con caracter previo a la remision a ia Comisidn Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion plblica periddica de la Sociedad.

5. Custodia de todos los valores mobiliarios v demas activos financieros que integran el patrimonio de la
Sociedad, bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la
responsabitidad derivada de la realizacion de dicha funcion.
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6. Comprobar que las liguidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de Hquidacidn que rijan los correspondientes mercados.

Incluido en e! epigrafe "Otros gasios de explotacion - Ofros” de ia cuenta de perdidas y ganancias se recogen,
en su caso, el importe que no ha sido considerado recuperable de las retenciones fiscales sobre rendimientos
con origen en titulos extranjeros.

En el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio
2012 se recogen los honorarios relatives a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad, por un
importe de 2 miles de euros (3 miles de euros en &l gjercicio 2011}

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad ne tenia ningGn importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los gjercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

. ___Situacion fiscal

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspeondientes a las operaciones efectuadas en ios ejercicios 2608 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saidos deudores con la
Administracién Pdblica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 93 y 58 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestes del ejercicio y la base
imponibie antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El ipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% {Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, ta Sociedad registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de perdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesio sobre beneficios en el caso de
que ia Sociedad obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agoste, introduic una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciedo el 1 de enero de 2012. En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho gjercicios, en determinadas condiciones.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar’ no
recoge la compensacitn de las pérdidas fiscales correspondiente al gjercicio 2012,

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a
cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a vetificacidn pueden dar lugar & pasivos fiscales de caracler
contingente, cuyc importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinidn de ios
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualguier caso, la deuda tribufaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuenias anuales de la Sociedad.
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Informacién relativa al Consejo de Administracién

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Duranie los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepto de
sueldos, dietas y otras remuneraciones a los miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracion.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 vy 2011, la Sociedad no tenia concedidos préstamos ni anticipos o
garantias de ninguna clase, ni habia adquirido frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de
Administracidn compromiso alguno en materia de pensiones y seguros de vida.

Informacion exigida por el articulo 229.2 de la Ley de Sociedades de Capital

Al 31 de diciembre de 2012, las participaciones y/o cargos o funciones gque los Administradores de la Sociedad
{0 sus personas vinculadas, en su caso) ostentan y/o ejercen en otras instituciones de inversion colectiva de
naturaleza societaria cuyo objete social consiste en la “captacion de fondos, bienes o derechos del publico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el
randimiento del inversor se establezca en funcidén de los resultados colectivos” (véase Nota 1), son los
siguientes:

~  D. Ricardo de Manuei Rocamora desempefaba e cargo de consejero en Valdarbi Invest, SLC.AV., S Ay
Wabsier inversiones, S.LCAV., S.A.

Sus personas vinculadas eran accicnistas, con un porcentaje de participacién no significative, de otras
sociedades de inversion de capital variable. Adicionalmente, desempefian el cargo de consejero en Insapi,
S.I.C.AV., SA elinpisa Dos, SLCAV, S.A

~ D. Santtago Pons Sala desempefiaba el cargo de consejero en Vaidarbi Invest, S.LC AV, S.A. vy Webster
Inversiones, $3.1.C.AV., S.A

-~ D. José Ignacio Porta Nobell era accionista, con un porcentaie no significativo, de otras sociedades de
inversion de capital variable. Adicionalmente, desempefiaba los cargos de presidente y de consejero
delegado en Valdarbi Invest, S.1.C.A V., S.A. y Webster Inversiones, S..C.AV., 5.A,

Sus personas vinculadas eran accionistas, con un porcentaje de participacion no significativo, de ofras
sociedades de inversion de capital variable.
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11.__Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningin hecho significativo no descrite en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

JIMINY CRICKET, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Divisa Descripeion Euros

EUR | REPOITESORO PUBLICO0,030{2013-01-02 11 1.299.000,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 1.299.000,00
EUR | ACCIONES|TELEFONICA DE ESPANA 177.784,93
EUR | ACCIONESICONSTR.Y AUXFF.CC.(CAF) 212,890,00
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 390.674,93
EUR | ACCIONES|SIEMENS AG 213.720,00
EUR | ACCIONESTOTAL SA 276.971,00
USD | ACCIONESEXXON MOBIL CORP 98.374,63
USD | ACCIONESIGOOGLE INC-CL A 268.007 .88
USD | ACCIONESMC BONALD'S CORP 253.995,61
EUR | ACCIONES|ADIDAS AG 269.320,00
EUR | ACCIONES{ENI SPA 183.400,060
USD | ACCIONES|APACHE CORP 124.914,75
EUR | ACCIONES|ALSTOM SA 132.594,06
EUR | ACCIONESDANONE 2(9.601,00
EUR | ACCIONES|IL.VMH 152.680,00
USD | ACCIONES|WAL-MART STORES INC 3101.206,87
EUR | ACCIONESI|SEB SA 167.130,00
USD | ACCIONES|CISCO SYSTEMS INC 372.232.33
USE | ACCIONESIAPPLE INC 491.968,67
USH | ACCIONESFAIRCHILD SEMCON INTERNATIONAL 163.673,56
JBY | ACCIONESIKOMATSU LTD 152.834,15
USD | ACCIONESIGILEAD SCIENCES INC 350.636,51
USD  { ACCIONESICHEVRON CORP 196.662,88
USD | ACCIONES|L-3 COMMUNICATIONS HOLDINGS 110.311,43
USD | ACCIONESTEVA PHARMACEUTICAL 183.613,01
USD | ACCIONESMEDTRONIC INC 217.579,75
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Divisa Descripeién Euros
NOK | ACCIONESTELENOR ASA 238.603,00
USD 1 ACCIONESBECTON DICKINSON & CO 201.444,27
USD | ACCIONESIMICROSOFT CORPORATION | 283.349,09
USD | ACCIONES|AGCO US 182.380,84
USD | ACCIONES|TATA MOTOR LTD-SPON ADR 195.862,70
USD | ACCIONES|ORACLE CORP 227.233 .46
USD { ACCIONESIDEERE & CO 226.196,03
FUR | ACCIONESNESTE OIL OYJ 107.470.00
USD | ACCIOGNESPETROLEO BRASILEIRO 56.062.74
EUR | ACCIONES[ETFS SECURITIES LTD 276.782,20
EUR | ACCIONESHIPSOS _ 132.305,00
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 7.031.417,36
USD | PARTICIPACIONESJPMORGAN LIQUIDITY FUNDS/LUX | 851.871,05
EUR | PARTICIPACIONESIPICTET FUNDS LUXEMBOURG 1.653.196,41
EUR | PARTICIPACIONESINORDEA INVESTMENT FUND SA 252.750,54
NOK | PARTICIPACIONESDNB NOR KAPITALFORVALTINNG 200.744,30
USD { PARTICIPACIONES|FIRST TRUST ADVISORS 1P 95.097,37
EUR | PARTICIPACIONESHUULIUS BAER LUXEMBOURG SA 677.181,60
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 3.730.841,27
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Jiminy Cricket, Sociedad de Inversién de Capital Variable, 8.A.

informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios {mercados), situacion de la Sociedad y evolucion
previsible :

Durante el primer trimestre de 2012 los mercados financieros tuvieron un buen comportamiento debido al efecto
de la concesion de los LTRO's, sin embargo la situacion se complict al resurgir el riesgo sistémico europeo. Los
temores se disiparon a finales de jullo tras las declaraciones de Draghi en las que dej6 clara la continuidad de la
moneda Unica y su toial respaido al proyecio europeo. Bl efecto positivo se contagié a Estados Unidos, muy
pendientes de las elecciones y de la amenaza de los ajustes presupuestarios automaticos, el lamado abismo
fiscal o “Fiscal Ciiff". Como en afios anteriores, la intervencién de los principales Bancos Centrales ha sido
importante de cara a frenar el riesgo sistemico v el empeocramiento econdmico.

Estados Unidos vivié una primera mitad de afic complicada, con un mercado faboral estancado. La Fed continud
intentando reactivario, reconcciendo su utilizacion como parametro a considerar para la fijacion de la politica
monetaria. El banco central americano se embarcd en una expansion monetaria: "Quaniitative Easing”.
Finalimente la economia americana consiguic crecer un 2,2%, algo por encima del crecimiento del 1,8% del 2011
en parte gracias a la mejora en el mercado inmobiliario.

En Europa, tras las medidas anunciadas por el BCE de compra ilimitada de deuda periférica en caso de peticion,
los mercados de bonos soberanos de Halia y Espafia salieron de la situacion critica en la que se encontraban.
Tras las declaraciones de Draghi a comienzos de verano, vimos como las primas de riesgo disminufan
considerablemente, permitiendo asi el alza de 1a mayor parte de bolsas europeas y facilitande la financiacion de
los paises periféricos. La Unidn Eurcpea crecid un 1,4% en ef afic frente al 2% del afio anterior debido
principaimente a ias medidas de austeridad y los recortes en gasto plblico.

Por ofra parte, los mercados asiaticos se vieron afectados por su exposicién comercial a Europa y EE. UL China
sufrio una fuerte caida en ef consumo y en la actividad industrial, o que afecté a sus bolsas, el Hang Seng llegd
a perder un 16,5%, tocando minimos en Junic. Sin embargo, las politicas monetarias expansivas y [a mejora det
PiB hicieron gue ia situacion revertiese.

En Japdn, se vieron ciertos signos de empeoramiento: deflacion, exportacion y actividad manufacturera, en parte
por culpa de la revalorizacidn del Yen. Tras las elecciones y cambio de Gobierno, las agresivas pcliticas
expansivas anunciadas provocaron que la bolsa repuntara con fuerza en la dltima parte del afio, el Nikkei
terminaba subiendo un 22,9% en el afio.

L.a renta fija ha sufrido un fuerte cambio a lo large de 2012, si en julic el bono a diez afios espafiol llego a
suparar el 7,5% vy la prima de riesgo los 600pbs, a finales de afic Ia situacion se revirtio con la prima en 400pbs v
la TIR del 10 afios a 5,27%, como consecuencia de las medidas anunciadas por el BCE.
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Los mercados de crédito también mejoraron, el iTraxx Senior a 5 afios terminé el afio en 117pbs y el iTraxx
Subordinade convergié de 489pbs a los 199pbs. El resto de indices de crédito han mejorado, el iTraxx Senior
Genérico a 5 afos se estrechd de los 300pbs a los 135pbs a fin de afio.

Creemos que el gjercicic 2013 va a seguir siendo compiicado, con ios mercados centrados en las medidas de
austeridad v recortes que sin duda afectardn al crecimiento de la economia mundial. Para la economia de
EE.UU, ia incertidumbre respecto al "abismo fiscal", gue espera recortes del gasto gubernamental v subidas de
impuestos, pronostican una desaceleracion del PIB para ef 2013, con un crecimiento estimado del 2%.

La economia de la Zona Euro apenas crecera 0,3%, segin proyecciones del BCE, debide al impacto de las
politicas de austeridad, que esta afectando al consumo vy la inversion. Las perspectivas para Latinoamérica son
mas optimistas, segin la OCDE el crecimiento econdmico serd de 3,2%. En el caso de China se preve un
crecimienio del 7,2%, por debajo del de afios antetiores.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por ia Sociedad (véase Nota 5 de la Memoria) estd
destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus obietivos vy politicas de gestidn de Ios riesgos de
precio, crédito, liguidez vy riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente (Ley 35/2003, Reaf Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por Iz
Comisidn Nacional del Mercado de Valores).

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 20612

Nada gue resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Nada qgue resefiar dado el objeto social de la Sociedad.

Adquisicién de acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus propias acciones a lo largo del pasado
gjercicio 2012, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como [nstitucion de Inversién Colectiva sujeta a la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva v a la Orden del Ministeric de Economia
y Hacienda, de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamienio de las Sociedades de inversion Mobiliaria de
Capital Variable.



APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Santlagis-RBa
(Qensejero)

Rocamora
(Presidenig)

Diligencia gue levanta el Secretario del Consejo de Administracion, Santiago Pons Sala, para hacer constar
gue tras la formulacion de ias cuentas anuales y el informe de gestidn de Jiminy Crickét, Sociedad de
inversion de Capital Variabie, $.A., correspondientes al ejercicio cerrado ei 31 de diciembre de 2012, por
ios miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad en la sesion de 28 de febrero de 2013, con
vistas a su verificacion por los Auditores de la Compafiia y posterior aprobacion por la Junta General de
Accionistas, han procedido a suscribir el presente Documento, comprensive de la memaoria, balance, cuenta
de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, cuya numeracion
se detalla en el Anexo, firmando cada unc de ios sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y
apellidos constan en el presente documento.

Madrid, 28 de febrero de 2013

i,

LU )

E@iﬂ;ﬁaﬁ%’fé'gg Pons Sala e
Secretario-€arsEgG




ANEXO

El presente documento comprensivo de fa memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado
total de cambios en ef patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2012 de la Sociedad Jiminy Cricket, Sociedad de inversion de Capital Variable, S.A., se
compone de 30 hojas de papel timbrado, referenciadas con la numeracion 6L4112121 at 0L4112150,
ambas inciusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad en fa diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 28 de febrero de 2013

Secretario %ﬁ.>



