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AUDITORES

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Accionistas de ENDURAMNCE EQUITY PARTNERS, S.G.ELC,, S.A:
Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de ENDURANCE EQUITY PARTNERS, S.G.E.LC., S.A. (la sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto vy la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacidn financlera de la sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi como de sus resultados
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion
financiera que resulta de aplicacidn (que se identifica en la Nota L.b de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidén

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de confarmidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacidn con fa auditoria de las cuentas anuales de nuestro
informe.

Somos independientes de la sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios
distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya
visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra apinidn,

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguelios que, segin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incarreccién material mas significativos en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales en su conjunto, ¥ en la formacidn de nuestra opinidn sobre éstas, v no expresamos una opinidn por
separado sobre esos riesgos.

r comision

Los ingresos de la sociedad corresponden, practicamente en su totalidad, a comisiones por asesaramiento y gestidn
financiera de las compafifas participadas por los dos fondos de capital riesgo europeos que gestiona. Existe una
casulstica especifica con cada compafifa asociada a las distintas condiciones acordadas contractualmente y a la
situacidn de cada participada, motivo por el cual esta cuestidn se ha considerado como un aspecto relevante de
nuestra auditoria.
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Muestros procedimientos de auditoria han incluldo, entre otros;

= La revisidn del disefio e implementacidn de los controles establecidos por la direccion en el proceso de
reconocimiento de ingresos por comisiones, asi como pruebas de verificacidn respecto a que los citados
controles operan eficazmente.

« La realizacién de una combinacidn de procedimientos analiticos sustantivos y pruebas de detalle
consistentes en el andlisis de la informacidn contractual v su adecuado reflejo contable,

« La comprobacidn de los cdlculos de los ingresos por comisiones percibidas de las participadas conforme
a las condiciones contractuales y el cobro de las mismas.

+ Laobtencidn de confirmacidn de la concordancia de transacciones y saldos con todas las entidades a las
que se han cobrado comisiones,

« La evaluacidn de que los desgloses de informacion incluidos en la memoria adjunta con relacién a esta
cuestidn resultan adecuadaos a los requeridos por la normativa contable aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra infarmacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de la sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Muestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra responsabilidad
sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestiGn con las cuentas anuales,
a partir del conocimiento de la entidad obtenide en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como
evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene el informe
de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su contenido y presentacidn son confermes
a la normativa que resulta de aplicacidn.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen
fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la sociedad, de conformidad con el marco
normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafa, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales; los administradores son responsables de la valoracidn de la capacidad
de la sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.
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Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan libres
de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una
incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que Influyan en las dedisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Comao parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También;

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una
incorreccidn material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error,
ya gue el fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del contral interno relevante para la auditoria con el fin de disefar procedimientos de
auditorfa que sean adecuados en funcidn de las drcunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre
la eficacia del control interna de |a entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por los administradores.

« Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradares, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. 5i concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro Informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditaria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la informacidn
revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran
expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn a los administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del periodo

actual y gque son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones legales o reglamentarias

prohiban revelar pablicamente la cuesticn.

CGM AUDITORES, S.L.
WN® de ROAC: 50515

-

Fdo.: José Luis Casao Barrado
NO de ROAC: 02315
Zaragoza, 30 de marzo de 2021

AUDITORES
L*.W*?:H"#:mu

CGM AUDITORES, 8. L.

2021 NOm.DRIE1100498

Informe de suditoris 08 CLENTES Sujels
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Endurance Equity Partners, 5.G.E.l.C, S.A
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Mas Aflo
Fecha: 12 2020
ESTADO P.1, BALANCE PUBLICO INDIVIDUAL
Tipo de entidad: Sociedad Geslora da Entidades de Imersidn Colectiva de tipo cemado
Denominacién: Endurance Equity Partners, 5.G.E.LC, S.A.
N® Registro: 110
Lids: Euros
ACTVG Mota | CLAVE[ - 3213020 CLAVE| afi1z0ie

Tesoreria 5 oo 235.153,15) 10100 240,480,432
Cartera da negociaciin 0az0 0,00| 1020° 0,00

\alores reprasentativos de deuda no3n. 1030

Fsirumanios da caphal D040 1040

Dorivades de nogociacian 0050 10850

Ciiras scthvas Hnancieras | D055 1055
Pro-memaria: Presiados o a0 garantia os0 1060
Cfros aciivos financioros a valor razonablis con cambios en pérdidag y ] ]
ganancias 0070 0.00] 1070 0.00

Valkores reprasentatives do deudn 0080 1080

Oiiras nstrurentos da cagpial 0090 1090

Otres actives financioros 0045 1085
Pra-mamona: Fresisdos o an garantia ‘0100 | 1100
Actives Tinancieros dispanibles para |s venis 0110 0.00) 1110 0,00

\falores representatives de deuds | o120 1120

Inafrumentas de captal 0130 1130
Pro-mamaria: Prestados o en garantia 0140 1140

muarsionas credtcias 6 |loisa 196.740,00| 11500 110,438,058
Crédilc a inftermedioris financieros 0160 1180 |
Crédin a particulares 0170 196.740.08] 1170 110,438,08]
Ofres acihos linanciescs 01ED 1180

| Cartera da imversidn a vencimienio 0180 1180

Fro-mamarta: Presfados o en garaniia 0200 1200 |

Derhrades de cobertura 0210 1210

Aclivos no corrientes en vents o220 0.0a) 1220 0,00
Valores rapresentsiivos de douda ‘0230 1230
atrmentos de capial 0240 1240
Activo matarial | 0250 1250
Otros 02855 1285

Pariicipaciones 1| ozEo 0,00| 12600 0.00
Entidndes dal grupa rrid 0,00| 1270 0,00
Emidados ruligrupo | 280 1280
Enidades ascoiadas 290 1290

Contrates de seguros vinculadas & pansionas 0a00 1300

Actho material 7_ | o3io 34.400,19) 43107 45,884,682
[ usa propio f320) 25.460,19] 1330 45 BB4 82
Inyersianes inmknr s (330 1354

Activa intangible 8 | oo4n 0,00] 1340 ar10
Fanda de comereio 0350 1350,

Ciro active inangibls 0380 o,00] 45607 37,10

Actvos flacakes 0370 6,620.08] 1370 266,00
Carrisnias o | o380 o.620.68) 1380 266,93
Diferidos 13| 660 o0,00] 1380 0,00,

Resto de Belves o410 1685564 1410 5,755,04

TOTAL ACTIVO | [Coaza | 435,178,08] 1420 | 402.861,30]

Las Molas 1 & 23 descritas an la Mermoria adjunia forrman parta imagrante dal balence &l 31 de dolembre da 2020



Endurance Equity Partners, 5.G.E.l.C, 5.A
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Mas Afio
Fecha: 12 2020
ESTADO P.1. BALANCE PUBLICO INDIVIDUAL
Tipo de entidad: Socledad Geslora de Entidades de Inversion Colectiva de tipp cemado
Denominacién: Endurance Equity Partners, 5.G.E.LC. 5.A.
N* Registro: 110
Uds: Euros
PASING Y PATRIMONIO NETO Nota | CLAVE] IMNR0K _CLAVE] Mg
Cartara da nagociaciin 430 1430
Diros paskvos linancienss a valor razonable con combios en pénddas y
ganmnchis 0450 1450
|Pasivos financienss & coste amoriizado 0470 BT.E38.T1] 1470 5721627
Deudas con ntermediarios financieros 10 | 0480 0.00) 1450 0,00
Dmudas con pariculares 10 |“in<sn G67538,71] 1480 5721627
Empréstitos y pasivos subordinados 3500 1500
Ctros pasives financisros 0510 1510
Derivados de cobertura 0520 1520
Pasivos asociados con sciivos no corfientes en venta 0530 1530
Pravisiones 0540 0,00 1540 0,00
Fondos para pensiones y oblgaciones similares - 0850 1550 .
Provisiones para impuestos ¥ obras contingencins legakss 0560 1560
Ciras provigionas 0570 1570
Pasivos Tiscales 12| o560 noo| 1580 0,00
Corrienles 0580 1500
Déeridos 0600 0,00] 1800 0.00
Festo de pasivos L 60.481,50] 1620 61.564,60
TOTAL PASIVD | 0630 128.420,30] 1630 118.769,87
FONDOS PROPIOS 0B40 366,757, 75] 1640 284,081,43
Capital 12 | 0650 125.000,00| 1650 125,000,00
Escrilurado 0860 125.000,00| 1560’ 125.000.00
Menos: Capital no exigidei-} 0670 1670
Frima de amiskin | 0680 1680
Reservas 12 | Désd 156.081,43| 1660 127,994 68
Ciros instrumentos de capisl 075 75
Menos: Valores propios (-) 0760 1760
Resultado del ajercicio {+-] 2 0770 8280632 170 a1,066.75
enas: Dividendos y retribucionas (-} 0780 1780
— — TR ]
AJUSTES POR VALORACION [+-] ] 0,00] 4780 0,00
Actvos linancienos dsponibhes para 1 venta (+-) 0a00. 1800
Coberuwas da Tujo de electivos (+-) _0ax0 1820
Coberturas do inversiones netas en nogocios & & extraniero (-] 0axn '15;_0:
O erencias de cambio (+/-) 0F40. A4
Reslo de apstes por valoraciin [+-) = 0850 1850
| SUBVENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADOS [ | oass | | asss |
|TOTAL PASIVO ¥ PATRIM MO NETO | | oseo | #95.178,08] 1860 | 402,851,30
Uds: Euros
_PERIODOAGTUAL | PERIODO ANTERIOR |
Mota | CLAVE 3171272020 CLAVE] SMHZRE
PRO-MEMORIA
Avales v garantiss concedidas 0870 1870
Ceros pasivos conlingenies 0840 B8
Compionisos de compraventa de valores a plazo 0850 1880
Valores propioes codidos en préstamo 0500 1800
Deserbotsos compromelidss por aseguraments de emisiones 810 1810°
Durivedos financierns {isrd] 1820
Chras cudnlas de resgo y COMproman i 1830 |
TOTAL CLUENTAS DE RIESGO ¥ COMPROMISO | [ oaao | . 0.,00f 18940 0,00
| ————————————— — — —_—
Deopdsio do tiuks 0850 1850
Carloran gestionndos [ 1660
Oiras cuentas do ordan oo 28.756.741,88] 1870 15.513.854 BE]
I TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN | [ oean | 28.756,741,88) 1980 | 15.513.694,38)

Las Motas 1 @ 23 descrilas en la Mermaria aduna forman pade imegrante del balance &l 31 de delembee de 2020,
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Endurance Equity Partners, 5.G.E.I.C, S.A

CUENTADE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Mes ARG
Fecha: 12 2020
ESTADO P.2. CUENTA DE PERDIDAS Y GAMANCIAS PUBLICA INDIVIDUAL
Tipo de entidad: Sociedad Gestora de Entidades de imersion Colectiva da tipo cerrado
Denominacidn: Endurance Equity Pariners, S.G.ELC, SA
N* Registro: 110
Lids: Eiros
ACUMAADD ACUMULADD
ACTLUAL ANTERIOR
Nota |CEAVE| 312120200 | CLAVE[  3N22019
Inlereses y rendimienios asimitodos 17_| 0010 6.788,63] 1010 16,682 65
lefeses y cargas asariadas |-} 18 | o020 -303,24] 1030 753,84
|MARGEN DE INTERESES (+/-]. 0030 9.495,38| 1030 15,828,81
| Rendfimienio da instrurmenios de capital 040 1040
Comisiones percibidas 19 | 0050 0,00 1050 0,00
Coumizlones pagadas (- [ 1060
Resullado de operaciones financiaras (neba) (+-) 00710 0.00] 1070 0.00
Cartera de negeciacidn | +-) [ 0,00] 1080 0,00
Ceros instrurmanios fnancieros a volor razonable con cambios en pérdidas y 0090 St
pensncias (-] ;
Insirumenios finenciercs no valorados a valor razonable con camrbios en pérdidas y Z
j o100 10
¥ ganancias {+-] -
DOaros [+ oo AR
[Dfierencias de cambio [neba) (+1-) 0120 0,00 =4120 000
Ohros produclas de explolacisn 19 | 0130 T25.730,71] 1130 495224 41
Otras cargas de explotacian (-] 0140 1140
|MARGEN BRUTO (+1-} 0150 735.235.10| 1150 915.153,22
Gastos de personal (-} 20 0160 -IDB.TE.'!? 1160 - 570,584 40
Gastos generales (-} 21 | oTe -211.4T7 04 11700 ~2B2. 711,34
Amortizaciin (-] T | 0180 -5.708,73| 1180 -10.783,16
Dolackones o provisionas (nela) {+) 0189 1150
Pérdidas por defesioro de aciivos financioros (nofo) (+) 0200 -40.60{ 1200 -2 520,50
versiones crediticias {+0) 1 0210 -40,60} 1210 -2 820,60
Oires instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios 2 1221'.'
en pérdidas y ganancias [+-] -
RESLLTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION [+/-) 0230 110.261,76] 1230 47.833,61
Pérdidas por delerioro def resio de activos ineta) (+-) 0240 00D} 1240 0,00
Actvos materialos (+5) 0250 1250
Actvos imlangibles (+-) 0260 1260
Resta {+-) [eE[1] 1270
GananclesiPérdidas) on b bajs de activos no corfienlis an venta (+-) il 1280
[W erenicia negaliva en combinacanas de noegicios Lrrac] 1260
Ganancias)| Pérdidas) de acivos no comienies en venta no clasficados com opOraciones 0900 1300
Intarrumpldas {+-1 i =
Impuosio sobre beneficios [+-) 13| 0320 -27 565441320 -16.766.88)
RESULTADO DEL EIERCICIO PROCEDENTE OFERACIDNES CONTINUADAS [+1-) 0330 82.606,32] 1330 31,066,75|
|
|Resubado e operaciones intarrurmpidas (noko) [+ | o340 | [ 1340 ]
RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-] |_ 0as0 ] n.mazl 1350 | :.1.ma.?s]
BENEFICIO POR ACCION 0360 0.66] 1360 0,25
Baskcn 0370 0.65| 1370 0.25
Diuddo s 0.,88| 1380 0,25

Las Motas 1.5 23 descritas &n la Mamoria adunta forman pane integrante de Lo cuenta
da pérddes y ganancias comespondienis ol ejercicio anual lerminado e 31 de doesmben da 2020



Endurance Equity Partners, 5.G.E.LC, S.A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Mas Ao
Fecha: 12 2020

ESTADD A2 INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Tipo de entidad: Sociedad Gestora de Entidades de Imversidn Colectiva de lipo cemado

Denominackén: Endurance Equity FPartners, 5 .G.E.LC, 5.A

N* Registro: 110
Lids Furas
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS _ it
ﬁﬁ reicho [+ _noin. [P EF BT I1.080,75
B mmmmrwmmm_lm I | | o.00]
1 Aciivas T neiares Gsponibies para 1 vent (4] [0 a.00] i03a. a.00]
a) Gamancies {Perdidas} por vasloracidn [#/-) [h] 040
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Endurance Equity Partners, Sociedad Gestora de Entidades de
Inversion Colectiva de tipo cerrado, S.A.

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2020

1. Actividad e informacion de caracter general, bases de presentacion de las
cuentas anuales y otra informacién

a) Actividad e informacién de caracter general

ENDURANCE EQUITY PARTNERS, S.A., Sociedad Gestora de Entidades de Inversion
Colectiva de tipo cerrado (en adelante, la Sociedad), con CIF AB6613720, se constituyo en
Barcelona el 28 de septiembre de 2015, y fue inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona
con fecha 21 de octubre de 2015,

Con fecha 11 de diciembre de 2015, la Sociedad se inscribié en el Registro de Sociedades
Gestoras de Entidades de Capital Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
con el numero 110. Su domicilio social se encuentra en Barcelona, Calle Muntaner, nimero
240, principal 27,

La Sociedad se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de Inversion
Colectiva de tipo cerrado y de sus sociedades gestoras y a las Circulares 5/2018, de 26 de
noviembre, 4/2015, de 28 de octubre y 3/2017 de 29 de noviembre de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, por las que se modifica la circular 7/2008 de 26 de noviembre, de la
Comision Nacional del Mercado de alores, sobre normas contables, cuentas anuales y
estados de informacion reservada de las Empresas de Servicios de Inversion, Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de
Capital-Riesgo (modificada por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y por la Circular 5/2011
de 12 de diciembre, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion
reservada de las Empresas de Servicios de Inversion, Sociedades Gestoras de Instituciones
de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo, asi como la
Circular 3/2010, de 14 de octubre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre
procedimientos administrativos de autorizacion de las entidades de capital-riesgo y de sus
sociedades gestoras, de autorizacion de las modificaciones de sus reglamentos y estatutos y
de comunicacion de los cambios de consejeros y directivos) y al Reglamento (UE) n®
345/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de abril de 2013 sobre los fondos de
capital riesgo europeos, tal y como el mismo ha resultado modificado por el Reglamento (UE)
n® 2017/1991 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de octubre de 2017.

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad formaba parte de un grupo de sociedades. No



obstante, los Administradores de la Sociedad consideran que se cumplen las condiciones
establecidas por la normativa en vigor para que la sociedad dominante quede eximida de
presentar cuentas anuales consolidadas.

En la actualidad, los estatutos de la Sociedad establecen que su objeto social principal
consiste en la gestidon de inversiones de una o varias entidades de capital riesgo (ECR), en
sus diversas modalidades legales; entidades de inversién colectiva de tipo cerrado (EICC),
fondos de capital riesgo europeos (FCRE) y fondos de emprendimiento social europeos
(FESE), asi como el control y gestion de sus riesgos. Adicionalmente la sociedad realizara
las funciones descritas en el articulo 42.4 de la LECR. Como actividad complementaria,
respecto a sus sociedades participadas, podra realizar tareas de asesoramiento a las
empresas no financieras definidas de conformidad con el articulo 9 de la LECR.

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad se configura como Entidad Gestora de Endurance
Fund |, Fondo de Capital Riesgo Europeo v Endurance Fund I, Fondo de Capital Riesgo
Europeo. Endurance Fund | FCRE, fue constituido como Fondo de Capital Riesgo el 30 de
noviembre de 2015, con un patrimonio inicial de 450.000 euros, dividido en 45.000
participaciones nominativas con un valor liguidativo inicial de 450.000 euros. Con fecha 13 de
diciembre de 2019, la Comision Nacional del Mercado de Valores canceld la inscripcion de
este Fondo de Capital de Riesgo vy lo dio de baja del Registro de Fondos de Capital Riesgo,
a solicitud de la Sociedad como su entidad Gestora, como consecuencia de la transformacion
de este Fondo de Capital Riesgo en un Fondo de Capital Riesgo Europeo.
Consecuentemente, en la misma fecha, se inscribié en el Registro Administrativo de Fondos
de Capital Riesgo Europeos de la Comision Nacional del Mercado de Valores el Fondo
Endurance Fund |, FCRE. Endurance Fund |l FCRE, fue constituido como Fondo de Capital
Riesgo Europeo el 14 de mayo de 2020, con un patrimonio inicial de 165.000 euros, dividido
en 16.500 participaciones nominativas con un valor liquidativo inicial de 165.000 euros.

El objeto exclusivo de ambos, es adquirir participaciones temporales en el capital o adquirir
la deuda hibrida de empresas que cumplen con los requisitos y criterios establecidos en sus
Politica de Inversion y que se establece en el contenido de sus Reglamento y también en el
Reglamento 345/2013.

b) Bases de presentacién de las cuentas anuales
b.1) Marco normativo de la informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros
contables, han sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) ElCéadigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo,
otras Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado y de sus sociedades gestoras.

¢} La Circular 5/2018, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, y la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la Comision Nacional del Mercado
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de Valores, por las que se modifican la circular 7/2008, de 26 de noviembre de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales
y estados de informacion reservada de las Empresas de Servicios de Inversion,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras
de Entidades de Capital-Riesgo (modificada por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre
y por la Circular 5/2011 de 12 de diciembre, sobre normas contables, cuentas anuales
y estados de informacion reservada de las Empresas de Servicios de Inversion,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras
de Entidades de Capital-Riesgo y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas
por la Comision Nacional del Mercado de Valores).

d) Reglamento (UE) n° 345/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de abril
de 2013 sobre los fondos de capital riesgo europeos, tal y como el mismo ha resultado
modificado por el Reglamento (UE) n® 2017/1991 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 25 de octubre de 2017.

e) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus
Adaptaciones sectoriales.

f) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

g) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2020 han sido obtenidas de los registros
contables de la Sociedad y se formulan de acuerde con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimanio
y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y de los resultados
de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
en su reunion celebrada el 28 de marzo de 2021 se someteran a la aprobacion de la
Junta General de Accionistas de |a Sociedad, estimandose que seran aprobadas sin
madificacién alguna.

b.3) Principios contables aplicados

Los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria
gue tienen un efecto significative en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.



b.4) Aspectos criticos de la valoracién

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la
Sociedad para la elaboracién de las cuentas anuales. Los principales principios y
politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 2.

En la elaboracién de las cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente,
estas estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse
MNotas 2.f., 2.h. y 2.i.).

La vida util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2.h. y 2.i.).

El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 2.b.)

El calculo de las provisiones y contingencias (véase Nota 2.m).

i

La probabilidad de recuperacion de los activos (vease Nota 2.j).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicio 2020, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso,
tengan lugar en el futuro obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja)
en proximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo establecido en la Circular 5/2011,
de 26 de noviembre, de la Comision Macional del Mercado de Valores, de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién que, en su caso,
pudieran producirse en la correspondiente cuenta de perdidas y ganancias.

b.5) Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto, y memoria ademas de las cifras del ejercicio 2020, las correspondientes al ejercicio
anterior.

La Sociedad esta obligada a auditar las cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019.
Ambos se encuentran auditados.

b.6) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion
desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.
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b.7) Cambios de criterios contables
Mo se han producido cambios de criterios contables respecto al ejercicio 2019,
b.8) Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ninglan error
significativo que haya supuesto la re-expresion de los importes incluidos en las cuentas
anuales del ejercicio 2019.

b.9) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica |la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

b.10) Recursos propios minimos y coeficientes de inversion

De acuerdo con el articulo 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, la Sociedad, dados
los servicios que presta (véase Nota 1), debe contar con un capital minimo y unos
recursos propios adicionales conforme lo siguiente:

a) Un capital social minimo de 125.000 euros, integramente desembolsados,

b) Un 0,02% del importe en que el valor de las carteras gestionadas exceda de 250
millones de euros, excluidas las carteras gestionadas por delegacion.

No obstante lo anterior, la suma exigible asi calculada del capital social y de la cuantia
adicional no debera sobrepasar los 10 millones de euros; en todo caso, los recursos
propios de la Sociedad no podran ser inferiores a la cuarta parte de los gastos de
estructura del ejercicio precedente. A 31 de diciembre de 2020 los recursos propios de
la Sociedad excedian del importe requerido por la normativa vigente.

Asimismo, el mencionado articulo establece que las sociedades gestoras invertiran sus
recursos propios minimos en activos liquidos o activos faciimente convertibles en
efectivo a corto y no incluirdn posiciones especulativas. El resto de los recursos propios
podran estar invertidos en cualquier active adecuado para el cumplimiento de su fin
social, entre las que se encuentran las entidades reguladas en la mencionada Ley,
siempre que la inversion se realice con caracter de permanencia. Al 31 de diciembre de
2020 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

Asimismo, de acuerdo con el articulo 10 del Reglamento (UE) n® 345/2013 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 17 de abril de 2013 sobre los fondos de capital riesgo europeos,
tal y como el mismo ha resultado modificado por el Reglamento (UE) n® 2017/1991 del
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Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de octubre de 2017, la Sociedad debera
disponer de un capital inicial de 50.000 euros y sus fondos propios deberan representar
siempre, como minimo, una octava parte de los gastos fijos generales contraidos por la
Sociedad el afio anterior y se invertiran en activos liguidos o activos facilmente convertibles
en efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones especulativas. Al 31 de diciembre de
2020 la Sociedad cumplia con estos requisitos legales.

b.11) Efectos de la pandemia de Covid-19 en la actividad de la entidad

La Entidad ha venido realizando una evaluacién constante de los impactos de la Covid-19
sobre el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la entidad, de forma que no
se han producido impactos significativos durante el ejercicio 2020 ni se esperan de cara
al préximo ejercicio.

2. Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas en la elaboracion de las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 2020, de acuerdo con las establecidas por la Circular
7/2008, de 26 de noviembre, de la CNMVY, han sido las siguientes:

a) Participaciones

Se consideran "Entidades del Grupo" aquellas en que, la Sociedad, posee, directa o
indirecta, el 50% o mas de los derechos de voto.

Se consideran "Entidades multigrupo” aquellas sociedades gestionadas conjuntamente, y
uno o varios terceros ajenos al grupo.

Se consideran "Entidades asociadas" aquellas sociedades sobre las que la Sociedad tiene
capacidad para ejercer una influencia significativa. Se presume que esta capacidad se
manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos
de voto de la entidad participada sin alcanzar el 50%.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 7/2008 de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, de 26 de noviembre, existen evidencias de deterioro de estas participaciones, el
importe de dicho deterioro se estima como la diferencia negativa entre su importe recuperable
(calculado como mayor importe entre el valor razonable de la participacion menos los costes
necesarios para su venta y el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de
la participacién en forma de dividendos y los correspondientes a su enajenacion o disposicion
por otros medios) y su valor contable. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las
inversiones, en la estimacion del deterioro de estas clases de activos se tomara en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada (consclidado, en su caso),
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion. Las pérdidas por
deterioro sobre estas participaciones se registran con cargo al capitulo "Perdidas por
deterioro de activos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocido en la
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fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor,

b)

Definiciones y clasificacion de los instrumentos financieros

i.  Definiciones

Un "instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una
entidad y, simultaneamente, a un pasivo financierco o instrumento de capital en otra
entidad.

Un "instrumento de capital' o de "patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia
una participacion residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos
todos sus pasivos.

fi., Clasificacion de jos activos financieros a efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan en el balance, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican, a efectos de su gestion y valoracion, salvo
que se deban presentar, en su caso, como "Activos no corrientes en venta", o
correspondan a "Tesoreria”, que se muestran de forma independiente. Las categorias en
las que se clasifican los activos financieros a efectos de valoracion son "Activos
Financieros Disponibles para la Venta" e "Inversién Crediticia".

Por tanto, los activos financieros se incluyen, a efectos de su valoracion, en alguna de las
siquientes carteras:

- Activos financieros disponibles para la venta: incluye los valores representativos de
deuda no calificados como "Inversion a vencimiento”, "Cartera de negociacion” u
"Otros activos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias” y
los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de las dependientes,
asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan considerado como "Cartera de
Negociacion" o como "Otros Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en
Pérdidas y Ganancias".

- Inversiones crediticias: incluye los activos financieros gque no negociandose en un
mercado activo ni siendo obligado valorarlos por su valor razonable, sus flujos de
efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se recuperara todo
el desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables a la
solvencia del deudor.

iii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros se desglosan en funcién de su presentacion en los siguientes
epigrafes del activo del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el
Banco de Espaiia y otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de
intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algun procedimiento que los
haga negociables. La totalidad de estos activos, que corresponden basicamente a
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c)

depdsitos a la vista y a plazo y a comisiones pendientes de cobro, se incluyen a efectos
de valoracion en la cartera de "Inversiones Crediticias",

Crédito a particulares: saldos deudores correspondientes a los créditos o préstamos
concedidos por el Grupo, salvo, en su caso, los instrumentados como valores
negociables, asi como los concedidos a entidades de crédito. Incluye, basicamente,
los saldos deudores correspondientes a la prestacion de servicios empresariales y de
asesoramiento a particulares.

Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una
deuda para su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés,
implicito o explicito, establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en
anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor. Recoge, basicamente, los
valores de renta fija pertenecientes a la Sociedad, cotizados en mercados oficiales.

Otros instrumentos de capital: incluye, en su caso, instrumentos financieros emitidos
por otras entidades, tales como acciones cotizadas y no cotizadas, acciones y
participaciones de entidades de capital riesgo, y cuotas participativas o participaciones
en fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor. En el caso de la Sociedad, al 31 de diciembre
de 2020 no habia en cartera participaciones de otras entidades de capital riesgo y
acciones de entidades no cotizadas, que se clasifican a efectos de su valoracion como
“Activos financieros disponibles para la venta".

Participaciones: incluye los instrumentos de capital emitidos por entidades del Grupo,
multigrupe y asociadas.

iv. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de
las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo
que se deban presentar, en su caso, como "Pasivos Asociados con Activos no corrientes
en Venta", que se muestran de forma independiente. La totalidad de los pasivos
financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de valoracion como "Pasivos Financieros
a Coste Amortizado".

Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su presentacion, en alguna de los
siguientes epigrafes del balance:

Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de
pago a particulares, tales como préstamos y créditos recibidos, remuneraciones
pendientes de pago, acreedores con empresas del grupo y otros acreedores, excepto
los instrumentos de valores negociables.

Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion. Dicho importe
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se ajustara por los costes de transaccion gque sean directamente atribuibles a la adquisicion
del activo financiero o a la emisién del pasivo financiero, excepto para los instrumentos
financieros gue se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasién de cada cierre contable,
se procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i.  Valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados como "Activos Financieros Disponibles para la Venta"
se valoran a su "valor razonable”, sin deducir ningln coste de transaccion en que pueda
incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por "valor razonable" de un instrumento financiero, en una fecha dada, el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes
interesadas, en condiciones de independencia mutua y debidamente informadas en la
materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de transaccion en los que
pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado
organizado, transparente y profundo ("precio de cotizacion” o "precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, para
estimar su valor razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracidn suficientemente
contrastados por la comunidad financiera internacional; teniendo en consideracion las
peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias
limitaciones de los modelos de valoracion desarrollados vy 1as posibles inexactitudes en las
asunciones exigidas por estos modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi
estimade de un instrumento financiero no coincida exactamente con el precio por el que
dicho instrumento podria ser comprado o vendido en |a fecha de su valoracion.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de
adquisicién; corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Las "Inversiones Crediticias" se valoran a su "coste amortizade", utilizandose en su
determinacion el método del "tipo de interés efective”. Por "coste amortizado” se entiende
el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero corregido (en mas o en menos,
segin sea el caso) por los reembolsos de principal y por la parte imputada
sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste
inicial y su correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos
financieros, el coste amortizado incluye, ademas, en su caso, las correcciones a su valor
motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El "tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor
inicial de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por
todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a
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tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual
establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones que, por su
naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos
de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de
rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés
de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos
los aspectos significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la
Sociedad en cada fecha de presentacion de los estados financieros.

il. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran, generalmente, a su coste amortizado, tal y como
éste ha sido definido anteriormente.

lif. Técnicas de valoracion

La Sociedad valora las participaciones gue mantiene en entidades de capital riesgo
atendiendo al patrimonio neto o valor tedrico contable, incluidas, en su caso, las
plusvalias latentes netas de impuestos que corresponda a dichas inversiones en el
patrimonio neto de la entidad (o grupo consolidado).

iv., Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos
financieros se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias;
diferenciando entre las que tienen su origen en el devengo de intereses o dividendos (que
se registran en los capitulos "Intereses y Rendimientos Asimilados”, "Intereses y Cargas
Asimiladas" y "Rendimientos de Instrumentos de Capital, segin proceda), las originadas
por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a otras
causas, que se registran, en su caso, por su importe neto, en el capitulo "Resultados de

Operaciones Financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en "Activos Financieros
Disponibles para la Venta" se registran transitoriamente, en su caso, netas de su
correspondiente efecto fiscal en el patrimonio neto corno "Ajustes por Valoracion”; salvo
que procedan, en su caso, de diferencias de cambio con origen en activos financieros
monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas
o abonadas al epigrafe "Ajustes por Valoracion” del pasivo, permanecen formando parte
del patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja del activo en el que tienen
su origen; en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos
de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos
y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja
del balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren
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{bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la intencidén de recolocarlos de nuevo).
e) Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe
neto -los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente
o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene
la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasive de forma simultanea y en los que una de las pares contratantes sea una entidad
financiera.

f) Deterioro del valor de los activos financieros
i.  Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor
en libros para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de
que se han producido eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda),
un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento
de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse Integramente su
valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros
por causa de su deterioro se efectua con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias
del periodo en el que tal deterioro se manifiesta. Las recuperaciones de las pérdidas por
deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce.

ii. Activos financieros valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro de estos instrumentos coincide con la diferencia
negativa entre sus respectivos valores en libros vy los valores actuales de sus flujos de
efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos gue corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles perdidas por deterioro de estos activos se
lleva a cabo individualmente para todos los instrumentos financieros valorados a su coste
amortizado (basicamente "Inversiones Crediticias"). Por lo tanto, el conjunto de las
coberturas existentes en todo momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas
por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se
interrumpira para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como
deteriorados por tener importes vencidos con una antigiliedad superior a 3 meses.
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ii. Activos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de estos instrumentos financieros equivale a la diferencia
positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualguier amortizacion de principal, en el
caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una vez deducida cualquier
pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la
valoracion de estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de
presentarse en el capitulo de patrimonio "Ajustes por Valoracion" y se registran por todo
el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. De
recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las perdidas por deterioro, su imporie
se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce |a
recuperacion (en "Ajustes por Valoracién" del balance, en el caso de instrumentos de
capital).

g) Adquisicion temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no
opcional a un precio determinado (también denominados "repos”) se registran, en su caso,
en el balance como una financiacion concedida (recibida) en funcién de la naturaleza del
correspondiente deudor (acreedor) en los epigrafes "Crédito a Intermediarios Financieros”
o "Crédito a particulares" ("Deudas con Intermediarios Financieros" o "Deudas con
particulares").

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran, en su caso, como
intereses financieros durante la vida del contrato.

h) Activos materiales

Incluye el importe del inmovilizado material de uso propio, compuesto por el mobiliario,
instalaciones, elementos de transporte, equipos informaticos y de comunicacion e
inmuebles propiedad de la Sociedad, a los que se prevé dar un uso continuado y propio.

El inmovilizade material se valora, inicialmente, por su precio de adquisicion o coste de
produccion y, posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro, si las hubiera.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual; entendiendo que los terrenos sobre los gue se asientan
los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por lo tanto, no son
objeto de amaortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los aclivos materiales se realizan
con contrapartida en el capitulo "Amortizacion" de la cuenta de pérdidas y ganancias y,
basicamente, equivalen a un porcentaje de amortizacion (determinado en funcién de los
afios de la vida atil estimada, como promedio, de los diferentes elementos o en funcion de
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los afios de arrendamiento en caso de las inversiones en instalaciones que superen los afios
de arrendamiento). La dotacion de la amortizacion de los activos materiales ha ascendido
a 9.671,63 euros al 31 de diciembre de 2020 (10.709,08 euros a 31 de diciembre de 2019).

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de
los elementos del activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en
cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe
recuperable, ajustando los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su
valor en libros ajustado y a su nueva vida Otil remanente, en el caso de ser necesaria una
reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de gue se ha recuperado el valor de un activo
material, la Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en
periodos anteriores y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de
amortizacion. En ningun caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede
suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida (o su reversion) que
haya podido producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su
deterioro, utilizando el epigrafe "Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos (neto) - Activos
materiales" de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no
existian pérdidas por deterioro asociadas a estos activos (véase Nota 7).

Asimismo, al menos al final de cada ejercicio, se revisa la vida util estimada, el valor residual
y el método de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, con
el objeto de detectar cambios significativos en los mismos que, en caso de producirse, se
ajustaran mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de péerdidas y
ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas
utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario,
los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o
a alargar la vida util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no habia actives adquiridos ni cedidos en régimen de
arrendamiento financiero ni activos clasificados como inversiones inmaobiliarias.

i) Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros
activos), aungue sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico
o que han sido desarrollados, en su caso, por la Sociedad. Solo se reconocen
contablemente aguellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera fiable y
de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econtmicos en el futuro,

Los activos intangibles se reconocen, inicialmente, por su precio de adquisicion o coste de
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produccion. Posteriormente, se wvaloran a su coste menos, segun proceda, su
correspondiente  amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

La totalidad de los activos intangibles de la Sociedad (todos ellos con vida Gtil definida),
corresponden a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso. Al menos al cierre del
ejercicio, se procede a revisar la vida util estimada, el valor residual v método de
amortizacién de los elementos del activo intangible, de cara a detectar cambios significativos
en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su
amortizacién en virtud de las nuevas vidas utiles.

Estos activos intangibles se amortizan en funcion de su vida util definida, aplicando criterios
similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. La dotacidn de la
amortizacion de los activos intangibles ha ascendido a 37,10 euros a 31 de diciembre de 2020
(84,08 eurcs a 31 de diciembre de 2019).

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida (o reversién) que haya podido
producirse en el valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro,
utilizando como contrapartida el epigrafe "Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos -
Activos intangibles” de la cuenta de perdidas y ganancias. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son
similares a los aplicados para los activos materiales (véase apartado h) anterior).

Ji] Activos y pasivos fiscales

Los capitulos "Activos Fiscales" y "Pasivos Fiscales" del balance incluyen el importe de
todos los activos y pasivos de naturaleza fiscal como consecuencia del Impuesto sobre
Sociedades, diferenciando entre: "Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en los
préximos doce meses) y "Diferidos" (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios
futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por
deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. Por su parte, los
activos por impuesto diferido sélo se reconocen si existe probabilidad de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacion de estos activos. La cuantificacion de dichos activos y
pasivos se realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su
reversion.

k) Resto de activos y pasivos

El capitulo "Resto de Activos" recoge el importe de los activos no registrados en otras
partidas, entre los que figuran las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de
arrendamientos, anticipos y créditos al personal y otros activos (vease MNota 8).

Por otro lado, el capitulo "Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar
con naturaleza de pasivos financieros no incluidos en otras categorias (véase Nota 8).
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Ambos capitulos del balance incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion,
excepto las correspondientes a intereses devengados.

1) Instrumentos de capital propio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el patrimonio de la
Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto
por el importe recibido, neto de los gastos de emision. Las acciones propias que adquiere
la Sociedad durante el ejercicio se registran, en su caso, por el valor de la contraprestacion
entregada a cambio, directamente como menor valor del patimonio neto. Los resultados
derivados de la compra, venta, emision o amortizacion de los instrumentos de patrimonio
propio se reconocen directamente en el patrimonio neto, sin que en ningun caso se registre
resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existian instrumentos de capital propio en cartera de
la Sociedad.

m) Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, que estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la
que se refieren los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe
o momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para cancelarlas, se espera desprenderse
de recursos que incorporen beneficios economicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya
cancelacion no es probable que origine una disminucion de recursos que incorporen
beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aguellas provisiones significativas con respecto a las que se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en
caso de existir, se informa sobre ellos en la memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas
con ocasidn de cada cierre contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas
para las que fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial,
cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

n) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para
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el reconocimiento de sus ingresos y gastos:
i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a
ellos se reconocen contablemente en los capitulos "Intereses y Rendimientos Asimilados”
e "Intereses y Cargas Asimiladas” de la cuenta de perdidas y ganancias, respectivamente,
en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el capitulo
"Rendimientos de Instrumentos de Capital" de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes
correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose el activo
correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceplos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los
mas significativos son:

- Las comisiones procedentes de la gestion y de la administracion de Entidades de
Capital Riesgo, que se incluyen en el saldo del capitulo "Comisiones percibidas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 19). En la medida en que
tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

- En su caso, las comisiones de éxito sobre las plusvalias que obtengan las Entidades
Capital Riesgo, que se incluyen en el saldo del capitulo "Comisiones percibidas" de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 19). En la medida en que
responden a servicios que se ejecutan en un acto singular, se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando se produce el acto que los origina.

Los sistemas de retribucion de cada una de las comisiones antes descritas figuran en
los correspondientes contratos de gestion y administracion.

fii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios gque los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacién recibida, deducidos descuentos e impuestos.

i) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros no se incluyen
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en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del
capitulo "Comisiones percibidas" de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 19 se
facilita informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad.

o) Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

La Sociedad no tiene ningln compromiso contraido con su personal en materia de
pensiones ni ningun otro tipo de retribucion post — empleo ni derivados.

p) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, existe la obligacién de indemnizar a aguellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, la Sociedad rescinda sus relaciones
laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion
razonable se registran, en su caso, como gasto en el ejercicio en el que se adopta y
comunica al interesado la decision del despido.

q) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a
pagar respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones,
en su caso, producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas
de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y
de las bases imponibles negativas.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto
diferido.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la
base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento
patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria
imponible es aquella que generara en el futuro la obligacion para la Sociedad de realizar
algun pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es
aguella que generara para la Sociedad algun derecho de reembolso o un menor pago a
realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenide el resultado
para generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta
el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello,
considerandose probable por parte de la Sociedad su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se preven
recuperables o pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede
a los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos
por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar,
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respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Mo se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente
se registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que
en el momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles significativas. Por su parte, la Sociedad sdlo registra activos por impuestos
diferidos con origen en diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o
bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas si se cumplen
determinadas condiciones (véase Nota 13).

Anualmente se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones
a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Cabe sefialar que con la entrada de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, se han fijado
nuevos tipos impositivos generales en el impuesto sobre sociedades, quedando fijados en
el 25% para el gjercicio 2016 y siguientes.

r Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales
muestran el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio actual
por ser el primero de la sociedad. Esta informacion se presenta desglosada a su vez en dos
estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de cambios en
el patrimonio neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la
informacion contenida en ambas partes de los estados:

i. Estados de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos
y gastos generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante los
gjercicios, distinguiendo aquellos registrados como resultados en las cuentas de pérdidas
y ganancias de dichos ejercicios y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo
con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan;

a) El resultado del ejercicio.

b) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes
por valoracion en el patrimonio neto.

c) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el
patrimonio neto, en su caso.

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados
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en las letras b) y ¢) anteriores.
&) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras
anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimenio neto como
ajustes por valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de
los gastos originados en el gjercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio
neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en |a cuenta de pérdidas
¥ ganancias.

¢) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el gjercicio
entre partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la
normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su
correspondiente efecto impositivo, en su caso, en la ribrica "Impuesto sobre beneficios”

del estado.

ii. Estados totales de cambios en el patrimonio nelo

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los
cambios habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en
los criterios contables y en correcciones de errores, en su caso. Estos estados muestran,
por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final de los ejercicios de
todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos
en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso,
los cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la re-
expresion retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en
cambios en los criterios contables o en la correccidn de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en los ejercicios: recoge, de manera agregada, el
total de las partidas registradas en los estados de ingresos y gastos reconocidos
anteriormente indicadas.

c) Ofras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del

patrimonio neto.
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s) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en moneadas diferentes al euro se consideran denominados en
"moneda extranjera”. A 31 de diciembre de 2020 y 2019 la totalidad de los activos y pasivos
mantenidos por la Sociedad estaban denominados en moneda euro.

t) Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aguellas que se produzcan
entre la Sociedad y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la
Morma 547.1 de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por
lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos
por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro (vease

Nota 16).

3. Distribucion de los resultados de la Sociedad

a) Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado neto del ejercicio 2020 que el Consejo de
Administracion propondra a la Junta General de Accionistas de |la Sociedad para su
aprobacion y la aprobada por la Junta General de Accionistas correspondiente al ejercicio

2019, es la siguiente:

Euros Euros
2020 2019
A Reserva Legal . 3
A Reservas Voluntarias 82.696,32 31.066,75
A Reserva de Capitalizacion - o
Beneficio | (Pérdida) neta de la Sociedad del ejercicio 82.696,32 31.066,75

b) Beneficio por accién
i. Beneficio basico por accion

El beneficio o pérdida basica por accién se determina dividiendo el resultado neto
atribuido a la Sociedad en el ejercicio entre el nimero medio ponderado de las acciones
en circulacion durante ese ejercicio, excluido, en su caso, el nimero medio de las
acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.
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De acuerdo con ello:

Euros Euros
2020 2019
Resultado neto del gjercicio B2 696,32 31.066,75
Numem mﬁdm ponderado de acciones 125.000,00 125.000,00
en circulacion
Beneficio basico por accion 0,66 0,25

ii. Beneficio diluido por accién

Para proceder al calculo del beneficio o pérdida diluida por accién, tanto el importe del
resultado atribuible a los accionistas ordinarios, como el promedio ponderado de las
acciones en circulacién, neto de las acciones propias, deben de ser ajustados, en su
caso, por todos los efectos dilutivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales

(opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible).

De esta manera, el beneficio diluido por accion se ha determinado de la siguiente forma:

Euros Euros
2020 2019
Resultado neto del ejercicio 82.696,32 31.068,75
NUmlam ml_adlu ponderado de acciones 125.000,00 125.000,00
en circulacion
Beneficio basico por accion 0,66 0,25

4.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad

y a la Alta Direccidn

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion y a la Alta

Direccion

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2020 y 2019 por los miembros del Consejo
de Administracién y de la Alta Direccién de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido

las siguientes:

Euros
Retribuciones Otros Primas de
a corio plazo conceptos Saguro
2020 2020 2020
Consejo de Administracidn y Alta Direccian 261.835,36 - -
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Euros
Retribuciones Otros Primas de
a corno plazo conceptos SEgUro
20148 2019 2019
Consejo de Administracidn y Alta Direccion 327.294 24 ‘ -

Los Estatutos de la Sociedad establecen que los cargos de administradores estaran
retribuidos. En este sentido, el importe de las retribuciones a corto plazo del Consejo de
Administracion y de la Alta Direccién corresponden a remuneraciones devengadas durante
el ejercicio 2020 y 2019.

La pdliza de responsabilidad v de accidente de los administradores asciende a 20.668,25
euros (17.514,75 euros en 2019). El gasto de 2020 lo ha asumido una empresa vinculada.

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad tenia prestamos concedidos a sus administradores
por valor de 68.080,51 euros (a 31 de diciembre de 2019 el importe era de 4.994,51 euros).

Durante los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad no ha contraido obligaciones en materia de
pensiones, anteriores o actuales, del Consejo de Administracion y/o Alta Direccion.

Durante el gjercicio 2020 y 2019, la Sociedad no ha mantenido con los miembros anteriores
o actuales de su Consejo de Administracion ni con la Alta Direccion, prestaciones de
jubilacién, ni pagos basados en instrumentos de capital, ni otras prestaciones a largo plazo.

Al cierre del gjercicio 2020 los Administradores de la Sociedad, segun se define en la Ley de
Sociedades de Capital, no han comunicado al Consejo de Administracion situacion alguna
de conflicto, directo o indirecto, que ellos o persanas vinculadas a ellos pudieran tener con
el interés de la Sociedad.

8. Tesoreria

El desglose del saldo de este capitulo del balance al cierre del ejercicio 2020 y 2019 se

muestra a continuacion:

Euros Euros
2020 2019
MNaturaleza:
Caja 180,52 180,52
Bancos, Ctas. Cte. 234,972,863 240.299,90
235.153,15 240.480,42
Moneda:
Euro 235.153,16 240.480,42
Otras monedas < -
235.153,15 240.480,42
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El importe registrado en el capitulo "Cuentas a la vista” recoge el saldo en cuenta corriente.
Durante el gjercicio 2020 y 2019 no hay intereses de mercado devengados por estas cuentas
corrientes, Estos se registran en el capitulo "Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta

de pérdidas y ganancias (vease Nota 17).

6. Crédito a particulares

a) Desglose

A continuacion se indica el desglose del saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31
de diciembre de 2020 y 2019, atendiendo a la clasificacién, modalidad y situacién de las
operaciones (incluido integramente en el ambito geografico de Espania):

Euros Euros
2020 2018

Clasificacion:
Inversiones crediticias 196.527,32 110.368,23
196.527,32 110.368,23

Por modalidad y situacién de las
operaciones
Otros deudores 2177 67,85

221,77 67,86

A 31 de diciembre de 2020, en el epigrafe "Otros deudores” del cuadro anterior se recogen
anticipos de 221,77 euros (67,86 euros a 31 de diciembre de 2019).

En el epigrafe “Inversiones crediticias” del cuadro anterior se incluye a 31 de diciembre de
2020 y 31 de diciembre de 2019 un préstamo a socios, remunerado a un tipo de interés del
3%.

A 31 de diciembre de 2020 vy a 31 de diciembre de 2019, la Sociedad no tiene importes
pendientes de cobro de las comisiones devengadas por la Sociedad en concepto de
“Asesoramiento y gestién financiera” (véase Nota 19) a las sociedades participadas y/o de
otras partes vinculadas por Endurance Fund |, fondo de capital riesgo europeo y Endurance
Fund Il, fondo de capital riesgo europeo.

b) Pérdidas por deterioro

Durante el ejercicio 2020 se registran pérdidas por deterioro de créditos por el total del credito,
gue ascendia a 40,60 euros, que |la Sociedad habia concedido a una empresa disuelta y
liguidad en 2019, Durante el ejercicio 2019 se registrd un deterioro por el total del crédito que
la Sociedad habia concedido a una empresa disuelta y liquidada durante el ejercicio 2019 sin
haberse recuperado el crédito, que ha ascendido a 2.363,17 euros, y a la empresa Oxitexc
Ibérica, S.L.U., por un importe de 457,52 euros (véase Nota 11).
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T. Activo material

El movimiento habido en este epigrafe del balance en el ejercicio 2020 y 2019, integramente
compuesto por inmovilizado de uso propio, en euros, ha sido el siguiente:

Inmovilizado material 2020:

Coste 3 15:2;{; ; 19 Entradas Salidas Traspasos 3 15-?;;;2 0
Otfras instalaciones 45.318,40 - - - 45.318,40
Mobiliano 21.002,84 - . - 21.002,84
Equipos informaticos 16.448 83 277,00 - - 16.725,83
Total 82.770,07 277,00 - - 83.047.07
Amortizacidn 3 15_:3';; ; 19 Entradas Salidas Traspasos 315_?23 ; 20
Ofras instalaciones 18.050,31 4.531,84 - = 22.582 15
Mobiliario 7.27712 2.100,29 - - 9.377.41
Equipos informaticos 11.557 82 3.039,50 - - 14.597 32
Total 36.885,25 9.671,63 - - 46.556,88

El valor neto contable del inmovilizado material a 31 de diciembre de 2020 asciende a

36.490,19 euros,

Inmovilizado material 2019;

Saldo a f Saldo a
Coste 31-12-2018 Entradas Salidas Traspasos 31.12-2019
Ofras instalaciones 45.318,40 - - - 45.318,40
Mohiliario 21.002,84 - - - 21.002 84
Equipos informaticos 16.272.28 176,55 - - 16.448,83
Total 82.593,52 176,55 - - 82.770,07
Amortizacian 3 f_fl;: :1 8 Entradas Salidas Traspasos 3 fﬂf_ g ; 19
Otras instalaciones 1351847 4.531,84 - - 18.050,31
Mobiliano 5.176,83 2.100,29 - - 7.277.12
Equipos informaticos 7.480,87 4.076,95 - 11.557,82
Total 26.176,17 | 10.709,08 . - 36.885,25

El valor neto contable del inmovilizado material a 31 de diciembre de 2019 ascendia a

45.884,82 euros.

Adicionalmente, durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han producido perdidas por
deterioro en elementos del inmovilizado material.

8. Activo intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance en el ejercicio 2020 y 2019, integramente
compuesto por inmovilizado intangible de uso propio, en euros, ha sido el siguiente:
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Inmovilizado intangible 2020:

Cosle 31??;:'_;; 19 Entradas Salidas Traspasos 33?5 g ; 20
Aplicaciones informaticas 254,79 - - - 254 79
 Total 254,79 - - - 254,79
Amortizacion 3 E?I;E; 19 Entradas Salidas Traspasos 3 E?l;i ; ;20
Aplicaciones infarmaticas 217,69 37,10 - - 254 79
Total 217,69 37,10 - - 254,79

Quedando totalmente amortizado, el valor neto contable del inmovilizado intangible al 31
de diciembre de 2020 asciende a 0,00 euros.

Inmovilizadeo intangible 2018:

Conts yrono8 | Entrades | saidas | Traspasos Pt e
Aplicaciones informaticas 25479 - - . 254,79
Total 254,79 - - - 254,79
Amortizacion 3 15_:“; ;; 18 Entradas Salidas Traspasos 3 15_:.5;;‘1 g
Aplicaciones informaticas 133,61 84,08 - < 21769
Total 133,61 84,08 - - 217,69

El valor neto contable del inmovilizadeo intangible al 31 de diciembre de 2019 ascendia a

37,10 euros.

a, Resto de activos y pasivos

a) Desglose

La composicion del Resto de activos y pasivos a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la
siguiente;

Euros Euros
2020 2019
Deudor
Hacienda Piblica, deudora por IVA 9.662,75 -
Hacienda Pablica, deudora por 1S 2019 266,93 266,92
Total 9.929,68 266,93
Acreedor
Hacienda Piblica, acreedora por IVA 15.000,00 201221
Hacienda FPublica, acreedora por IRPF 22934 32 54 858 64
Hacienda Plblica, acreedora por 1S 2020 14,942 97 -
Organismos de la Seguridad Social 7.604,30 471375
Total 60.481,59 61.584,60
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10. Pasivos financieros a coste amortizado

a) Deudas con intermediarios financieros

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no se recogen cantidades pendientes de pago con
entidades de crédito y/o intermediarios financieros.

b) Deudas con particulares
La composicion del saldo del epigrafe "Deudas con particulares”, al 31 de diciembre de 2020

y 2019, atendiendo a los criterios de clasificacion, a su naturaleza, a su area geografica y a
su moneda, se indica a continuacion;

Euros Euros
2020 2019
Clasificacidan:
Pasivos financieros a coste amortizado 67.938,71 B7.215,27
67.938,71 57.215,27
MNaturaleza:
Remuneraciones e indemnizaciones pendientes de pago 9.000,00 7.300,00
Otras deudas £8.938.71 49.91527
67.938,M1 57.216,27
Area geografica:
Espafia 67.838,71 87.215.27
Resto Unidn Eurcpea = N
67.938,7T1 57.215,27
Moneda:
Euro 67.938.M1 E7.215.27
Otras monedas - -
67.938,71 57.215,27

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el epigrafe "Remuneraciones pendientes de pago"
recoge, principalmente, retribuciones variables pendientes de pago al personal al cierre del
ejercicio y una indemnizacion pendiente a un trabajador (véase Nota 20).

En el epigrafe "Otras deudas", al 31 de diciembre de 2020 se incluyen 58.938,71 euros
(49.915,27 euros en el ejercicio 2019) correspondientes a importes pendientes de pago a

diferentes proveedores y acreedores.

11. Participaciones

Este capitulo recoge los instrumentos financieros de capital emitidos por sociedades del
Grupo, multigrupo y asociadas de la Sociedad.
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A 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no pose instrumentos financieros de capital
emitidos por sociedades del Grupo, multigrupo y asociadas de la Sociedad.

12. Fondos Propios

Capital escriturado
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el capital social de la Sociedad estaba formalizado en
125.000 acciones, nominativas de 1 euro de valor nominal.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el capital social es poseido en un 80% por la sociedad
Endeavor Principal Investments, S.L.

Reservas
La composiciton del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se muestra
a continuacion:

Euros Euros
2020 2018
Reservas:
Reserva legal 25.000,00 | 25.000,00
Reservas voluntarias 134.061,43 | 102.994 68
Otras reservas:
Reserva de capitalizacidn - -
Total 159.061,43 | 127.994,68

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio econamico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas
acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de
capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de dichas perdidas,
destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10%
del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de perdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. A 31 de diciembre de
2020 la reserva legal se encuentra totalmente constituida.

Las reservas voluntarias no tienen restricciones especificas en cuanto a su disponibilidad.

En fecha 4 de octubre de 2019, reunidos en Junta General Extraordinaria, los socios de la
Sociedad acordaron el reparto de un dividendo con cargo a reservas voluntarias por importe
de 360.000 euros,

Debido a lo anterior, en el afio 2019 se procedié al incumplimiento de lo dispuesto en el
articulo 25.4 Ley 27/2014, Reserva de Capitalizacién, por lo que la Sociedad regulariza las
cantidades debidamente reducidas en ejercicios anteriores (16.589,22 euros en 2018 y
1.838,46 en 2017), asi como los intereses de demora, en los términos establecidos en el
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articulo 125.3 Ley 27/2014, reclasificando esta reserva a Reservas voluntarias.

13. Situacion fiscal

i Conciliacién del resultado contable y de la base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto de Sociedades
del ejercicio 2020 y 2019 es la siguiente:

Euros Euros
31-12-2020 31-12-2019
Resultado contable antes de impuestos 110.261,76 47 B33 63
Diferencias permanentes - -
Diferencias temporales - {4.250,51)
Base Imponible Fiscal 110.261,76 43.583,12

Las retenciones y pagos a cuenta realizados durante el ejercicio 2020 ascienden a 12.622,47
euros (15.971,18 euros durante el ejercicio 20189).

i, Conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto de sociedades.
La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto de sociedades es la

siguiente:

Euros Euros

31-12-2020 31-12-2019
Resultado contable antes de impuestos 110.261.76 47.833,63
Diferencias permanentes = —
Diferencias temporales - (4.250,51)
Base imponible del impuesto 110.261,76 43.583.12
Reserva de Capitalizacion - -
Cuota al 25% 27.565 44 10.885,78
Cuota bruta del impuesto 27.565 44 10.895,78
Deducciones - 2
Otros ajustes - 5.871,10
Total (gasto) / ingreso por Impuesto sobre Sociedades 27.565,44 16.766,88

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad aplico al tipo de gravamen del 25%, de

acuerdo con el art.42 del cédigo de comercio por formar parte de un grupo.

iii.  Ejercicios abierfos a inspeccion
Segun establece la

legislacion  vigente,
liquidados hasta que

los impuestos no pueden considerarse

definitivamente las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro afios. Son susceptibles de actuacion Inspectora por las autoridades fiscales para el
Fondo los tltimos cuatro ejercicios, desde su presentacion, en relacion con el Impuesto sobre
beneficios y con el resto de los principales impuestos.

En el 2020 y 2019 |a sociedad gestora no ha estado incursa en ninguna inspeccion fiscal,
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Los Administradores de la sociedad gestora consideran que se han practicado
adecuadamente |as liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo gue, ain en caso de
que surgieran discrepancias de liquidacion en la interpretacion normativa vigente por el
tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas de la sociedad gestora,

14, Gestion del riesgo

Exposicién al riesgo

La gestibn de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién
Financiera, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposician a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos
de crédito y liquidez.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, el maximo
nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacién de los
estados financieros.

El riesgo operacional es el mayor de los riesgos a los cuales se encuentra expuesta la
Sociedad.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de perdida derivada por el incumplimiento
total o parcial de las obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad.

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad derivada de que la Sociedad no disponga de fondos
liquidos, o que no pudiese acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de
forma gue pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

En funcién de la actividad que realiza la Sociedad (cobro de comisiones por la gestion de
entidades de capital- riesgo y cesién de parte de |las comisiones a los comercializadores) y
en funcion de las periodicidades de cobro y pago, no existe riesgo de liquidez significativo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa |la pérdida en las posiciones de los activos de la Sociedad
como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de
riesgo maés significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: El riesgo de tipo de interes se entiende como la sensibilidad
de los activos y pasivos de la Sociedad ante variaciones en los tipos de interes de
mercado. Los activos que mantiene la Sociedad tienen un vencimiento inferior a un
afio, por lo que no existe riesgo significativo de tipo de interés al 31 de diciembre de
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2020.

Riesgo de tipo de cambio: La inversién en activos o |a toma de pasivos denominados
en divisas distintas del euro conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de
cambio.

Riesgo de precio: Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia
de cambios en los precios de mercado, provocados bien por factores especificos del
propio instrumento o bien por factores que afecten a todos los instrumentos
negociados en el mercado. Teniendo en cuenta las posiciones mantenidas por la
Sociedad, los Administradores consideran que la exposicion de la misma a este riesgo
no es relevante en relacion al patrimonio,

Riesgo operacional

Este riesgo refleja la posible pérdida resultante de deficiencias o fallos de los procesos
internos, recursos humanos o sistemas, o bien el derivado de situaciones externas. Se
trata de sucesos que tienen una causa originaria puramente operativa, lo que los diferencia
del resto de riesgos, y que podrian generar quebrantos para la Sociedad.

El objetivo de la Sociedad en materia de control y gestion del Riesgo Operativo se
fundamenta en la identificacién, prevencion, valoracion, mitigacion y seguimiento de dicho
riesgo.

En relacion con la naturaleza y nivel de riesgo asumido en este ambito, se destaca lo
siguiente:

La operativa en cuyo ambito se desenvuelve este riesgo se circunscribe a la actividad
propia de la Sociedad, que es la gestion de entidades de capital riesgo.

Dentro de este ambito de actividad, la operativa cuya naturaleza conlleva el riesgo
mas relevante es la gestién de las entidades de capital riesgo y vehiculos similares,
por la propia naturaleza de la actividad de estos, que es, principalmente, la inversion
en compaiiias no cotizadas en mercados principales, con objeto de aumentar el valor
de la inversion y desinvertir en un plazo medio con el objetivo de generar una plusvalia
para los inversores. En este contexto, la actividad de inversiones se desarrolla
conforme a una estrategia especifica respecto de cada vehiculo o entidad
gestionada, que no obstante conlleva elementos comunes que se dirigen a paliar el
riesgo inherente a esta actividad, particularmente, los siguientes:

a. empresas seleccionadas por la Sociedad en funcién de su equilibrio entre el
potencial de revalorizacién y riesgo limitado, con el objetivo de rentabilizar al
maximo los recursos invertidos.

b. gestién por equipos directivos altamente profesionales, capaces de aprovechar el
potencial de crecimiento de las empresas y de generar plusvalias para los
inversores.
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c. ambito geografico delimitado al objetivo especifico de cada vehiculo, buscando la
diversificacion de su cartera, tanto por sectores como por localizacion geografica
de las inversiones.

- Por ofro lado, se opera conforme a ciertos parametros que limitan la discrecionalidad
de la Sociedad en cuanto a sus decisiones de inversion:

a. politica de inversiones dentro de los limites establecidos por la normativa legal
aplicable y en los estatutos de cada vehiculo, seleccionando los activos integrantes
de la cartera en virtud de procedimientos de analisis de inversiones de la Sociedad,
orientandose hacia empresas con proyectos empresariales con ventaja
competitiva, correctamente diversificados para una eficaz compensacion del
riesgo.

b. establecimiento de un periodo de inversién, en su caso, para cada vehiculo, fuera
del cual no se invierte para evitar no contar con plazo suficiente para la maduracién
de cada inversion.

c. sectores excluidos de inversion por parte de cada vehiculo, conforme a sus propios
estatutos.

d. operativa conforme a criterios y normas de diversificacion sectorial, diversificacion
relativa al nimero de companias en la cartera de cada vehiculo de inversion,
criterios de diversificacion geografica, asi como en relacion con la fase de
desarrollo de las empresas participadas. Estos criterios se establecen y cuantifican,
en su caso, en los estatutos de cada vehiculo de inversion gestionado.

- En relacién con el control de la inversién por parte de la Sociedad, es relevante el
hecho de que dicha inversidn supone en la mayoria de los casos la participacién en
sus drganos de administracion. Asimismo, en los ambitos correspondientes a la
condicién de inversor y/o socio de las empresas participadas, se administran los
intereses de los vehiculos de inversian,

Adicionalmente, las entidades gestionadas cuentan con drganos de control propios,
integrados por sus inversores, cuyo papel fundamental es controlar la evolucion y
estrategia de los mismos, asi como recibir el reporte de la Sociedad en relacion con la
gestion efectuada.

15, Gestion de Capital

El objetivo de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener
unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en la legislacion vigente en
cada momento (véase Nota 1.b.10).
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16. Partes vinculadas

a)

los accionistas de la Sociedad

Operaciones con sociedades del Grupo, otros sujetos vinculados y con

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros

Euros

2020

2019

Grupo y otros

Accionistas de la
Sociedad

Grupo y otros

Accionistas de la
Sociedad

ACTIVO:

Crédito a particulares

Créditos a empresas del grupo
Créditos a empresas

Clientes empresas del grupo

PASIVO:

Deudas con empresas del grupo (véase
Nota 10)

Acreedores ofras partes vinculadas
(véase Mota 10)

Pérdidas y ganancias;

Ingresos y Gastos

Comisiones percibidas (véase Nota 19)
Otros ingresos de explotacidn
Interesas financieros

Comisiones satisfechas

Otros gastos de explotacian

338,28
18,18

717.739.71

68.080,51
128.311.10

1.000,00
9.798 63

1.52812

899.224 41

4,994 51
103.912 46

16.682.65

b)
Direccion

Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta

La informacién sobre los diferentes conceptos retribuides devengados por el Consejo de
Administracion y la Alta Direccion de la Sociedad se detallan en la Nota 4.

17.

Intereses y rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados
en el ejercicio por todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se
obtiene de aplicar el método del tipo de interés efectivo. Los intereses se registran por su
importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.
Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados devengados
por la Sociedad en el gjercicio 2020 y 2019:

38




Euros Euros

2020 20189
Intareses financieros con entidades de crédito {(véase Nota 5) - -
Intereses financieros créditos a |.p. con accionistas (véase Nota 16) 979863 16.682 65
Total 9.798,63 16.682,65

18. Intereses y cargas asimiladas

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses y las
comisiones bancarias y similares devengadas en el ejercicio por todos los pasivos
financieros.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados devengados
por la Sociedad en el gjercicio 2020 y 2019:

Euros Euros

2020 2019
Comisiones bancarias 368,03 552,45
Otros Gastos financieros 348,32 201,39
Total 716,35 753,84

19. Comisiones percibidas

Durante el ejercicio 2020 y 2019 la Sociedad ha gestionado Endurance Fund |, Fondo de
Capital Riesgo, transformado en fecha 13 de diciembre de 2019 a Fondo Capital Riesgo
Europeo, y durante el gjercicio 2020, también a Endurance Fund Il, Fondo de Capital Riesgo
Europeo.

Por este servicio, respecto a Endurance Fund |, |la Sociedad percibe una comision anual
determinada segun los siguientes criterios establecidos en el Reglamento de Gestidn del
Fondo: El Fondo retribuird a la sociedad gestora una comision de Gestion anual equivalente
al 2% de los compromisos totales (articulo 7.1 del Reglamento de gestion). Durante el
ejercicio 2020 y 2019 no se ha devengado comision de gestion por haberse producido la
desinversion total en sus participadas y por estar el Fondo comprometido en su totalidad,
respectivamente.

En relacidn a Endurance Fund Il, la Sociedad percibe una comision anual determinada segun
los siguientes criterios establecidos en el Reglamento de Gestion del Fondo: La Sociedad
Gestora recibird del Fondo y/o de las Inversiones en cartera, una Comision de Gestion ylo
una comision de supervision por la cantidad inicial, de forma conjunta, del total anual de
trescientos mil (300.000,00) euros (articulo 7.1 del Reglamento de gestion).

Endurance Fund | FCRE, se constituyd con una duracion de diez (10) afos desde |a fecha de
constitucion. Este plazo podra ampliarse en dos (2) periodos sucesivos de un (1) afio cada
uno, a solicitud de la Sociedad Gestora, con la aprobacién de una Resolucion de Inversares,
con el fin de facilitar una liquidaciéon ordenada de las Inversiones de la Cartera, en cuyo caso
no sera necesario enmendar este Reglamento y bastara con informar a la CNMVY.
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Endurance Fund || FCRE, se constituye con una duracion de dos (2) afios desde la Fecha de
Registro. Este plazo podra ampliarse en tres (3) periodos sucesivos de un (1) afio cada uno,
a solicitud de la Sociedad Gestora, con la aprobacion de una Resolucion de los Inversores,
con el fin de facilitar una liquidacién ordenada de las Inversiones de la Cartera, en cuyo caso
no sera necesario enmendar este Reglamento y bastara con informar a la CNMY.

Euros Euros

2020 2018
Aszesoramiento y gestidn financiera sociedades participadas 192.738.71 £899.224 41
Endurance Fund |, FCRE e
Asesoramiento y gestion financiera sociedades participadas | 525 000,00 .
Endurance Fund Il, FCRE
Otros ingresos 8.000,00 )
Total 725.738,71 899.224 41

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existen importes pendientes de cobro por estos
conceptos, los cuales se encuentran registrados en el epigrafe "Créditos a particulares” del
activo del balance (véase Nota 6).

20. Gastos de personal

a) Composicion

La composicion de los gastos de personal es la siguiente:

Euros Euros

2020 2019
Sueldos y salarios 350.114,05 512.881,23
Seguridad Social 27.719.68 58.113.17
Indemnizaciones 2591324 .
Total 403.748,97 570.994,40

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio en concepto de gastos de personal
(retribuciones variables e indemnizaciones) se registran en el epigrafe "Pasivos financieros
a coste amortizado-Deudas con particulares" del balance (véase Nota 10).

b) Nuamero de empleados

El nimero de empleados de la Sociedad al cierre del ejercicio 2020 y 2019, distribuido por
categorias profesionales y sexo, es el siguiente:

Hombres Mujeres Total
2020 2018 2020 2019 2020 2019
Altos directivos 2 2 - - 2 2
Técnicos y profesionales cientificos e ) 2 ) 1 ) 3
intelectuales apoyo
Empleados de tipo administrativo - . 1 1 1 1
Total 2 4 1 2 3 &
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El nimero de consejeros de la Sociedad al cierre del ejercicio 2020 v 2019 distribuido por
género (vease Nota 4) es el siguiente:

2020 2018
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Administradores 3 - 3 -
Total 3 - 3 -

21. Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias
correspondiente a los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros Euros

2020 2019
Arrendamientos y canones 26.469.69 40.458 59
Reparacion y conservacidn 371,80 574,13
Servicios profesionales independientes 84.806,94 137.723,18
Primas de seguro 14.774,90 14.058 63
Publicidad y propaganda - 890,79
Suministros 6.947.78 10.426,58
Otros gastos de explotacidn 68,412,232 78.569,44
Otros gastos no deducibles - -
Total 211.783,53 282.711,34

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por estos conceptos se registran,
principalmente, en el epigrafe "Pasives financieros a coste amortizado-Deudas con
particulares” del balance (véase Nota 10).

b)  Otra informacion
El saldo de la cuenta "Servicios profesionales independientes” del cuadro anterior recoge,
fundamentalmente, los servicios prestados a la Sociedad por parte de consultores y analistas

externos.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales correspondiente al
gjercicio 2020 ascienden a 5.775,00 euros (5.684 euros en 2019).

Disposicion adicional tercera. “Deber de informacién de la Ley 15/2010, de 5 de
julio.

Esta nota recoge la 'Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores, establecida
en la Disposicion adicional tercera 'Deber de Informacion’ de la Ley 15/2010, de 5 de julio,
de acuerdo con la Resolucion de 29 de enero de 20186, del Instituto de Contabilidad y
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Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales
en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

2020 2018

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 17 20
Ratio de operaciones pagadas (*) 17 19
Ratio de operaciones pendientes de pago (*) 21 28

Importe (2uros) Importe {euros)

Total pagos realizados 24261419 319.540.44
Total pagos pendientes 16.562, 24 7.155,69

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a
aquellos que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores
de bienes y servicios, de modo que incluyen los datos relativos a las partidas "Deudas con
entidades vinculadas" del pasivo corriente del balance. En aplicacion de la normativa
aplicable a la que se ha hecho mencién anteriormente, se incluye, exclusivamente,
informacion correspondiente a los acreedores y, en su caso, empresas vinculadas vy
socios/accionistas de la Sociedad radicadas en Espana.

El plazo maximo legal de pago aplicable segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que
se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y
conforme a las modificaciones posteriores introducidas por la Ley 15/2010, de 5 de julio, de
modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de
lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y el Real Decreto-Ley 4/2013, de
22 de febrero, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo del crecimiento y de la
creacion de empleo, asciende a 30 dias, salvo que se hubiera llegado a alguna clase de
acuerdo entre las partes, situacion en la cual podra ser ampliado hasta los 60 dias naturales.

22. Operaciones en moneda extranjera

En el 2020 no se han producido diferencias de cambio reconocidas en la cuenta de resultados
por operaciones en divisas segln contratos formalizados en el transcurso del gjercicio.

23. Hechos posteriores

Entre el 1 de enero de 2021 y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se han
producido hechos posteriores relevantes que afecten de manera significativa a las mismas.
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Endurance Equity Partners, Sociedad Gestora de Entidades de
Inversion Colectiva de tipo cerrado, S.A.

Informe de Gestion correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020.

Evolucién de los negocios

En el ejercicio 2020 la Sociedad alcanzd una cifra de ingresos de 717 miles de euros, fruto
de la gestion activa de los fondos de capital rigsgo que gestiona en |la actualidad, Endurance
Fund |, FCRE y Endurance Fund Il, FCRE, y del asesoramiento y gestidn financiera de la
cartera de sociedades participadas por ambos. El resultado neto del ejercicio ascendié a 82
miles de euros.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Mo se han producido hechos posteriores de relevancia para la Sociedad.

Evolucidn previsible de la Sociedad

Los Administradores esperan que durante el ejercicio 2021 la Sociedad siga realizando las
mismas actividades que hasta ahora, gestionando el fondo de capital riesgo Endurance Fund
Il, FCRE v la cartera de sociedades participadas por este. Respecto a Endurance Fund |,
FCRE, se prevé la liguidacion del Fondo durante 2021 por no haber realizado nuevas
inversiones y por producirse ademas la desinversion en todas sus participadas.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

La Sociedad, durante el ejercicio 2020, no ha llevade a cabo actividades de investigacién y
desarrollo,

Acciones propias
Durante el ejercicio 2020 no se han realizado operaciones con acciones propias.

Politica de gestion de riesqos financieros

Los riesgos de tipos de interés y de cambio a los que esta expuesta la Sociedad no son
significativos ni son diferentes de los propios de la industria.

En relacién al riesgo de crédito, la Sociedad lleva a cabo una gestion activa de calificacion
del riesgo de crédito a sus clientes.

Otra informacién

En la Nota 21 de la memoria de cuentas anuales adjunta se indican los datos relativos al
cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020 en materia de periodo medio
de pago a proveedores.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO 2020

El Consejo de Administracion de Endurance Equity Partners, S.A., Sociedad Gestora de
Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado, reunido en Barcelona a 29 de marzo de
2021, procede a formular las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion del ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2020 y el 31 de diciembre de 2020, constituidos por los
documentos anexos, que junto con este escrito, se numeran correlativamente de la pagina 1

a 44,

Paor identificacion de documentos, D. José Maria Rigau Pagés, Secretario del Consejo de
Administracion, visa todas las paginas de las presentes cuentas anuales.

a) Balance al 31 de diciembre de 2020.

by Cuenta de Perdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio 2020,

c) Pro-memoria.

d) Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio 2020,
e) Memoria del ejercicio 2020.

f) Informe de Gestion del ejercicio 2020.

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION:

dro Picas de la Rosa Jo

FranciSco Javier Barangé Crespo
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