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CLASE 8

ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en Euros)

ACTIVO

1. Tesoreria
1.1. Caja
1.2. Bancos
2. Créditos a intermediarios financieros o particulares
2.1. Depositos a la vista
2.2. Depositos a plazo
2.3. Adquisicion temporal de activos
2.4. Deudores por comisiones pendientes
2.5. Deudores por operaciones de valores
2.8. Deudores empresas del grupo
2.7. Deudores depositos de garantia
2.8. Otros deudores
2.9. Activos dudosos
2.10. Ajustes por valoracién
3. Valores representativos de deuda
3.1. Deuda Publica cartera interior
3.2. Deuda Publica cartera exterior
3.3. Valores de renta fija cartera interior
3.4. Valores de renta fija cartera exterior
3.5. Activos financieros hibridos
3.6. Activos dudosos
3.7. Ajustes por valoracion
4. Inversiones vencidas pendientes de cobro
5. Acciones y participaciones
5.1. Acciones y participaciones en cartera interior
5.2. Acciones y participaciones en cartera exterior
5.3. Participaciones

5.4. Activos financieros a VR con cambios en patrimonio neto

5.5. Provisiones por deterioro de valor de acciones y
participaciones (-)
6. Derivados
6.1. Opciones compradas
6.2. Otros instrumentos
7. Contratos de seguros vinculados a pensiones
8. Inmovilizado material
8.1. De uso propio
8.2. Inmuebles de inversion
8.3. Inmovilizado material mantenido para la venta
8.4. Provisiones por deterioro de valor de los activos
materiales (-)

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos

Notas

7

6

8

OP4462073

2024

2023 (%)

13.031.800,03  10.084.828,60

596.947,69 3.506.901,40
12.434.852,34 6.577.927,20
5.177.755,98 3.180.284,81
5.177.755,98 3.180.284,81
63.505,01 119.068,68
63.505,01

119.068,68
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CLASE 87
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ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en Euros)

ACTIVO

9. Activos intangibles
9.1. Fondo de Comercio
9.2. Aplicaciones informaticas
9.3. Otros activos intangibles
9.4. Provisiones por deterioro de valor de los activos
intangibles (-)
10. Activos fiscales
10.1. Corrientes
10.2. Diferidos
11. Periodificaciones
11.1. Gastos anticipados
11.2. Otras periodificaciones
12. Otros activos
12.1. Anticipos y creditos al personal
12.2. Accionistas por desembolsos exigidos
12.3. Fianzas en garantia de arrendamientos
12.4. Otros activos

TOTAL ACTIVO

(*) Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos

Notas

9

74

10.a

11.a

2024

O0P4462074

2023(*)

12.968.510,29

15.006.935,18

12.926.639,53

14.916.611,45

41.870,76 90.323,73
650,16 4.750,30
650,16 4.122,96

- 627,34
117.201,16 109.781,92
117.201,16 109.781,92
237.016,99 128.989,15
167.463,08 61.488,35

68.513,31 67.500,80

1.040,60 =

31.596.439,62

28.634.638,64
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CLASE 82

ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2024 2023 ()

1. Deudas con intermediarios financieros o particulares 12 6.839.229,77 5.143.266,48
1.1. Préstamos y créditos - -
1.2. Comisiones a pagar 1.557.506,60 1.486.126,24
1.3. Acreedores por prestaciones de servicios - -
1.4. Acreedores por operaciones de valores - ”
1.5. Acreedores empresas del grupo 4.708.694,36  3.147.358,27
1.6. Remuneraciones pendientes de pago al personal 450.000,00 455.500,00
1.7. Otros acreedores 123.028,81 54.281,97
1.8. Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos (+) - -

2. Derivados - -
2.1. Opciones - =
2.2. Otros contratos = -

3. Pasivos subordinados - -
3.1. Préstamos participativos - .
3.2. Otros pasivos - -

4. Provisiones para riesgos - -
4.1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares - —
4.2. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
4.3. Provisiones para otros riesgos - =

5. Pasivos fiscales - -
5.1. Corrientes = &
5.2. Diferidos - -

6. Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos

para la venta - -
7. Periodificaciones 10.b 76.830,90 63.015,12

7.1. Comisiones y otros productos cobrados no devengados - -
7.2. Gastos devengados no vencidos 16.435,90 13.015,12
7.3. Otras periodificaciones 60.395,00 50.000,00
8. Otros pasivos 11.b 1.082.892,44 547.887,47

8.1. Administraciones Publicas 1.082.892,44 547.887,47
8.2. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero - -
8.3. Desembolsos pendientes en suscripcion de valores - -
8.4. Otros pasivos - -

TOTAL PASIVO 7.998.953,11  5.754.169,07

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos
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CLASE 82

ABANTE ASESORES GESTION, S.G.lI.C., S.A.U.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

9. Ajustes por valoracion en patrimonio neto
9.1. Activos financieros con cambios en patrimonio neto
9.2. Coberturas de flujos de efectivo
9.3. Coberturas de inversiones netas en el extranjero
9.4. Diferencias de cambio
9.5. Resto de ajustes
10. Capital
10.1. Emitido y suscrito
10.2. Capital pendiente de desembalso no exigido (-)
11. Prima de emision
12. Reservas
12.1. Reserva legal
12.2. Reservas voluntarias
12.3. Ofras reservas
13. Resultados de ejercicios anteriores
13.1. Remanente
13.2. Resultados negativos de ejercicios anteriores (-)
14. Resultado del ejercicio
15. Otros instrumentos de patrimonio neto
16. Acciones y participaciones en patrimonio propias (-}
17. Dividendos a cuenta y aprobados (-)
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

(*) Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos

Notas

0P4462076

2024 2023 (%)
1.625.100,00  1.625.100,00
1.625.100,00  1.625.100,00

500.000,00  500.000,00
16.755.369,57 19.410.377,64
325.100,00 _ 325.100,00
111.070,19  776.106,34

16.319.199,38

18.309.171,30

4.717.016,94

1.344.991,93

23.597.486,51

22.880.469,57

31.596.439,62

28.634.638,64
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CLASE 87

ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

1. Avales y garantias concedidas
1.1. Activos afectos a garantias propias o de terceros
1.2. Otros
2. Otros pasivos contingentes
3. Compromisos de compraventa de valores a plazo
3.1. Compromisos de compras de valores
3.2, Compromisos de ventas de valores
4. Derivados financieros
4.1. Compromisos por operaciones largas de derivados
4.2. Compromisos por operaciones cortas de derivados
5. Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGQ Y COMPROMISO
OTRAS CUENTAS DE ORDEN

1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito
2. Depdsitos de valores y otros instrumentos financieros
2.1. Participaciones de IIC
2.2. Acciones de lIC
3. Patrimonio gestionado
3.1. Fondos de inversion de caracter financiero
3.2. Fondos de inversion inmobiliarios
3.3. Fondos de inversion libre
3.4. 1IC de IIC de inversién libre
3.5. Fondos de capital riesgo y tipo cerrado
3.6. Sociedades de inversién de capital variable
3.7. Sociedades de inversion inmobiliarias
3.8. Sociedades de inversidn libre
3.9. Sociedades de capital riesgo y tipo cerrado
3.10. Instituciones de inversién colectiva extranjeras
3.11. Fondos de pensiones
4. Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras
4.1. Deuda Publica cartera interior
4.2. Deuda Publica cartera exterior
4.3. Valores de renta fija cartera interior
4.4. Valores de renta fija cartera exterior
4.5. Acciones cartera interior
4.6. Acciones cartera exterior
4.7. Participaciones cartera interior
4.8. Participaciones cartera exterior
4.9. Productos derivados
4.10. Depdsitos
4.11. Otras inversiones
4.12. Efectivo disponible en intermediarios financieros asociado a
gestion discreccional de carteras

(*) Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos

Notas

13.b

13.b

OP4462077

2024 2023 (%)
240.933,78 198.546,00
240.933,78 198.546,00
240.933,78 198.546,00

4.739.347.372,60

3.975.588.733,08

3.626.862.241,62

806.077.022,19
148.297.210,49

158.110.898,30

6.767.969,91

3.045.700.637,79

633.833.954,08
139.614.863,49

156.439.277,72

6.814.662,72

655.941,95 621.149,60
5.986.568,79 5.999.202,49
125.459,17 194.310,63
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ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LL.C., S.A.U.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en euros)

OTRAS CUENTAS DE ORDEN Notas 2024

OP4462078

2023 (%)

5, Patrimonio comercializado S

5.1. IIC nacionales gestionadas -
5.2. liC nacionales no gestionadas =
5.3. lIC extranjeras gestionadas =
5.4. lIC extranjeras no gesticnadas -
6. Patrimonio asesorado 78.283.589,00

72.657.307,70

6.1. Deuda Publica y valores cotizados 17.187.206,48
6.2. Participaciones y acciones de vehiculos de inversién nacionales

y extranjeros 59.769.445,39

6.3. Valores no cotizados £

6.4. Productos estructurados y derivados =

6.5. Vehiculos de inversién de tipo cerrado, ECR -

6.6. Otros 1.326.937,13

7. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos -

8. Otras cuentas de orden -

14.661.631,80

57.340.292,01

655.383,89

4.055.060.703,50

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 4.824.398.931,51
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 4.824.639.865,29

(*) Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos

4.055.259.249,50
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CLASE 8.

ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en euros)

DEBE Notas 2024 2023 (%)

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros - -
1.1. Intereses - -
1.2. Pasivos subordinadas - -
1.3. Rectificaciones de los costes por intereses por operaciones de

cobertura - -
1.4, Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo financiero - -

1.5. Otros intereses z 5
2. Comisiones y corretajes satisfechos 13.a 35.700.953,08 30.410.266,13
31.621.955,33 27.355.053,78

. Comisiones de comercializacion
Servicios vinculados con la gestion de IIC inmobiliarias
. Operaciones con valores - -
Operaciones con instrumentos derivados - -
Comisiones pagadas por delegacidn de gestion - -
Comisiones pagadas por asesoramiento 3.211.368,84 2.130.74843
. Comisiones retrocedidas 784.409,67 825.347,71
Comisiones pagadas a representantes/agentes - -
Otras comisiones 83.219,24 99.116,21
rdidas por operaciones financieras 6.a 281.251,95 175.751,86
. Deuda publica interior - -
. Deuda publica exterior - .
. Valores de renta fija interior - -
. Valores de renta fija exterior - -
. Acciones y participaciones cartera interior 281.251,95 175.751,86
. Acciones y participaciones cartera exterior = =
. Derivados - -
. Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura - -
. Otras perdidas -
4. Pérdidas por diferencias de cambio - -
5. Gastos de personal 14 5.214.271,52  4.773.573,36
5.1. Sueldos y cargas sociales 5.077.601,94  4.628.018,54
5.2. Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones

TRONNNNNRORP
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5.3. Indemnizaciones por despidos 13.054,97 36.051,37
5.4. Gastos de formacion 19.201,57 6.425,62
5.5. Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital = 2
5.6. Otros gastos de personal 104.413,04 103.077,83
6. Gastos generales 15 2.242.284,70  2.168.543,76
6.1. Inmuebles e instalaciones 699.024,55 678.263,62
6.2. Sistemas informaticos 276.060,73 240.026,27
6.3. Publicidad y representacion 288.387,23 215.144,93
6.4. Servicios de profesionales independientes 254.091,21 315.881,92
6.5. Servicios administrativos subcontratados - -
6.6. Otros gastos 724.720,92 719.227,02
7. Contribuciones e impuestos 15 & 5.151,16 9.394,03
8. Amortizaciones 2.093.988,56  2.117.047,29
8.1. Inmovilizado material de usao prapio 8 55.563,67 78.423,96
8.2. Inversiones inmobiliarias - -
8.3. Activos intangibles 9 2.038.424,89  2.038.623,33
9. Otras cargas de explotacion 16.a 186.042,61 201.680,60
9.1. Tasas en registros oficiales 31.280,65 4429175
9.2. Otros conceptos 154.761,96 157.388,85

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos
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CLASE 87

ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en euros)

DEBE Notas 2024 2023 (%)

10. Pérdidas por deterioro de valor de los activos - -
10.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija = =
10.2. Instrumentos de capital - -
10.3. Inmovilizado material 2 -
10.4. Activos intangibles - -
10.5. Resto e #

11. Dotaciones a provisiones para riesgos - -
11.1. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales = .
11.2. Otras provisiones - -

12. Otras pérdidas 5.277,34 53.618,01
12.1. En activos no corrientes mantenidos para la venta = -
12.2. Por venta de activos no financieros - -
12.3. Por venta de participaciones GAM

12.4. Otras pérdidas 5.277,34 53.618,01
13. Impuesto sobre el beneficio de periodo 17 2.236.008,01 1.112.827,26
14. Resultado de actividades interrumpidas (beneficios) - -
15. Resultado neto del periodo. Beneficios 4.717.016,94 1.344.991,93
TOTAL DEBE 52.682.245,87 42.367.694,23

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos



CLASE 82

ABANTE ASESORES GESTION, S.G.Ll.C., S.A.U.

O0P4462081

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en euros)

HABER
1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros
. Intermediarios financieros
. Deuda publica interior
. Deuda publica exterior
. Valores de renta fija interior
. Valores de renta fija exterior
. Dividendos de acciones y participaciones
. Rectificacién de los productos financieros por operaciones de cobertura
. Otros intereses y rendimientos
misiones recibidas
. Comisiones de gestion de Fondos de Inversién financieros
. Comisiones de suscripcion y reembalso de Fondos de Inversion financieros
. Comisiones de gestion de Sociedades de Inversién de Capital Variable
. Comisiones de gestion de |IC inmobiliarias
. Comisiones de suscripcion y reembolso de IIC inmobiliarias
. Comisiones de gestién de IIC de inversion libre
. Comisiones de suscripcion y reembolso de I1C de inversion libre
. Comisiones de gestion de 1IC de IIC de inversién libre
. Comisiones de suscripcion y reembolsos de IIC de IIC de inversidn libre
. Comisiones de gestion de |IC extranjeras
. Comisiones de gestidn de entidades de capital riesgo
. Comisiones de gestion discrecional de carteras
. Servicios de asesaramiento
. Servicios de custodia y administracion de participaciones y acciones
. Servicios de comercializacion de participaciones y acciones
. Otras comisiones
. Servicios de RTO
ancias por operaciones financieras
. Deuda publica interior
. Deuda publica exterior
. Valores de renta fija interior
. Valores de renta fija exterior
. Acciones y participaciones cartera interior
. Acciones y participaciones cartera exterior
. Derivados
. Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura
. Otras ganancias
4. Ganancias por diferencia de cambio
5. Otros productos de explotacién
5.1. Ingresos por alquiler de edificios en propiedad
5.2. Ingresos por alquiler de equipos informaticos y software
5.3. Otros preductos de explotacion

(DUJ‘\JG)CN-P-OJN—‘W —l-*-A-A—h—‘—*—‘(OUJ'\lO)m-hDJN-—\O GD"QU')U’!&OJN—‘
INOORWN=O

(") Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos

Notas 2024 2023 (1)
2.002,02 1.996,76

2.002,02 1.996,76

13.b  51.953.658,31 _41.689.453,29
39.528.358,09 31.334.876,22
8.299,60 2.999,63

1.552.809,.96  1.246.305,24
9.766.795,52  7.869.48501
39.807,94 39.030,50

576.537,43 582.865,13
481.048,87 613.890,66

6.a 622.557,93 574.253,61
622.557,93 574.253,61

175,61 .

16.b 102.400,00 101.622,43
102.400,00 101.622,43
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CLASE 87

ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en euros)

HABER Notas 2024 2023 ()

6. Recuperaciones de valor de los activos deteriorados -
6.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija =
6.2. Instrumentos de capital -

6.3. Inmovilizado material -
6.4. Activos intangibles -
6.5. Resto -

7. Recuperacion de provisiones para riesgos -
7.1. Provisiones por actas fiscales y similares -
7.2. Otras provisiones -

8. Otras ganancias 1.452,00 368,14
8.1. En activos no corrientes mantenidos para la venta - -
8.2. Por venta de activos no financieros - =
8.3. Por venta de participaciones GAM - =
8.4. Diferencia negativa en combinaciones de negocios - 5
8.5. Otras ganancias 1.452,00 368,14

9. Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas) - =

10. Resultado neto del periodo. Pérdidas - -

ool

TOTAL HABER 52.682.245,87 42.367.694,23

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos
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CLASE 82

ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LL.C., S.A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2024

2024 2023 ()
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 4.717.016,94 1.344.991,93
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros - -
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto - -
- Otros ingresos / gastos - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios
directos en el patrimonio neto - -
Diferencias de conversion = a
Efecto impositivo - -
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros - -
- Activos financieros a valor razonable con cambios en
el patrimonio neto - -
- Otros ingresos / gastos - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios
directos en el patrimonio neto S =
Diferencias de conversion % -
Efecto impositivo ) 2 =
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 4.717.016,94 1.344.991,93

(*) Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos



ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en euros)

o
f—
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2024 a
rm
FONDOS PROPIOS 0';
Resultados de Resultadoe Dividendos Subvenciones, Ajustes TOTAL
Prima ejercicios del acuentay donacionesy por PATRIMONIO
Capital emisién Reservas anteriores ejercicio  aprobados legados valoracion NETO
SALDO FINAL EN 2023 (%) 1.625.100,00 500.000,00 19.410.377,64 - 1.344.991,93 - - -22.880.469,57
Ajustes por cambios de criterio contable = - = z = = -
Ajustes por errores - - - - - -
SALDO FINAL AJUSTADO EN 2023 (") 1.625.100,00 500.000,00 19.410.377,64 1.344.991,93 - -22.880.469,57
Total ingresos y gaslos recanocidos - - - 4.717.016,94 - - 4,717.016,94
Operaciones con socios o propietarios = - (4.000.000,00) - - - (4.000.000,00)
Aumentos de capital - - - - - -
Reducciones de capital & o = = = E
Conversién de pasivas financieros en
capital - - % = - %
Distribucion de dividendos - - (4.000.000,00) - - (4.000.000,00)
Operaciones con acciones o participaciones
propias (netas) - - - - - -
Incremento (reduccién) de patrimonio neto
resultante de una combinacién de negocios - - - - - B -
Otras operaciones con socios o propietarios - - - - - - -
Otras variaciones del patrimonio neto - - 1.344.991,93 (1.344.991,93) - - -
SALDO FINAL EN 2024 1.625.100,00 500.000,00 16.755.369,57 4,717.016,94 - -23.597.486,51

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos
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ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en euros)

o j el
- =l
C) Estado total de cambios en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2023 c:/: 5elC ;
m 5 "_ &?]
FONDOS PROPIOS 5'; d=Nea]
Resultados de  Resultado Dividendos Subvenciones, Ajustes TOTAL =
Prima ejercicios del acuentay donacionesy por PATRIMONIO
Capital emision Reservas anteriores ejercicio  aprobados legados valoracion NETO
SALDO FINAL EN 2022 (*) 1.625.100,00 500.000,00 4.443.266,13 - 2.135.610,09 - - - 8.703.976,22
Ajustes por cambios de criterio contable - - - - ~ = = =
Ajustes por errores - - - - - - - -
SALDO FINAL AJUSTADO EN 2022 (*) 1.625.100,00 500.000,00 4.443.266,13 - 2.135.610,09 - - 8.703.976,22
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 1.344.991,93 - - 1.344.991,93
Operaciones con socios o propietarios - - 12.831.501,42 - - - -12.831.501,42
Aumentos de capital - - - - - - - -
Reducciones de capital - - - - - - -
Conversidn de pasivos financieros en
capital - - - - - - - -
Distribucion de dividendos - - (5.500.000,00) = - - - (5.500.000,00)
Operaciones con acciones o participaciones
propias (netas) - - - - - b - -
Incremento (reduccion) de patrimonio neto
resultante de una combinacion de negocios - 18.331.501,42 - - -18.331.501,42
Otras operaciones con socios o propietarios - = — = = = .
Otras variaciones del patrimonio neto - 2.135.610,08 - (2.135.610,09) - -
SALDO FINAL EN 2023 (%) 1.625.100,00 500.000,00 19.410.377,64 - 1.344.991,93 - -22.880.469,57

(") Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado de euros)

2024 2023 (%)
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-) 3.009.090,20 4.501.027,65
Resuiltado del ejercicio (+/-) antes de impuestos 6.953.024,95 2.457.819,19
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-) 2.942.592,46 3.644.125,20
Amortizacion 2.093.988,56 2.117.047,29
Dotaciones netas 450.000,00 455.500,00
Otros ajustes (+/-) 398.603,90 1.071.577,91
Resultado ajustado (+/-) 9.895.617,41 6.101.944,39
Aumento (Disminucién) neta en los activos de explotacién (+/-) {7.887.440,95) (1.605.302,64)
Inversiones crediticias (+/-) (5.856.925,14) (1.601.345,41)
Cartera de negociacion (+/-) (1.919.168,87) -
Oftros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-) - -
Activos financieros disponibles para la venta (+/-) - -
Otros activos de explotacién (+/-) (111.346,94) (3.957,23)
Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de explotacion (+/-) 1.622.848,89 1.117.213,16
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-) 1.628.348,89 1.248.191,91
Cartera negociacién (+/-) - -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-) - -
Oftros pasivos de explotacion (+/-) (5.500,00) (130.978,75)
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios (+/-) (621.935,15) (1.112.827,26)
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-) - (14.675,63)
Pagos (-) - (14.675,63)
Cartera de inversion a vencimiento (-)
Participaciones (-) - -
Activos materiales (-) - -
Aclivos intangibles (-) - (14.675,63)
Entidades dependientes y otras unidades de negocio (-) - -
Aclivos no corrientes y pasivos asociados en venla (-) - .
Otros pagos relacionados con actividades de inversion (-) - -
Cobros - -
Cartera de inversidn a vencimiento - -
Participaciones . N
Aclivos materiales - -
Aclivos intangibles - -
Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
Otros cobros relacionades con actividades de inversién - -
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+/-) (4.000.000,00) (5.500.000,00)

Pagos (-}
Amortizacion instrumentos de patrimonio (-) B
Adquisicion instrumentos de capital propio (-) =
Devolucién y Amortizacion obligaciones y otros valores negociables (-) -
Devolucion y Amortizacion de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones recibidas (-) -

Cobros (+) -
Emisién instrumentos de patrimonio (+) _
Emisidn y adquisicidn de instrumentos de capital propio (+) 2
Emision obligaciones y olros valores negociables (+) -
Emision de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones (+) -

Dividendos pagados y remuneracién de otros instrumentos de patrimonio (-) (4.000.000,00)

(*) Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos

(5.500.000,00)



[

OP4462087

CLASE 8?

ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado de euros)

2024 2023 (1)
4. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo (+/-) - -
5. Aumento (Disminucién) neta del efectivo y equivalentes de efectivo (+/-) (1+2+3+4) (990.909,80) (1.013.647,98)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (+/-) 6.685.986,21 7.699.634,19
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+/-) 5.695.076,41 6.685.986,21

2024 2023 (1)

6. DETALLE DE LAS PARTIDAS INCLUIDAS COMO EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL EJERCICIO:

Depdsitos a la vista (Nota 7) 596.947,69 3.506.901,40
Inversiones liquidas (Nota 6) 5.098.128,72 3.179.084.81

5.695.076,41  6.685.986,21

(*) Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos
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ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LLC., S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada en euros)

1.  Actividad e informacién de caracter general

Abante Asesores Gestion, S.G.I.1.C, S.A.U. (en adelante la Sociedad), se constituyo en
Madrid por un periodo de tiempo indefinido, el 30 de noviembre de 2001, tras la oportuna
autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores de fecha 26 de noviembre
de 2001. La Sociedad fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 18 de
diciembre de 2001.

Posteriormente, el 11 de enero de 2002 se inscribidé con el numero 194 en el Registro
Administrativo Especial de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.).

Su objeto social es: (i) la gestion de las inversiones, el control y la gestion de riesgos, la
administracion, representacion y gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos
y las sociedades de inversion, (ii) la gestion discrecional e individualizada de carteras de
inversiones, incluidas las pertenecientes a fondos de pensiones, (iii) asesoramiento sobre
inversiones y (iv) la administracion, representacion y gestion de entidades de capital riesgo,
de Entidades de Inversion Colectiva Cerradas, de Fondos de Capital Riesgo Europeo
(FCRE) y de Fondos de Emprendimiento Social Europeos (FESE), en los términos
establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades
de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

Su domicilio social y fiscal se encuentra en Plaza de la Independencia, 6 de Madrid.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades, en los
términos previstos en el articulo 42 del Codigo de Comercio, siendo su sociedad dominante
directa Abante Asesores, S.A. Esta se constituyo el 23 de junio de 2000 en Madrid, con
domicilio social en Plaza de la Independencia, 6 de Madrid, la cual posee el 100% de las
acciones de la Sociedad, siendo Abante Asesores, S.A la que formula estados financieros
consolidados. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Abante se formulan el 26 de
marzo del afio 2025 y seran depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.



CLASE 87

ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LL.C., S.A.U.

Fusion por absorcion de 360 Cora S.G.LI.C. S.A.U.

Con fecha 30 de junio de 2023 el Accionista Unico de la Sociedad aprobo el proyecto de
fusién por absorcion de 360 Cora S.G.I.I.C., S.A.U. (sociedad absorbida) por Abante
Asesores Gestion S.G.1.1.C., S.A.U. (sociedad absorbente), ambas estando integramente
participadas por el mismo accionista unico, Abante Asesores S.A.

Esto implicé la disolucion, sin liquidacion, con traspaso en bloque a la sociedad absorbente,
a titulo de sucesién universal de todos los derechos y obligaciones, integrantes del
patrimonio de la sociedad absorbida.

Dicha fusion fue autorizada por la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 19
de octubre de 2023.

Adicionalmente, con fecha 3 de noviembre de 2023 se formalizé en escritura publica la
fusion por absorcion de 360 Cora S.G.LI.C., S.A.U. (sociedad absorbida) por Abante
Asesores Gestion S.G.I.I.C., S.A.U. (sociedad absorbente).

Con fecha 22 de noviembre de 2023, la fusion fue inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid.

Por ultimo, con fecha 22 de diciembre de 2023, la Comision Nacional del Mercado de
Valores notifico la inscripcion en sus registros de la fusion anteriormente descrita.

En consecuencia, la sociedad absorbente sucedid integramente a titulo universal a la
sociedad absorbida en todos los bienes, derechos y obligaciones, entendiéndose trasmitido
el patrimonio integro. La fusién se llevd a cabo de conforme con el procedimiento
establecido en el articulo 53 y siguientes del Real Decreto — Ley 5/2023, de 28 de junio.

A efectos contables, la fecha de la fusion se entiende realizada el dia 1 de enero de 2023,
si bien, fue considerado como balance de fusién, el balance auditado de la sociedad
absorbida al 31 de diciembre de 2022.

De acuerdo con lo establecido en la Norma de registro y valoracion (NRV) 212 del Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre,
los efectos contables de todas las operaciones realizadas por la sociedad absorbida se
consideran realizadas por la sociedad absorbente a partir del 1 de enero de 2023 (Nota
5.d).

O0P4462089
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ABANTE ASESORES GESTION, S.G.lI.C., S.A.U.

Asimismo, de acuerdo con la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, se hace constar que la fusion proyectada se acoge al régimen especial de
neutralidad fiscal regulado en el Titulo VII, Capitulo VII de la referida Ley.

a) Hechos relevantes

Al 31 de diciembre de 2024 no se han producido hechos relevantes adicionales a los ya
mencionados en la memoria.

b)  Fecha de formulacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en fecha 26 de marzo de 2025, procede a
formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado al 31 de
diciembre de 2024. Con fecha 21 de marzo de 2024, el Accionista Unico de la Sociedad
aprobd las cuentas anuales del ejercicio 2023.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, con fecha 26 de marzo de 2025
procede a formular las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion consolidado
del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024 el cual sera depositado en el
Registro Mercantil de Madrid.

Los miembros del Consejo de Administracion, a la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales, son:

D. Santiago Satristegui Pérez de Villaamil Presidente
D. Joaquin Casasus Olea Consejero
D. Angel Olea Rico Consejero
D® Maria de las Vifias Herrera Hernampérez Consejera
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ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

c) Plantilla media

El desglose de la plantilla de la Sociedad en los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

2024 2023

Hombres Mujeres = Hombres Mujeres

Directivos 2 - 2 -
Técnicos 6 8 8 9
Administrativos 12 17 7 18
20 25 17 27

El nimero medio de personas empleadas por la Sociedad en los ejercicios 2024 y 2023 ha
sido de 44 y 40.

Al cierre del ejercicio 2024 y 2023, la Sociedad no cuenta con empleados con discapacidad.

d) Sucursales y Representantes

La Sociedad no cuenta con sucursales ni con representantes al 31 de diciembre de 2024 y
2023.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros
contables, han sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

# El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.
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ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

. La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la C.N.M.V. sobre normas contables, cuentas
anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus
grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y
Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado y otras normas de obligado
cumplimiento aprobadas porla C.N.M.V. y, en lo no previsto en éstas, el Plan General
de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre,
el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y el Real Decreto 1/2022, de 12 de
enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, y sus
adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas como Reglamentos de la Comision Europea en vigor, siempre que no
sean contrarias a las normas anteriores.

Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

8 El resto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad
y han sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables en él
contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el
ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran
a aprobacion por el Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacion
alguna.

c) Principios contables no obligatorios

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los
Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacién obligatoria
que tienen un efecto significativo en las mismas.
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ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d)  Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evaluan continuamente y se basan
en la experiencia histarica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
que se creen razonables bajo las circunstancias actuales. Los principales principios y
politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 4.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. Basicamente, estas estimaciones hacen referencia a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos.
- La vida util de los activos materiales.
- El periodo de recuperacién de los impuestos diferidos.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados en cada fecha de cierre contable, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la
baja) en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos
del cambio de estimacion que, en su caso, pudiera producirse en la correspondiente cuenta
de péerdidas y ganancias.

e) Empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en
funcionamiento al considerar los Administradores de la Sociedad que su actividad
continuara previsiblemente en el futuro. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del Patrimonio Neto a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de liquidacion.

f) Comparacioén de la informacién

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambio de
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2024,
las correspondientes al ejercicio anterior.
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g) Adrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujo de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se
ha incluido la informacion desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.

h)  Correccién de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo
en las cuentas anuales del ejercicio 2023.

i) Fondo de garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. El importe de las
contribuciones realizadas a dicho Fondo, durante los ejercicios 2024 y 2023, ha ascendido
a 3.956,14 euros y a 43.475,93 euros, respectivamente, y se incluye en el epigrafe “Otras
cargas de explotacion” de la cuenta de péerdidas y ganancias (Nota 16.a).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad es titular de 2 acciones y de 6 acciones,
respectivamente, de la Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones, S.A. con
un valor nominal de 200 euros cada una (Nota 6.b).

i) Recursos propios minimos. Coeficientes de inversion y de diversificacion

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica recogida principalmente por el
articulo 100.1 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva,
cuya ultima modificacién se encuentra regulada por el Real Decreto 83/2015, de 13 de
febrero, asi como por el Real Decreto 816/2023, de 8 de noviembre, por el que se maodifica
el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva, aprobado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.
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Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

- Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva dispondran en todo

momento de unos recursos propios que no podran ser inferiores a la mayor de las
siguientes cantidades:

1. Un capital minimo de 125.000 euros integramente desembolsado,
incrementado

i) En una proporcién del 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las
Instituciones de Inversion Colectiva y las entidades reguladas en la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo,
otras Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado y las Sociedades
Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado, que administren
y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las
carteras que esté administrando y/o gestionando por delegacion, en la parte
gue dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros. En ningun caso la suma
exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los
10.000.000 de euros.

La C.N.M.V. podra establecer los términos en los que una Sociedad Gestora
podria sustituir la aportacion del 50% del incremento a que se refieren los
parrafos anteriores, por una garantia prestada por una entidad de crédito o un
seguro de una entidad aseguradora por el mismo importe.

i) Recursos propios adicionales, adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional o suscribir
un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional. Se entendera por recursos propios
adicionales adecuados para cubrir la anterior responsabilidad, el 0,01% del
patrimonio gestionado de las IIC distintas a las autorizadas conforme a la
Directiva 2009/65/CE del 13 de julio de 2009.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos
anteriores, se deduciran del patrimonio de las Instituciones de Inversion
Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo gestionadas y carteras de
terceros el correspondiente a inversiones de éstas en otras Instituciones de
Inversion Colectiva o Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez
gestionadas por la misma Sociedad Gestora.

2. El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de perdidas y
ganancias del ejercicio precedente.
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- Los recursos propios minimos exigibles se invertiran en activos liquidos
o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran posicion
especulativa.

- El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier
activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, incluidas las IIC,
ECR y EICC siempre que la inversidon se realice con caracter de
permanencia.

- Las Sociedades Gestoras solo podran endeudarse hasta el limite del 20%
de sus recursos propios.

- Las Sociedades Gestoras no podran superar sus inversiones en efectivo
o en instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
entidad, o por entidades pertenecientes al mismo grupo econdmico el
25% de sus recursos propios. No estaran sujetas al limite previsto en el
parrafo anterior las inversiones en valores emitidos o avalados por un
Estado Miembro de la Union Europea, las comunidades auténomas y
otros Estados Miembros de la OCDE que cuenten con una calificacion de
solvencia, otorgada por una agencia especializada de reconocido
prestigio, no inferior a la del Reino de Espafa.

- Las Sociedades Gestoras no podran conceder préstamos, excepto a sus
empleados o asalariados, con el limite del 20% de sus recursos propios.

- Estar inscritas en el Registro de la C.N.M.V.

- Debe hacerse publica la participacion de cualquier socio superior o igual
al 5% del capital desembaolsado.

- En ningun caso podran emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulos
analogos, ni dar en garantia o pignorar los activos en que se materialicen
los recursos propios minimos.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad cumple con el coeficiente de recursos
propios establecido en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio. La Sociedad considera
gue la gestion que hace de sus recursos propios es adecuada a su perfil de riesgo y entorno
operativo.
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3. Acontecimientos posteriores a la fecha del balance

Desde el cierre del gjercicio, al 31 de diciembre de 2024, hasta la fecha de formulacion de
las presentes cuentas anuales, se prevé que la Sociedad asuma la gestion de cinco de los
fondos gestionados por DUX Inversores Capital S.G.I.I.C. S.A.U.

No se han producido otros hechos posteriores significativos al 31 de diciembre de 2024
que puedan afectar a las cuentas anuales de la Sociedad.

4. Normas de registro y valoracion

a) Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguientes
categorias:

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

En esta categoria se incluyen aquellos activos que no cumplan los requisitos para su
clasificacion como activos financieros a coste amortizado, activos financieros a coste
o activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global, asi como
aquellos que la entidad mantenga para negociar.

En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial,
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera
incluido en otra categoria, si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria en otro caso de la
valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de
fransaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del gjercicio.

10



—t

0P4462098

CLASE 82

ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

i)  Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluira en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacion en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés
sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se
acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento
determinada y por el que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo
estar sujeto a un limite. Por el contrario, no cumplirian esta condicién los instrumentos
convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor; préstamos con tipos de
interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion inversa con los
tipos de interés del mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago
de intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses
diferidos devenguen intereses adicionales.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales
no implica que la empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su
vencimiento; se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese
objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el
futuro. A tal efecto, la empresa debera considerar la frecuencia, el importe y el
calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las
expectativas en relacion con la actividad de ventas futuras.

11
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La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y
no depende de sus intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra
tener mas de una politica para gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser
apropiado, en algunas circunstancias, separar una cartera de activos financieros en
carteras.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se
originan en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico
de la empresa con cobro aplazado, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que,
no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y
cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de
operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por
su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
gue equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes
de transaccion gue les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
a un ano y que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos
al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos
de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por
su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

12
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Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican
debido a las dificultades financieras del emisor, la empresa analizard si procede
contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos
gue hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una
reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluideos, en su
caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés
variable, se empleara el tipo de interes efectivo que corresponda a la fecha de cierre
de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el célculo
de las perdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar
modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de
dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconoceran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros del activo
gue estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

13
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ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

iii)  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluird en esta categoria cuando las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente, y no se mantenga para negociar ni proceda clasificarlo en la
categoria “Activos financieros a coste amortizado”. También se incluiran en esta
categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las se haya ejercitado
la opcidn irrevocable para su clasificacion como *Activos financieros a valor razonable
con cambios en en el patrimonio neto”.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razonable de |la contraprestacion entregada, mas los costes
de transaccion que les sean directamente atribuibles. Formara parte de la valoracion
inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su
caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccidn en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del
balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios
en moneda extranjera, de acuerdo con la norma relativa a esta ultima, se registraran
en la cuenta de péerdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los
intereses, calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos
devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se
aplicara el método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

14
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ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de
patrimonio dejase de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el
patrimonio neto se trataran de la misma forma dispuesta para el deterioro de los
Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion
de los mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor
contable de los respectivos activos. Dicho importe correspondera al valor razonable
o al coste de los derechos, de forma consistente con la valoracion de los activos
financieros asociados, y se determinara aplicando alguna férmula valorativa de
general aceptacion.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o grupo de activos financieros incluidos en esta categoria con similares
caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado
de uno o mas eventos que hayan ocurrido despues de su reconocimiento inicial, y
que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un
descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En todo caso, se
presumira que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio y medio o
de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion
de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por
deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacion en
el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por detericro del valor de estos activos financieros sera la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion
valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias
y el valor razonable en el momento en que se efectie la valoracion.

15
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Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del
activo, se reconoceran en la cuenta de perdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de
perdidas y ganancias del gjercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase
el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de
péerdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente
contra el patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, |la Sociedad no mantiene instrumentos financieros
en esta cartera.

iv)  Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo vy
asociadas, tal como estas quedan definidas en la norma 13? de elaboracion de las
cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable
no pueda determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para
un instrumento idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que
tengan como subyacente a estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de
manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste
amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencidn de beneficios), o bien porque
se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada
empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la
cartera de valor razonable con cambios en la cuenta de péerdidas y ganancias cuando
no sea posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

16
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Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso,
en relacion con las empresas del grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de la
norma relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para
determinar el coste de la combinacion establecidos en la norma sobre combinaciones
de negocios.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacién como empresa del
grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase
a tener esa calificacion.

Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de
suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se
aplicara el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos,
entendiendose por estos los valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcidn y similares o segregacion
de los mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el
valor contable de los respectivos activos. Dicho coste se determinara aplicando
alguna formula valorativa de general aceptacion.

17
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Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacién y similares se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el
beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa como
participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses
tengan caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable
condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la
obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a
la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente
se acuerda un interés fijo irrevocable, este Ultimo se contabilizard como un ingreso
financiero en funcién de su devengo. Los costes de transaccion se imputaran a la
cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo
participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no sera recuperable. El importe de la correccion valorativa sera la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de instrumentos
de patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir
como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y
de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados
por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de
su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se
calculara en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo. En la
determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a
su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas
anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y
sus normas de desarrollo.
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Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafol, el
patrimonio neto a tomar en consideracién vendra expresado en las normas
contenidas en la presente disposicion. No obstante, si mediaran altas tasas de
inflacion, los valores a considerar seran los resultantes de los estados financieros
ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto
se podra utilizar en aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor
recuperable minimo sin la necesidad de realizar un analisis mas complejo cuando de
aquel se deduce gue no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso,
su reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor
en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de reversién si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa,
previa a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con
anterioridad a esa calificacion, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados
directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se
mantendran tras la calificacion hasta la enajenacion o baja de la inversion, momento
en el que se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se
produzcan las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las
correcciones valorativas por deterioro se registraran contra la partida del patrimonio
neto que recoja los ajustes valorativos previamente practicados hasta el importe de
los mismos, y el exceso, en su caso, se registrara en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La correcciéon valorativa por deterioro imputada directamente en el
patrimonio neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable sea superior al valor contable de las
inversiones, este ultimo se incrementara, hasta el limite de la indicada reduccién de
valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir de
ese momento el nuevo importe surgido se considerara coste de la inversion. Sin
embargo, cuando exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la
inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros
en esta cartera.
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b)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se incluiran en alguna de las siguientes
categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones
comerciales y los débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se
originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa
con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que,
no siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de
operaciones de préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario
o comun también se incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se
acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los debitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto
plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.
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Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe.

i)  Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

En esta categoria se incluiran los pasivos financieros que cumplan alguna de las
siguientes condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo
financiero se posee para negociar cuando:

- Se emita o asuma principalmente con el propésito de readquirirlo en el
corto plazo (por ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos
cotizados que la empresa pueda comprar en el corto plazo en funcion de los
cambios de valor).

- Sea una obligacion que un vendedor en corto tiene de entregar activos
financieros que le han sido prestados (es decir, una empresa que vende activos
financieros que habia recibido en préstamo y que todavia no posee).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto
plazo, 0

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato
de garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.
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b)  Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad
para contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Esta designacion, que sera irrevocable, solo se podra realizar si resulta
en una informaciéon mas relevante, debido a que:

- Seelimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria
contable» con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se
gestione y su rendimiento se evalle sobre la base de su valor razonable de
acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada
y se facilite informacion del grupo también sobre la base del valor razonable al
personal clave de la direccidn, segun se define en la norma 152 de elaboracion
de las cuentas anuales.

c) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en
esta categoria los pasivos financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre
que se cumplan los requisitos alli establecidos.

Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
gue equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del gjercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de
perdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros
en esta cartera.

c) Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una
participacion residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos
sSus pasivos.
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En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccion con sus propios
instrumentos de patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrara en el patrimonio
neto, como una variacion de los fondos propios, y en ningun caso podran ser reconocidos
como activos financieros de la empresa ni se registrara resultado alguno en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos
instrumentos, tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores; impresion de
memorias, boletines y titulos; tributos; publicidad; comisiones y otros gastos de colocacion,
se registraran directamente contra el patrimonio neto como menores reservas.

Los gastos derivados de una transaccion de patrimonio propio, de la que se haya desistido
o se haya abandonado, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene
la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan en el balance por su importe neto.

e) Valoracion de las cuentas en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados
en moneda extranjera.

Al cierre del ejercicio se valoraran aplicando el tipo de cambio de cierre, entendido como el
tipo de cambio medio de contado, existente en esa fecha.

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este

proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan.
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En el caso particular de los activos financieros de caracter monetario clasificados en la
categoria de valor razonable con cambios en el patrimonio neto, la determinacion de las
diferencias de cambio producidas por la variacion del tipo de cambio entre la fecha de la
transaccion y la fecha del cierre del ejercicio, se realizard como si dichos activos se
valorasen al coste amortizado en la moneda extranjera, de forma que las diferencias de
cambio seran las resultantes de las variaciones en dicho coste amortizadec como
consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio, independientemente de su valor
razonable. Las diferencias de cambio asi calculadas se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan, mientras que los otros cambios en el
importe en libros de estos activos financieros se reconoceran directamente en el patrimonio
neto.

f) Inmovilizado material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se
le dara un uso continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere por
un arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicibn menos su
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, menos cualquier perdida por
deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente
importe recuperable.

En el caso de los activos adjudicados, el coste de adquisicién corresponde al importe neto
de los activos financieros entregados a cambio de su adjudicacion.
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Las amortizaciones se calculan sistematicamente segun el método lineal, aplicando los
anos de vida Util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los
edificios y otras construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto,
no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con
cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcion de los siguientes afios
de vida util estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Afnos
Instalaciones 3-7
Equipos para proceso de informacion 4
Mobiliario 10

En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros
del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en
concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de esta.

Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento,
la Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos
anteriores y ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacién. La reversion de la
pérdida por deterioro de un elemento en ningun caso puede suponer el incremento de su
valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida util estimada de
los elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios
significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la
correspondiente correccion del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios
futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de la nueva vida util estimada.
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Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que incurran.

g) Activo intangible

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos),
aunque sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que
han sido desarrollados por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquelios activos
intangibles cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima
probable obtener beneficios econdmicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion
y, posteriormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Fondo de Comercio

El fondo de comercio representa el exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la
combinacion de negocios sobre el valor razonable de los activos netos identificables
adquiridos en la operacion. En consecuencia, el fondo de comercio sélo se reconocera
cuando haya sido adquirido a titulo oneroso y corresponda a los beneficios econdmicos
futuros procedentes de activos que no han podido ser identificados individualmente y
reconocidos por separado.

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) que se
espera vayan a beneficiarse de la combinacién de negocios en la que surgi¢ dicho fondo
de comercio.

El fondo de comercio reconocido se amortiza linealmente durante su vida util estimada,
valorandose por su precio de adquisicion menos la amortizacidon acumulada y, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. Al menos
anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro del valor y, en caso de que exista,
se comprueba su eventual deterioro.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no seran
objeto de reversion en los ejercicios posteriores.
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h)  Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién del fondo econdmico de la
operacion con independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como
arrendamientos financieros u operativos.

- Arrendamiento financiero

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto
del contrato.

- Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos
y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del
arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2024 y 2023, son
operativos y corresponden a inmuebles.

i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funciéon de su periodo de devengo y por aplicacion del
método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se
reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos Los ingresos
se reconocen cuando la Sociedad transfiere el control de los bienes o servicios a los
clientes. En ese momento los ingresos se registran por el importe del valor razonable de la
contraprestacion a la que la Sociedad espera tener derecho a cambio de la transferencia
de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como
otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyan la actividad ordinaria
de la Sociedad. El importe a registrar se determina deduciendo del importe de la
contraprestacion por la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes
u otros ingresos correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad, el importe
de los descuentos, devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos entregados
a clientes, asi como el impuesto sobre el valor anadido y otros impuestos directamente
relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusion.
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Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacioén que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y se imputan a la cuenta de perdidas y ganancias a lo largo de
la vida esperada de la operacion como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de
la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquellas derivadas de las prestaciones de servicios, y pueden surgir en la
gjecucion de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la
prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecufa en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion del principio
del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el
importe resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de
mercado.
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i) Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad en
relacién con la financiacion recibida.

Los gastos financieros se contabilizaran en la cuenta de perdidas y ganancias como gastos
del periodo en que se devengan. No obstante, las sociedades capitalizaran los gastos
financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento
del inmovilizado, que sean directamente atribuibles a la adquisicion construccion o
produccion de activos cualificados, formando parte de su valor en libros, siempre que sea
probable que generen beneficios futuros y puedan valorarse con suficiente fiabilidad.

k) Gastos de personal

- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses
siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose
en las cuentas anuales como un pasivo por el gasto devengado, después de deducir
cualquier importe ya satisfecho y como un gasto del periodo en el que los empleados hayan
prestado sus servicios.

- Indemnizaciones por cese

Se reconoceran como un pasivo y como un gasto, sélo cuando la Sociedad este
comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o
grupo de empleados antes de la fecha formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones por
cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria del
contrato laboral por parte de los empleados.

- Planes de participacion en beneficios y bonus
La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacion en beneficios en
base a una férmula que tiene en cuenta el beneficio atribuible a sus accionistas después

de ciertos ajustes. La Sociedad reconoce una provision cuando esta contractualmente
obligada o cuando la practica en el pasado ha creado una obligacion implicita.
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) Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisiéon de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra
el patrimonio neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada,
incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto
hasta su cancelacién, emision de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden
0 se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste
incremental de la transaccion directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

m) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion vy litigios se
reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. Las
provisiones por reestructuracion incluyen sanciones por cancelacion del arrendamiento y
pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de
explotacion futuras.

Las provisiones asociadas a ventas con derecho a devolucion se registran cuando existe
un pasivo por reembolso estimado en base al importe de las devoluciones esperadas. La
Sociedad actualiza la valoracion del pasivo por reembolso al cierre de cada ejercicio por
los cambios en las expectativas sobre el importe de las devoluciones y reconoce los ajustes
que correspondan como un mayor o menor importe de la cifra de negocios.

Las provisiones se valoran en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de los
desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la obligaciéon usando un tipo
antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de |la obligacion. Los ajustes en la provisién con motivo de
su actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea

reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente,
siempre que sea practicamente segura su recepcion.
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Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que
ocurra o no uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las provisiones pueden venir determinadas por una disposicion legal, contractual o por una
obligacion implicita o tacita. En este ultimo caso, su nacimiento se sitla en la expectativa
valida creada por la empresa frente a terceros, de asuncion de una obligacién por parte de
aquélla. Se debera informar sobre las contingencias que tenga la empresa, relacionadas
con obligaciones distintas a las mencionadas.

n) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo
supuesto se registra directamente en el Pafrimonio neto, y de una combinacion de
negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas de
la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a
pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos
por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del
ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas
y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o
deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se
contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance y se cuantifican aplicando a la
diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre que sea probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Sociedad
obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:
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- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que
el de la realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda
compensar la base imponible negativa existente o producida por el importe
anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas
que es improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca
un fondo de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de la
diferencia temporaria y, ademas, es probable que esta no revierta en un futuro previsible.
Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente se registra un
elemento patrimonial, que no sea una combinacion de negocios, que en el momento del
reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las
oportunas correcciones en los mismos.

n)  Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor
razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacion. La
valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

No obstante, en las operaciones de fusion, escision o aportacion no dineraria de un negocio
los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que
corresponde a los mismos, una vez realizada la operacién, en las cuentas anuales
consolidadas del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las
cuentas anuales a considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el
que se integren los elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espanola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los
activos y pasivos de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de
subvenciones, donaciones y legados recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier
importe del capital y prima de emision, en su caso, emitido por la sociedad absorbente se
registra en reservas.
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o) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad, que son propiedad de terceros, no se
incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo
del epigrafe de Comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias. El importe
total de los patrimonios gestionados al 31 de diciembre de 2024 y 2023 figura registrado
en el epigrafe de Otras cuentas de orden del balance.

5. Patrimonio neto y propuesta de aplicacion de resultados
a) Movimiento
El detalle del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y el movimiento

experimentado por el mismo, se muestra en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
del ejercicio correspondiente.

b) Capital

El capital al 31 de diciembre de 2024 y 2023 esta representado por 16.251 acciones
nominativas de 100 euros de valor nominal cada una. El capital esta totalmente suscrito y
desembolsado, gozando todas de iguales derechos politicos y econdmicos.

Durante el ejercicio 2021 Abante Asesores, S.A. pasé a ser el Accionista Unico de la
Sociedad por lo que ésta pasé a ser Sociedad Unipersonal.

Existen restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones. En particular, en el caso de
transmisiones inter vivos onerosas, se establece un derecho de suscripcidn preferente
a favor del resto de accionistas en el articulo 7 de los estatutos sociales.

c) Prima de emisién

El importe del epigrafe de Prima de emision al 31 de diciembre de 2024 y 2023 asciende a
500.000,00 euros, no habiéndose producido movimiento alguno durante dichos ejercicios.
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d) Reservas.

El detalle de reservas al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros

2024 2023

Reserva legal 325.100,00 325.100,00
Reservas voluntarias 111.070,19 776.106,34
Otras reservas 16.319.199,38 18.309.171,30

16.755.369,57 19.410.377,64

Con fecha 6 de mayo de 2024, el Accionista Unico de la Sociedad ha llevado a cabo el
reparto de dividendos por importe de 4.000.000,00 euros con cargo a reservas voluntarias,
correspondiente a 246,13869 euros por accion siendo pagados el mismo dia.

Con fecha 21 de abril de 2023 y 13 de junio de 2023, el Accionista Unico de la Sociedad
llevé a cabo el reparto de dividendos por importe de 4.000.000,00 euros y de 1.500.000,00
euros, respectivamente, con cargo a reservas voluntarias, correspondiente a 246,13869
euros por accion y 92,3020 euros por accion respectivamente, siendo pagados el mismo
dia.

Con fecha 30 de junio de 2023, fue aprobado por el Accionista Unico de la Sociedad el
proyecto de fusidén por absorcién de 360 Cora S.G.1.1.C., S.A.U. (sociedad absorbida) por
Abante Asesores Gestion S.G.1.I.C., S.A.U. (sociedad absorbente). La escritura de fusion
por absorcién se inscribid en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 22 de noviembre
de 2024. De acuerdo con lo establecido en la norma de registro y valoracion (NRV) 212
“Operaciones entre empresas del grupo” del Plan General Contable, dicha fusion ha
supuesto la integracion en las reservas de la sociedad absorbente al 1 de enero de 2023
del importe de 18.331.501,42 euros como mayor valor de la reserva. Asimismo, esta
operacion ha generado un fondo de comercio por importe de 16.906.583,37 euros (Notas
1y9)

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del
ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta
reserva no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que
no existan otras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, dicha reserva legal ha alcanzado el 20% del capital.
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e)  Distribucion de resultados
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La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2024, que el
Consejo de Administracién propone para su aprobacion por el Accionista Unico y la
propuesta aprobada del ejercicio 2023 por el Accionista Unico, se detallan a continuacion:

Euros
(Propuesta) (Aprobada)
2024 2023
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio 4.717.016,94 1.344.991,93
Distribucién
Reserva voluntaria 4.717.016,94 1.344.991,93
4.717.016,94 1.344.991,93
6. Acciones y participaciones
El saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:
Euros
2024 2023
Participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva 5.098.128,72 3.178.959,85
Acciones y participaciones a largo plazo 79.627,26 1.324,96
Fondo de Garantia de Inversiones 400,00 1.200,00
Entidades de capital riesgo 79.227,26 124,96
5.177.755,98 3.180.284,81
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a) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y

ganancias

Las inversiones de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023 clasificadas bajo esta

categoria, son las siguientes:

Acciones y participaciones cartera interior
Abante Renta Fija Corto Plazo, F.I.
Abante Sector Inmobiliario, F.I. - Clase A
Abante Valor, F.I.

Abante indice Bolsa, F.I. - Clase L
Abante Indice Seleccion, F.I. - Clase L
Abante Cartera Renta Fija, F.I.

Total

El detalle y movimiento registrado durante los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros

2024 2023
2.965.328,96 444.846,61
1.142.090,39 1.213.585,25
234.972,87 221.979,49
425.517,56 362.151,18
330.218,94 298.846,48

- 637.550,84
5.098.128,72 3.178.959,85
Euros

Suscripciones  Plusvalias/
(Reembolsos) (Minusvalias) 31.12.24

2.443.620,03 76.862,32 2.965.328,96
(239.212,72)  167.717,86 1.142.090,39
- 12.993,38  234.972,87
= 63.366,38  425.517,56
" 31.372,46  330.218,94
(636.917,486) (633,38) .

31.12.23
Abante Renta Fija Corto Plazo, F.l. 444.846,61
Abante Sector Inmobiliario, F.I. - Clase A 1.213.585,25
Abante Valor, F.I. 221.979,49
Abante Indice Bolsa, F.I. - Clase L 362.151,18
Abante Indice Seleccion, F.l. - Clase L 298.846,48
Abante Cartera Renta Fija, F.1. 637.550,84
Total 3.178.959,85

1.567.489,85 351.679,02 5.098.128,72
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Euros
Suscripciones/ Plusvalias

31.12.22 (Reembolsos) /(Minusvalias) 31.12.23
Abante Renta Fija Corto Plazo, F.I. 431.594,95 - 13.251,66 444.846,61
Abante Renta, F.I. 206.604,65 (209.073,89) 2.469,24 -
Abante Sector Inmobiliario, F.I. - Clase A (*)  985.369,95 - 228.215,30 1.213.585,25
Abante yalor, E.L 209.226,04 - 12.753,45 221.979,49
Abante Indice Bolsa, F.I. - Clase L 311.843,37 - 50.307,81 362.151,18
Abante Indice Seleccion, F.I. - Clase L 271.621,97 - 27.224 .51 298.846,48
Abante Moderado, F.I. 211.344,71 (217.646,00) 6.301,29 -
Codex Global Fund, F.I. (***) - (1.747,94) 1.747,94 -
Abante Patrimonio Global, F.I. - Clase | 221.221,99 (232.437,17) 11.215,18 -
Abante Cartera Renta Fija, F.I. (**) 973.077,05 (380.541,58) 45.015,37 637.550,84
Total 3.821.904,68 (1.041.446,58) 398.501,75 3.178.959,85

(@] Abante Sector Inmobiliario, F.1. fue constituido en Madrid el 13 de noviembre de 2007 bajo la denominacion social de Gestiohna

Dinero, Fondo de Inversion, modificindose su denominacion por la actual el 26 de mayo de 2023,
*9 Abanle Cartera Renta Fija, F.I, fue consliluido en Madrid el 6 de mayo de 2011 bajo la denominacion social de Maral Macro, F.|

modificandose dicha denominacién por la actual el 24 de febrero de 2023.
(***) Ccedex Global Fund. F.1. fue liquidado el 19 de julio de 2023, su alta por Importe de 253.978,80 euros procede de la fusion por
absorcian de 360 Cora S.G.1.1.C., S.A.U. (Nota 1), para su posterior venta por importe de 255.726,74 euros.

El detalle de valoracion de las inversiones financieras en Fondos de Inversion al 31 de
diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros

Nimero Valor Valor de mercado  Plusvalias /

participaciones  adquisicién al 31.12.24 Minusvalias

Abante Renta Fija Corto Plazo, F.I. 232.293,15 2.914.132,00 2.965.328,96 51.196,96
Abante Sector Inmobiliario, F.1. 58.788,02 809.275,27 1.142.090,39 332.815,12
Abante Valar, F.I. 16.874,22 215.000,00 234.972,87 19.972,87
Abante Indice Bolsa, F.I. - Clase L 24.331,55 250.000,00 425.517,56 175.517,56
Abante Indice Seleccién, F.l. - Clase L 24.641,49 250.000,00 330.218,94 80.218,94
Total 4.438.407,27 5.098.128,72 659.721,45
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Euros

Niamero Valor Valor de mercado Plusvalias/

participaciones  adquisicién al 31.12.23 Minusvalias

Abante Renta Fija Corto Plazo, F.I. 36.098,31 438.772,00 444 846,61 6.074,61
Abante Sector Inmobiliario, F.I. (*) 72.642,79 1.000.000,00 1:213.5685,25 21358525
Abante Valor, F.I. 16.874,22 215.000,00 221.979,49 6 979,49
Abante indice Balsa, F.I. - Clase L 24.331,55 250.000,00 362.151,18 112 151,18
Abante indice Seleccidn, F.I. - Clase L 24.641,49 250.000,00 298.846,48 48 846,48
Abante Cartera Renta Fija, F.I. (") 64.143,85 615.915,86 637.550,84 21 634,98
Total 2.769.687,86 3.178.959,85 409.271,99

) Abante Seclor Inmobiliario, F.1. fue conslituido en Madrid el 13 de noviembre de 2007 bajo la denominacién social de Gestiohna
Dinero, Fondo de Inversidn, modificandose su denominacion por la actual el 26 de mayo de 2023.

(%) Abante Cartera Renta Fija, F.l, fue constituido en Madrid el 6 de mayo de 2011 bajo la denominacion social de Maral Macro, F.I
modificandose dicha denominacion por la actual el 24 de febrero de 2023.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las plusvalias y minusvalias latentes se incluyen en los
epigrafes de “Ganancias por operaciones financieras” y “Pérdidas por operaciones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las plusvalias y minusvalias por revalorizacion de la cartera, obtenidas durante el gjercicio
2024 han ascendido a un importe de 622.557,93 euros y de 281.251,95 euros,
respectivamente. En 2023 se obtuvieron minusvalias por 175.751,86 euros y plusvalias por
574.253,61 euros, tal y como se contemplan en los epigrafes Ganancias por operaciones
financieras y Pérdidas por operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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b)  Acciones y participaciones a largo plazo

Las inversiones de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023 clasificadas bajo esta
categoria, son las siguientes:

Euros

2024 2023

Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. 400,00 1.200,00
Q Capital 360 Cora Capital Privado, F.C.R. 124,96 124,96
Mapfre Energias Renovables I, F.C.R. 79.102,30 -
79.627,26 1.324,96

Al 31 de diciembre del 2024, se han generado minusvalias relacionadas con la valoracion
de Mapfre Energias Renovables IlI, F.C.R. por importe de 10.373,04 euros. Al 31 de
diciembre de 2023, no se recogian importes por este concepto.

Q Capital 360 Cora Capital Privado, F.C.R. es integrada como resultado de la fusion por
absorcion de 360 Cora S.G.I.I.C., S.A.U. durante el gjercicio 2023 (Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2024, el epigrafe “Gestora del Fondo General de Garantia de
Inversiones, S.A." recoge 400,00 euros correspondientes a 2 acciones del Fondo de
Garantia de Inversiones, S.A.

Al 31 de diciembre de 2023, el epigrafe "Gestora del Fondo General de Garantia de
Inversiones, S.A.” recogia 1.200,00 euros correspondientes a 6 acciones del Fondo de
Garantias de Inversiones, S.A. de las cuales 3 acciones surgieron como resultado de la
fusion por absorcion de 360 Cora S.G.I.I.C., S.A.U., durante el gjercicio 2023 (Nota 1).
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7. Créditos a intermediarios financieros o particulares

El saldo del epigrafe Créditos a intermediarios financieros o particulares al 31 de diciembre
de 2024 y 2023 se compone de:

Euros

2024 2023

Depdsitos a la vista 596.947,69 3.506.901,40
Deudores por comisiones pendientes 12.434.852,34 6.577.927,20

13.031.800,03  10.084.828,60

El epigrafe Depdsitos a la vista al 31 de diciembre de 2024 y 2023, incluye el saldo
mantenido en las cuentas corrientes. Durante el ejercicio 2024 y 2023 las cuentas
corrientes no han sido remuneradas.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el epigrafe de Deudores por comisiones pendientes
incluye los saldos pendientes de cobro por las comisiones devengadas en la Nota 13.

8. Inmovilizado material

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2024 y
2023 es el siguiente:

Euros
2024 2023

De uso propio:
Mobiliario 205.064,83 205.064,83
Equipos informaticos 153.867,77 153.867,77
Instalaciones 324.055,47 324.055,47
Amortizacion acumulada (619.483,06) (563.919,39)
Total 63.505,01 119.068,68
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El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023 asi como el movimiento
experimentado por el mismo, se muestra a continuacion:

Euros
31.12.23 Altas Bajas 31.12.24
Coste

Mobiliario 205.064,83 - - 205.064,83
Equipos informaticos 153.867,77 - - 153.867,77
v Instalaciones 324.055,47 - - 324.055,47
682.988,07 - - 682.988,07

Amortizacién acumulada
Mobiliario (127.811,32) (17.038,90) - (144.850,22)
Equipos informaticos (143.913,24) (6.664,13) - (160.577,37)
Instalaciones (292.194,83) (31.860,64) - (324.055,47)
(563.919,39) (55.563,67) - (619.483,06)
Total 119.068,68 (55.563,67) - 63.505,01
Euros
31.12.22 Altas Bajas Traspaso (*) 31.12.23

4 Coste

Mobiliario 190.249,95 - - 14.814,88 205.064,83
Equipos informaticos 128.361,27 - - 25.506,50 153.867,77
| Instalaciones 324.055,47 - - - 324.055,47
642.666,69 - - 40.321,38 682.988,07

Amortizacion acumulada
Mobiliario (95.607,71) (17.653,23) - (14.550,38) (127.811,32)
Equipos informaticos (114.276,50) (7.589,94) - (22.0486,80) (143.913,24)
Instalaciones (239.014,04) (53.180,79) - - (292.194,83)
(448.898,25) (78.423,96) - (36.597,18) (563.919,39)
Total 193.768,44 (78.423,96) - 3.724,20 119.068,68

[ ]

(%) Al 31 de diciembre de 2023, se encontraba reconocido el inmovilizado material a coste por importe de 40.321,38 euros y
amortizacién acumulada por importe de 36.597,18 euros, procedentes por la fusién por absorcién de 360 Cora S.G.LI.C.,

S.A.U. (Nota 1).

Durante los ejercicios 2024 y 2023 |la Sociedad no ha reconocido ninguna pérdida por
deterioro de valor del activo material.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el importe del Activo material en uso y totalmente
amortizado asciende a 491.833,25 euros y a 157.057,12 euros, respectivamente.

41



L]

.t

O0P44621289

CLASE 82

Y=

ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LL.C.,, S.A.U.

Los Administradores estiman que el valor razonable del Activo material de uso propio no
difiere de forma significativa de su valor en libros.

9. Activos intangibles

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2024 y
2023 es el siguiente:

Euros

2024 2023

Aplicaciones Informaticas 320.440,29 320.440,29
Fondo de Comercio 16.906.583,37 16.906.583,37
Amortizacion acumulada (278.569,53) (230.116,56)
Amortizacion acumulada del Fondo de Comercio (3.979.943,84)  (1.989.971,92)
Total 12.968.510,29 15.006.935,18

Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios 2024 y 2023 por las
partidas que componen los activos intangibles y su amortizacion acumulada son los
siguientes:

Euros
31.12.23 Altas Bajas Traspaso 31.12.24
Coste

Aplicaciones informaticas 320.440,29 - - - 320.440,29
Fondo de comercio 16.906.583,37 - - - 16.906.583,37
17.227.023,66 - - - 17.227.023,66

Amortizacion acumulada
Aplicaciones informaticas (230.116,56) (48.452,97) - - (278.569,53)
Fondo de comercio (1.989.971,92) (1.989.971,92) - - (3.979.943,84)
(2.220.088,48) (2.038.424,89) - - (4.258.513,37)
Total 15.006.935,18 !2.038.424,89! - - 12.968.510,29
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Euros
31.12.22 Altas Bajas Traspaso (*) 31.12.23
Coste

Aplicaciones informaticas 239.427 26 14.675,63 - 66.337,40 320.440,29
Fondo de comercio - 16.806.583,37 - - 16.906.583,37
239.427,26 16.921.259,00 - 66.337,40 17.227.023,66
Amortizacién acumulada (160.154,67) (48.651,41) - (21.310,48) (230.116,56)
Aplicaciones informaticas - (1.989.971,92) - - (1.989.971,92)

Fondo de comercio
(160.154,67) (2.038.623,33) - (21.310,48) (2.220.088,48)
79.272,59 14.882.635,67 - 45.026,92 15.006.935,18

(*) Al 31 de diciembre de 2023, se reconocid el inmovilizado intangible a coste por importe de 66.337,40 euros y amortizacion
acumulada por importe de 21.310,48 euros, procedentes de la fusion por absorcién de 360 Cora S.G.1.I.C., S.A.U. (Nota 1).

El Fondo de comercio procedente de 360 Cora S.G.I.I.C., S.A.U. se generé a nivel
consolidado en el momento de la compra de esta por parte de Abante Asesores S.A,,
reconociéndose una vida util de 10 afos. Como consecuencia de |la fusion por absorcion
realizada en 2023 se reconocio el valor contable de dicho fondo de comercio en Abante
Asesores Gestion, S.G.1.1.C., S.A.U., continuando con la amortizacidén del mismo en dicho
plazo. En base ala informacién disponible, no se ha estimado ninguna correccion valorativa
adicional del fondo de comercio (Nota 1y 5.d).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el importe del Activo intangible en uso y totalmente
amortizado asciende a 127.977,38 euros y 125.078,42 euros, respectivamente.

10. Periodificaciones

a) Periodificaciones de activo

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

Euros

2024 2023

Gastos anticipados 117.201,16 109.781,92
Total 117.201,16 109.781,92

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el epigrafe “Gastos anticipados”, recoge un saldo de
50.000 euros pendiente de cobro correspondiente con la refacturacion a las Instituciones
de Inversion Colectiva, gestionadas por la Sociedad por un contrato de prestacion de
servicios de analisis (Nota 16.b)
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b)  Periodificaciones de pasivo

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es |a siguiente:

Euros

2024 2023

Gastos devengados no vencidos 16.435,90 13.015,12
Otras periodificaciones 60.395,00 50.000,00
Total 76.830,90 63.015,12

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el epigrafe “Otras periodificaciones”, corresponde
integramente a los importes pendientes de pago por un contrato de prestacion de servicios
de analisis (Nota 16.a)

11. Otros activos y Otros pasivos

a)  Otros activos

La composicion de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la
siguiente:

Euros

2024 2023

Anticipos y créditos al personal 167.463,08 61.488,35
Fianzas en garantia de arrendamientos 68.513,31 67.500,80

Otros activos 1.040,60

237.016,99 128.989,15

b)  Otros pasivos

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

Euros
2024 2023

Administraciones Publicas
Hacienda publica acreedora por retenciones de |ICs 954.300,33 414.031,80
Otras retenciones 59.751,72 66.782,11
Hacienda Publica acreedora por Seguridad Social 64.252,49 61.439,48
Hacienda Publica acreedora por IVA 4.587.,90 5.634,08

1.082.892,44 547.887,47
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CLASE 87

ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

12. Deudas con intermediarios financieros o particulares

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra a
continuacion:

Euros

2024 2023

Comisiones a pagar (Nota 13) 1.5657.506,60 1.486.126,24
Acreedores empresas del grupo (Nota 18) 4.708.694,36 3.147.358,27
Remuneraciones pendientes de pago al personal (Nota 14) 450.000,00 455.500,00
Otros acreedores 123.028,81 54.281,97

6.839.229,77 5.143.266,48

El epigrafe de “Acreedores empresas del grupo” al 31 de diciembre a 2024 y 2023 recoge
4.086.759,21 euros y 2.752.668,60 euros, respectivamente, correspondientes a saldos
pendientes de pago a Abante Asesores Distribucion, A.V., S.A.U. y 621.935,15 euros
394.689,67 euros, respectivamente, correspondientes a saldos pendientes de pago a
Abante Asesores, S.A. (Nota 18)

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 los importes del epigrafe “Remuneraciones pendientes
de pago al personal” corresponden al bonus al personal devengado en dichos ejercicios y
que sera pagado durante los primeros meses del ejercicio 2025. El saldo pendiente al 31
de diciembre de 2023 fue pagado en los primeros meses de 2024.

Los Administradores registran los pasivos financieros por su valor nominal, dado que

consideran que no hay diferencias significativas entre registrarlas por su valor nominal o
por un valor razonable.
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CLASE 87

ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

13. Comisiones

a) Comisiones y corretajes satisfechos

El detalle del epigrafe de Comisiones pagadas de los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros

2024 2023

Comisiones de comercializacion 31.621.955,33 27.355.053,78
Comisiones pagadas por asesoramiento 3.211.368,84 2.130.748,43
Comisiones retrocedidas 784.409,67 825.347,71
Otras comisiones 83.219,24 99.116,21
Total 35.700.953,08 30.410.266,13

En los ejercicios 2024 y 2023, el epigrafe “Comisiones de comercializacion” recoge
29.605.376,53 euros y 25.878.842,55 euros, respectivamente, por comisiones devengadas
por Abante Asesores Distribucion, A.V., S.A.U., por la comercializacién de 1ICs (Nota 18).
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se encuentran pendientes de pago 1.557.506,60 euros
y 1.486.126.,24 euros, respectivamente (Nota 12).

b) Comisiones recibidas

El detalle de las Comisiones percibidas durante el ejercicio 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros

2024 2023

Comisiones de gestion de Fondos de Inversion financieros 39.528.358,99  31.334.876,22
Comisiones de suscripcion y reembolso de Fls financieros 8.299,60 2.999,63
Comisiones de gestién de Sociedades de Inversién de Capital Variable 1.552.809,96 1.246.305,24
Comisiones de gestion de Entidades de Capital Riesgo 9.766.795,52 7.869.485,91
Comisiones de gestion discrecional de carteras 39.807,94 39.030,50
Servicios de asesoramiento 576.537,43 582.865,13
Otras comisiones 481.048,87 613.890,66
Total 51.953.658,31 41.689.453,29

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, de las comisiones devengadas durante el ejercicio
estan pendientes de cobro 12.434.852,34 euros y 6.577.927,20 euros, respectivamente
(Nota 7).
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i) Comisiones de gestion de Fondos de Inversion financieros

Al 31 de diciembre de 2024, el detalle de los Fondos de Inversion financieros y el
importe del patrimonio gestionado por la Sociedad es el siguiente:

Euros

Patrimonios medios  Patrimonio gestionado Comisiones

Deneominacién gestionados en 2024 al 31.12.24 devengadas
Abante Moderado, F.I. 26.923.420,86 25.224.708,89 210.133,84
Abante Seleccion, F.I. 1.018.865.179,07 1.072.045.615,78 12.735.247,59
Abante European Quality Equity (*) 83.448.399,20 78.750.008,96 1.151.628,28
Abante Asesores Global, F.I. 135.623.673,52 139.998.547,30 1.356.281,78
Abante Pangea Fund (*) 430.138,96 50.226,79 6.420,25
Abante Renta, F.I. 363.636.737.40 493.156.442,89 1.815.197,94
Abante Valor, F.I. 97.075.515,80 88.174.105,01 1.214.559,44
Okavango Delta, F.I. 41.589.194,95 45.228.202,14 519.813,26
Abante Bolsa, F.I. 557.904.809,52 614.102.608,32 6.972.359,08
Abante Cartera Renta Fija F.I. 46.672.612,49 34.933.282,88 373.795,67
Spanish Opportunities (*) 34.996.014,61 38.108.435,54 524.241,26
Kalahari, F.I. 9.398.330,61 9.679.158,40 117.421,25
Abante Global Selection Fund (*) 65.441.997 44 64.883.670,18 654.631,18
Abante Patrimonio Global, F.I. 3.986.574,05 3.443.113,97 39.900,25
Abante Renta Fija Corto Plazo, F.I. 327.669.535,37 327.120.947.46 327.498,38
Abante Quant Value Small Caps, F.I. 16.014.211,77 17.932.070,84 216.193,69
Abante Sector Inmobiliario, F.1. 11.553.022,62 12.628.569,55 144.414,35
Abante Equity Managers Fund (*) 91.105.712,61 74.673.631,22 911.868,30
Abante Life Science Fund (*) 12.091.755,67 10.310.501,34 124.102,94
Rural Seleccién Decidida, F.I. 33.139.930,14 35.771.018,87 380.707,26
Rural Seleccion Equilibrada, F.I. 97.720.993,15 108.600.049,02 1.074.115,52
Abante Indice Seleccién, F.I. 202.482.065,67 220.113.142,97 2.011.875,47
Abante Indice Bolsa, F.I. 89.569.768.,46 111.934.183,30 892.994 44
Tabor, F.I. (*) 19.617.919,20 - 186.418,56

Total 3.386.957.513,14 3.626.862.241,62 33.961.819,98

) Con fecha 25 de julio de 20186, la Sociedad fue autorizada por la C.N.M.V. y por la C.S.S.F. para acluar como Sociedad
Gestora desde Espana para estas Instituciones de Inversién Colectiva localizadas en Luxemburgo.

*% Con fecha 13 de diciembre de 2024, Tabor, F.I. ha pasado a ser gestionada por EDM Gestion, S.A., S.G.LI.C.
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ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LI..C., S.A.U.

OP4462135

Al 31 de diciembre de 2023, el detalle de los Fondos de Inversién financieros y el
importe del patrimonio gestionado por la Sociedad es el siguiente:

Euros
Patrimonios medios  Patrimonio gestionado Comisiones
Denominacion gestionados en 2023 al 31.12.23 devengadas
Abante Moderado, F.I. 34.532.616,14 29.516.199,26 273.787,08
Abante Seleccidn, F.I. 966.225.181,57 963.187.368,56 12.079.025,68
Abante European Quality Equity (*) 78.784.661,27 80.225.799,71 1.097.368,02
Abante Asesores Global, F.I. 124.308.173,31 129.056.239,72 1.243.172,56
Abante Pangea Fund (*) 2.595.919,37 1.816.714,08 48.106,13
Abante Renta, F.I. 169.036.209,45 259.387.091,59 843.220,78
Abante Valor, F.I. 147.116.322,13 115.285.797,85 1.840.987,25
Okavangoe Delta, F.I. 34.528.518,16 35.005.496,79 431.688,27
Abante Bolsa, F.I. 444.927.774,65 488.368.981,34 5.560.347,53
Abante Cartera Renta Fija F.L. (**7) 38.838.719,53 52.256.745,24 309.851,58
Spanish Opportunities (*) 28.777.715,37 31.189.591,61 432.981,60
Kalahari, F.I. 6.685.819,44 6.878.298,61 83.557,23
Abante Global Selection Fund (*) 64.301.954,77 61.133.609,81 643.028,69
Abante Patrimonio Global, F.I. 4.883.885,68 4.186.522,03 48.881,48
Abante Renta Fija Corto Plazo, F.l. 173.996.163,29 252.893.971,98 173.594,60
Abante Quant Value Small Caps, F.L 14.979.708,61 14.687.146,55 202.276,63
Abante Sector Inmobiliario, F.I. (**) 6.433.070,83 10.804.617,10 76.414,33
Abante Equity Managers Fund (*) 109.782.322,63 99.711.846,86 1.098.030,89
Abante Life Science Fund (*) (*****) 14.246.697,36 13.019.054,90 145.741,30
Rural Seleccion Decidida, F.I. 30.863.060,55 31.542.063,23 354.993,84
Rural Seleccion Equilibrada, F.1. 94.566.497,99 93.493.116,81 1.040.510,91
Abante Indice Seleccion, F.I. 177.142.375,19 186.110.183,48 1.760.234,63
Abante indice Bolsa, F.I. 55.172.721,10 70.318.286,21 549.623,29
Codex Global Fund, F.I. (***%) 3.015.429,69 7 19.920,02
Tabor, F.I. 14.166.805,88 15.625.894.,47 141.583,42
Total 2.839.908.323,96 3.045.700.637,79 30.498.927,74
(") Con fecha 25 de julio de 20186, la Scciedad fue autorizada por la C.N.M.V. y por la C.S.S.F. para actuar como Sociedad
Gestora desde Espania para estas Instituciones de Inversion Colectiva localizadas en Luxemburgo.
(**) Abante Seclor Inmobiliario, F.l. fue constituido en Madrid el 13 de noviembre de 2007 bajo la denominacion social de
Gestiohna Dinero, Fondo de Inversion, modificdndose su denominacion per la actual el 26 de mayo de 2023,
[ Abante Cartera Renta Fija, F., fue conslituido en Madrid el 6 de mayo de 2011 bajo la denominacién social de Maral Macro,
F.I modificandose dicha denominacion por la actual el 24 de febrero de 2023.
(****) Con fecha 19 de julio de 2023, el Consejo de Administracion de la Sociedad Geslora del Fondo acordd la disolucion y

liquidacion del Fondo.

[ Con fecha 25 de enero de 2023, Abante Biotech Fund cambid su denominacion por la de Abante Life Science Fund.
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Al 31 de diciembre de 2024, el detalle de los Fondos de Inversion financieros y el

importe de la comision de éxito es el siguiente:

Denominacion

Abante Moderado, F.I.

Abante European Quality Equity (*)
Abante Renta F.I.

Okavango Delta, F.I.

Kalahari F.I.

Abante Global Selection Fund (*)
Abante Patrimonio Global, F.I.
Abante Quant Value Small Caps, F.I.
Abante Equity Managers Fund (*)
Abante indice Seleccion, F.I.
Abante indice Bolsa, F.I.

Tabor, F.I. (**)

Total

Euros

Patrimonio gestionado
al 31.12.24 _ Comisiones

25.224.708,89 110.5984,32
78.750.008,96 229.904,11
493.156.442,89 1.355.169,50
45.228.202,14 387.018,83
9.679.158,40 96.612,47
64.883.670,18 336.028,69
3.443.113,97 9.182,12
17.932.070,84 294.073,80
74.673.631,22 3.822,34
220.113.142,97 1.521.307,81
111.934.183,30 1.183.810,44
5 39.004,58

1.145.018.333,76  5.566.539,01

*) Con fecha 25 de julio de 2016, la Sociedad fue autorizada por la C.N.M.V. y por [a C.S.5.F. para actuar como Sociedad
Gestora desde Espafia para estas Instituciones de Inversion Colectiva localizadas en Luxemburgo.
() Con fecha 13 de diciembre de 2024, Tabor, F.|. ha pasado a ser gestionada por EDM Gestién, S.A., S.G.I.I.C.

Al 31 de diciembre de 2023, el detalle de los Fondos de Inversion financieros y el

importe de la comisién de éxito es el siguiente:

Euros

Patrimonio gestionado

Denominacion al 31.12.23 Comisiones
Abante European Quality Equity (%) 80.225.799,71 749.779,61
Abante Renta F.I. 259.387.091,59 26.314,32
Kalahari F.1. 6.878.298,61 17:591,13
Abante Quant Value Small Caps, F.I. 14.687.146,55 31.464,75
Abante Indice Bolsa, F.I. 70.318.286,21 95,52
Tabor, F.I. 15.625.894,47 10.703,15
Total 447.122.517,14 835.948,48
*) Con fecha 25 de julio de 2016, la Sociedad fue autorizada por la C.N.M.V. y por la C.5.5.F. para actuar como Sociedad

Gestora desde Espana para eslas Instituciones de Inversion Colectiva localizadas en Luxemburgo.
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i)  Comisiones de gestion de Sociedades de Inversidn de Capital Variable

Al 31 de diciembre de 2024, el detalle de las Sociedades de Inversién de Capital
Variable y el importe del patrimonio gestionado por la Sociedad es el siguiente:

Denominacion

Rucandio Inversiones, S.I.C.AV., S.A.
New Deal Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.
Rentaplus 46, SICAV S.A.
Core Assets, SICAV, S.A.
Nocedal Inversiones 2002, SICAV S.A.

Euros

Patrimonio
Patrimonios medios gestionado Comisiones
gestionados en 2024 al 31.12.24 devengadas
45.575.583,40 45.869.865,66 341.817,46
15.465.803,50 15.906.414,36 69.596,27
19.651.039,49 19.409.249,06 157.208,52
45.331.113,81 46.185.124,32 362.649,73
18.835.038,11 20.926.557,09 150.680,44
148.297.210,49 1.081.952,42

Total 144.858.578,31

Al 31 de diciembre de 2023, el detalle de las Sociedades de Inversion de Capital
Variable y el importe del patrimonio gestionado por la Sociedad es el siguiente:

Denominacion 2023

Rucandio Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.
New Deal Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.
Rentaplus 46, SICAV S.A. (*)

Core Assets, SICAV, S.A. ()

Nocedal Inversiones 2002, SICAV S.A. (*)

Euros

Patrimonios medios Patrimonio
gestionados en gestionado Comisiones
al 31.12.23 devengadas
44.004.203,04 45.076.224,01 330.031,83
14.376.750,33 14.915.911,46 64.695,41
18.802.937,46 19.712.799,30 150.423,55
45.495.913,06 44.623.456,49 363.967,62
16.817.204,13 15.286.472,23 134.537,61
139.614.863,49 1.043.656,02

Total 139.497.008,02

™) Sociedades de Inversion de Capital Variable traspasadas a Abante Asesores Gestion S.G.L.I.C., S.A.U. por la fusién por

absorcién de 360 Cora S.G.1I.C., S.AU.
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Al 31 de diciembre de 2024, el detalle de las Sociedades de Inversion de Capital

Variable y el importe de la comision de éxito es el siguiente:

Euros

Patrimonio gestionado
Denominacién al 31.12.24 Comisiones
Rentaplus 46, SICAV S.A. 19.409.249,06 104.612,34
Core Assets, SICAV, S.A. 46.185.124,32 366.245,20
Total 65.594.373,38 470.857,54

Al 31 de diciembre de 2023, el detalle de las Sociedades de Inversion de Capital

Variable y el importe de la comision de éxito es el siguiente:

Euros

Patrimonio gestionado
Denominacion al 31.12.23 Comisiones
Rentaplus 46, SICAV S.A. (*) 19.712.799,30 47.130,36
Core Assets, SICAV, S.A. (%) 44.623.456,49 155.518,86
Total 64.336.255,79 202.649,22
" Sociedades de Inversion de Capital Variable traspasadas a Abante Asesores Gestion S.G.1.|.C., S.A.U. por la fusién por

absorcién de 360 Cora S.G.I.L.C., S.A.U.
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ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

O0P44621389

iii) Comisiones de gestion de Entidades de Capital Riesgo

El detalle de las Sociedades de Capital Riesgo gestionadas por la Sociedad y el
patrimonio gestionado desglosado al 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Denominacioén

Hatria Group Private Equity, S.C.R., S.A.U. ()
Zubi Capital Impact Venture Finance, S.C.R.-PYME, S.A. (**)
Valmenta Inversiones, S.C.R., S.A. (***)
Tuera 16, S.C.R., S.A.

Istisu, S.C.R., S.A.

Chipper Invest, S.C.R., S.A.

Taira, S.C.R., S.A.

Sevenzonic Ventures, S.C.R. S.A.
Investadaro Ventures Holding, S.C.R. S.A.
BGI Equity, S.C.R., S.A.U.

Veralta Capital, S.C.R., S.A.

Wiper Capital Investment, S.C.R., S.A.U.
Valasana, S.C.R., S.A.U.

Genera Futuro 21, S.C.R., S.A.

Abol Activos, S.C.R., S.A.U.

Taho Capital, S.C.R., S.A.

Nolara, S.C.R., S.A.

Maor Capital Investments, S.C.R., S.A.
Arama Futuro Private Equity S.C.R., S.A.U. (*)
Anantia Inversores, S.C.R., S.A.U. (")

Baztan Private Equity, S.C.R., S.A. (%)
Anemona Private Equity, S.C.R., S.A. (%)

LPV Capital, S.C.R., S.A. ()

DPLCH Capital Investments, S.C.R., S.A. (*)
P&G Private Investments, S.C.R., S.A. (")

M Capital Investments, S.C.R., S.A. (%)

Total

(*) Sociedad constituida en 2024.

(**) La sociedad ha pasado a ser gestionada por Zubi Capital Asset Management, S.G.E.L.C., S.A.

Euros

Patrimonio
gestionado Comisiones
al 31.12.24 devengadas
9.171.106,26 11.209,17
- 421.039,14
- 24.891,39
4.035.043,11 31.122,77
11.635.784,74 26.620,46
14.354.852,44 38.756,75
13.442.689,99 109.977,57
1.220.021,59 15.000,00
7.311.785,02 21.123,29
6.797.234,12 35.000,00
3.095.910,85 35.000,00
3.402.157,79 40.000,00
15.913.579,15 52.312,82
4.454.322,52 30.000,00
8.501.786,62 40.000,00
5.088.342,39 50.000,00
7.545.157,34 40.000,00
7.238.281,31 40.000,00
19.914.44517 39.671,72
8.072.922,37 19.672,13
4.451.889,99 18.142,08
285.186,91 11.256,83
297.356,11 10.491,78
300.000,00 393,44
789.042,51 5.136,61
792.000,00 3.606,56
158.110.898,30 1.170.424,51

(***) Con fecha 5 de julio de 2024 Valmenta Inversiones, S.C.R. S.A. ha causado baja en la C.N.M.V.
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El detalle de las Sociedades de Capital Riesgo gestionados por la Sociedad y el
patrimonio gestionado desglosado al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Denominacion

Zubi Capital Impact Venture Finance, S.C.R.-PYME, S.A.
Valmenta Inversiones, S.C.R., S.A.

Tuera 16, S.C.R., S.A.

Istisu, S.C.R,, S.A.

Chipper Invest, S.C.R., S.A.

Taira, S.C.R., S.A.

Black Label Equity |, S.C.R. S.A. (*)
Sevenzonic Ventures, S.C.R. S.A.
Investadaro Ventures Holding, S.C.R. S.A.
BGI Equity, S.C.R., S.A.U.

Veralta Capital, S.C.R., S.A.

Wiper Capital Investment, S.C.R., S.A.U.
Valasana, S.C.R., S.A.U.

Genera Futuro 21, S.C.R., S.A.

Abol Activos, S.C.R., S.A.U.

Taho Capital, S.C.R., S.A.

Nolara, S.C.R., S.A.

Maor Capital Investments, S.C.R., S.A.

Total

(*) Con fecha 7 de diciembre de 2023, Black Label Equity S.C.R. S.A. pas¢ a ser autogestionada

Euros

Patrimonio
gestionado Comisiones
al 31.12.23 devengadas
17.064.346,65 408.975,36
49.077.371,83 47 874,14
3.072.782,07 32.362,75
10.215.514,03 25.000,00
12.472.957,29 33.792,70
16.869.841,36 79.384,00
- 104.540,67
1.025.530,30 15.000,00
7.199.421,88 30.000,00
4.928.323,76 35.000,00
3.133.925,09 35.000,00
2.591.260,10 40.000,00
12.405.441,32 41.261,76
2.296.595,55 30.000,00
6.401.668,34 31.013,70
5.212.867,86 50.000,00
2.186.749,18 4.931,51
284.681,11 2.739,73
156.439.277,72 1.046.876,32

El detalle de los Fondos de Capital Riesgo gestionados por la Sociedad y el
patrimonio gestionado desglosado al 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Denominacion

Abante Private Equity |, F.C.R.

Mapfre Private Equity |, F.C.R.

Mapfre Infraestructuras, F.C.R.

Neuberger Berman Select Private Equity Fund |, F.C.R.
McWin Food Tech fund | F.C.R.

Tritemius Fund |, F.C.R.E

Lift Heritage Private Equity F.C.R.E, S.A.

Mapfre Energias Renovables || F.C.R.

Total

Euros

Patrimonio
gestionado Comisiones
al 31.12.24 devengadas
90.577.856,23 1.285.988,59
257.358.338,76 1.359.802,83
339.031.738,42 2.410.142,11
89.243.499,09 840.040,49
17.529.911,19 1.591.765,34
2593577 -
978.335,76 50.000,00
11.331.406,97 1.058.631,65
806.077.022,19 8.596.371,01
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El detalle de los Fondos de Capital Riesgo gestionados por la Sociedad y el
patrimonio gestionado desglosado al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Euros

Patrimonio
gestionado Comisiones
Denominacién al 31.12.23 devengadas
Abante Private Equity |, F.C.R. 75.288.729,18 1.299.029,42
Mapfre Private Equity |, F.C.R. 207.886.739,71 1.431.646,03
Mapfre Infraestructuras, F.C.R. 271.048.317,62 2.546.236,20
Neuberger Berman Select Private Equity Fund |, F.C.R. 72.162.922,22 876.257,70
McWin Food Tech fund | F.C.R. 7.480.175,90 528.124,49
Tritemius Fund |, F.C.R.E (**) 50.000,00 -
Lift Heritage Private Equity F.C.R.E, S.A. 4.807,22 6.164,38
Mapfre Energias Renovables Il F.C.R. (87.737,77) 135.151,37
Total 633.833.954,08 6.822.609,59

iv) Comisiones de gestion discrecional de carteras

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad modificd su programa de actividades con la
finalidad de incluir las actividades de asesoramiento sobre inversiones y de gestion
discrecional de cartera de inversiones. El detalle de dicha actividad en los ejercicios
2024 y 2023 ha sido el siguiente:

Euros

Patrimonio
gestionado Comisiones
al 31.12.2024 devengadas

Jatmos 99, S.L. 6.714.732,74 39.784,48
Mutualidad de la Abogacia 53.237,17 23,46
Total 6.767.969,91 39.807,94
Euros

Patrimonio

gestionado Comisiones
al 31.12.2023 devengadas

Jatmos 99, S.L. 6.814.662,72 39.030,50

Total 6.814.662,72 39.030,50

54



O0P4462142

CLASE 87

ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

v)  Servicios de asesoramiento y Otras comisiones

Durante los ejercicios 2024 y 2023, el resto de las comisiones devengadas
o corresponden a los siguientes conceptos:

Euros
2024 2023
Honorarios por asesoramiento 576.537,43 582.865,13
Comisiones de suscripcion de Fondos 8.299,60 2.999,63
Otras comisiones
Administracion de Entidades de Capital Riesgo 254.137,99 218.630,30
Comisiones por delegacion de gestion de IICs 218.890,54 204.458,14
Comisiones por retrocesiones 8.020,34 190.802,22
1.065.885,90 1.199.755,42
14. Gastos de personal
El detalle de los Gastos de personal de los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:
Euros
2024 2023
Sueldos, salarios y asimilados 4.392.586,77 4.038.010,22
Salarios en especie 27.802,18 22.065,96
Cargas sociales 657.212,99 567.942,36
Gastos de formacién 19.201,57 6.425,62
Indemnizaciones por despidos 13.054,97 36.051,37
Otros gastos de personal 104.413,04 103.077,83
5.214.271,52 4.773.573,36
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15. Gastos generales y contribuciones e impuestos

El detalle de los Gastos generales al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros

2024 2023

Gastos generales 2.242.284,70 2.168.543,76
Alquileres 669.943,54 650.336,51
Suministros 9.379,33 9.523,06
Conservacion y Reparacion del inmovilizado 27.027,12 26.113,20
Comunicaciones 6.973,48 9.894,39
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 43.419,97 29.119,66
Sistemas informaticos 276.060,73 240.026,27
Representacion y desplazamientos 244.967,26 186.025,27
Servicios profesionales independientes 74.899,23 121.860,59
Servicio de Compliance con Abante Asesores S.A. (Nota 18) 143.004,00 155.002,00
Servicios de auditoria 36.187,98 39.019,33
Proveedores de informacién 618.221,84 554.130,91
Primas de Seguros 2.053,89 9.196,89
Otros gastos generales 90.146,33 138.295,68
Contribuciones e impuestos 5.151,16 9.394,03

16. Otras cargas y otros productos de explotacion
a) Otras cargas de explotacion

El detalle de “Ofras cargas de explotacion” al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el
siguiente:

Euros

2024 2023

Tasas en registros oficiales 31.280,65 44.291,75
Otros conceptos 154.761,96 157.388,85
186.042,61 201.680,60

El epigrafe “Otros conceptos” recoge principalmente, en los ejercicios 2024 y 2023 un
importe de 149.770,69 euros y de 110.395,00 euros, respectivamente, correspondientes a
contratos de prestacidn de servicios de analisis (Nota 10.b).
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b)  Ofros productos de explotacion

El epigrafe “Otros productos de explotacion” recoge principalmente en los ejercicios 2024
y 2023, un importe de 100.000,00 euros correspondiente a la refacturacion a las
Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por la Sociedad en relacion con un
contrato de prestacion de servicios de analisis (Nota 10.a).

17. Situacion fiscal

La Sociedad consolida fiscalmente sus declaraciones del Impuesto sobre beneficios con el
Grupo Abante de acuerdo con la normativa fiscal aplicable.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las Autoridades
Fiscales todos los principales impuestos que le son de aplicaciéon para los ultimos cuatro
ejercicios.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afnos
pendientes de inspeccion, determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no
son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinion de la Direccidn de la
Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda ftributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.
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La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2024 y 2023 con la base imponible
del Impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Euros
2024 2023
Resultado contable de ejercicio antes de impuestos 6.953.024,95 2.457.819,19
Diferencias permanentes 1.991.007,05 1.993.489,84
Resultado contable ajustado 8.944.032,00 4.451.309,03
Diferencias temporales (2.091,08) (2.091,08)
Base imponible fiscal 8.941.940,93  4.449.217,95
Cuota integra al 25% 2.235.485,23  1.112.304.,49
Deducciones (104,56) (104,55)
Cuota liquida 2.235.380,67 1.112.199,94
Retenciones y pagos a cuenta (1.613.445,52) (905.062,69)
Cuota a pagar (Notas 12 y 18) 621.935,15 207.137,25

De acuerdo con la modificacion llevada a cabo por la Ley 16/2012, con efectos para los
periodos impositivos que se iniciaron en 2013 y 2014, la amortizacién contable del
inmovilizado material, intangible y de las inversiones inmobiliarias solo sera deducible hasta
el 70% de aquella que hubiera resultado fiscalmente deducible de acuerdo con los
apartados 1 y 4 del articulo 11 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades. Esto también afecta a las amortizaciones que procedan segun el régimen
especial de contratos de arrendamiento financiero. Por tanto, se limita en un 30% la
amortizacién contable fiscalmente deducible.

La amortizacién contable que hubiera sido fiscalmente deducible en virtud de lo dispuesto
en el parrafo anterior se deducira de forma lineal a lo largo de su vida util. Al 31 de diciembre
de 2024 y 2023 la Sociedad ha registrado un importe de 627,34 euros y 627,32 euros
respectivamente por este concepto en ambos ejercicios.

Las diferencias permanentes al 31 de diciembre de 2024 corresponden, principalmente, a
la amortizacion del fondo de comercio surgido en el proceso de fusion (Notas 1y 9).
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El desglose del epigrafe de Impuestos sobre Beneficios de la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2024 y 2023 se detalla a continuacién:

Euros

2024 2023

Cuota liquida 2.235.380,67 1.112.199,94
Impuesto sobre beneficios corriente 2.235.380,67 1.112.199,94
Impuesto sobre beneficios diferido 627,34 627,32
Gasto por Impuesto sobre beneficios 2.236.008,01 1.112.827,26

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tiene bases imponibles negativas de
gjercicios anteriores pendientes de compensar en ejercicios futuros.

El movimiento de activo fiscales diferidos, a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el
siguiente:

Euros

31.12.23 Aumentos Disminuciones 31.12.24

Activo fiscal diferido 627,34 - (627,34) -
627,34 - (627,34) -

Euros

31.12.22 Aumentos Disminuciones 31.12.23
Activo fiscal diferido 1.254,66 - (627,32) 627,34
1.254,66 - (627,32) 627,34
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18. Operaciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los saldos y transacciones con empresas vinculadas
se muestran a continuacion:

Euros
2024 2023
Pasivo
Comercializacion de IICs - Abante Asesores
Distribucién, A.V., S.A.U. (Nota 12) 4.086.759,21 2.752.668,60
Cuenta con Abante Asesores, S.A - Impuesto sobre
beneficios (Notas 12 y 17) 621.935,15 207.137,25
Servicio de Compliance - Abante Asesores, S.A. (Nota 12) - 187.552,42
Debe
Comercializacion de 1ICs - Abante Asesores
Distribucion, A.V., S.A.U. (Nota 13.a) 29.605.376,53 25.878.842,55
Servicio de Compliance - Abante Asesores, S.A. (Nota 15) 143.004,00 155.002,00

19. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informaciéon” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se madifica la disposicidon adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucidn de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el
detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2024 y
2023 por la Sociedad es el siguiente:

Dias

2024 2023

Periodo medio de pago a proveedores 5,80 5,25
Ratio de operaciones pagadas 5,80 5,25
Ratio de operaciones pendientes de pago - 347
Euros

2024 2023

Total de pagos realizados 35.848.263,41 29.021.275,44
Total de pagos pendientes - 13.015,12
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Adicionalmente, la Ley 18/2022 requiere incluir informacion adicional en relacion con el
volumen monetario y nuimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
establecido legalmente, asi como el porcentaje de dichas facturas sobre el total. El
desglose se muestra en el siguiente cuadro:

2024 2023

OP4462148

N° de facturas N° de facturas

Numero de facturas pagadas en periodo inferior al maximo
establecido legalmente 516 543
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 94,85% 87,02%

Importe de facturas pagadas en periodo inferior al maximo
establecido legalmente 35.407.316,69 28.342.989,08
Porcentaje del importe total pagado 98,77% 97,66%

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a
proveedores se han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la
entrega de bienes o prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en
vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar |la informacion prevista en esta
Resolucion, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o
servicios, incluidos en la partida de Acreedores varios del pasivo corriente del balance.

Se entiende por Periodo medio de pago a proveedores el plazo que transcurre desde la
recepcion de la factura y el pago material de la operacion.

20. Informacion sobre medio ambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccién del
medioambiente (leyes medioambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes sobre
seguridad laboral). Los Administradores de la Sociedad consideran que cumple
sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disenados para fomentar y
garantizar su cumplimiento.
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La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del
medio ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo
con la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha considerado necesario
registrar ninguna dotacion para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

21. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracion

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad ejecutivos, que coinciden con
la Alta Direccion de la misma, han percibido remuneraciones brutas en concepto de
sueldos, salarios y otras retribuciones, por importe de 916.972,82 euros y de 609.798,94
euros en los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023,
respectivamente. No existen créditos o anticipos a los mismos a 31 de diciembre de 2024
y 2023, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

Al 31 de diciembre de 2024, el Consejo de Administracion de la Sociedad se compone de
tres hombres y una mujer.

Al 31 de diciembre de 2024, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas
a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto
de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

En los registros de la Sociedad se han recogido las declaraciones de los miembros del
Consejo de Administracion respecto a los conflictos de interés, asi como los cargos y
participaciones directas e indirectas que los consejeros poseen en el capital de sociedades
con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto
social de la sociedad en cuestion.

Por lo que hace referencia al resto de la informacién solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacion a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.
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22. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios
de auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad de los ejercicios 2024 y 2023 ha.
ascendido a 5.016,10 euros y a 4.870,00 euros, respectivamente, habiéndose prestado
otros servicios en dichos ejercicios por importe de 2.420,50 euros y de 2.350,00 euros,
respectivamente. La Sociedad no ha pagado honorarios a otras compafiias bajo el nombre
PricewaterhouseCoopers por otros servicios durante los ejercicios 2024 y 2023.

23. Departamento de Atencién al Cliente

Con arreglo a la Orden ECO 734/2004, de 11 de marzo, el titular del Departamento de
Atencidn al Cliente no ha recibido reclamacién alguna durante el ejercicio 2024. No hay
quejas o reclamaciones abiertas de ejercicios anteriores al 2024.

24, Gestion de riesgos

Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

De conformidad con lo establecido en la Norma 32 de la Circular 6/2009, de 9 de diciembre
de la Comision Nacional del Mercado de Valores, la Sociedad Gestora ha aprobado las
politicas y procedimientos de control interno necesarios, asi como de identificacion,
evaluacion y seguimiento continuo de los riesgos asumidos tanto por las |.1.C. gestionadas,
como por la propia S.G.1.I.C. Estas politicas, establecen entre otras, que la Sociedad no
puede realizar operaciones especulativas con derivados.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica recogida principalmente por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo
de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva. Esta
narmativa fue modificada en el ejercicio 2015 por el Real Decreto 83/2015 de fecha 13 de
febrero y por el Real Decreto 877/2015 de fecha 2 de octubre, y que son de aplicacion a la
Sociedad a partir del dicho ejercicio.

Asimismo, la Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica recogida en la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de
mercado y de liquidez.
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a. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad
de no recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo
establecido.

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2024 es la siguiente:

Euros

2024 2023

Deudores por comisiones pendientes y otros activos 12.671.869,33 6.706.916,35
Inversiones financieras a corto plazo 5.098.128,72 3.178.959,85
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 596.947,69 3.506.901,40
18.366.945,74 13.392.777,60

Para gestionar el riesgo de crédito la Sociedad distingue entre los activos originados por
las actividades operativas y por las actividades de inversion.

i Actividades operativas

El detalle de la concentracién del riesgo de credito por contraparte de los “Deudores
por comisiones pendientes y otros activos” al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el

siguiente:
2024 2023
N° de N° de

deudores Importe deudores Importe

Con saldo entre 0 miles de euros y 10 miles de euros 26,00 144.791,74 24,00 121.143,05
Con saldo entre 10 miles de euros y 30 miles de euros 22,00 354.852,04 23,00 363.373,58
Con saldo entre 30 miles de euros y 60 miles de euros 4,00 144.592 44 10,00 381.976,75
Con saldo entre 60 miles de euros y 120 miles de euros 9,00 894.858,05 9,00 851.427,25
Con saldo superior a 120 miles de euros 18,00 11.132.775,06 13,00 4.988.995,72
Total 79,00 12.671.869,33 79,00 6.706.916,35

Los saldos a cobrar proceden en su mayoria de comisiones por gestién y ninguno
tiene una antigiedad superior a la establecida contractualmente, no superando la
mayor parte de ellos los tres meses. Los Administradores de la Sociedad entienden
que el riesgo de crédito es minimo ya que el 94,08% de los saldos corresponden a la
comision de gestion devengada de los vehiculos que gestiona. Mensualmente se
elabora un detalle con la antiglledad de cada uno de los saldos a cobrar, que sirve
de base para gestionar su cobro.
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ii. Actividades de inversién

Las politicas de inversion de la Sociedad establecen que las inversiones de los
recursos propios deben ser consecuentes con lo dispuesto en el Real Decreto
1082/2012, de 4 de noviembre, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
35/2003, medificada por la Ley 31/2011 o la que estuviera vigente en cada momento.
En cualquier caso la Direccion de la Sociedad en aras de asumir el menor riesgo
posible ha decidido que los recursos propios sean invertidos en Depositos, Fondos
de Inversion, Letras del Tesoro y repos sobre Deuda Publica. Cualquier otra inversion
requerira de la aprobacion de la Direccion General.

Al 31 de diciembre de 2024 las inversiones financieras de la Sociedad estan
materializadas en Fondos de Inversion, por lo que el riesgo de crédito esta
minimizado.

Los préstamos y créditos a empresas del grupo y a terceros, asi como la adquisicion
de acciones de empresas no cotizadas deben ser aprobados por la Direccion
General.

b. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios
en los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de
tipo de cambio y otros riesgos de precio.

i. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones
en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero
debidas a cambios en los tipos de interés de mercado. La exposicion de la Sociedad
al riesgo de cambios en |os tipos de interés se debe principalmente a los préstamos
y créditos recibidos a largo plazo a tipos de interés variable.

La Sociedad no ha recibido ni tiene abierto al cierre del ejercicio ningun préstamo o
crédito por el que pueda incurrir en riesgo de tipo de interes.

ii. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones
en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero
debidas a fluctuaciones en los tipos de cambio.
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La Saociedad no ha realizado ni tiene abiertas partidas de activo o de pasivo en
moneda distinta del euro.

iii. Otros riesgos de precio

Las acciones y los fondos de inversion estan sujetos a variaciones en su valor
razonable causadas por el precio de mercado de estas inversiones. Dado que la
Sociedad mantiene sus inversiones mayoritariamente en fondos de volatilidad
moderada el riesgo es adecuado.

La adquisicion de acciones de empresas no cotizadas debe ser aprobada por la
Direccion General.

La exposicién maxima al riesgo de precio de los instrumentos de patrimonio al 31 de
diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

Euros

2024 2023

Instituciones de Inversion Colectiva 5.098.128,72 3.178.959,85
5.098.128,72 3.178.959,85

c. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer
de fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para
hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es
mantener las disponibilidades liquidas necesarias. Las politicas de la Sociedad establecen
los limites minimos de liquidez que se deben mantener en todo momento:

® Al cierre de cada mes, el fondo de maniobra, sin considerar los importes
correspondientes “Activos no corrientes mantenidos para la venta” y “Pasivos
vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta”, debe ser
positivo.

° Un importe superior al 35% de los pasivos corrientes debe mantenerse en el
agregado de:

o Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

o Inversiones financieras corrientes negociadas en mercados organizados,
que, por su naturaleza, sean realizables en un periodo de tiempo inferior a
seis meses.
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Activos corrientes
Activos no corrientes

CLASE 82

ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

Los porcentajes existentes al 31 de diciembre 2024 y 2023 son los siguientes:

OP4462154

Euros

2024

2023

18.416.283,75
13.180.155,87

13.441.133,98
15.193.504,66

Pasivos corrientes 7.998.953,11 5.754.169,07
Pasivos corrientes 7.998.953,11 5.754.169,07
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 596.947,69 3.5606.901,40
7,46% 60,95%

Pasivos corrientes 7.998.953,11 5.754.169,07
Inversiones financieras carrientes. 5.098.128,72 3.178.959,85
63,73% 55,25%

Los vencimientos contractuales, no descontados, de los pasivos financieros al 31 de

diciembre de 2024 son los siguientes:

Euros

Hasta 6 meses Total

Acreedores por comisiones 1.557.506,60 1 557 506,60
Deudas con empresas del grupo (comisiones) 4.086.759,21 4.086.759,21
Otras deudas con empresas del grupo 621.935,15 621 935,15
Acreedores comerciales y otros pasivos 649.859,71 649 859,71
Administraciones Publicas 1.082.892,44 1082 892,44
7.998.953,11 7.998.953,11
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CLASE 87

ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

O0P4462155

Los vencimientos contractuales, no descontados, de los pasivos financieros al 31 de

diciembre de 2023 son los siguientes:

Euros

Hasta 6 meses Total

Acreedores por comisiones 1.486.126,24 1.486.126,24
Deudas con empresas del grupo (comisiones) 2.752.668,60 2.752.668,60
Otras deudas con empresas del grupo 394.689,67 394.689,67
Acreedores comerciales y otros pasivos 572.797,09 572.797,09
Administraciones Publicas 547887 .47 547 887,47
5.754.169,07 5.754.169,07
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CLASE 8.

ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2024

Evolucion de la actividad

El 2024 ha sido un gran ano en general para los activos financieros. Los primeros recortes
de tipos de interés por parte de los bancos centrales han sido bien recibidos, ya que la
inflacion se ha ido aproximando al 2%. A excepcidn de un breve susto en agosto debido a
un dato de empleo flojo en EE.UU., podemos decir que ha sido un ano muy tranquilo, sin
grandes sobresaltos.

El unico activo importante con un comportamiento negativo el afio pasado ha sido el bono
de gobierno americano a 10 anos, a pesar de los recortes de la FED. La victoria de Trump
en las elecciones presidenciales de noviembre ha abierto escenarios de mayor inflacion en
Estados Unidos, lo que ha provocado alzas del tipo a 10 afios a finales del gjercicio. El afio
2025, con Trump en la Casa Blanca, se presenta bastante mas incierto y volatil, con nuevos
desafios econémicos, geopoliticos y tecnologicos.

En lo referente a las actividades de la Entidad Gestora en 2024, hemos alcanzado varios
logros importantes:

Crecimiento de Fondos Gestionados: Hemos experimentado un crecimiento importante en
el volumen de activos bajo gestion. Asimismo, hemos incrementado significativamente las
sociedades de capital riesgo gestionadas.

Diversificacion de la Cartera: Hemos diversificado nuestras carteras para incluir una mayor
variedad de activos, lo que ha ayudado a mitigar riesgos y maximizar rendimientos.

Innovacion en Productos de Inversion: Hemos lanzado nuevos productos de inversion que
han sido bien recibidos por el mercado, ofreciendo a nuestros clientes mas opciones para
sus inversiones.

Responsabilidad Social Corporativa: Hemos continuado con nuestras iniciativas de
responsabilidad social, contribuyendo positivamente a la comunidad y al medio ambiente.

En resumen, el 2024 ha sido un ano de éxito y crecimiento para nuestra gestora de fondos
de inversion, y estamaos preparados para enfrentar los desafios que el 2025 pueda traer.
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CLASE 82

ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LI.C., S.A.U.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2024

Modificacion de los Estatutos y el Programa de Actividades de la Sociedad

Durante 2024 no se ha realizado ninguna modificacion relativa a los Estatutos de la
Sociedad ni al Programa de Actividades.

Variaciones en el Consejo de Administracion
Durante 2024 no se han producido variaciones en el Consejo de Administracion.
Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera al 31 de diciembre de 2024 ni ha
realizado operaciones con las mismas durante el gjercicio 2024,

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre del ejercicio
2024, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento
superior al plazo legal establecido. El numero de dias del periodo medio de pago
correspondiente al ejercicio 2024 se encuentra detallado en la memoria.

Gastos de I+D

La Sociedad no ha incurrido en gastos de 1+D durante el gjercicio 2024.

Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido hechos posteriores significativos a la fecha de formulacién de las
cuentas anuales adicionales a los mencionados en las mismas.





