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INFORME DE AUDITORIA H\IDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
Al Consejo de Administracién de Abante Asesores Gestion, S.G.II.C., S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del fondo Abante Tesoreria, F.I., que comprenden el
balance de sitnacién a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y 1a memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacidén con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de Abante Tesoreria, F.I., de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable al Fondo en Espaiia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorrecci6n material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asf como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estdn libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas
anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno del Fondo. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuaci6n de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién de la
Sociedad Gestora del Fondo, asi como la evaluacitn de la presentacién de las cuentas anuales tomadas
en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecnada para nuestra opinion de auditorfa.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P? de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 913 083 566, wuw.pwe.com/es 1

R. M. Madtid, hefa B7.250-1, folio 75, tomo 9.257, libro 8.054, seccidn 3¢
Inscrita en el R.OA.C. con el ndmero 50242 - CIF: 8-79 031230



pwec

Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera del fondo Abante Tesoreria, F.I. a 31 de
diciembre de 2014, asf como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, 1a evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informaci6én contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificaci6n del informe de
gestibn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de ia obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

Aflo 2096 N' 0111504480
SELLG CORPORATIVD: 88,00 EUR

.................................
lnfarme sujeto @ 1 tasa ertablecida en el
articulo 44 del texto rafundido de la Ley

de Auditeris de Cuentas, in_Dbadag‘gr
Real Dacretn Legisiativa 1720144 e a6 10

.................................
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GLASE 8.

R

Abante Tesoreria, F.l.

Balances de sltuacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en euros)

ACTIVO 2014 2013

Actlvo no corrients - -
Inmovilizado Intangible - -

Inmovillzado material - -
Bienes inmueblas de uso propio - -
Moblliario y enseres - -

Activos por impuesto diferido . - -

Activo corriente 8 173 036,68 9 081 685,40
Daudores 14 298,00 1 088,51
Cartsra de Inversiones financieras 7 658 506,10 8 015 629,52
Cartera Interior 7 6A7 952,87 7 996 926,74
Valores representativos de deuda 3 746 805,53 3796 926,74
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversian Colactiva - -
Depésitos en Entidades de Crédito 390134744 4 200 000,00
Derivados - -
Otros - -

Carlera exterior - -
Valores representatives de deuda - -
Instrumentos ds patrimonio - -
Instituclones de Inversidn Colectiva - -
Dapositos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -

Intareses de la cartera de inversion 10 553,13 18 702,78

Inversiones morosas, dudosas o en [itigio - -

Periodificaciones - -
Tesoreria 501 131,58 1064 957,37
TOTAL ACTIVO 8 173 936,68 9 081 6B5,40

Las Notas 1 a 10, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2014.



OM0835841

CLASE 82

SelainEnd

Abante Tesoreria, F.l.

Balances de sltuacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2014 2013
Patrimonio atribuldo a particlpss o acclonistas 8170 674,43 9078 622,714
Fondos resmbolsables atribuidos a participes o accionistas B 170 674,43 9078 622,71
Capital - -
Participes 8125787,84 9070 647,42
Prima de emisitn - -
Reservas . {594,81) (594,81)
(Acclones proplas) . - -
Resultados de gjercicios anteriores - -
Otras aportaciones de soclos - -
Resultado def ejercicio 45 481,30 8 570,10
(Dividendo a cuenta) - -

Ajustes por camblos de valor en iInmovilizado material de uso propio - -
Otro patrimonio atribuido - -

Pasivo no corrlente - -
Provisiones a largo plazo - -
Deudas a largo plazo - -
Pasivos por impuesto diferido - -

Pasivo corrients 3262,25 3 062,69
Provisiones a corio plazo - -
Deudas a corto plazo - -
Acreadores 326225 3 062,69
Paslvos financieros -

Dearivados - -
Periodificaciones - -

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 8173 936,68 g 081 685,40

CUENTAS DE ORDEN 2014 2013

Cuentas de compromiso - -
Compromisos por operaciones largas de derivados - -
Compromisos por operaciones cortas de derivados - -

Otras cuentas ds ordan - -
Valores cedidos en préstamo porla lIC - -
Valores aportados como garantia por la [IC - -
Valores racibidos en garantfa porla lIC - -
Capltal nominal no suscrito ni en clreulacion - -
Pérdidas fiscales a compensar - -
Otros - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN - -

Las Notas 1 a 10, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de
situacion al 31 de diclembre de 2014.



OM0835842

LASE 87
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Abante Tesoreria, F.l.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresadas en euros})

2014 2013
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Instituclén de Inversién Colectiva 55,79 -
Gastos de parsonal - -
Otros gastos de explotacién (20 766,95) (33 386,98)
Comision de gestitn - {10 843,80) (18 994,86)
Comisién de depositario ' (5 419,87) (0 464,57)
Ingreso/gasto por compensacién compariimento - -
Ofros (4 503,48) (4 927,55)
Amortizacidn del inmovilizade materal - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resuitades por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotaclén (20 711,16) (33 386,98)
Ingresos financieros 85 640,57 42 564,14
Gastos financieros (308,12) (301,93)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 1321,42 (218,56)
Por operaciones de la cariera interior 132142 {218,58)
Par operaclones de ia cartera extarior - -
Par operaciones con derivados . - -
Otros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financisros (2,00) -
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior - -
Resultados por operaciones de la cartera exterior - -
Resultados por operacionas con derivados (2,00} -
Otros - -
Resultado financlero 66 651,87 42 043,65
Resultado antes de impuestos 45 940,71 8 656,67
Impuesto sobre bansficios {459,41) (86,57)
RESULTADO DEL EJERCICIO 45 481,30 8 570,10

Las Notas 1 a 10, descritas en la memoria adjunta, forman parte Integrante de la cuenta de
pérdidas y gananclas correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014.



"¥1L0Z P SIqWa0ip ep |LE |8 OPeU|ULID) [enue ojnisefs | sjusipuodsaLind
Ojau ojuowied @ ue sojqued 8p opejse (ep ejueibeiu| eped UBULO) ‘BJUNfpE EUOWSW Bf U SEJIOSEP ‘0L B | SEJON Sen

o
<}
QO
Lo
o]
&9
o
—_
O

EV'Pi0 041 B - - 0E'LeY 5P - (18°v65) ¥&'IBL GTL 8 ¥LOZ Bp SIQUIRDIN 8D LE |8 SOp|ES

- - - - - - - ojuowed [op seuopBLEA ERNG

{ea'ag0 955 8g) - - - - - (s8's60 bSG 85) s06j0qWeay
le'8GRZ0B LS - - - - - LE'658 200 LG sauapduosng

sadjojued uoo seuopeiesd)

- - - {01'0.5 8} - - oL'0i8 8 oforua(a |ap opeynsal [ap ugpedydy

og' )8k 5b - - Ot'1 8y S - - - soppoouoaal sojsed A sosaubu; jejo)

LLT29 820 6 - - oL'ols 8 - (LB'¥66) ZY'irD 040 6 opejnfe opjeg

- - - - - - - sasoua 1od esjenfy

- - - - - - - of1a)uo ap sojques yod sajsnfy

LL'TTO L0 6 - - - oL'ois 8 - (La'ves) ZPIPO 0L0 6 €10Z ap aiquie[Mp 8p ¢ Je Sop|eg

1501 opinqine (eguena o 2e{e sRIopoUL 8BAIBSDY sedppieg
ojuoued onQ  opuePiAIQ) |Bp opEnsay soppssfe
ap sopemsey
0jeu ouowiyed (e ue sojques ep [v}0) oper}s] {g
0’18y S¥ 80p|00UOdal KOTSED & 508e1BL) 8p ()0

- . sejoueusl A sepipugd op BjUBND B) B SEDUAIAJSURT |B10)
- sEs|uopoe A sadpjped B opinguie ojuowined |& us BjUBLWEB)OALP BopEINdLY S0)SEH A S0ge1BU) (B10 )]

0g'Lap cf sepueuet A sep|pied ep Ejusnd B op opBYNSEY

sopjaoounaes soised A sosaubu) ep opeisz (v

CLASE 82

(soine ue opesaidx3)

rioz
8p alquwiejolp ap i€ |6 opeu|uus) [enue o|]2la(e |e ajusjpuodse.Liod 0jau ojucwipjed |8 US SO|qIED Bp OpR)ST

14 ‘enas088 | ajueqy



OM0835844

1L'ZZ9 810 6 - - 01068 - (18'rsg) T¥'iY8 0206 £L0Z 9P JIQUSIP &P |E B Sopleg
- - - - - - - ofucued |op SRUCHIBLBA SBID
(eo‘aze ZOV LY - - - - - (am'azy To¥ L) soRjoqUIsEY
vr'ecoenzer - - - - - ¥v'eca 002 6t sauojduosng
sadpjued uoo sauoiaeied
- - - {av'g58 #1) - - ab'ese ¥l orruela [ap opENNSal [Bp LDEdy
ol'olo g - - oL'ols g - - - gsopioounoal soisef] A sosaubu) jBjo)
SE'SES GOZ LE - - oar'ass v1 - (18'res) 0Z'BLZ LEL LE opulenie opg
- - - - - - sasole Jod smenfy
- - - - - - ofleid ap sojquied sod seenfy
se'ses 9oz 1E - - . av'esarl . {18'¥8s) 0Z'81Z 16} IE ZLOZ 9p RQUIBPID 8P |E [0 SOp|ig
Imo), opinqging (epusnn oppae suopeUe SEAIBSY sadpRied
clucwined 000  BopuspAlg)  [op opEYNsay soppme
ap sopejnsey

ojsu ojucwiied |o ue $o|qities op |210) opeisT (B

aL'nis 8 80p{o0UoCosl sojsed A sosasBu) ep (EJOL,

- . sepueueb A sepipipd ap B)USND B} B SEUAIG)SURY (210 |
, mBm_:o_uummmmn_u_:mnmoE:Qbmo_:nEEmn_o50H5553%m¢n55n§m9ama>335:__Eo._.

%

oL'ols 8 sepueues A sepiped ap muano e| op opensey

sopoouoae. sojseB A soseiBu) ep opmsy (y

_-;'L"E;f._-{'___a\"—" i

GLASE 87

(soine us opesaldxg)

€10z
ep alquieja|p ep LE |8 opeu|uLa) [enue olajois(e |e ajusipuodselios ojau ojuowjed |e ue SO|GUIRD Bp OPB)SI]

‘I'4 ‘eplelosa] sjueqy



OM0835845

CLASE 82

Abante Tesoreria, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014
{Expresada en euros)

1.  Actividad y gestion del riesgo
a)  Actividad

Abante Tesoreria, F.l., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 12 de
febrero de 2002. Tiene su domicilio social en C/ Padilla 32, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la
Comisién Nacional del Mercade de Valores (C.N.M.V.) desde el 8 de marzo de
2002 con el nimero 3.590, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de
Fondo de Inversién a partir de sntonces.

Con fecha 24 de octubre de 2006, se modificé la inscripcién del Fondo en el
Registro de Fondos de Inversién de la Comision Nacional def Mercado de Valores,
inscribiéndose con el nimero 3.580. El objeto de esta modificacién fue adaptarse a
la legislacién vigente, dejando de ser un Fondo de Inversion en Activos del Mercado
Monstario para pasar a ser un Fondo de Inversién con vocaciéon inversora
monetaria.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establszca en funcién de ios resuitados colectivos.

La gestiébn y administracién del Fondo estd encomendada a Abante Asesores
Gestion, S.G.LLC., S.A., sociedad participada al 99,98% por Abante Asesores, S.A.,
siendo la Entidad Depositaria del Fondo Bankinter, S.A. Dicha Entidad Depositaria
debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervisién, custodia y
administracién para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en la Orden EHA
596/2008, de 5 de marzo.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales aspectos de
esta nomativa que le son aplicables son los siguientes:

. El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
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-LASE 8.

[Pt R

Abante Tesoreria, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014
{Expresada en euros)

. El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establscidos en el
Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozarén del plazo de un afio,
durante el ‘cual podran continuar operando como tales.

. Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las
Entidades legalmente habilitadas para el ejerciclo de esta funcién.

» Se establecen unos porcentajes méximos de obligaciones frente a terceros y
de concentracidn de inversiones.

. El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si
el Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

. El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestién del Fondo, la Sociedad Gestora percibe
una comisién anual en concepto de gastos de gestién que no excedera del 2,25%
sobre el patrimonio del Fondo. En los ejercicios 2014 y 2013 la comisién de gestién
ha sido dei 0,10%.

Igualmente el Reglamento de Gestién del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% del patrimonio custodiado. En
los ejercicios 2014 y 2013 la comisién de depositarfa ha sido del 0,05%.
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e
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Abante Tesoreria, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diclembre de 2014
{Expresada en euros)

Por otra parte, el Fondo percibe devoluciones de comisiones de otras sociedades
gestoras por las inversiones realizadas en Fondos de Inversién gestionados por
estas Ultimas. Dichas devoluciones, las cuales se encuentran registradas, entre
otros conceptos, en el epigrafe de “Comisiones retrocedidas a la Institucion de
Inversion Colectiva” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta ascienden, al 31
de diciembre de 2014, a 55,79 euros.

b) Gestion del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del piblico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los sigulentes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros
en los que opera el Fondo. Enfre dichos riesgos, los mas significativos son los
tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que sl
Fondo tenga en cartera.

. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o Intencién de la contraparte
de cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

. Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las
peticiones de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en
el momento de realizar en mercado los activos en cartera.

. Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

L a Sociedad Gestora tiene estabiecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asl como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan |a exposicion a dichos riesgos.
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CLASE 8.

Abante Tesoreria, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014
(Expresada en euros)

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacién financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
sstiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b}  Principios contables

Para la elaboraciéon de estas cuentas anuales se han seguido los principios vy
criterios contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular
3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos
se describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion
obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar.

c¢) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2014 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la nomativa vigente de la
C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del
gjercicio 2014, las corespondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2014 y 2013.
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CLASE 8-

Abante Tesoreria, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondliente al ejerciclio anual terminado el 31
de diciembre de 2014
(Expresada en euros)

d) Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deteriorc de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacién existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se verd afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros rissgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2014y 2013.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, e! estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique
expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

' a) Prncipio de empresa en funcionamiento

En la elaboraciébn de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del
Fondo continuard en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no estd encaminada a determinar el valor del patimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.



OM0835850

CLASE 8°

Abante Tesoreria, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diclembre de 2014
(Expresada en euros)

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

¢) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccibn que les sean
directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asl como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

lLos activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asf como
la determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

. Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y gue devengan una remuneracién consistente en un interés
establecido contractualmente.
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CLASE 8

IBEET e

Abhante Tesoreria, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014
{Expresada en euros)

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando
éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no
estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con
el precio de la transaccibn mas recients siempre que no haya habido un
cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de
la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valorss representativos de deuda
se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efactivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

. Instrumentos de pafrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establecs el
cambio oficial de cierre del dia de |a fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

. Depdsitos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe
de "Tesoreria".

Se considera valor razonable e! precio que iguala el rendimiento intermo de la
inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

. Acclones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su
valor razonable se establece en funcidn del valor liguidativo o valor de
cotizacion del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia
no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de
Inversién Libre, Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de
Inversion Colectiva de Inversién Libre e Instituciones de Inversion Colectiva
extranjeras similares, segun el artlculo 48.1. |} del Real Decreto 1082/2012, se
utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.
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CLASE 87
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Abante Tesoreria, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014
{Expresada en euros)

. Derivados: incluys, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asf como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable.” Para los no negociades en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funciéon de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010, ds 21 de diciembre, de la
C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de los mismos.

e)  Adauisicion y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros™.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f)  Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacién por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.
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CLASE 8.2

U

Abante Tesoreria, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014
(Expresada en euros)

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflsjan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financleros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exierior”, seglin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como confrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en sl valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segln los activos se hayan liquidade o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera
interior o exterior del activo del balance.

h)  Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de Instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién.
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Abante Tesoreria, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diclembre de 2014
(Expresada en euros)

)

k)

Valor liguidativo de Ias participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos de! calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la CN.M.V., y
sucesivas modificaciones

Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al

_ capltulo de "Partlcipes" de pasivo del balance de situacién del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determindndose de este modo tanto el nlimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacidn efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capltulo de "Solicitudes de
suscripcién pendientes de asignar participaciones® del pasivo del balance de
situacion del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre
beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable
que la Institucién disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién
de estos activos.

10
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Abante Tesoreria, F.l.

Memoria de |las cuentas anuales correspondiente al gjercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014
(Expresada en suros)

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningiin caso y
solo se reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la
frecuencia del cdlculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el eplgrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar”.

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguients:

2014 2013
Administraciones Piiblicas deudoras 14 288,00 1 098,51
14 289,00 1098,5%

El capitulo de "Administraciones Ptiblicas deudoras” al 31 de diclembre de 2014 y 2013
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguients:

2014 2013
Administraciones Ptblicas acreedoras 459,41 86,57
Otros 2 802,84 2976,12
3 262,25 3 062,69

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2014 y 2013
recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio.

El caplitulo de “Acreedores - Otros® recoge, principalmente, el importe de las comisiones

de gestion y depositarfa y los honorarios de auditorla pendientes de pago al clerre del
ejercicio correspondiente.

11
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CLASE 82

AL B

Abante Tesoreria, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014
(Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2014 y 2013, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
gjercicios 2014 y 2013, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule
un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2014 y 2013 se muestra a continuacion:

2014 2013
Cartera interlor 7 647 952,97 7 996 926,74
Valores representativos de deuda 3 746 605,53 3796 926,74
Depésitos en Entidades de Crédito 3901 347,44 4 200 000,00
Intereses de la cartera de Inversién 10 553,13 18 702,78
7 658 506,10 8 015 629,52

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera
de inversiones financieras del Fondo al 31 de diclembre de 2014 y 2013,
respectivamente.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 todos los titulos recogidos dentro de la cariera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Bankinter, S.A.

7. Tesoreria

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo de este epigrafe del balance de situacion
adjunto corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el
Fondo en el Depositario, remuneradas a un tipo de interés que ha sido del Euribor menos
0,3% y al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en otras entidades
financieras distintas del Depositario.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales

caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

12
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Abante Tesoraria, F.l.

Memorla de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014
(Expresada en euros)

El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se ha
obtenido de la siguiente forma:

2014 2013
Patrimonlo atribuido a participes B 170 674,43 9078 622,71
Ntirnero de parﬁcfpaclonas.ernltidas . £68 019,69 745 397,36
Valor llquidative por participacitn 12,23 12,79
Nimero de participes 242 2286

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2014 y 2013 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existen participaciones significativas.
9. Administraciones Publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2014, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por el Real
Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, madificado por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de
reformas en materia tributaria para el impulso a la productividad, por su desarrollo
reglamentario recogide en el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julic, y sus
modificaciones posteriores, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de
gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de participes sea como mfinimo el
previsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Con fecha 1
de enero de 2015, ha entrado en vigor la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, de! Impuesto
sobre Sociedades que en su Disposicion derogatoria deroga el Texto Refundido de Ia Ley
del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decrsto 4/2004, manteniendo el
tipo de gravamen en el 1 por 100.

El capltulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios

devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable.

13
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Abante Tesoreria, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diclembre de 2014
{Expresada en euros)

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
sjercicio y la base imponible del impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujete no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
Inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios. -

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

10. Otra informacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Socledad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los
informes periddicos incluyen, segtn lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., ¥
sucesivas modificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de
que se hubieran producido durante el gjercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesorerla” se
indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en los Anexos | y Il s8
recogen las adquisiciones temporales de activos realizadas con éste, al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, respectivamente.
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CLASE 8

Abante Tesoreria, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2014
{Expresada en euros)

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio
ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de

auditorfa de cuentas anuales de los ejercicios 2014 y 2013, ascienden a 3 miles de euros
en ambos ejercicios.

15
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Abante Tesoreria, F.l

Informe de gestion del efercicio 2014

Evolucién de mercados

Acabamos de cerrar otro buen afic bursatil. El Indice mundial de renta variable —sin
paises emergentes- se ha revalorizado un 17,2% en euros, o un 7,7% en moneda local.
Algo mas pobre ha sido el resultado en Europa con una subida del 4,1%. El |bex-35
ganaba un 3,7% y el Euro Stoxx 50 un 1,2%.

El afo ha sido, sin embargo, especialmente positivo para la renta fija europea, apoyada
por el escaso crecimiento econémico y la baja inflacién en la Eurozona. El bono a 10
afios espafiol cerraba 2014 en el 1,61%, reduciendo su diferencial frente a Alemania
hasta los 107 puntos baslicos.

A nivel global el comportamiento de la renta flja ha sido algo méas mixto, con pobres
resuitados en el high yield estadounidense y en los mercados de deuda emergente en
moneda local.

Dos de los grandes protagonistas del afio han sido el délar y el petréleo. El primero por
ser |a divisa ganadora del afio (+13% frente al euro} y el segundo por el fuerte desplome
sufrido, un 50% de calda en el precio del Brent.

A nivel sectorial, en renta variable, el comportamiento ha sido bastante dispar,
quedandose muy rezagados los sectores mas ligados a la evolucién de los recursos
naturales. En el afio, destacaban positivamente farmacia (+32%) y tecnologia (+31%), y
negativamente energia (-1,7%) y materias primas (+5,8%).

Abante Tesoreria F.l. ha mantenido una politica de inversién muy prudente durante todo
el afio 2014,

Durante todo el primer semestre Abante Tesoreria, F.l. ha mantenido la cartera invertida
principalmsnte en repos de Deuda Pdblica del Tesoro a muy corto plazo y depésitos. A lo
largo del semestre se han contratado dep6sitos de BBVA, Banco Santander y Bankia
buscando un poco mas de rentabilidad que la que ofrece la Deuda Pdblica a corto plazo.

Durante todo el segundo semestre Abante Tesoreria, F.l. ha mantenido la cartera
invertida principalmente en repos de Deuda Publica del Tesoro a muy corto plazo y
depositos. Se han mantenido los depdsitos de Banco Santander, Bankia y BBVA, y se ha
afadido Banca March, buscando un poco mas de rentabilidad que la que ofrece la Deuda
Publica a corto plazo, préxima a cero.

No ha existido posicion alguna en productos derivados (futuros, opciones, seguros de
cambio...) durante todo el 2014.
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Gastos de |+D y Medio Ambiente

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.
En la contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2014
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental.

Acclones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acclones propias.

Acontecimlentos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2014

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2014 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se
sefialen en la memoria.
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Abante Asesores Gestién, S.G.LI.C., S8.A,, en fecha 26
de marzo de 2015, y en cumplimiento de ia legislacion vigente, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestion del ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre
de 2014 de Abante Tesoreria, F.l., las cuales vienen constituidas por los documentos
anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel timbrado del
Estado e impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejemplar Documento

Nimero de folios en papel timbrado

Primer eJemplar Cuentas anuales
Informe de gestién

Segundo ejemplar Cuentas anuales
informe de gestion

Tercer elemplar Cuentas anuales
Informe de gestion

FIRMANTES:

D. Santiago Satristegui Pérez de Villaamil
Presidente

D. Joaquin CasasUs
Consejero

De, Man::éde las Vifias Herrera Hernampérez
Consej

D. Angel Olea Rico

Corisgjera

Det OM0835792 al OM0B35813
Del OM0835814 al OM0835815

Del OM0835816 al OM0B35837
Del OM0B35838 al OM0835838

Del OM0835840 al OM0B35861
Del OM0835862 al 0M0B35863




