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Informe de auditoria de cuentas anuales

emitido por un auditor independiente

A los participes de Mutuafondo Global Ventures |, F.C.R. por encargo de los administradores de
Mutuactivos, S.A.U.,, S.G.1.L.C. (la Sociedad gestora):

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de Mufuafondo Global Ventures |, F.C.R. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de

cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos |os aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicaciéon (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los reguerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en {a citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamaos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Valoracion de las inversiones financieras

Segun el folleto informativo del Fondo, su objeto
social consiste en la toma de participaciones de
las entidades permitidas por la legisiacion
vigente.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio neto del Fondo esta
fundamentalmente invertidc en ¢l patrimonio de
determinados vehiculos de inversion. La politica
contable del Fondo se encuentra descrita en la
nota 3 de la memoria de las cuentas anuales
adjuntas y en la nota 5 de la misma, se detallan
las inversiones financieras en las que se
materializa el Patrimonio neto del Fondo, a 31
de diciembre de 2025.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo
por la repercusiéon que la valoracién de dichas
inversiones tiene en el calculo de su Patrimonio
neto.

Oftra informacién: Informe de gestion

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Mutuactivos, S.G.LI.C., S.A.U., como Sociedad
gestora, por lo que la misma es responsable de la
determinacion del valor razonable de las
inversiones financieras del Fondo.

Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos vy criterios empleados por la
Sociedad gestora, en la determinacion del valor
razonable de las inversiones financieras del Fondo,
al objeto de considerar si son adecuados y se
aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera del Fondo.

La Sociedad gestora nos ha proporcionado el
calculo del valor razonable de las inversiones
financieras del Fondo. Hemos contrastado dicho
calculo con los resultados obtenidos de nuestro
trabajo basandonos, principalmente, en las
cuentas anuales auditadas de los vehiculos de
inversion en los que participa el Fondo.

Como consecuencia de dichos procedimientos, no
se han detectado diferencias significativas entre
los procedimientos descritos y la valoracion de las
inversiones financieras, registrada en las cuentas
anuales adjuntas del Fondo, a 31 de diciembre de
2025.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del gjercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra

responsabilidad sobre el informe de gestidén, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre fa concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de elio.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espania, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espania
siempre detecte una incorreccidn material cuande existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaha, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Scciedad gestora.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.
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® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en |la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Mutuafondo Global Ventures 1, F.C.R.

Balance al 31 de diciembre de 2025
{Expresado en euros)

ACTIVO Nota 2025 2024 [*)
ACTIVO CORRIENTE 3.010.087,31 7.851.425,68
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (i 2.700.986,21 6.703.801,06
Periodificaciones 7 209.741,92 209.836,25
Inversiones financieras a corto plazo 0,00 0,00
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00
Préstamos y créditos a empresas 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 0,00 0,00
Derivados 0,00 0,00
Qtros activos financieros 0,00 0,00
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0,00 0,00
Deudores 3 99.359,18 937.788,37
Otros activos corrientes 0,00 0,00
ACTIVO NO CORRIENTE 33.076.170,77  12.339.596,20
Activo por impuesto diferido 0,00 0,00
Inversiones financieras a largo plazo 51 28.771.326,77 12.339.596,20
Instrumentos de patrimonio 28.771.326,77  12.339.596,20
De entidades objeto de capital riesgo 28.771.326,77  12.339.596,20
De ofras entidades 0,00 0,00
Préstamos y créditos a empresas 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 0,00 0,00
Derivados 0.00 0,00
Otros activos financieros 0,00 0,00
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 5.2 4.304.844,00 0,00
Instrumentos de patrimonio 4.304.844,00 0,00
De entidades objeto de capital riesgo 4.304.844,00 0,00
De ofras entidades 0,00 0,00
Préstamos y créditos a empresas 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 0,60 0,00
Derivados 0,00 0,00
Otros activos financieros 0,00 0,00
Inmovilizado material 0,00 0,00
Inmovilizado intangible 0,00 0,00
Otros activos no corrientes 0.00 0,00
TOTAL ACTIVO 36.086.258,08  20.191.021,88

(*) Presentado dnica v exclusivamente a sfectos comparatives.

Las Notas 1 a 19, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de este balance.

Clasificacién: Confidencial
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CLASE 8:

Mutuafondo Global Ventures I, F.C.R.

Balance al 31 de diciembre de 2025
{(Expresado en euros)

0P1313415

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO CORRIENTE

Periodificaciones

Acreedores y cuentas a pagar

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudas a corto plazo

Provisiones a corto plazo

Otros pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE

Periodificaciones

Pasivo por impuesto diferido

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Deudas a largo plazo

Provisiones a largo plazo

Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO

FONDOS REEMBOLSABLES
Capital
Escriturado
Menos: Capital no exigido
Participes
Prima
Reservas
Instrumentos de capital propios
Resultados de ejercicios anteriores
Ofras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio
Dividendo a cuenta
Otros instrumentos de patrimonio neto

AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO
Activos financieros disponibles para la venta
Qperaciones de cobertura
Otros

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO
(*) Presentado Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Nota 2025 2024 [*)
175.719,93 25.431,74
0,00 0,00
g 175.719,93 25.431,74
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
524.533,99 190.559,76
0,00 0,00
10 524.533,99 190.559,76
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
700.253,92 215.991,50
35.386.004,16 19.975.030,38
11 31.903.420,66 20.083.873,69
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
32.412.873,69 20.806.412,75
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
-509.453,03 -722.539,06
0,00 0,09
0,00 0,60
5 3.482.583,50 -108.843,31
3.482.583,50 -108.843,31
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

36.086.258,08

Las Notas 1 a 18, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de este balance.

Clasificacidn: Canfidencial

20.191.021,89
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Mutuafondo Global Ventures |, F.C.R.
Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)
CUENTAS DE ORDEN Nota 2025 2024 (%)
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 26.800.480,13 21.996.005,93
Avales y garantias concedidos 0,00 0,00
Avales y garantias recibidos 0,00 0,00
Compromisos de compra de valores 5 26.800.480,13 21.996.005,93
De empresas objeto de capital riesgo 26.800.480,13 21.996.005,93
De otras empresas 0,00 0,00
Compromiso de venta de valores 0,00 0,00
De empresas objeto de capital riesgo 0,00 0,00
[De otras empresas 0,00 0,00
Resto de derivados 0,00 0,00
Compromisos ¢on socios o participes 0,00 0,00
Qtros riesgos y cOmMpromisos 3,00 0,00
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 90.895.494,36 102.483.587,22
Patrimonio total comprometido 11 60.845.000,00 61.645.000,00
Patrimonio comprometido no exigido 26.940.250,00 40.069.250,00
Activos fallidos 0,00 0,00
Pérdidas fiscales a compensar 15 1.491.876,36 769.337,22
Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) 5.2 1.618.368,00 0,00
Detericro capital inicio grupo 0,00 0,00
QOtras cuentas de orden 0,00 0,00
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 117.695.974,49 124.479.593,15

{*} Presentado Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 19, descritas en ta memoria adjunta, forman parte integrante de este balance.

Clasificacién: Confidencial
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Mutuafondo Global Ventures |, F.C.R.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

Nota 2025 2024 (]
Ingresos financieros 12.a 517.624,52 544.383,45
Intereses, dividendos y rendimientos asimitados 415.737.33 185.675,97
Oftros ingresos financieros 101.887,19 358.707,48
Gastos financieros -0,15 -0,62
Intereses y cargas asimiladas 0,00 0,00
Oftros gastos financieros -0,15 -0,62
Resultados y variaciones del valor razonahle de la
cartera de inversiones financieras (neto) 12.b -16.477,14 -3.746,53
Resultados por enajenaciones (netos) 0,00 0,00
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 0,00 0,00
Otras inversiones financieras 0,00 0,00
Variacion del valor razonable en instrumentos financiercs 0,00 0,00
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras 0,00 0,00
Diferencias de cambio (netas) -16.477.14 -3.746,53
Otros resultados de explotacian 13 -956.839,99  -1.089.389,42
Cormisiones y otros ingresas percibidos 1.206.48 0,00
De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo 0,00 0,00
Otras comisiones e ingresos 1.206,48 0,00
Comisiones satisfechas -958.046,47 -1.089.389,42
Comision de gestion -850.714,36 -989.014,19
Otras comisiones y gastos -107.332,11 -100.375,23
MARGEN BRUTO -455.692,76 -548.753,12
Gastos de personal 0,00 0,00
Otros gastos de explotacion 14 -53.760,27 -173.785,94
Amortizacion del inmovilizado 0,00 0,00
Excesos de provisiones 0,00 0,00
RESULTADO DE EXPLOTACION -509.453,03 -722.539,06
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado 0,00 0,00
Deterioro de resto de activos {neto) 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -509.453,03 -722.539,06
Impuesto sobre beneficios 15 0,00 0,00
RESULTADOQ DEL EJERCICIO -509.453,03 -722.539,06

{*) Presentado Gnica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 19, descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de esta cuenta de pérdidas y
ganancias.

Clasificacion: Confidencial
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Mutuafondo Global Ventures I, F.C.R.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos.

2025 2024 (*)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias -509.453,03 -722.539,06
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 3.591.426,81 415.353,65
Por valoracian de instrumentos financieros 4.115.960,80 224.793,89
Activos financieros disponibles para la venta 4.115.960,80 224.793,89
Otros ingresos / gastos 0,00 0,00
Por coberiuras de flujos de efectivo 0,00 0,00
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,60 0.00
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0,00 0,00
Efecto impositive -524.533,99 190.559,76
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 0,00 0,00
Por valoracion de instrumentos financieros 0,00 0,00
Activos financieros disponibles para la venta 3,00 0,00
Ofros ingresos / gastos 0,00 0,00
Por coberturas de flujos de efectivo 0,00 0,00
Subvenciones, donacicnes y legados recibidos 0,00 0,00
Efecto impositivo 0,00 0,00
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 3.081.973,78 -307.185,41

{*) Presentado Gnica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 19, descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de este estado de cambios en el
patrimanio neto.

Clasificacion: Confidencial
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Mutuafondo Global Ventures |, F.C.R.

0P1313420

Estado de Flujos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2025
(Expresada en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado
Variacion de provisionas
Diferencias de cambio
Otros ingresos y gastos
Cambios en el capital corriente
Deudocres y otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Inversiones financieras
Empresas del grupo y asociadas

Cobros por desinversiones

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emision de instrumentos de patrimonio
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicic
Efectivo y equivalentes al final del gjercicio

{*) Presentado Unica y exclusivamente a efectos comparatives.

Clasificacién: Confidencial

2025 2024 (%
4.404.759,72 -1.515,386,35
-509.453,03 -722.539,06
4.115.960,80 59.763,58
524.533,99 0,00
0,00 59.763,58
3.591.426,81 0,00
798.251,95 -852.610,87
838.429,19 -034.317,85
94,33 -209.836,25
150.288,19 291.543,23
-190.559,76 0,00
0,00 0,00
-20.736.574,57 -5.520.388,19
-20.736.574,57 -5.520.388,19
-16.431.730,57 -5.520.388,19
-4,304.844,00 0,00
0,00 0,00
12.329.000,00 9.799.732,29
12.329.000,00 9.799.732,29
12.329.000,00 9.799.732,29
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
-4.002.814,85 2.763.957,75
6.703.801,06 3.939.843,31
2.700.986.,21 6.703.801,06
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Mutuafondo Global Ventures |, F.C.R.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

1. Actividad e informacién de caracter general
a} Actividad

Mutuafondo Global Ventures 1, F.C.R. (en adelante el Fondo) fue constituido el 28 de septiembre de 2022 como
Fondo de Capital Riesgo (F.C.R.) al amparo de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de Inversion Colectiva
de tipo Cerrado y las Scciedades Gestoras de Entidades de tipo Cerrado y por la gue se modifica la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva (en adelante, “LECR") asi como a la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la C.N.M.V., modificada por las Circulares 4/2015, de 28 de octubre,
5/2018, de 26 de noviembre, y 1/2025, de 5§ de marzo, de la C.N.M.V. (en adelante “Circular 11/2008"), sobre
narmas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de entidades de capital riesgo, asi
como el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.

Se rige de acuerdo con el contenido del Reglamento de Gestién aprobado por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.) El Fondo no requiere su inscripcion en el Registro Mercantil de acuerdo con 1o
establecido en el articulo 7 b de la LECR. El Fondo esta inscrito en el Registro de Fondos de Capital Riesgo
de la C.N.M.V., con el numero 403.

El Fondo tiene su domicilic social en Madrid en Paseo de la Castellana, 33.

El Fondo es un Fondo de Capital Riesgo gestionado por la Sociedad Gestora Mutuactivos, S.AU., 3.G.L.L.C.
(en adelante la Sociedad Gestara), cuyo objeto principal consiste enla suscripcion de compromisos de inversion
en otras entidades de capital riesgo o vehiculos similares, en los términos previstos en la LECR.

El objeto social de la Sociedad Gestora es ia gestion de patrimonios por cuenta ajena, la administracion y
representacién de Instituciones de Inversion Colectiva (HC) y, en general, la realizacién de todas las
operaciones o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva.

El objetivo del Fondo es generar valor para sus Participes mediante la toma de participaciones temporales en
Fondos Subyacentes de acuerdo con lo establecido en el Reglamento y, en particular, con la Politica de
Inversion.

Tanto la Sociedad Gestora como el Fondo, se encuentran reguladas por LECR.

La Entidad Depositaria det Fondo es CACEIS Bank Spain, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarroliar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién para el Fondo, de acuerdo con lo
establecido en la normativa en vigor.

El Fondo se constituyd con una duracion de 10 afios prorregable a 14 afios en los términos descritos en su
documentacion regulatoria, a contar desde la fecha de cierre inicial {la fecha en que la Sociedad Gestora emita
la primera Salicitud de Desembolso a los Participes con posterioridad a fa Fecha de Inscripcidnenla C.N.M.V.).

La Sociedad Gestora del Fando establecid seis clases de participaciones en las gue se divide el Patrimonio
atribuido a participes del Fondo:

+ Clase A: particlpaciones con un compromiso minimo de 100.000,00 euros y maximo de 500.000,00 euros.

e Clase B: participaciones con un compromiso minimo de 500.000,01 euros y maximo de 2.000.000,00
euros.

Clasificacion: Confidencial
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Mutuafondo Global Ventures |, F.C.R.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

» Clase C: participaciones con un compromisa minimo de 2.000.000,01 euros y maximo de 5.000.000,00
euros

e Clase D: participaciones con un compromiso minimo de 5.000.000,01 euros.
¢ Clase E: participaciones con un compromiso mayor de 10.000.000,01 euros.

e Clase F: participaciones que podran ser suscritas por vehiculos de inversion regulados, gestionados o no
por la Sociedad Gestora, en relacién con los cuales una entidad perteneciente al Grupo Mutua Madrilefia
haya actuado como promgtor ¢ inversor ancla de dicho vehicula de inversion.

Adicionalmente, el Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de las Entidades de Capilal Riesgo,
recogida principalmente por la LECR y por la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

En relacidn con la regulacion indicada anteriormente, deben destacarse los siguientes aspectos:

- Elariculo 13 de 1a LECR vy sucesivas modificaciones, se establece que las Sociedades y Fondos de
Capital Riesgo deberan mantener, como minimo, el 60 por 100 de su activo computable, definido de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 18 en los siguientes activos:

a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a fa suscripcion o
adquisicién de aquellas y participaciones en el capital de empresas que se encuentren dentro de
su ambito de actividad principal de confarmidad con el articulo 8.

b) Préstamos participativos a empresas gue se encuentren dentro de su ambito de actividad principal,
cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa de modo
que sea nula si la empresa no obtiene beneficios.

c) Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad
principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable.

d) Facturas, préstamos, crédito y efectos comerciales de uso habitual en el ambito del trafico
mercantil de empresas en las que la ECR ya tenga una participacién a traves de alguno de los
instrumentos de las letras anteriores, hasta ef 20 por ciento del total del activo computable. Las
sociedades gestoras que gestionen ECR que inviertan en este tipo de activos deberan cumplir los
requisitos establecidos en las letras a y b del articulo 4 bis.

e) Acciones o participaciones de ECR, de acuerdo con lo previsto en el articulo 4.

Al 31 de diciembre de 2025 el Fondo tiene invertido un 98,67 %, de su activo computable en inversiones
objeto de su actividad, entendiéndose éste como el patrimonio neto, los préstamos participativos
recibidos vy las plusvalias latentes netas de efecto impositivo, en inversiones objeto de su actividad,
teniendo en cuenta que la posicién de tesoreria del Fondo no se considera como una inversian objeto
de su actividad. Al 31 de diciembre de 2025 el Fondo cumple con dicho requerimiento.

Clasificacidn: Confidencial
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CLASE 8

Mutuafondo Global Ventures |, F.C.R.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

- Elarticulo 16 de la LECR, establece que las Entidades de Capital Riesgo no podrén invertir mas del
25% de su active invertible en el momento de la inversion en una misma empresa, ni mas del 35% en
empresas pertenecientes al mismao grupe de sociedades, entendiéndose por tal el definido en &l
articulo 42 del Cadigo de Comercic. A los efectos previstos en este articulo y en €l articulo 23, se
entendera como activo invertible el patrimenio comprometido mas el endeudamiento recibido y menos
las comisiones, cargas y gastos méximos indicados en el folleto. El patrimonio comprometido sera el
correspondiente a la fecha de la inversion. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Fondo cumple con
dicho requerimiento.

b) Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2025 hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales,
no se han preducido otros hechos de especial relevancia que no se mencionen en la memoria y que no tengan
que ver con la actividad normal del Fondo.

c) Fecha de formulacion

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo, en fecha 30 de junic de 2026, procede a
formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025,

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imazen fie!

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por el Consejo de Administracidn de la Sociedad Gestora del Fondo,
han sido preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la legislacion mercantil
vigente y con las normas establecidas en la Circular 11/2008, y sucesivas madificaciones, con el objeto de
mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de los resultados del Fondo, asi como la
veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estade de flujos de efectivo.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan en euros.

b) Principios contables no obligatorios

E! Fondo no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2025.

c) Juicios y estimaciones

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte del Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora de ciertas estimaciones y juicios en refacidn con el futuro que se evaldan continuamente y se basan
en la experiencia histérica y otros factares, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados
reales.

Clasificacion: Confidencial
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Mutuafondo Global Ventures |, F.C.R.
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige €l uso por parte de la Sociedad Gestora de clertas estimaciones
y juicios en relacién con el futuro que se evallian continuamente y se basan en |a experiencia historica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razenables bajo las circunstancias.

Las eslimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados
realss. Sin embargo, no cabe esperar que las estimaciones realizadas por la Sociedad Gestora causen un
ajuste material en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

e) Cambigs en criterios contables

Durante el ejercicio 2025, no se han producido cambios en los criterios y estimaciones contables utilizados por
el Fendo.

) Comparacion de la informacidn v cambios de estimacion

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios en las estimaciones contables respecto de los aplicados
en el gjercicio anterior.

El Consejo de Administracidn de la Sociedad Gestora presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto,
ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre las
cuentas anuales del ejercicio 2025 y del ejercicio 2024,

g) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo continuara en el futuro
previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no estd encaminada a determinar el valor del
patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

3. Normas de registro y valoracion

a) Clasificacién de activos financieros

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de acuerdo con los
siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimanio

Incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades que no tengan consideracion
de partes vinculadas e incluye acciones con o sin cotizacidn en un mercado regulado u otros valores
tales como participaciones en Entidades de Capital Riesgo y entidades extranjeras similares e
Instituciones de Inversién Colectiva o participaciones en Sociedades de Responsabilidad Limitada.

- Préstamos y créditos a empresas

Corresponde a los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos a terceros incluidos los
formalizados mediante efectos de giro.

Clasificacidén: Confidencial
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Mutuafondo Global Ventures |, F.C.R.
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

- Valores representativos de deuda

Corresponde a |as inversiones por suscripcion o adquisicidn de obligaciones, bonos u ofros valores de
renta fija, incluidos aquellos que fijan su rendimiento en funcién de indices o sistemas analogos.

- Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera empresa del grupo aguella que constituye una unidad de decision con el Fondo, gue se
corresponde con aquélla para la que el Fondo tiene, directa o indirectamente, capacidad de ejercer
control. Dicha capacidad de ejercer control se manifiesta, en general, aunque no exciusivamente, por
mantener una participacion, directa o indirectamente, del 50% o méas de los derechos de voto de la
entidad participada. E! coniral se entiende coma el poder de dirigir las politicas financieras y operativas
de una entidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus actividades y puede ejercerse,
aunque no se mantenga el porcentaje de participacion antes indicado.

Es una empresa multigrupo aquella que, no siendo empresa del grupo, esta controlada conjuntamente
por el Fondo y por ofra u otras entidades no vinculadas con la misma y los negocios conjuntos. Se
consideran negocios conjuntos los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades
o participes realizan operacicnes o mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica
de cardcter financiero u operativo que los afecta requiere el consentimiento unanime de todos los
participes, sin que tales operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras financieras
distintas de las de [os participes.

Se considera empresa ascciada aquélla en la que el Fondo tiene una influencia significativa por tener
una participacién en la misma que, creando con ésta una vinculacion duradera, este destinada a
contribuir a su actividad. Se presume, salvo prueba en contrario, que existe influencia significativa
cuando e! Fondo, directa o indirectamente, mantiene una participacion del 20% o mas de los derechos
de voto de la entidad participada.

b) Reaistro y valoracién de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable, que, salvo evidencia de io
contrario, es el precio de fa transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacidn entregada mas
los costes de transaccion que le son directamente afribuibles.

Su valoracién posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios en funcidn de
su naturaleza:

i)  Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccién en que se pueda incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en &
valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto hasta que el activo financierc cause baja
del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de perdidas
y ganancias. En la determinacién del valor razonable se siguen los siguientes criterios:

Clasificacidn: Confidencial
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Mutuafondo Global Ventures |, F.C.R.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

- Acciones y participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo

Se valoran por el tltimo vator liquidative publicado o valor difundido por la Entidad Participada en
el momenta de la valoracion. En el caso de no disponer de dichos valores se valoran al patrimonio
neto o valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la
participada o de su grupo consolidado, corregido por el importe de fas plusvalias o minusvalias
tacitas, netas de impuestos, existentes en sl momento de la valoracion.

La Sociedad Gestora valora la cartera de Entidades Participadas utilizando como base los
criterios seguidos por cada gestor para |la determinacion del valor de su cartera. En Eurocpa y
EE.UU., los fondos de Private Equity tipicamente valoran sus carteras a “Fair Market Value” de
acuerdo con lo establecido en la FASB 157 y los criterios del IFRS y, por tanto, utilizan criterios
similares, que se adeclian generalmente a los criterios establecidos por Invest Eurape.

Los estados financieros de las Entidades Participadas son auditados anualmente siendo ademas
objeto de unas revisiones, no auditadas, de los estados financieros trimestrales y/o semestrales.
En dichos estados financieros se recoge también la valoracion de la cartera, la cual aparece en
los estadas financieros y/o notas relativas a los mismos, en funcion de las normativas contables
aplicables en cada jurisdiccion.

- Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas:

En este caso, el importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo
mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacion del deterioro de esta
clase de activos se ha tomado en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor

En el epigrafe de Plusvalias latentes (netas efecto impaositivo) de las cuentas de orden del balance
de situacién se incluyen las plusvalias latentes netas de impuestos, calculadas por comparacion
entre el coste de la inversién y su valor razonable calculado de igual forma a lo explicado para los
Activos financieros disponibles para la venta en el apartado anterior.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo vy asociadas que son
consideradas de capital inicio, de acuerdo con los criterios indicados para los Activos financieros
disponibles para la venta en el apartado anterior, se valoran por su coste. Cuando existen
transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas vy
debidamente informadas a un valor superior al que estas inversiones se encuentran contabilizadas,
las diferencias se incluyen en el epigrafe de Plusvalias latentes, netas efecto impositivo, de las
cuentas de orden del balance.

c) Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,
siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se ha deteriorado.

Clasificacién: Confidencial
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

Los criterios de determinacion del deterioro de los activos financieros en funcion de su naturaleza son los
siguientes:

i) Activos financieras disponibles para la venta

Se considera que los Activos financieros disponibles para la venta se han deteriorado como
consecuencia de uno o mas eventos ocurridos después de su reconocimiento inicial y que ocasionan:

- En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccién o retraso en los fiujos de efectivo
estimados futuras que puede venir motivade por fa insolvencia del deudor.

- En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, |a falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo en su valor
razonable. En todo caso se presume que un instrumento financiero se ha deteriorado, salvo
evidencia en contrario, cuando:

*  Sino esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40% respecto
a la valoracidn inicial del activo.

*  Sj estd cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio y de un 40% en la
cotizacion.

La correccion valorativa por deterioro es la diferencia entre su coste menos, en su caso, cualquier
correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el
valor razonable en el momento en que se efectda la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable,
siempre que existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Si en ejercicios posteriores se incrementase ef valor razonable correspondiente
a un instrumento de patrimenio, la correccion valorativa recanocida en ejercicios anteriores se revierte
con abono al Patrimonio neto.

iy Capital Inicio

En el caso de deterioro del valor en activos financiercs considerados de capital inicio, éste no se
reconocera si existe un dictamen de la Sociedad Gestora, que certifique el cumplimiento del plan de
nagocio de la entidad que constituye las inversiones en capital inicio. En caso contrario, se reconocera
un deterioro que se determinara de acuerdo can la estimacion del valor razonable recogida en el punto
anterior.

d) Compra-venta de participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo

La parte de inversion comprometida en otras Entidades de Capital Riesgo se registra por el importe
efectivamente comprometido, en las cuentas de orden del balance dentro del epigrafe de Compromisos de
compra de valores - De empresas objeto de capital riesgo o del epigrafe de Compromisos de compra de valores
- De otras empresas, dependiendo de si la Entidad Participada cumple las caracteristicas establecidas en el
articule 14 de la LECR.

Se contabilizan en el activo de balance dentro del epigrafe de Instrumentos de Patrimonio, del activo corriente

o no corriente, dependiendo de! plazo en que el Fondo tenga la intencion de venderlos, cuando se produzca la
adquisicién o suscripcion del valor.

Clasificacion: Confidencial
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
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Por los desembolsos pendientes no exigidos se reconoce una cuenta correctora del activo correspondiente,
hasta el momento en que dichos desembolsos sean reclamados o exigidos, en cuyo caso se reconoce un
pasivo por la parte pendiente de desembolsc.

e) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del Participe a recibirla.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el
importe de los dividendos acordados por el drgano competente en el momento de la adquisicion. A estos
efectos, se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual
del instrumento financiero.

f) Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte de este cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo de este, siende necesario que se hayan transferido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En todo caso se dan de baja entre otros:

- Los activos financieros vendidaos en firme o incondicionalmente.

- Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
recompra.

- Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas anteriormente, |a diferencia
entre la contraprestacién recibida deducidos los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier
nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la
ganancia o |a pérdida surgida al dar de baja dicho activo y se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que el Fondo no haya cedido ni retenide sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo
financiero se da de baja cuando no se haya retenido el control de este, situacion gue se determina dependiendo
de la capacidad det Fondo para transmitir dicho activo.

q) Pasivos financieros

El Fondo reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte obligada de un conirato o
negogcio juridico conforme a las disposiciones de este.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como pasivos
financieras, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo con su realidad econdmica,
supongan para el Fondo una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.
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Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion como débitos y partidas a pagar, excepto
cuando se trata de instrumentos derivados, que se tratan de manera analoga a los instrumentos derivados gue
son activos o pasivos financieros mantenidos para negociar, que se tratan de manera analoga a los activos
financieros mantenidos para negociar.

h) Débitos y partidas a pagar

£n esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones comerciales y no comerciales.
Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Fondo tenga un derecho
incandicional a diferir su liquidacion durante al menos doce meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisician que, salvo evidencia en contrario, eguivale
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién directamente
atribuibles, registrandose posteriormente por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en Ia cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectiva.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un afia se valoran por
su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actuaiizar los flujos de efectivo no es significativo.

i) Baja del balance de pasivos financieros

El Fondo da de baja un pasive financiero cuando la obligacién se ha extinguido. La diferencia entre el valor en
libros del pasivo financierc o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la contraprestacion pagada
incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se recoge, asimismo, cualquier activo cedido diferente
de efectivo o pasivo asumido, se recanoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

) Provisiones y pasivos continzentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a fa fecha de |las Cuentas
Anuales, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe © momento de cancelacidn, al vencimiento de
las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que deberé desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econémicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicién legal o contractual.

- Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitdia en una expectativa valida creada por el
Fondo frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de responsabilidades. Tales
expectativas se crean cuando el Fondo acepta publicamente responsabilidades, se derivan de
comportamientos pasados o de paliticas empresariales de dominio publico.

- La evolucion practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en particular,
proyectos normativos de los que el Fondo no podré sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada a que ccurra o no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad del Fondo. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales del Fondo cuya cancelacion
no sea probable que origine una disminucién de recursos que incorporan beneficios econdmicos o cuyo importe,
en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.
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Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como prabables cuando existe mayor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario
y remotos cuando su aparicion es extremadaments rara.

El Fondo incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentss no se reconocen en las cuentas anuales, sinc que se informa sobre los mismos a No ser que se
considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios
£conomicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas son utilizadas
para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion,
total o parcial, cuando dichas abligaciones dejan de existir o disminuyen.

) Patrimonio neto

Los instrumentos de patrimonic propio san las participacicnes en gue se encuentra dividido el patrimonio del
Fondo.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no ha adquirido instrumentos de patrimonio propios.

] Reconocimiento de ingresos y gastos

El gasto por la gestidn, administracién y representacion satisfecho por el Fondo a la Sociedad Gestora se
reconoce en funcidn de su devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo con el Reglamento de
Gestion suscrito entre ambas partes.

m) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto, se registra en el epigrafe de Impuesto sobre
peneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto
corriente y el gasto ¢ ingreso par el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del Impuesto sobre beneficios, una vez consideradas las deducciones, bonificaciones y
pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a
cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los pasivos
y activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion,
contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles, que dan lugar a
mayores cantidades a pagar o menores cantidades a devolver en gjercicios futuros, se reconocen como pasivos
por impuestos diferidos. Las diferencias temporarias deducibles, que dan lugar a menores cantidades a pagar
o mayores cantidades a devolver en ejercicios futuros, y los créditos por deducciones y bonificaciones
pendientes de aplicar fiscalmente, se reconocen como activos por impuestos diferidos. Se consideran
diferencias temporarias las derivadas de las variaciones de valor imputadas en el patrimonic neto de los activos
financieros considerados como dispenibles para la venta.
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Los pasivos por impuesto diferido se contabilizan siempre, mientras que los activos por impuestos diferidos se
reconocen solo en la medida que resulte probable que el Fondo disponga de ganancias futuras que permitan
la aplicacién de dichos activos. Este criteric también se aplica al reconocimientc de los derechos por
compensacién de pérdidas fiscales.

n) Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales del Fondo se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y funcional del
Fondo.

Se consideran partidas monetarias la tesoreria, los valores representativos de deuda, los préstamos
participativos y ofras financiaciones concedidas o recibidas con una cantidad determinada o determinable de
unidades monetarias, asi como los débitos y créditos ajenos a la cartera de instrumentos financieros.

Se consideran partidas no monetarias aguellas no incluidas como partidas monetarias. es decir, gue se vayan
a recibir o pagar con una cantidad no determinada ni determinable de unidades monetarias, entre ellas el
inmovilizado material, inmovilizado intangible, instrumentos financieros derivados y los instrumentos de
patrimonio que cumplen los requisitos anteriores.

Las transacciocnes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional, mediante la aplicacion al importe
en moneda extranjera, del tipo de cambio de contado a la fecha de transaccion.

Las partidas monetarias se valoran al tipo de cambio de contado de 1a fecha de valoracion, o en su defecto, del
ultimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias, tanto positivas como negativas, que surgen, asi como las
que se produzcan &l liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de perdidas y
ganancias.

Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio a la fecha de
valoracion, imputandose las diferencias de cambio a patrimonic 0 a la cuenta de pardidas y ganancias, de
manera analoga a las variaciones del valor razonable del activo en cuestion.

Las partidas no monetarias valoradas a coste se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
transaccion, aplicando el tipo de cambio de la fecha de valoracién a los efectos de determinar la correccion
valorativa por deterioro, en su caso.

4. Gestion de riesgos - Exposicién al riesgo

a) Valor razonable de los instrumentos financieros

La Sociedad Gestora valora la cartera de Entidades Participadas utilizando como base los criterios seguidos
por cada gestor para la determinacion dei valor de su cartera. En Europa y EE.UU., los fondos de Private Equity
tipicamente valoran sus carteras a “Fair Market Value” de acuerdo con lo establecido en la FASB 157 y los
criterios del IFRS vy, por tanto, utilizan criterios similares, que se adectan generalmente a los criterios
establecidos por Invest Europe.

La politica de inversién del Fonda, asi como la descripcién de los principales riesgos asociados, se detallan en
el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro correspondiente de la CNMV y en la Sociedad
Gestora.
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b) Gestidn de los riest)os:

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que s& encuentra
expuesto son los siguientes:

+ Riesgo de mercado: el riesgo de mercada es un riesgo de caréacter general existente por el hecho
de invertir en cualguier tipo de activo. Et valor o la cotizacion de los activos depende especialmente
de la marcha de los mercados financieros, asi como de la evolucion econdmica de los emisores que,
por su parte, se ven influidos por la situacién general de la economia mundial y por circunstancias
politicas y econdmicas dentro de los respectivos paises.

+ Riesgo de crédito: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor
y/o a la emision. El riesgo de crédito es el riesgo de gue el emiscr no pueda hacer frente al pago del
principal y del interés cuando resulten pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan
calificaciones de solvencia a ciertos emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio
probable. Por lo general, el precio de un valor de renta fija caerd si se incumple la obligacion de
pagar el principal o el interés, si las agencias de calificacién degradan la calificacion crediticia del
emisor o la emisién o bien si otras noticias afectan a la percepcion del mercado de su riesgo
crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacién crediticia presentan un reducido
riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacion crediticia media
presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacion crediticia a los emisores
de los titulos de renta fija o la seleccidn de emisores ¢ emisiones con baja calificacion crediticia
determina la asuncién de un elevado riesgo de crédito.

¢ Riesgo de liquidez: la inversion en valores de baja capitalizacion y/o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién puede privar de liquidez a las inversionas lo que puede
influir negativamente en las condiciones de precio en las que el fondo puede verse obligado a vender,
comprar o modificar sus posiciones.

« Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados: el uso de instrumentos financieros
derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado, también conlieva riesgos, como la
posibilidad de que haya una correlacian imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de
derivados vy los elementos objeto de cobertura, to que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el
éxito previsto. Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales
a log de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo gue les hace
especiaimente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas
de valor de la cariera.

Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla,
dada la inexistencia de una camara de compensacién que se interponga entre las partes y asegure
el buen fin de las operaciones.
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« Riesgo de sostenibilidad: todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de gobernanza
que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el valor de la inversién. El praceso
de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad v esta basado en andlisis propios y de
terceros. Para ello la Gestora utiliza una metodologia propia y tiene en cuenta informacion ASG
publicada por las propias compafiias o emisores de los activos en los que invierte, asi como ratings
publicados por proveedores externos. El riesgo de sostenibilidad de fas inversiones dependera, entre
otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacion geogréfica. De este modo, las
inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del
precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la
participacién del fondo.

LLa Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el
control de los coeficientes normatives mencienados limita la exposicion a dichos riesgos.

5. Inversiones

5.1. Inversiones financieras a largo plazo

El desglose del epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el

siguiente:
2025 2024 ()
Instrumentos de patrimonio:
De entidades objeto de capital riesgo — Exiranjeras 28.771.326,77 12.339.596,20
28.771.326,77 12.339.596,20

{*} Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos

En el epigrafe de entidades objeto de capital riesgo, se recoge el patrimanio de Instrumentos de patrimonio
invertido en entidades objeto de capital riesgo residentes en Estados miembros de la Unién Europea o en
terceros paises, siempre que dicho tercer pais no figure en la lista de paises y territorios no cooperantes
establecida por el Grupo de Accion Financiera Internacional sobre el Blanqueo de Capitales y haya firmado con
Espafa un convenio para evitar la doble imposicién, con clausula de intercambia de informacion o un acuerdo
de intercambio de informacién en materia tributaria.

Al 31 de diciembre de 2025, el Fondo tiene suscritos determinades compromisos de inversion inicial en fondos
de Private Equity. Este capital iniciaimente comprometido se incrementa como consecuencia de que parte de
las distribuciones recibidas son tratadas como un “recallable distribution”, es decir, que dicha parte de la
distribucion recibida puede ser susceptible de ser solicitada por el gestor para financiar nuevos desembolsos,
lo que se conoce como reciclaje. Este capital, a su vez, se disminuye por las reducciones de compromiso que
ciertos Fondos Participados han liberado a sus inversores.
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A continuacién, se desglosan los compromiscs de inversién por cada Entidad Participada al 31 de diciembre

de 2025:
Entidad Participada - Participacidn Compromiso pendiente
Balderion Capital Growth Il, S.L. P 0,22% 663.249,42
Balderton Capital IX, S.L.P. 0,12% 411.988,64
Baillistic Ventures li, LP 0,40% 726.085,11
byFounders VC Fund Il KIS 0,67% 171.360,06
byFounders VC Fund Il K/S 2,96% 1.884 595,46
Cavaliry Ventures Il GmkH & Co. KG 2,80% 823.727,81
Headline US v 0,22% 13.421,28
Headline EU VHI SCSp 0,00% 2.265,000,00
e.ventures Europe V GmbH & Co, KG 0,40% 15.932,29
e.ventures Europe VI GmbH & Ceo, KG 0,20% 31.473,80
Headline Europe Vil Gmbh & Co. KG 017% 224.204,00
Headline Global Growth IV LUX 0,39% 1.529.169,57
HEARTCORE CAPITAL FUND V K/S 1.35% 1.347.927,41
MAYFIELD SELECT Il 0.52% 1.880.110,63
Mayfield XVIi, L. P 0,13% 469.063,83
NOTION CAPITAL OPPORTUNITIES Il 3C5P 1,97% 1.510.136,31
Noticn Venture Fund VI 0,00% 2.265.000,00
Project A Ventures V Internaticnal Feeder SCSp 1,.33% 2.117.143,59
Project A Cpportunity _IIl 4,60% 510.742,77
Threshold Ventures V, L.P. 0.64% 1.812.000,00
Top Tier Venture Velocity IV 1.47% 188.341,23
Top Tier Venture Velocity Prime, L.P 511% 653.032,93
Ton Tier Venlure Capital X, L.P. 1,32% 1.935.492,08
versant Vantage lll, L.P 0,36% 7585.691,96
Versant Venture Capital 1X, L.F 0,36% 1.509.639,17
Versant Voyageurs IIl, L.P 0,36% 854.794 78

26,575.324,13
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A continuacién, se desglosan los compromisos de inversion por cada Entidad Participada al 31 de diciembre

de 2024:
Entidad Participada Participacion
Balderton Capital Growth 11, 5.L.P. 0,20%
Balderton Capital IX, S.L.P. 0,11%
Ballistic Ventures |I, LP 0,40%
Cavalry Ventures lll GmbH & Co. KG 2,40%
Heartcore Capital Fund V K/$ 1,35%
Mayfield Select Ill, L.P. 0,00%
Mayfield XVII, L.P. 0,12%
Notion Capital Oppoertunities I, SCSP 0,00%
Project A Opportunity Il GmbH & Co.KG 5,40%
Taop Tier Venture Capital X, L.P. 1,23%
Top Tier Venture Velocity IV, LP. 1,3%9%
Top Tier Venture Velocily Prime, L.P 4.74%
Versant Vantage Ill, L.P. 0,33%
Versant Venture Capital IX, L.P 0,33%
Versant Voyageurs (I, L.P. 0,33%

Compromiso de Inversién

o Ajustado

1.012.348,64
544.209,26
1.206.083,36
1.185.633,80
1.899.293,49
2.021.368,76
613.148,52
2.265.000,00
592.656,81
3.222.892,84
2.302.061,35
1.560.539,13
870.560,88
1.768.122,24
922.096,85

21.996,005,93

El epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo - Instrumentos de patrimenio - De entidades objeto de
capital riesgo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, recoge los desembolsos efectuados en las Entidades

Participadas, ajustados por las variaciones de valoracion de estos.

Clasificacion: Confidencial
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A continuacion, se desglosa el movimiento del epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo del gjercicio

2025:;
Valor Valor
razonable al Ajustes por razonable al
Entidad Participada 31.12.2024 {*| Desembolsos Balas valoracion brufos 31.12.2025
Balderton Capital
Growth [l S.LP, 324.152,47 343.119,16 0,00 104.609,22 771.880,85
Balderton Gapial X, 117,027,683 111.150,38 0,00 63.748,30 291.926,81
Ballistic Ventures I, LP 120.974,11 425.169,11 0,00 145.443,80 £91.587,02
:’g,’g“””ders VC Fund II 0,00 1.173.510,97 0,00 1.024.893 35 219840432
ﬁ}”;j’g“ders VC Fund 0,00 379.851,37 0,00 45.905,37 333.946,00
Cavalry Ventures |l
i i 782.712,18 494.225,72 2,00 74.111,30 1.351.049,20
e.ventures Europe vV ;
SmbH & CokC 0,00 561.150,45 0,00 408.334.55 969.485,00
e.ventfures Eurocpe VI
GmbH & Co. KG 6.00 238.762,69 0,00 145.126,31 383.889,00
Headiine Europe VI
e o s 0,00 253.254,57 0,00 136.141,43 389.396,00
Headiine Global
oo Y L 0,00 736.366,11 0,00 -48.633,11 687.733.00
Headling US V 0,00 391.989,13 0,00 259.187,89 651.177,02
\H,,ngmre Capital Fund 372.301,74 518.342,95 0,00 26.402,59 862.242,10
Mayfield Select Il 0,00 559.814,34 -13.480,70 -8.088,82 587.585,52
Mayfield XVII, LP §7.728.92 124.543.70 0,00 39.347 50 231.620,12
Notion Capital 844.343,63
Onporunitias Il SCSP a 91.356,23 46.79C,60 799.778,00
roject A Opporturity 1.479.340,00 317.545.25 -B84.844,42 1.448.435,97 3.207.041,00
Project A Ventures V
International Feedar 0,00 147.856,41 0,00 -57.677.41 90.179,00
SCSp
EE‘P’BS"”'G deniureg;V, 0,00 115.388,37 0,00 16.954,33 98.434,04
Top Tier Veniure 3.324.627,01 1.404.750,06 0,00 118.705,48 4.848.082.55
Capital X, L.P.
Top Tier Venture 4.539.824,82 2.213.102,09 0.00 5.005,01 6.757.931,92
Velocity IV
Top Tier Venture
Velooity Prime. LP. 831.098,43 912.451,33 0,00 230.552,37 2.024.102,13
Versant Vgniageil 110.325,34 83.731,50 0,00 -45.627,05 148.428,79
Versant Venture 171.353,36 198.130,50 0.00 90,715,235 278.768.51
Capital IX, 1..P
‘L’eprsa"t Voyageurs i, 47.630,19 32.055,69 0,00 16.971,99 96.657,87
12.339.596,20 12.614.294,39 -189.681,35 3.925.401,04 28.711.326,77

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives
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Mutuafondo Global Ventures I, F.C.R.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

A continuacion, se desglosa el movimiento del epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo del gjercicio

2024
Valor Valor
razonable al Ajustes por razonable al
Entidad Participada 31.12.2023 (7] Desembolsos Bajas valoracion brutos 31.12.2024
Balderton Capital 0,00 0,00
il 319.399,65 4.752,82 304 152,47
gal_'d;m’” Capital X, 0.0 12452315 0.00 7.495,52 117.027 63
Ballistic Ventures I, LP 0,00 138.148,20 0,00 A7.174.09 120.974.11
Cavalry Ventures Il 0,00 .
b Pics Ko 512.399,19 321.141,59 50.828,60 782.712,18
\‘j‘ffgcc’re Gapital Fund 6,00 402,891 69 0.00 -30.589,95 372.301,74
Mayfield XVII, LP 0,00 58.388,22 0,00 9.340,70 67.728.92
m‘”ed A Opporiunity 1.971.071,80 767.333,83 -642.851,83 84.285,99 1,479.840,00
Top Tier Vienture 1.595.643,44 1.668.262,87 -31,246,85 91.967,55 3.324.627,01
Capital X, L.P.
Top Togveniure 3.272.884,75 1.080.444,86 -10.083,45 106.578,66 4.539.824,82
Velocity IV
Top Tier Venture 0,00
Seloaity Prieslp. 0,00 424,295,79 456.802,64 881.008,43
versant Vantags 1l 46.837,56 87.392,22 0.00 -23.904,44 110.325,3¢
Versant Venture 0,00
Cantai T 1P 84.767.00 156.073,06 -69.486,70 171.353.36
\L’EF,rsa”t Voyageurs Il 35.604,18 50.361,66 0.60 -38.335.65 4763019
6.819.208,01 5.598.656,01 -684.182,13 605.913,41 12.330.506,20

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Los Ajustes por valoracion en patrimonio neto, al 31 de diciembre de 2025, y 2024 recogen las variaciones del
valor inicial de las inversiones financieras para reflejar el valor razonable en cumplimiento de la Narma 11% de
la Circular 11/2008. Estas variaciones de valor se deben a las plusvalias y minusvalias latentes y no
materializadas de.las inversiones y a las apreciaciones y depreciaciones de las inversiones realizadas en
moneda extranjera.

17

Clasificacion: Confidencial



0P1313438

CLASE 82
Mutuafondo Global Ventures [, F.C.R.
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

El desglose de los Ajustes por valoracion brutos en patrimonio neto al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el

siguiente:
Ajustes por

Ajustes por valoracion en Ajustes por
valoracién al Patrimonio neto del valoracion del
Entidad Participada Moneda 31.12.2024 [*} ejercicio 31.12.2025
Balderton Capital Growth II, S.L.P. ush 4.752,82 109.362,04 114.114,86
Balderton Capital [X, $.L.P. uso -7.495,52 56.252,78 48.757,26
Ballistic Ventures I, LP uso -17.174,09 128.268,71 111.095,62
byFounders VC Fund Il KIS DKK 0,00 1.024.893,35 1.024,893,35
kyFounders VC Fund HI K/3 EUR 0,00 -45.905,37 -45.905,37
Cavalry Ventures Il GmbH & Co. KG EUR -124.763,43 30.981,39 -93.772,04
e.ventures Burope V GmbH & Co. KG EUR 0,00 408.334,55 408.334,55
e.ventures Europe V1 GmbH & Co. KG EUR 0,00 145.126,31 145.126,31
Headline Eurcpe Vil Gmbh & Co. KG EUR 0,60 136.141,43 136.141,43
Headline Global Growth IV LUX EUR 0,00 -48.633,11 -48.633,11
Headline US V usD 0,00 259.187,82 259.187,89
Heartcore Capital Fund V K/S DKK -30.589,95 -58.992,54 -89.582,49
MAYFIELD SELECT Il usnD 9.340,70 -8.088,82 1.251,88
Mayfield XVII, LP usD 0,00 48.688,20 48.688,20
glé);"IDON CAPITAL OPPORTUNITIES Il EUR 0,00 46.790,60 46.790,60
Project A Opportunity 111 EUR -18.221,7% 1.532.721,96 1.514.500,17

Project A Ventures V International
Feeder SCSp EUR 0,00 -57.677,41 -57.677,41
Threshald Ventures V, L.P. uUsD 0,00 -16.954,33 -16.954,33
Top Tier Venture Capital X, L.P. usD -344.084,21 118.705,48 -225.378,73
Top Tier Veniure Velacity IV usc 291.343,01 5.005,01 296.348,02
Top Tier Veniure Velocity Prime, L.P. usp 456.802,64 230.552,37 687.355,01
Versant Vantage !Il, L.P uspo -26.852,89 -45,627,05 -71.479,94
Versant Venture Capital IX, L.P usp -72.780,40 -90.715,35 -163.495,75
Versant Voyageurs I}, L.P. usp -39.560,44 16.971,89 -22.588,45
81.716,45 3.925.401,08 4.007.117,53

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos

Ajustes por

Ajustes por valoracion en Ajustes por

valoracion al Patrimonio neto del valoracion del

Entidad Participada Moneda 31.12.2023 [*) ejercicio 31.12.2024
Proiect A Cpportunity 111 EUR -102.507,78 84.285,99 -18.221,79
Top Tier Venture Velocity [V usD 94.764,35 196.578,66 291.343,01
Versant Voyagaurs 1ll, L.P. uso -1.224,79 -3B.335,65 -39.560,44
Versant Venture Capital IX, L.P usp -3.293,70 -69.486,70 -72.780,40
Versant Vantage Ill, L.P uso -1.948,45 -23.904,44 -25.852,89
Cavalry Ventures LIl GmbH & Co. KG EUR -73.934.83 -50.828,60 -124.763,43
Top Tier Venture Capital X, L.P. usD -438.061,76 91.967,55 -344.084,21
Balderton Capital Growth 11, S.L.P. usD 0,00 4.752,82 4,752,82
Baldertan Capital X, S.L.P. usb 0,00 -7.495,52 -7.495,52
Ballistic Ventures I, LP uso 0,00 -17.174,09 -17.174,09
Heartcore Capital Fund V K/8 DKK 0,00 -30.589,95 -30.589,95
Mayfield XVII, LP usb 0,00 2.340,70 9.340,70
Top Tier Venture Velocity Prime, L.P. usD 0,00 456.802,64 456.802,64
-524.196,96 605.913,41 81.716.45

(*} Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos
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Mutuafondo Global Ventures |, F.C.R.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

A continuacion, se detallan los auditores de las Entidades Participadas al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Entidad Participada Auditores 2025 Auditores 2024
Balderton Capital Growth I, S.L.P. PwC PwC
Balderton Capital X, 5.L.P. PwiC PwC
Bailistic Ventures II, LP KPMG KPMG
byFounders VC Fund il K/iS Deloitte Deloitte
byFounders VC Fund Il K/S Deloitte Deloitte
Cavalry Ventures Ill GmbH & Co. KG BTR Consulting BTR Consuiting
e ventures Europe vV GmbH & Co. KG EY EY
eventures Europe VI GmbH & Co. KG EY EY
Headline Europe VIl Gmbh & Co. KG EY EY
Headline Global Growth [V LUX EY EY
Headline US V EY EY
Heartcare Capital Fund V /S Deloitte Deloiite
MAYFIELD SELECT il BDO BDO
Mayfield XVII, LP BDO BDO
NOTION CAPITAL QPPORTUNITIES Il SCSP - -
Project A Cpportunity IH KPMG KPMG
Praject A Ventures V International Feeder SCSp KPMG KPMG
Threshold Ventures V, L.P. PwC PwC
Top Tier Venture Capital X, L.P. EY EY
Top Tier Venture Velocity IV EY EY
Top Tler Venture Velocity Prime, L.P. EY EY
Versant Vantage lll, L.P KPMG KPMG
Varsant Venture Capital IX, L.P KPMG KPMG
Versant Voyageurs lll, L.P. PwC PwC

5.2. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

El desglose del epigrafe de nversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo al 31 de diciembre
de 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024 (%)

Instrumentos de patrimonio:
De entidades objeto de capital riesgo — Extranjeras 4.304.844,00 0,00
4,304.844,00 0,00

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos

A continuacion, se desglosan los compromisos de inversion por cada Entidad Participada al 31 de diciembre

de 2025:
Entidad Participada Participacién . Comgromiso pendiente
TOP TIER MM INVESTMENTS, LLC 75,50% 225.156,00

225.156,00

El epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio - De
entidades objeto de capital riesgo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, recoge los desembolsos efectuados en
las Entidades Participadas.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

Inversione
sen
empresas Inversiones
del grupo y en
aseciadas empresas
a largo del grupo y
plazo asociadas a Plusvalias
31.12.2024 large plazo Valor {minusvalias)
{* Desembolsos Bajas 31.12.2025 Razonable tacitas
TOP TIER MM
INVESTMENTS, LLC 0,00 4.304.844,00 0,00 4.304.844,00 5.923.212,00 1.618.368,00
0,00 4.304.844,00 0,00 4.304.844,00 5.923.212,00 1.618.368,00

A continuacion, se detallan los auditores de las Entidades Participadas al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Entidad Parficipada Auditores 2025 Auditores 2024
TOP TIER MM INVESTMENTS, LLC EY EY
6. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es

el siguiente:
2025 2024 ")
Tesareria
En euros 2.305.489,30 6.686.514,84
En ddlares americanos 97.114,08 17.285,56
En coronas danesas 208.382,83 0,66
2.700.986,21 6.703.801,06

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el saldo del epigrafe de Tesoreria correspande principalmente al importe
que el Fonda mantiene en 3 cuentas corrientes bancarias, en Caceis Bank Spain, S.A., remuneradas a un tipo
de interés de mercado.

Los intereses devengados en los ejercicios 2025 y 2024 por las citadas cuentas corrientes se incluyen en el
epigrafe de Ingresos financieras, de la cuenta de pérdidas y ganancias {Nota 12.a)

7. Periodificaciones

La totalidad de importe del epigrafe Periodificaciones, a 31 de diciembre de 2025 y 2024, recoge los anticipos de
gastos de gestion pagados por el Fondo.
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Mutuafondo Global Ventures |, F.C.R.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

8. Deudores

El desglose del epigrafe Deudores al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es ef siguiente:

2025 2024 ()

Administraciones Publicas {Nota 15} 19.359,18 51.387,37
Deudores por ventas y amortizacion de valores 80.000,00 886.401,00
99.359,18 937.788,37

() Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos

El capitulo Deudores — Administraciones Publicas recoge las retenciones realizadas en los ejercicios 2025 y
2024 por los ingresos financieros del Fondo.

9, Acreedores y ofras cuentas a pagar

El desglose del epigrafe de Acreedores y cuentas a pagar al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024 (*

Acreedores por compras 143.303,55 (1,00
Perindificacion comision Entidad Depositaria 15,184,87 7.541,35
Otras periodificaciones 17.231,51 17.89¢,39
175.719,93 25.431,74

{*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparatives

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, el Fondoe no tiene
saldo aiguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

10.  Pasivos por impuesto diferido

Los administradores de Ia Sociedad Gestora han reconocido pasivos por impuestos diferidos en las inversiones
con plusvalias, no exentas de tributacion, en base a su mejor estimacion. A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el
importe de! epigrafe Pasivos por impuesto diferide ascendia a 524.533,99 euros y 180.559,76 euros,
respectivamente.

11. Fondos reembolsables

El desglose y el movimiento del epigrafe de Fondos reembolsables al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El Fondo cuenta con un Patrimonio Total Comprometido gue estd representado por la suma de los
compremisos de inversion de todos los Participes det Fondo.

El Patrimonio Total Comprometido del Fonde al 31 de diciembre de 2025 y 2024 asciende a 60.845.000,00
euros y 61.645.000,00 euros, respectivamente.

El epigrafe de Participes corresponde a una fraccion del Patrimonio Total Comprometido, ya que a lo largo
de |a vida del Fondo los participes iran suscribiendo participaciones a medida que la Sociedad Gestora vaya
requiriendo los correspondientes desembolsos.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

Durante el sjercicio 2025 y 2024 no se han producido reembolsos de participaciones.

El Fondo cumple al 31 de diciembre de 2025 y 2024 con [os requerimientos normativos de Patrimonio minimo
comprometido, recagidos en el articulo 31 de la LECR.

Al cierre del ejercicio 2025 y 2024 no existian participes con participaciones significativas.
12. Resultados financieros

El desglose de los epigrafes de que generan resuftados financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el
siguiente:

a) Ingresos financieros

El desglose del epigrafe de Ingresos financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024 (%)

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
Intereses de cuenta corriente (Nota &) 415.737,33 185.675,97
Ofros 101.887,19 358.707,48
517.624,52 544.383,45

{*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos

b} Diferencias de cambio (netas)

Este epigrafe recoge, integramente, los resultados asociados a las diferencias de cambio que no corresponden
a la valoracion de las Entidades Participadas denominadas en moneda distinta al euro, durante los gjercicios
terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024.

13.  Otros resultados de explotacién - Comisiones satisfechas

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente.

2025 2024 [*)

Comisiones satisfechas
Comision de gestion fija 850.714,36 980.014,19
Comision de depdsito 30.000,72 30.000,40
Otros gastos 7733138 70.374,83
958.046,47 1.089.389,42

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparatives

De acuerdo con el folleto del Fondo, la Sociedad Gestora, una vez se realizd el primer cierre, percibe una
comisidn que, segun establece el folleto del Fondo seré la siguiente hasta el sexto aho desds la fecha de cierre

inicial:
Clase A Clase B Clase C Clase D Clase E Clase F
Comisién de gestion
Sobre compromisos totales 1,60% 1,40% 1,20% 1,10% 1,00% 0,45%
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

La comisién de gestidn se calculara y devengara diariamente y se abonara por trimestres anticipados.

La Sociedad Gestora percibe de los Participes una comision de suscripcion de acuerdo con la Clase de

participacidn:
Clase A Clase B Clase C Clase D Clase E Clase F
Comisién de suscripcion
Sobre compromisos de
inversion suscrito 1.25% 1,00% 3,75% -

lgualmente, el folleto del Fondo establece una remuneracion de la Entidad Depositaria con cargo al patrimonio
custodiado, que se calculara en base al siguiente escalado en funcién del patrimonio netc del Fondo en cada

momento:
Tramos Comisién aplicada
Hasta 50 060,000,00 auros 0,06%
Desde 50 000,000,01 euros hasta 100 030,000,00 euros 0,05%
A partir de 100 000,000,01 euros 0,04%

La Comision de Depositaria, se calculara y devengard diariamente y se abonara mensualmente.
Adicionalmente, se establece una Comision de Depositaria minima anual de 30.000 euros.

14.  Otros gastos de explotacién

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024 ")

Servicios profesionales 43.241,91 172.366,79
Tasa C.N.M.V. 1.108,43 1.419,15
Otros servicios 9.409,93 0,00
53.760,27 173.785,94

{(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

15. Impuesto sobre sociedades y situacion fiscal

Debide a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por el Fondo, podrian existir, para los afios pendientes de inspeccion, determinados
pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacioén objetiva. Sin embargo, en
opinién de la Sociedad Gestora y de sus asesores fiscales, 1a probabilidad de que en futuras inspecciones se
materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectarfa significativamente a las presentes cuentas anuales,
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
{Expresada en euros)

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2025 y 2024 con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es la siguiente:

2025 2024 (*)
Resultade contable antes de impuestos -509.453,03 -722.539,06
Ajuste de ejercicios anteriores 0,00 0,00
Diferencias permanentes - Minusvalias del gjercicio 0,00 0.00
Diferencias permanentes - Exencion por ’
régimen especial de las Entidades de Capital Riesgo 0,00 0,00
Resullado contable ajustado -509.453,03  -722.539,08
Diferencias temporales - Reversion de provisionas 0,00 0,00
Base imponible previa -509.453,03 -722.539,06
Compensacién de bases imponibles negativas 0,00 0,00
Base imponibie del gjercicio -509.453,03 -722.539,06
Cuota integra 0,00 0,00
Retenciones y pagos a cuenta (Nota 8) 19.359,18 51.387,37
Cuota a pagar (devolver) 19.359,18 51.387,37

(*) Se presenta, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos

Elimporte de las diferencias permanentes incluye los dividendos y rentas derivadas de la transmision de valores
representativos de los fondos propios de entidades residentes y no residentes en territorio espafiol que, de
acuerdo con el articulo 21 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y el articulo
65 de la Ley 11/2021, de 30 de diciembre, de Presupuesto Generales del Estado, estan exentos de ftributacion
al 85% vy las pérdidas por deterioro de los valores representativos de la participacion en el capital o en los
fondos propios de entidades que, de acuerdo con el articulo 15 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, no seran fiscalmente deducibles. Asimismo, aquellas rentas que no cumplan los
requisitos establecidos en el articulo 21 de la ley citada, estaran exentas al 99% de acuerdo con lo previsto en
el articulo 50.1 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el régimen fiscal del Fando ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27
de noviembre, del Impuesto sobre Saciedades y sus posteriores modificaciones en las que se establece una
limitacién del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacién de la totalidad de éstas siempre que el importe sea igual o inferior a un millén de euros.
Adicionalmente como consecuencia de dichas modificaciones, se elimina la posibilidad de aplazamiento o
fraccionamiento de las obligaciones tributarias que deba cumplir el sujeto pasivo en relacion con los pagos
fraccionados del Impuesto sobre Sociedades.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado-el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2025, el Fondo tiene pendientes de compensacion Bases Imponibles Negativas segin
el siguiente desglose:

2025
2024 722.539,06
2023 764.105,01
2022 - 5.232,29
1.491.876,36

La base imponible del ejercicio 2025 se incorporara al epigrafe "Pérdidas Fiscales a compensar”, en el
momento en que sea presentada la correspandiente declaracion del Impuesto sobre beneficios.

16. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2025 y 2024, el Fondo no ha remunerado a los miembros del Consejo de Administracion
de |la Sociedad Gestora del Fondo. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen créditos o anticipos a los
mismas, ni s& han asumido otras obligaciones por cuenta de los mismos a titulo de garantia.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo a fecha de formulacion de las cuentas anuales se
detallan a continuacion:

D. Luis Ussia Bertran Presidente — Consejero Delegado
D. Tristan Pasqual del Pobil Aivés Cansejero

D. Emesto Mestre Garcia Consejero

D. Rodrigo Achirica Ortega Consejero

D. Alfonso Gil Ifiiguez de Heredia Consejero

D2 Maria del Carmen Campos Garcia Consejero

D* Eva Maria Gonzalez Diez Consejero

D. Victor Zambrana Pérez Consejero

D. Remy Mauricic Paternoster Navarro Consejero

D. Luis Bermldez Qdriozola Secretario - Consejero
17. Informacién sobre medioambiente

Dadas las actividades a las que se dedica el Fondo, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motive no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones
medicambientales.

18. Honorarios de auditores de cuentas

El importe de los honorarios devengados a favor de PricewaterhouseCoaopers Auditores, S.L. por los servicios
de auditoria de las cuentas del ejercicio 2025 y 2024 ha ascendido a un importe de 10 miles de euros y 7 miles
euros, respectivamente, no habiéndose prestado otros servicios en el ejercicio por la citada firma. Ninguna otra
entidad del entorno de PricewaterhouseCoopers ha prestado otros servicios al Fondo durante los mencionados
ejercicios.
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19. Hechos posteriores al cierre

No se han producido otros hechos postericres al 31 de diciembre de 2025 de especial relevancia que no se
hayan mencicnado en la memoria
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Exposicion fiel del negocio y actividades principales
Mercados

El afio 2025 cierra con un comportamiento positivo de los mercados, aunque con una foto distinta a la de afios
previos. Las bolsas globales avanzan en el entorno del 8% en euros, pero el liderazgo rofa: a pesar de que las
"Siete Magnificas” vuelven a concentrar atencion, el deterioro del délar (-12% frente al euro en el afio) resta
traccion a la renta variable estadounidense. El S&P 500 sube un 18% en ddlares, que se queda por debajo del
4% medido en euros. Europa destaca con alzas proximas al 21% de media, liderada por un IBEX 35 excepcional
{+55%), impulsado por el sector financiera. Entre los desarroliados, solo el Kospi coreano bate al selectivo
espaiiol gracias al fuerte peso de fabricantes de semiconductores.

En renta fija, el balance es mas modesto. Los indices globales terminan el afio en torno al +2,5%, apoyados
par a deuda pablica estadounidense tras los recortes de la Fed, mientras que en la zona euro pesa el repunte
de los tramos intermedios y largos al descontarse el nueva plan fiscal aleman; el agregado en euros cierra
alrededor del +1,3%. El crédito privado ayuda con compresién de diferenciales y rentabilidades entre el 2,5%
y ol 5% sequn riesgo. Emergentes se benefician de tipos mas bajos en EE. UU. y la debilidad del ddlar.

En divisas, el movimiento relevante es la depreciacion del dolar frente al euro, con contagio a varias divisas
asiaticas como el yen y el yuan. En materias primas, destaca la divergencia: petréleo muy deprimido {-20%
anual) por exceso de oferta frente a metales preciosos en ebullicién (oro +65%, plata +148%). El bitcoin rompe
su correlacion reciente con el oro y cierra el afio con —6%, tras un cuarto trimestre débil.

A nivel macro, EE. UU. mantiene un crecimiento en torno al 2% sustentado por el consumo y, sobre todo, por
la inversién en infraestructuras ligadas a la inteligencia artificial, que explica buena parte del avance del afio.
La inflacion permanece cerca del 3%, todavia por encima del objetivo. En Europa, el crecimiento sigue por
debaijo del potencial (consenso alrededor def 1,4% para 2025), lastrado por Alemania y Francia, con Espafia
destacanda cerca del 3%, mientras la inflacion tiende a niveles del 2%.

Evolucion Previsible

El arranque de 2026 hereda una coyuntura constructiva: riesgos acotados, politica monetaria tadavia
acomodaticia y beneficios empresariales apoyados por la inversion en IA y la normalizacion de cosies
energéticos. No obstante, tras tres ejercicios especialmente favorables para activos de riesgo, las primas de
riesgo comprimidas y unos tipos de la deuda publica europea por debajo del 2,5% hasta el quinto afio obligan
a moderar expectativas: la TIR es hoy el mejor proxy de retorno futuro en carteras conservadoras de renta fija
y dificiimente superara el 3% neto de comisiones.

En renta variable seguimos viendo oportunidades, pero con indices en zonas de valoracion exigentes la
seleccion sera clave. La gran cuestion estratégica de los proximos trimestres sera la sostenibilidad econémica
del despliegue de inversion en |A {financiacian, disponibilidad energética y capacidad de monstizacion). A corto
plazo, el capex tecnolégico sostiene crecimiento y margenes en varios eslabones de la cadena; a medio plazo,
su rentabilidad dependera de la evolucion competitiva de modelos y precios, asi como de cuellos de botella
energéticos e industriales.

En politica monetaria, EE. UU. mantiene el debate entre priorizar crecimiento ¢ inflacion en un contexto de IPC
aln cercano al 3% y una Reserva Federal dividida; en la eurozona, con inflacion anclandose entorno al 2% y
crecimiento contenido, el mercado descuenta continuidad de un sesgo acomodaticio, si bien no puede
descartarse un ajuste mas adelante si el impulso fiscal aleman gana traccion y presiona los tramos largos.
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Posicionamiento de cara a 2026

Entramos en 2026 con un sesgo prudente tacticamente, preservando la capacidad de maniobra ante eventuales
repuntes de volatilidad:

Tipos v curvas. Mantenemos una exposicion neutral en duracién y una estrategia de empinamiento en EE. UU.
para capturar una normalizacién adicional de |la pendiente si confluyen recortes mas rapidos en ef corto o
presion al alza en TIR largas por el desequilibrio fiscal. En Europa, priorizamos plazos cortos como contrapeso
si el ciclo no tracciona y el BCE se ve forzado a reanudar bajadas.

Créditc. Reducimos de forma sustancial el riesgo de crédito (menos peso, menes plazo, menor beta) en un
contexto de spreads muy estrechos (IG ~50 p. b., crossover ~243 p. b.). Mantenemos elevada liguidez —en el
entorno del 25% en cash o equivalentes en la mayoria de fondos activos de renta fija— para poder desplegar
en una ampliacién de diferenciales.

Bolsa. Vision estructuralmente positiva pero exposicion neutral por la divergencia entre valoraciones y momento
del ciclo. Elevamos progresivamente el peso en Eurcpa para reducir concentracion en tecnologia y EE.UU. y
disminuir exposicién al délar sin coberturas explicitas. Tacticamente seguimos apostando por small caps en
EE. UU. y Europa, y reforzamos el sesgo a farmacéuticas, un sector castigado gue cotiza con descuento relativo
para su crecimiento y con potencial adicional por la adopcion tecnoldgica (nuevas aplicaciones, medicamentos
y equipamiento).

Alternativos

Consideramos relevante transmitir la importancia de que nuestros clientes tengan activos alternativos ademas
de su cartera financiera liguida. Una combinacién razonable de baolsa y renta fija junto con activos como el
private equity, las infraestructuras, la deuda privada, el venture capital, a cambio del sacrificio de una menor
liquidez, histéricamente ha proporcionado mayor rentabilidad y menos volatilidad que si nos cefimos a los
activos liquidos. En una proporcion razonable estamos convencidos de que es una manera efectiva de mejorar
la solidez de nuestras carteras.

Dejando atras el afio 2025, en el que continud la ralentizacién en la entrada en este tipo de activos, el apetito
por los activos alternativos se esté reactivando paulatinamente, tras caer las TIRes de compra y reactivarse las
salidas a bolsa, que auguran un muy buen momento de entrada.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tat y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de
los riesgos de mercado, crédito, v liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003 y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012,

Las inversiones subyacentes del Fondo no tienen en cuenta los criterios de la Union Europea para las
actividades econdmicas medioambientales sostenibles.

Gastos de 1+D y medicambiente

A lo largo del jercicio 2025 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarraollo.
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En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del sjercicio 2025 no existe ninguna partida
que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2025, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria. Asimismo, al cierre del gjercicio 2025, el
Fondo ne tiene saldo alguno pendiente de page que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acclones propias

Al Fondo no te aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025

Desde el cierre del gjercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de este informe de gestion, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Mutuactivos, S.A.U., S.G.1.I.C., en fecha 30 de junio de 2026, y en cumplimiento
de la legislacion vigente, proceden a formular el presente documento que se compone de las cuentas anuales y
el informe de gestion, correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025 de Mutuafondo
Global Ventures I, F.C.R., el cual viene constituido por los documentos anexos que preceden a este escrito y se

encuentran impresos en papel timbrado del Estado, segun la numeracién que se indica a continuacion:

Ejemplar Documento

Numero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales
Informe de gestion

Segundo ejemplar Cuentas anuales
Informe de gestion

Tercer ejemplar Cuentas anuales
Informe de gestion

FIRMANTES:

D. Luis Ussia Bertran
Presidente

D. Ernesto Mestre Garcia
Consejero

D. Rodrigo Achirica Ortega
Consejero

D2. M@ del Carmen Campos Garcia
Consejero

D. Victor Zambrana Pérez
Consejero

Del OP1313378 al 0P1313410
Del OP1313411 al 0P1313413

Del 0P1313414 al 0P1313446
Del 0P1313447 al 0P1313449

Del 0P1313440 al 0P1313482
Del 0OP1313483 al 0P1313485

D. Tristdn Pasqual del Pobil Alvés
Consejero

D. Luis Bermudez Odriozola
Consejero-Secretario

D. Alfonso Gil Ifiiguez de Heredia
Consejero

D2. Eva Maria Gonzalez Diez
Consejero

D. Remy Mauricio Paternoster Navarro
Consejero
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