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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Fon Fineco Interés, Fondo de Inversién (en adelante, ¢l Fondo), por encargo
del Consgjo de Administracion de GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal} -en adelante, Sociedad Gestora-:

Hemos auditado las cuentas anuvales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto v la memoria
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y eriterios contables coritenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de
acuerdo con el marco notmativo de informacion financiera que resulta de aplicacidn,

En nuesira opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31
de diciembre de 2012, asf como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

El' informe . de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fonde, Ia
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se
limita 4 la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del

Fondo.
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FON FINECO INTERES, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por: operaciones largas de
. derivados

Compromisos por operaciches corfas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la [IC
Valores aportados come garantia per Ia IIC
Valorgs recibidos en garantia por [a IIC
Capital nomiinal no $uscrito ni en; circulacion
" (SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

220,271,911

220.271.91

530,271,861

{Euros)
ACTIVO 31:42:2012 31-12:2011 {) PATRIMONIO Y PASIVD 31-12-2012 | 31-12:2011 %)
| ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 37.975.046,79 25.503.035,84
. ACCIONISTAS. N
Inmgvilizado intangiblo - - Fondos reembolsables atribuides 4 37.975.046,79 26.593.035,84
i - participes o actionistas. .
Inmovilizado material = N Gapital 5 N
Bieries inmuebles de uso propio - - Participes 36.348.046,93 24.675.297,37
Mabiliario y enseres - - Prima de emision - i -
Activos por impuests diferido - . - N Reservas - -
ACTIVO CORRIENTE 36.005.380,84 25.608.05916 (Acciones propids) - -
Deudores - ) 0,88 Restiltados de ejercicios aneriores - -
Cartera de inversiones financieras . 37.904.161,46 25.577.693,03 Ofras aportaciones-de socios - -
Carters Interior 37.086.198,17 | . 25.108.882,00 | Rebultado déf ejercicio 1.626:999,86 917.738 47
Valdres: representativos de deuda 37.086.195,17 2510888200 {Dividendo a cizenia) - .-
Instrurnentos-de: patrimanio - - Ajustes por <¢ambios de  valor gn - B
inmovilizade material de uso propic
institiciones de Inversiton Colectiva - - Otro patrimonio atrbuido - &
Depdsitos en EECC N -
Derivadbs - - PASIVO NO-CORRIENTE - -
Otros. - - Provisiones a largo plazo - -
Cartéra exterior - B Deudas a largo plazo - -
Valores repreégentativos de deuda - - Pasivos por impuesto diferido - -
Instrumentos de patrimonio - - o
Instituciones de:Inversién Colectiva - - PASIVO.CORRIENTE . 30.344,05 15.023,32
Depositos en EECC - - " Provisiones a corto plazo - -0
Derivados - - Deudas a corto plazo. - - ®
Otros . . - Acreedores 3.344,05 15.023,32
Intereses: de la cartera de'inversién 815.965,29 468.6811,03 Pasivos financieros - -
Inversicnes morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - B
Periodificaciones - - Periodfficaclones - -
Tesoreria . 101.229,38 30.365,25 . . .
TOTAL ACTIVO.  38,005.390,84 25.608.059,16. | TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 38.005.390,84 _25.608.059,18

(*) Se presents, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
def balance al 31 de diciembre de 2012.
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FON FINECO INTERES, FONDO DE INVERSION

_ CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADQS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 '

(Euros)
2012 2011 ()

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - - i -

Comisiones fetrocedidas a ha IC i - .

Gastos de Persorial - : .
Otros gastos de expiotacion . (116.333 35) (75.876,43) |
Comisién de gestion (97217 59} ) (61.796,64)
Cormnision depositario {15.598,48) (10.272,74)
Ingreso/gasto por compensacidn compartimento A - ) - b

Otros ] ) (3.506,28} (3.807,05)

Amortizacién del inmovilizado material - ) e

Excesos de provisiones ) : -

. Deterioro y resultados por enajenaciofies de inmovilizado i - N
RESULTADOQ BE EXPLOTACION B  {116.322,35) " {75.876,43)
Ingresos financieros . ' 1.505.409,33. T 92574644 |
Gastos financieros _ {27,80). - )
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros . 231.045,60 49.494,59

Por operaciones de la cartera inferior 231.045,60 T 4D.494,59
Por operaciones de la cariera exterior - - ' -
Por operaciones con derivados - -
Olros = . -

Diferencias de cambio ] 1 = -

Deterioro y resultado por-enajenaciones de instrumigntos financieros . 21.104,45 _18.373,87
Deterioros - ' -
Resultados por operaciones de la cartera interior 126.640,92 .
Resultados por operaciones de la cartera exterior - -
Resultados por operaciones con. gerivados (105.536,47) | ) 18.373.87 |
Otros - B

RESULTADO EINANCIERO §.757.531,58 993.614,80

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS . 1.641.209,23 ) 917 738,47 |

Impugsio sobrebenefidios _ {14.208,37). :

RESULTADO DEL EJERCICIO . ] 1.626.999,86 . 917.738,47

{*) 8e presenta, Unica y exclysivamerite; a efectos comparativos.,

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre: de 2012,
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FON FINECO INTERES, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios. en el patrimonio neto correspondientes a los gjercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados. el 31
de diciembre de 2012 y 2011:

_ Euros
2012 2014 ¢4y
Resultado de I cuenita de pérdidas y'ganancias 1626999,86 _ 91-7.733,47_
. Total ingresos y gastos imputados directamente en &l patrimondo atribuidé a participes o accionistas : oo _ i -
| Total transferenclas a la ciienta de pérdidas y ganancias - ' B
Total de ingrésos y gastos reconocidos N [ 1‘.6'26.99;9_,.86:: “.9"‘i7--.7.3'$,4fr

(*) Se presentz, unica y exclusivamerite, a efectos comparatives.
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FON FINECO INTERES, FONDO DE INVERSION
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 dé diciembre de 2012

1. Res-_eﬁa- del Fondo

FON FINECO INTERES, FONDO DE INVERSION (en adelante, el Fondo) se constituyd el 18 dé noviembre de
2009. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
fnversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julie, por el que se reglamenta
dicha ley y en |a restante normativa aplicable,

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de ia Comision Nacional del Mercado de Vdlores
cori ef nimero 4.185,

E! objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del pidblico para gestionarios e invertirlos en
bieries, derechos, valores U ofros instrumentos, financieros o no, siempre qué el rendimiénto del inversor se.
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, &l mismo no
tiene responsabilidades, gastos, actives, provisiones o confingericias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados def mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de ias cuentas anuzles respecto a la
imformacion de clestiones medicambientales.

La politica de inversién def Forndo se enclientra definida en &l Follsto que se encuentra registrado y a disposicion
del publico en el registro correspondiente de la Comisian Nacional del Mercado de Valores.

Et palrimo_ni_o del Fondo esta formalizado en dos clases de parficipaciones, Clase A y Clase | que se diferencian
fundamentalmente por ia inversion a realizar y por las comisiones que les son de. aplicacion {(véanse Notas 6 y
7.

Con fecha 26 de julic de 2012, el Fondo ha comunicadd mediante el correspondiente hecho relevante. Ia |
modificacion de su politica de inversion al objeto. de ajustar la calidad crediticia minima para |a inversion en
activos de renta fija a la calificacién de solvencia que en cada momento tenga el Reino de Espafia, Dicha
modificacion no desvirtia la finalidad ni la vocacién del fondo y por tanto ro considera un cambio sustancial de la
mismié conforme a lo previsto en el articulo 14.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva.

Segun se indica en la Nota 7, la gestion y administracion dal Fondo estan encomendadas & GIIC Fineco,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal). Al 31 de diciembre de
2012, esta entidad pertenece al Grupo Kutxabank del que es entidad dominante Kutxabank, S.A. (tras Ia
inscripcion en €] Registro Mercantil de Bilbac con fecha 1 dé enero de 2012 de las correspondientés escrituras
de segregacion de los negocios financieros de Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kuixa eta Bahitetxea, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastian y Caja de Ahorros de Vitoria y Alava y su apoitacion a
favor de Kutxabank, S.A.); al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad Gestora pertenecia al Grupo BBK, del gue
era entidad dominante Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kuixa eta Bahiteixea.
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Los valores miobiliarios estan bajo la custodia de Santander lnvestment, S.A. (Grupo Santander). entldad
depositaiia del Fondo (véase Nota 4).

En el caso de que se produzcan suscripciones yfo reembolsos en los periodos de permanencia establecidos en
el Folleto informativo: del Fondo, la sociedad gestéra del mismo cobrara @l pariicipe el porcentaje de comlsmn de
suscripcion y/o teembolso definido para cada uno de los periodos mencionados.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fief

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativa de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de ifiversidn colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacién, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en ef
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Canpital, Plan General de Contabilidad. ¥ normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran fa imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiéra del Fondo ai 31 de diciembre de 2012 y dé los resultados de sus operaciones que Se han
generado durante el ejercicio terminads en esa fecha.

Las cuentas anuaies del Fonde, que han sido. formuladas por los. Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por ef Consejo de Administracion de ta mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas. sin. cambios.

b} Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningtn principio contable e norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en lag cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles & los principios. y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
eiaboracién de ias cuentas anuales. :

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente esiimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de. los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso; a la
evaluacion del valor razonable de determinados. instrumentos financieros y de p03|bles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que- acontecimiéntos qué puedan tener ligar en
el futuro obliguen a madificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo gue se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contabie en vigor.

En fodo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valorliquidativo de la participacién fluctie tanio al alza como a la baja.
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¢) Comparacion de la informacion,
La informacidén contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta anica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicic 2012.

d} Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganmancias y del estado de cambios en el

patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar sy comprénsion, si bier, en deferminadgs
cases, se ha incluido informacion désagregada en las correspondierites notas de ia memoria.

e Cambios de criterios confables

Durante el gjercicio 2012 no se han producide cambios de critefios contables significativos respecto 4 los
criterios aplicados en el gjercicio 2011.

f) Correccidn de errores
En fa elaboracion. de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo gue haya

stipuésto la reexpresion de tos importes incluidos ent las cuentas anuales del ejercicio 2011.

Normas de registro y valoracién

En _Ia elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a). Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracién

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsites a la vista destinados a dar -
cumplimiento af coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de ciédito,
o en casp contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiefa para poder
desarrellar su actividad y, en su caso, el efectivo recibide por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compane, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados eh
cartéra interior y cartera exterior. La fotalidad de estos epigrafes sé clasifican & eféctos de valdracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganangias”:

 Valores representativos de deuda: obligaciones y demds valores qué supongan una deuda para
80 ermisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera
que sea el sujeto emisor.



N 8252326

¢« Instrumentos de patrim‘onio:_ instrumentos financieros. emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tiénen la naturaleza dé instrumentos de capital para el
emisor.

» Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participationes en otras Institugiones
de Inversion Colectiva.

« Depositos en entidades de créditc (EECC): depésitos que el Fonde mantiene en entidades de
crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en &l eplgrafe “Tagorerta’.

¢  Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de Ios contratos de futuros. y forwdrds, €l valor
razonable de [as primas pagadas por warrants y opciones coripradas y el valor razoniable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratades, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos: estructurados mantenidos por el Fondo.

e Oftros: recoge, en su caso, las acciones y partucnpacnones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriares.

= Intereses-en la cartera de inversion: recoge; en su caso, la periodificacién de los intereses activos
dé la cartera de inversiones financieras.

» inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efecfos de su
clasificacion contable; &l valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo.
reemibolso sea probiematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectiva depositado en concepto de garantiz en los mercados
comespondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualguier concepto diferente a Ids anferiores osténte el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterioro. de las “Partidas a cobrar” asi como' su reversién, se reconocen, efr su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultade por enajenacicnes
de instrumentos financieros - Déterioros” de ta cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

Clasificacion de los pasivos financieros:

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/ecorio plazo: recoge, en su caso, las deudas confraidas con ferceros por préstamos.
recibidds v otfos débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efecfos dé valotacion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivades: incluye, entre. otros, el valor razonable de fos contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
confratos de permuta financiera que el Fondo tiene confratados, asi como los derivados implicifos
incorporados, en su caso, en los productos estructurades mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias”.
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- Pasivos financieros: Tecoge, en su caso, pasivos distinfos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en peérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Atreedores: récoge, en su caso, cuenfas a pagar y débitos, que no deban ser clasificades en ofros
epigrafes, incluidas lag cuentas con las Administraciones Pubhcas y los importes pendientes de pago pof
comisiones de gestién y depésito. Se clasifican a efectos de vaioracidon como ‘Débitos y partidas a
pagar”.

b} Reconocimiento y valoracién de los activos y‘_pasiivoS financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (Que salvo evidengia
en contrario sera el precio de la transaccion), infegrando los costes de transaccion difsctaments atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose ios interg'ses
devengados en el epigrafe “lngresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias médiante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los. ﬂu;os de efectvo no és significativo,
aquellas partidas ciyo importe se espera recibir en un plazo inferior a uri afio se valoran a su valor hominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valaracion coriio “Actives financiercs a valor razorniable éon
cambios en pérdidas y gariancias”, se valoran inicialmerite por su “valor razohable™ (que salve evidengia en
contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, eh su caso, los intereses por aplazamienio de pago. Los infereses
explicitos devengados desde la ditima liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Iritereses de la cartera de inversioh™ del activo del balance. Posteriormente, los activos sé
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios qué se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuénta de pérdidas y
ganancias (véase apartade 3.g.ii).

En todo caso, para la determinacion del valor razénable de |os actives finandieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patnmonlo cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que restilia de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 6 &l cambio médio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo. por velumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aln a cotizacién: su valor razenable se calcula medianite los cambios que resulian de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo én
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste e obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponibie un
precio. de Cotizacion; el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente; siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde ef momenio de Ig
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumientos similares. En caso de no existencia de mercado active,
se aplicaran técnicas de valoracidn (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, fransacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modélos de descuento de flujos y: valoracién de opciones,
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N $u casey que sean de general aceptacion y que utilicen gn la medida de lo posible datos observables de
mercado {en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo dé crédito del emisor).

- Valorés representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigenies en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de:los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizades: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiongs en el patrimonio contable ajustado de la enfidad
participada, corrégido en el imporie de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestds, que hubieran,
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depdsitos en entidades de crédito y adguisiciones. temporaies de aciivos: su valor razonable se calcala,
generalmerite, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento intemno de fa inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital rlesgo su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de reférencia. De ho existif, se utilizara el (ltimo valor Ilqundatwo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado. o sistema multilateral
de negociacién, se valoraran a su vaior de cotizacién del dia de referéncia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en 1IC de inversién libre, iC. de 1IC de inversion libre e 11C extranjeras similares, segun
los. articulos 73.y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados nio negociados en mercados regulades o
sistemas multilaterales de negociacién, seé valoraran mediante la aplicacion de métodos o miodelos de
valgracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipilado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores,

if. Reconoecimiento y valoracion de los pasivas financieros

L.os pasivos financieros. clasificados a efectos de valoracién como. “Débitos y parfidds a pagar®, se vatoran
inicialmente por su. “vaior razonabie” {que salvo evidencia en. contrario serd el precio de la transaccron)
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran: por su coste amorfizado, contabiiizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas v ganancias mediante el método. del tipe de interés efectivo. No
obstante, si él efecio de no actualizar los flujos de efectivo no es significative, agueliag partidas cuyo importe
s€ espera pagar en un. plazo inferior 2 un afio se valoran & su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”®, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion) incluyendo los costes de iransaccion directamiente atfibuibles a la
operdcion. Posteriormente, loé pasivos se valoran por su valor razonable, sin dedudir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cienta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.1if).

En particular, en el caso de |a financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados. en garantia, se atendérs, en su
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caso, al valor razonable de los activos a récomiprar para hacer frente a la devolucion del présfamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garanifa.

¢) Baja del balance de fos actives y pasivos financieros

El tratamiente contabie de las transterencias de actives financieros esta ¢ondicionado por la forma en que se
traspasarn a terceros los riesgos y beneficios asociados a los acfivos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a ferceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recomipra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contrapresta(:lon I'EClblda neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cudlquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en librog del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en 108 que concurra un deterioro notorio e irecupsrable después de si
inversion con carge 2 la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiere transferido — caso
de las ventas de activos fihancieros con pacto de recompra por un precio fijo 0 por el precig de vénta mas -
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestafario fiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos andlogos —, &l activo financigro fransferido no sé
dara de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios ufilizados antes. de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociade, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se vaiorara posteriormente a su costée amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos eh €l marco de un acuefdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los terminos del contrato y se pierda el defecho a recuperar ios
activos en garantia; en cuyo. caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores retibidos en garantia por la IIC” o
*Valores a@portados como garantia por la FC", respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni s¢ retienen sustaricialmente los riesgos y beneficios aseciados al activo financiero
transferidc, éste se dara de baja cuandeo no se hubiese retenido el control del mismio.

De acuerdo con lo anterior, los activos. financieros sélo se dan de baja del batance cuande se han extinguido .
tos flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios gue llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros. solo se dar de baja del balahce
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o ¢uando se adquieren.

d) Contabilizacién de operaciones

Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan e dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance, segun su haturaleza y
¢l resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
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de instrumenitos financieros — Resultados por-operaciones: de la cartera interor (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No dbstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valorard hasta que no se adjudiquen éstds. Los importes ertregados
antes de la fecha de gjecucion se contabilizan; en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de vaiores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la confratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operacnones largas de derivados’ o “Compromisos. por operaciones cortas: de derivados” de las cuentas de
orden, seguin su naturaleza y por el importe nominal compromeatido.

En fos epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacidn del valor razonable en instrurentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si tos cambios de valor se han liquidado o no.en &l ejercicio, se registran las
diferencias gue restltan como consecuencia de los cambios en ef valgr razonable de estos contratos. No
obstante lo anferior, por razones de simplicidad operativa, las: difefencias que resultan. ¢omo consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentés de operadiones, de compraventa de divisas a plazo, tanto
redlizadas como no realizadas, se encuentran registradas eh el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuemnta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento. tenga efecto alguno sobie &l patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo at 31 de diciembre de 2012, La contraparfida de estas cuentas se registra en el
epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo 6 del pasivo, segiin su sald®, del balance,
hasta la fecha de su liquidacion, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Poblica; cuya
contrapartida se registra, en su caso, en ios epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo,
respecfivamente, segtin su saldg del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

iii, Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adqmsncmnes temporales de actiVes ¢ adquisiciones ¢on pacto de rétrocasion, se registran
en el epigrafe “Valores representafivos de deuda’ de la carers interior o exderior del baldnce,
independientemente de cualés sean log instrumentos subyacentes a los gue haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputari a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (O exterior)”.

iv. Contratos de futuras, opciones y wartants y ofros dervados

Cuando existen operaciones dé contratos de futuros, opciones ylo warrants se registran en 2l momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de fa posicion o el vencimiento def contrato en los. epigrafes
*Compromisos per operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operacionegs coitas de derivados’
de las cuentas de orden, seégun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas {cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su vator
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o extérior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de éjecucion de fa operacion.
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En ¢l ep.igrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepid de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismios.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por ensjemaciones de instrumenfos financieros — Resultadds por
operacignes con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan come consecuencia de 16s cambios en el valor razonable de estos contrates. La
contrapartida. de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de Ia cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquelios casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en. la cuerita “Detenoro y fesultado por enajengciories de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas, y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpoid a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciohes qué se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fordo

Cuando existen valores aportados. en garantiz al Fondo distinfos de efectivo, el valor razohable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por I2 IIC” de las. cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garaiitia, se registra en &l epigrafe “Tesareria”
del balance.

e) Periodificaciones (activo y pasivo}

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos quuidad'_o_s por anticipado que
s& devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, glie sé recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses dé [a cartera de inversion” del balance,

f) Instrumentos de patrimonio propioc

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuenira dividido: sy -
patrimonie. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolsg, en funcion del valor
liquidativo correspondiente al asignado por la entidad bancaria al abono, y a efectos de su reembolso, en
funcion del valor liguidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liguidativo se calcula de acuerdo con ios
criterigs establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacioral del Mercado de
Valores. Los impories correspondientes & dichas suséripgiones v regémbolsos se abonan y cargan,
respectivamente, al epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsabies
atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

El resuitado del ejercicio del Fondo, sea beneficic o pérdida, ¥ que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se impita ai saldo del épigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes™ del balance.
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g} Reconocimiento dé ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas signifi catrvos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
recongcimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ihgresos por interéses y dividendos

Los intereses de actives financisros devengados con posterioridad al momento de 1a adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcidn de su perfodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efective, a excepeion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio; que se reglstran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los interéses provenientes de
la cartera de acfivos financieros se registra en &l epigrafe “Cartera de inversionas financieras — Intereses de
la cartéra de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuerta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos. permbndos de otras sotiedades se reconocen, en su casc, como ingresc en el epigrafe
“Ingresos finantieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momeénto en que nace el dérecho a
percibirlos por el Fondo.

it. Comisiones y cohcepltos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en st ¢casg,
de comisiones de suscripcion y reembdiso se registran, en su caso, en ef epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de [a cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo coma consecuéncia de ia refrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a I lIC” de {a cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de deposito asi como otros gastos de gestibn necesarios para el
desenvolvimiento del Fendo se registran, segun su naturaleza, eri el epigrafe “Otros gastos de explotacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

lLos costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corfetajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su casg, en el epigrafe “"Gastos finaricieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

ifi. Varigcion del valor razonable en instrumentos financieros

Los actives financieros se desglosan en funcion del registro de sus variaciénes de valor de la siguiente
mariera:

- Contratos de opcicnes y warrants: El beneficio o pérdida derivado de variaciories del vaior razonabie de
los activos y pasivos financieros, realizado o no realizado, producido en el ejercicio; s& registra en los
epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variation del valot
razonable en instrumentes financieros”, seglin comesponda, de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del
Fondo (véanse apartados 3.b.i, S.b.ii' y 3.i). No obstante lo anterior, por razonhes de simplicidad
operativa, cuando se producen enajenaciones de instrumentos no sujetos a liquidacion diaria del
beneficio o perdida, el Fondo registra las variaciones de valor razonable preducidas en el dia de su
venta respecio a la valoracion del dia anterior én el epigrafe "Deterioro v resultado por enajenaciones
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de instrumeéntos financieros”, manteniendo en el epigrafe “Variacién del valor razonable en insfrumentos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias los resultados previos de la valoracion de estos
actives, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonie ni sobre el resuitado del
Fando al 31 de diciembre de 2012,

- Resto de instrumentos fihancieros: El beneficio o pérdida derivado. de variaciones del valor razonabig
de los activos y pasivos financieros, realizade o no. realizado, producido en el e}ercicio se registra en
log epigrafes “Deferioro y resultado por ena;enacnones de instrumentos financieros” y “Variacion del
valor razonable en instrumeritos: financieros” ; segun correspordd, de la cuenta de perd:das y ganancias.
del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i)- No obstante lo anterior, por razones de simplicidad
operativa, et Fondo regrstra las variaciones de valor razonagble procedentes de activos engjenados
producidas desde la fecha de adqunsmron aungue ésta: sea arterior al inicio de cada ejercicio, en el
epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos fi nancneros con contrapamda en éf
épigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros® de la clienta dé pérdidas y

- ganangias, sin que dicho tratamiento tenga efecto algunc sobre @l patiimionio ni sobre: el resulfado del
Fondo al 31 de diciembre de 2012.

fv. Ingresos y gastos rio financieros _

Se reconocen contablemernite de acuerdo con el ¢riterio de devengo.

h) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingrese por el impuesto corriente y el gasto O ingreso por el impuesto
diferido,

El impuesto. corriente se corrésponde con la canfidad due safisface el Fondo como consecuencia de las
fiquidaciones fiscalgs del impuesto sobre beneficios, considerando; en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniéndo en cienta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con &l reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido; que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal; de los elementos pafrimoniales. Las. diferencias
temporairias imponibles dan lugar a pasivos. por implesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los crédites por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, -
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en _e}ercicio_s posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento dé un activoe por impuesto diferido. en hirglin case y solo se reconoceran mediante la
compensacion. del gasto por impuesto cuando €l Fondo generé resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden comperisarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compeénsar de [as
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconoccen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se

realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el mor_nenfo_ de su reversion: En caso de
maodificaciones en fas normas tribufarias, se producirarn los correspondientes ajustes de valoracion.
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i} Transacciones en monéda extranjera

lLa moheda funcional de! Fondo es el euro. Consecuentements, iodos los saldos y transacciones
denominados en monedas. diferentes al euro se consideran denominados en “ioheda éxtranjera’.

Cuande existen transacciones denominadas en moreda extranjera se convierten a euros uiilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio. de contado el mas
representative del mercado de refefencia a la fécha 6, en su defecto, del Gltimo dia habit anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados ern moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monétarias. que son tesorerid, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diférencias de Cambio”, d& 12 ¢uenta de perdidas y ganancias; para el festo
de partidas monetarias vy las partidas ho monetanas gue forman parte de la cartera de instiimentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las perdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.g.iii).

) Operaciones vinciiladas

l.a sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en & articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dlspone de una pelitica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la indépendencia en la
ejecucion de las. distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizade de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sotiedad gestora 0 en
su nombre. en las gque haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal parg cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en intérés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que tos
de mercado. Segurn lo establecido en la normativa vigente, los: informes periédicos registrados en la
Comisign Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operacsones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacion, comisiones
retfocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertengcientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondg, el importe de. los depdsitos y adquisiciones tempbrales de ackivos
mantenidos con &l depositario y el importe: efectivo por compras y ventas realizado en &ctivos emitidos,
colocadoes o asegurados por &l Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depésitos en EECC", “Derivados™ e “Intereses de la cartera de inversién” se inciuye como
Anexo, el cual forma parte infegrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de lus valores representativos de deuda, €5 e
siguiente:
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Vercinijento Furos.
Inferior a. I afio 4.888.591,19
Comprendido entre 1 y 2 afios 72241911
Comprendido entre 3 y 4 afios 2.856.227.98
|Comprendido entre 4 y 5 afios 2.252.840,57
Superiora 5 afios _ _ - 2636811732
'  37.088.196,17

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 4.889 miles de euros corfespondientes a adquisiciones temporales de actives (Deuda
Publica) cuya contraparte es la entidad depositaria.

Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo superaba el limite de concentracion de inversion en titulés de una misma
emision en valores emitidos o avaiados. por un ente de los sefialados en. el articuio 50.2.b). Este limite esta fi ijado
en la normativa aplicable en el 30% del activo. El Fondo superaba dicho limite af tener ef 41,45% de su active
invertido eh una emisidn realizada por ¢! Gobierno Vascd. El Fondo se encientra dentro del plazo legal
establecido para subsanar este hecho.

Los valores y actives gue infegran la cartera del Fondo que son susceptibles. de estar depositados, 16 estdn en
Santander Investment, S.A. 0 en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). L.os valores
mebiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de hiriguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados securidarios
oficiales de derivados y en los mercados no organizados de derivados, cumpliendo los requisitos establecidos. en
la norma aplicable, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcién. .

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo ta sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar ia exposicion a las variaciones en los tipas dé interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito vy liguidez. En este sentido, el Reat Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuye control se realiza .
por la sociedad gestora. A continuacién se iridican los principales coéficientes normatives & los que ests sujeto el
Fondo:;

+ Limites a la inversion en otras Instituciones. de Inversion Colectiva:

L& inversién en acciones o participationes emitidas por una unica lIC, no podra superar et 20% del
patrimonio, salvo en las HC cuya politica de inversién se base en la inversién en un anice fondo.
Asimismo, la inversion tofal en IIC mencienadas en et articulo 48.1.d) del Real Decrets 1.082/2012, de
13 de julio, no podra supérar el 30% del patiimonio del Fondo,

+ limite general a la inversidn en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emiitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fonda. Puede quedar
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ampliddo at 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad auténoma, una entidad lecal, Ui arganismo intemacional del que
Espafia sea miembro o por cuglquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en ef folleto v en toda publicacion de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en fomma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tierie intencion de invertir o se tiene invertidd mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articule 50.2.b) del Real Pecreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifique, al ménos, en seis emisiones diferentes ¥ gue la inversion en valores
de una misma. emisidn no superé el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversionies en obligaciones emitidas. por entidades de crédito cuyo importe esté garanfizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emisién y qle gueden afectados de
forma privilegiada al reemboiso del principal y al pago de los infereses en el caso de sittiacion concursal
del emisor. El total de fas inversiones en este tipo de obligaciones en las gué se stpere el fimite del 5%
noe podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades perfenecientes & un mismo grupe econdmico se éonsideran un Gnico
emisor,

e Limite general a la inversion en dérivados!

l.a exposicién total al riesgo. de mercado asociada a instrumentos financieros. derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicidn total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial gue sea consecuencia de la utilizacian de instrumentos financieros derivadds, entre
los. gue se incluiran fas ventas al descubierto. )

Las primas pagadas por l& compra de opciones, bien sean contratadas “aislagdamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningiin caso podrén superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contrapare en derivados OTC se limita al 5% del patrimanio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es uha entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a Un dnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financiercs,
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizadg por activos gue cubran
suficienterrente los compromisos de la emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso
del principal & intereses y deposites que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del
pafrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados; actives e instrumentos financieres y
depdsitos que el Fondd tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo. grupd econdmico se consideran uf {nico
emisor,

¢ Limifes a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limifacion a su libre
transmision.
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Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitides por entidsdes pertenecientes
& su grupo o al grupo de su socledad gestora. Asimismae, no podra tener invertido méas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad, Igualimente; nio podrd tener mas del
4% de su patrimonio. invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversion; con un limite méaximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

»  Acciones y participaciones de [IC dé caréacter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009165/CE, dé 13 de julic domiciliadas en paises no OCDE con cietfas limitaciones.

» Actiones. y participaciones de HC de inversion libre y de NG de IC de inversion libre
espafiolas.

&«  Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.
*« Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado scbre
el promedio mensual del Fondo.

»  Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podta endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificulfades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo. no superior a un mes, o por adguisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que estabiezca la Comision Nagcional de! Mercado
de Valores. No se fendrdn en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacién que estsblezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes leégales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, én todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de gue alguna contraparte .
incumpliese sus obligaciones contractuales de page con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descrifos.

Riesgo de liguidez

En el caso de que el Fondo invirtdiese en valores dé baja capitalizacién ¢ en mercados. cgon una reducida
dimensién y limitado vofurmen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las invetrsiones podtian quedar privadas. de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Forido gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los.
coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los requerimientos
de sus participes.
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Riesgo demercado

El riesgo: de mercado representa la pérdida. en las posiciones de (as Instituciones de Inversion Colectiva comio.
conseclencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factofes de riesgo mas. significatives
podrian agruparse en los siguientes:

= Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es réducids para activas a ¢orto plazo y elevada para astivos a largo plazo.

= Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del etro ¢onlleva up
riesgo por las fluctuaciones de ios tipos de: cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles; la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volafilidad de los mercados en los que invierts,
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole polltlco gué pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéridolas mas volafiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se enicuentran descritos en el Folleto
infarmativo, segun lo establecido en la normativa apiicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros.
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. {cuentas en euros) __101.229,38
10_1.'2_"29,3.8

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes en éuros mantenidas por el Fordo han devengado en
el ejercicio 2012 un tipe de interes anual del EONIA menas un punto porcentual, revisable v Ilqwdabie
mensoalmente,

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2012 vy 2011 el patrimonio del Fondo estaba formalizado en dos clases de participaciones,
Clase A y Clase | (Nota 1), representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el célcuio del valor de cada participacion se ha efectiiado de la siguiente
manera:
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Euros j
2012
Serie A _ Seriel

Patrimonio  atribuido a participes. del Fondo

. o 8.237.790,72| 29.737.256,07
al cierre del ejercicio

'Valor liguidativo de la participacion _ _ 995 10,04
N° Participaciones | T 827.689.25| 2.962.876,04
N° Participes . _ ' _ 149 82
Euros
2011 .
SerieA |  Sericl

Patrimonio  atribuido a .partici'pes del Fondo

e P 4.892.715,86] 20.700.319,98
_a] cierre del €jercicio

Valor liquidativo de la parti‘c‘ip-acién . ' ' ' .9,63- | . 9,68
N° Participaciones _ _ 508.078,74| __2.138,04.5_,85
N° Participes ' S 105 53]

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de les Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para levar a cabo la reconstitucién permanente del
numere minimp de participes.

7._._Otros gasios de explotacion

Segun se indica en. la Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
el servicio de gestion, el Fondo ha pagado durante los ejercicios 2012 y 201-1 unia comision del 0,55% y del
0,25% anual; para las clases de participacionges A e |, respectivamente, calculada sobre el patrimonio diario. de
cada clase, y gue se satisface mensualmente.

Durante el ejercicio 2012 la entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,05%
anual calculada sobre el patrimonio diario del Fondo durante fos ejefcicios 2012 y 2011, que se satisface °
trimestralmente.

El porcéntaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y deposito sobre la parte de
carfera invertida, en su casg, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pértenecientes al
Grupo Fineco (subgrupo de entidades que forma parte del Grupo Kutxabank), no supera los limites maximos
legales establecidos. Adicichaimente, el nivel maximo de comisiones de gestidn y depositc que soporta, sobre la
parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién coleciiva gestionadas por entidades no
pertenecientes al Grupo. Fineco, no supera los limites establecidos a tal éfecto eri su Folleto:

Los importes pendientes de pagé por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se inéluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de jufio, por el qué se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecién y desarrollo de las
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funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de ias instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales furiciones gon:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de miercado.

2. Comprobar gue las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion.
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calctlo del
valor liquidative de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con cardcter previc a ta remision a la Comision Nacional del Mei'Cado de Valores, la éxactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica periodica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion estabiecrdos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normmativa aplicable. :

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demds activos financieros que integran el patrimonio def Fohdo,
bien directamerite ¢ a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion.

7. C’or_np’ro_‘bar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas én el plazo gug determinen las
réglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que tas suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folieto de!
Fondo asi coma en la legistacion vigente.

Iricluido. en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganarncias del
ejercicio 2012 se recogen los honoratios relativios a servicios de auditotia de cuenfas anuales del Fondo, por un
imparte de 2 miles. de euros (2 miles de euros en el ejercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningtin importe significative pendiente de page a
proveedores en operaciones comerciales que. & dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedoies se
han realizado. dentro de los limites legales. de apiazamiento,

8.  Situacion fiscal

El Fondo tiene abierios a inspeccion por parte de fas autoridacies fiscales la totalidad de los impuesios
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucidn (véase Nota 1). '

No existen diferencias significativas entre el resultado confable antes de impuestos dsl ejercicio y la base
imponible antés de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efecios del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impueste sobre beneficios” de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre: beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre bengficios en el caso de
gue el Fondo obtenga resuitados negativos (véase Nota 3-h).
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El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones. fributarias cen efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciade el 1 de enéro de 2012. En concreto, en el caso. de éxistir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Los Administradores de la sociedad gestdra no esperan que, en caso de inspeccidn del Fondoe, surjan pasivo‘s
adicionales de importancia.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejereicio no se ha producido ningan heche sigrificativo he descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalie de Ia Cariera de Inversiones Financ_ieraé al 31 de diciembre de 2012

FON FINECO INTERES, FONDO DE INVERSION

Divisa | o ~ Descripcién | Euwros |
|EUR |BonosESTADOJ5,9002026-07-30 1 1.383.310,97|
EUR | ObligacionesiGOBIERNO: VASCOIS,550[2014-11-26 |  722.419,11 |
EUR. | Bonos|/GOBIERNO VASCO[4,150[2019-10-28 15.613.146,98 |
EUR | Bonos|GOBIERNO VASCO,600{2025-01-07 7.938.398,58 |
EUR | Bonos|GOBIERNO VASCOJ4,7502017-07-05 | 2.252.840,57
EUR | Bonos|GOBIERNO VASCO|3,990/2016-01-28 2.856.227,98
EUR | Bonos|GOBIERNO VASCO[6,375[2021-04-20 | 6.433.260,79
EUR | Obligaciones|ESTADOI0,030[2013-01-02 ' 1.185.000,00
EUR |Bonos|{GOBIERNO VASCO|0,300/2013-01-11 - 3.703.591,19]
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda | 37.088.196,17
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Fon Fineco Interés, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de fos negocios {mercados), situzcion del Fondo y evolucion
previsible

2012 ha sido un afo de contrastes y con unos protagonistas may claros: los Bancos Centrales.

El primer trimestre comenzé de forma esperanzadora con subidas generalizadas en los indices de renta
variable. Sin embargo, al igual que ocurric en 2011, segln iban pasarido los meses, el horizonte empezd a
llenarsé de nubes negras con los paises elropeos de la periferia come actores principales. Una vez resuelto el
problema griego en marzo, el riesgo de contagio se empezd a extender a Espafia € Italia con el consiguiente
riedd. (o mgjor dicho, “panico™) de los inversores de que el Euro corfig grave pelfigro. El escenario de que
Alemania y los palses fuertes de la Eurozona decidieran abandoenar el proyecto europeo (¢ que se eXpUIsa'ra a
los paises “pobres”y empezé a parecer factible ya que la negativa de dichos paises para la creacion de
eurcbonos, establecer una garantia de depésitos para la banca europea y su reticencia a que el Bance Central
Europeo coemprara bonos de los llamados PIIGS (Portugal, Irianda, Italia, Grecia y Espaha) empezaba a dejar
sin oxigeno al sur dé Europa. De esta forma, los meses de junio y julio proporcionaron momentos de gran
tension que hacian presagiar otro verane para olvidar.

Contra tode prondstice y con una sensacion por parte de la comunidad inversora de que se habia evitado una
crisis de una magnitud incalculable, &l Consejo Europeo consiguid llegar a un acuerdo de miinimos a finales. de
junio que posibilité una subida de los mercados en torno al 5% en Europa el Gltimo dia del segundo semestre y
asi, salvar los muebles de los mercados de renta variable,

Pero lejos de haberse resuelto el problemia, sé vio que era una patada hacia delante con una base muy débil, lo
que aprovecharon los guroescépticos para seguir atacando a la Eurozona durante el mes de julio. Fue el 24 de:
julio cuando la prima de riesgo espanola fta diferencia en reritabilidad del bono espafiol a 10 afios frente al bono.
aleman al mismo plazo) alcanzé su nivel record de 638 puntos basicos. Algo que era totalmente insostenible
para un pais cuya deuda sobre PIB estaba en torno al 90% y cuyo acceso a los mercades para financiarse se °
antojaba cada vez mas dificil.

De nuevo, cuando parecia gue no habia solucion posible, el presidente: def Banco Central Europeo, Mario
Draghi, sali¢ en defensa del Euro al garantizar gue desde esa institucion iban a hacer lo que fuera necesario
para evitar fa ruptura de fa moneda unica. Estas declaraciones que hacian ver que fos éspeculadores iban a
tener al BCE comao rival tranqu:hzaron a los mercados y se pudo ver indices como el Ibex-35 subir
aproximadamente un 13% ios Giimos cuatro dias del nes de julio.

Mientras tanto, en EEUU el homénimeo de Draghi, Ben Bernanke, no estaba convencido sobre la estabilidad del
crecimiento. de la principal economia mundial. EI sector inmobiliario empeZaba a repuntal y 1os mercados
finandieros estaban en terrena positivo, facilitando la generacién del efecto rigueza para impulsar el consumao,
pero no mejoraba el desempieo, el gran cabalis de batalla. Con las élecciones a la vueita de la esquina,
Bernanke anuncié la implementacion dé la tercera fase de su politica monetaria expansrva (el llamado
Quantitative Easing 3) en su discurso anual en Jackson Hole a finales de agoste, lo que suponia un empujon a
ios activos de riesgo.
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Unos dias mds tarde, Draghi volvia a retofmar protagonismo anunciande gue el BCE compraria bonoes soberands
con vencimiento hasta 3 afios de aquellds paises que pidieran el comunments denominadé "rescate”. Los bohos
de los paises periféricos experimentaron un rally hasta final de afic muy significativo descontando que paises.
como Espafa, que tenian que hacer frente a vencimientos de deuda importarites hasta final de afio v durarite
2013, acabarian pidiendo ayuda, tal y como habian hecho en junio cuando Espafia pidid 100.000 millenes de
euros. para sanear la banca.

Estog discursds tranguilizadores dé los bangueros centrales, apoyados per la implementacion de politicas
monetariag laxas, han hecho que los riesgos de eventos extremos hayan desaparecido con la. consiguiente
revalorizacion espedcialimente de los aciivog de. mayer riesgo. La hquudez ha ido traspasandose poco & poco
desde los activos “refugio” como las cuentas corrientes, los bones de paises como Alemania o EEUU o incluso
de empresas “blue chips” a activos de mas volatilidad como los high yield o bohos de gebiemo o de empresas
de paises emérgentes, mientras, que los mas atrevidos han empezado a entrar en renta variable, fo gue ha
E[ovowdo que pocos activos de todo el universo de inversidn han tenido rentabilidades negativas en 2012.

y .

/" La revalorizacién indiscriminada de la gran mayoria de activos en 2012 va a ser irrepeétible en 2013, Para poder

batir a la inflacion habra que asumir mayores riesgos ¥ por tanto, mayor volatilidad.

Por {iltimo, no olvidemos la importancia de las divisas. Estas politicas monetarias de los bancos centrales estan
generando. consecuencias significativas en el dolar, el euro, la livta y el yen entre otres, 1o que pluede hacer que
una inversion exitosa.en divisa local ho lo sea tanto en la divisa relevante para el inversor.

Uso de instrumentos financieros por el Fendo

Dada su acfividad, et uso de instrumentos financieros por el Fondb (véase Nota 4 de la Memboria) estd destinado
a la consecucién de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestioh de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos. de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecides por la normativa vigente.
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes. emitidas por |a Comisign Nacional del
Mercado de Valores) asi como a fa politicar de inversion establecida én su Follefo:

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicic. 2012

Nada qué resefar distinto de lo comentado en la Memoria,
Investigacion y desarrollo
Dade su objeto social, e Fondo no ha desarrollado ninguna acfividad en materia de investigacion y desairolle.

Adquisicidon de acciones propias

No aplicable.



Diligencia que levanta el Secretaric Consejero del Consejo de Administracion de GIIC Fineco, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad gestora de Fon
Fineco Interés, Fondo de Inversion, Esther Arriola Garcia, para hacer constar que todos fos miembros del
Consejo de Administraciéon de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que se
compone de 26 hojas de papel timbrade, impresas por una cara, comprensivo de la memorig, balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estadc de cambics en el patrimonio neto e informe de gestién,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, firmando todos y cada uno de los sefiores
Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Bilbao, 27 de marzo de 2013

Fdo.: gedro Echano Basgidla

Consejero:
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{ Fdo.: Enr}éue Saez Uribarri
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ANEXO

El presente documento comprensive de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestién, correspondientes al ejercicio 2012 del Fondo Fon
Fineco Interés, Fondo de Inversion se compone de 26 hojas de pape! timbrado, impresas por una cara,
referenciadas con la numeracion N 82523198 a N 82523448, ambas inclusive, habiendo estampadc sus
firmas los miembros del Consejo de Administracion de GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversidn Colectiva, S.A.U., sociedad gestora del Fondo, en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de
identificacion.

Bilbao, 27 de marzo de 2013

Secretario Consejero



