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KPMG Auditores, S.L.
P° de la Castellana, 259 C
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los Participes de Abanca Fondeposito, Fondo de Inversién, por encargo de Abanca Gestion de
Activos, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (la “Sociedad Gestora”)

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Abanca Fondepésito, Fondo de Inversién (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios v criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

KPMG Auditores S.L., sociedad espanola de responsabilidad limitada y fina miembro de la inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n°.S0702, y en el
organizacion global de KPMG de firmas miembro independientes afiliadas a KPMG Registro de Sociedades del Institute de Censores Jurados de Cuentas con el n°.10
Intemationat Limited, sociedad inglesa limitada por garantia. Todos los derechos reservados, Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 80, Sec. 8, H. M -188.007, Inscrip. 9
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, seguin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material méas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamaos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Existencia v Valoracién de la Cartera de Inversiones Financieras

La cartera de inversiones financieras del Fondo a 31 de diciembre de 2023 esté invertida en
instrumentos financieros (véase nota 6) cuyas normas de valoracion aplicables se encuentran
descritas en la nota 4 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoracion de estos instrumentos financieros es un factor clave en la determinacién
del patrimonio neto del Fondo vy, por lo tanto, del valor liquidativo del mismo por lo que io
consideramos un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Como parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditoria, hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad Gestora en relacion con
la valoracion de la cartera de inversiones financieras del Fondo.

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre la existencia y valoracion de la
cartera de inversiones financieras del Fondo son los siguientes:

- Hemos obtenido de la Entidad Depositaria la confirmacion de las inversiones y participaciones de
la cartera de inversiones financieras del Fondo.

-~ Con la colaboracion de especialistas de nuestro area de valoracién de instrumentos financieros,
hemos obtenido y utilizado, para la valoracién de los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o datos observables de mercado y los hemos
comparado con los valores contabilizados por el Fondo.

— Hemos evaluado si la informacion de las cuentas anuales en relacién con la cartera de
inversiones financieras es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacioén financiera aplicable a
la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es méas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora en
relacion al Fondo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora en relacién al Fondo.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad Gestora de Abanca Fondepdsito, Fondo de Inversién determinamos los que han sido de la
mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

KPMG Auditores, S.L.
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ABANCA FONDEPOSITO, FONDO DE INVERSION

Balances al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022

{Euros}
| ACTIVO 31/12/2023 31/12/2022 (*) PATRIMONIO Y PASIVO 311272023 31123023 ()
Activo oo coriente 3 - |Patrimonio atribuido a participes o 878.836.503.62 142.066.477.09
S
inmoxtizado itangibie - - |Fondos reembolsables atribuidos o #78.836.503,62 142.056.477.0%
parficipes o accionisas inot 8}
inmovizadn materist - - Captal - -
Bienes inmuebies de uso gropio - - Patticipes 784.557.483.25 73.084887.85
| Hobdians ¥ enseres - - Prima de emisién = s
| Agives puesto diferido - - Resanas 2.138.208.52 9.133.208.52
|Activo corriente 879.874.034.14 | 142.286.159.89 |  Acocones propas - -
Deudaores {nota 5} 1.427.772,22 180.137.92 Resullados de 2jercicips anteriores 60.717.352.72 80.717.352.73
Cartere de inversiones financicras 756.145.436,97 107.907.282,52 Otras apofadones de socos - -
Cartera interior (rota 6} 467.859.608,78 100.044.273,83 Resultsdo det gjeraide 14.362.538.12 2477201
Valores represeniatives de deuds - 21.8302.273.38 Deddendo a cuenta - -
intrumentos de palrimoniy - - |Ajustes porcamblios de valoren - -
inmovilizado ial de uso propic
instituciones de inversidn oolective - - |Otro patrimonio atribuido - -
Depdmios en enkdades de wrédio 467 781.825.77 73.235.000.47 |Pasivo no cormiente = =
Ledvados §7.883,01 - Provisiones 2 1argn piaze - -
Ofros - - Deudas » lamo plaze - -
Cartera exterior inot 6} 277.459.858,10 7.656.099,45 | FPasiwos por impuesto diferdo - -
Vailores representativos de deuds 82.455.85818 7.640.835.84 |Pasivo cormiente 1,037.530,52 | 229.682.80
infrumentss de palrimonis - - Provisipnes a cotto plazo - -~
{nstfucienes de jnversién oledive - - Deudas 8 corto plaze - -
Depbsitos en entidades de crédito 185.503.000.00 - Acreedores {nola §) 42281747 ZZ25318.03
Dedvados - 15.162,31 | Pasivos fnancierss - -
Dirss - - Derivados {nola 6} §14.713.08 784.77
intereses de la cartera de inversion not 6} 40.795.570,03 209.809,54 | Peripdificaciones o .
Inversiones mornssas, dJudosas o en litigio - -
Periodificaciones 3 =
Tesoreria {nota T} 122.330.819.95 34.198.739.45
TOTAL ACTIVD 879.674.034,14 142,286,159.89 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 879.874.034.14 | 142.286.159.89
CUENTAS DE ORDEN
Cuentas de compromiso 26.746.728.45 | 12.728.365.44
Compromises por operaciones largas - 4395823115
de denvados
Compronisos por DEEraciones onas 26.748.728.48 773813628
de denvados
Otres cusntas de orden - 7.339.650,09
aisres cedides en pristams - -
Vgiores sporisdos coma garantia - -
Visipres recitides en qarantia - -
Capitai nommnal no suscrito - -
nien ciroulacsn SICAW:
Pérdidas fscalgs a compensar (nota 10} - 7.335.850.0%

Dires

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

26.746.728.45 | 20.068.015,53

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023

{*} Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparatives
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ABANCA FONDEPOSHO, FONDODE INVERSION

de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes alos ejercicios anuales terminados el 31

{Euros}
3141212023 | 3tHz2022
C omisione s de de souento por suscripciones y/o reembolsos - -
T omisione s retrocedidas {nota 5} - -
Gastos de Persenal - -
(Otros gastos de explotacion {2.072.303,50) {426.443.43)
Comisidn de gestion{noia 8§ {1.B71.EBE 28 {37 E3E3T
Comisidn depositaric {nota 8} 1188 888 43} {38.232. 88
Ingres o gasto poy compensacidn compartimants - -
Cuos {34.421.7% {8.881.18§
Amortizagion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Ceterioro y resultados por enajenacione s de inmovilizado - -
RESULTADG DE EXPLOTACION {2.072.303,50} {426.445.43}
Ingre sos financieras 16.768.116,35 {44.317 64
Gastos financieros {6232} {213.238.53}
Variacion del valor razonable en instrumentos financiero {248.124,09} {387.2B219}
For cperadiones dela cariers intesion {38.082.45; {85.531.8%
Fas opesaciones de la cariara sxigrios /3T 121T.BERTY;
Por opersciones con desivados {533.403,56; 15818.21
Otros - -
Driferencias de cambio {1.802,33} {30.173,83
Deterioro y resultados por tas de instn tos fin {43.847,32} 156.633.41
Setericeos - -
Resuhtados por opersciones de ls carteea intericr 70.881.2% 124427 87
Resulisdos por cperasicnes de la cantars extaior 128.088, 7 -
Resultades por operaciones gon derivedos {88.808, 7%} 181.421,28
Stros d L,
RESULTADO FINANCIERO 16.505.780,89 | {498.322 58} |
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 14.433 477,39 | {924772.01)
Impuesto sobre beneficios (nota 10} {70.938,27) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 14.362 539 12 | (92477201}

£} Se presenta Onica y exclus ivamente aefectos comparativos

La memoria adjuntaformé parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2623

ABANCA FONDEPOSITO, FONDODE INVERSION

Estados de cambios en &l patrimonio neto

A) Estados de ingres os y gas tos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022

{Eurcs}
3114272023 3132022 %)
Resuliado de la cuenta de pérdidas y ganandias 14.362.533,12 {824.772 01}
Totsl ingresos v gesios imputados diectament= =0 = palrimonio atribuido s - -
participes o sccionistas
Totsl rarsferenciss 8 |a cusnts de pérdidss v ganansiss - -
Total de ingrescs y gastos reconocidos 44,352 539 12 | {824.772,01)

{*} Se presenta Gnica y exclus ivamente a efectos comparativos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicic 2023
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(1) Naturaleza y actividades principales

Abanca Fondepésito, Fondo de Inversion (en adelante el Fondo), es una Instituciéon de Inversion Colectiva,
constituida en Madrid, el 5 de enero de 2006, por un periodo de tiempo indefinido, con domicilio social en
Serrano 45, de Madrid.

La normativa reguladora basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva y sucesivas modificaciones, en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que
desarrolla la anterior Ley, Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion, asi como en las circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores que regulan
las Instituciones de Inversion Colectiva. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

¢ Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

e Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de su patrimonio en efectivo, en depésitos o en cuentas
a la vista en el depositario o en una entidad de crédito si el depositario no tiene esa consideracion o en
compra-venta con pacto de recompra a un dia en valores de Deuda Publica. El patrimonio no invertido
en activos que formen parte del mencionado coeficiente de liquidez debera invertirse en los activos o
instrumentos financieros aptos sefialados en el articulo 48 del Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre. El RD 1180/2023, de 27 de diciembre, ha eliminado la obligacién en el
mantenimiento de este porcentaje minimo del 1% (coeficiente de liquidez). La entrada en vigor de esta
medida ha sido el 17 de enero de 2024.

e Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden EHA/888/2008,
de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y modificaciones posteriores y por el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se establecen y desarrollan determinados limites para la
utilizacién de estos instrumentos. La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) esta facultada
para modificar los limites establecidos en la mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias
de mercado que lo aconsejen.

¢ Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones y de endeudamiento.
« ~ Obligacion de custodia de la cartera de valores por la entidad depoéitaria.

s  Obligacién de remitir, en el Ultimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados financieros
relativos a la evolucion de sus actividades en el mes anterior, a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

El Fondo fue inscrito con el nimero 3.389 en el Registro Administrativo correspondiente de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en
el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012.

Su objeto social exclusivo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion y administracion del Fondo estd encomendada a Abanca Gestion de Activos, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. Los valores se encuentran depositados en CECABANK, S.A,,
siendo dicha entidad la depositaria del Fondo.

Existen en el Fondo distintas clases de participaciones (Minorista, Cartera y Institucional) que se diferencias
por las comisiones de gestion (0,40%, 0,10% y 0,20 respectivamente) que les son aplicables y por la
inversién minima inicial de 0 euros para las dos primeras y 1.000.000 euros para la clase Institucional.
Respecto a la comision de depositaria es idéntica para las tres clases (0,03%)

Con fecha 22 de febrero de 2023 quedo inscrito en el Registro Mercantil de Madrid el cambio de
denominacion de la Sociedad Gestora, pasando de Imantia Capital, SGIIC, S.A. por la actual Abanca
Gestion de Activos, SGIIC, S.A.

(2) Bases de Presentacién

{2.a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Abanca Gestion de Activos, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. han formulado estas cuentas anuales con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de sus operaciones y de
los cambios en el patrimonio neto del Fondo a 31 de diciembre de 2023.

Como requiere la normativa contable, ios Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y de la memoria del Fondo, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las
correspondientes al ejercicio anterior que fueron aprobadas en el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora el 28 de junio de 2023.



Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad del
Fondo (;Ie acuerdo con las normas de clasificacion y presentacion establecidas en la Circular 3/2008, de 11
de septiembre, y otras circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

(2.b) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de
presentacion del Fondo.

(2.¢) Juicios y estimaciones utilizados

Durante el ejercicio actual no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables utilizados
por el Fondo.

(3) Aplicacion / Distribucion de Resultados

Sera de manifiesto distribucion para los ejercicios con beneficio y aplicacion para los ejercicios con pérdidas.

La propuesta de distribucion del resultado del Fondo del ejercicio actual, formulada por los Administradores
de la Sociedad Gestora y pendiente de aprobacion por el Consejo de Administracion, es traspasar los
resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

La aplicacion del resultado del Fondo del ejercicio anterior, aprobado el 28 de junio de 2023 consistié en
traspasar los resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion
contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son los siguientes:

(4.a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha de devengo.

En aplicacién de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las periodificaciones de ingresos y
gastos se realizan diariamente como sigue:

e Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo de interés
efectivo. Se exceptian del principio anterior los intereses correspondientes a inversiones dudosas,
morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento efectivo del
cobro.

¢ Losingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha en la cual
nace el derecho a percibirlos.

e Elresto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican lineaimente a lo largo del mismo.

(4.b) Reconocimiento, valoracion y clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones del mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la fecha de
transaccion.

Con caracter general, las instituciones de inversion colectiva dan de baja un activo financiero, o parte del
mismo, cuando expira o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Asimismo, se da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha
extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:
e Deudores

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al vaior razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar se efectiia a su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere



recibir en un plazo de tiempo inferior a un afto, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos
de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion, se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversién colectiva se valoran
inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable sera, salvo evidencia en contrario, el precio
de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion. De esta valoracién inicial se
excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se entendera que se devengan aun cuando no
figuren expresamente en el contrato. En este caso, se consideraran como tipo de interés el de mercado.

En la valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la ultima liquidacion y
no vencidos o “cupén corrido”, se registran en la cuenta de cartera de inversiones financieras “Intereses
de la cartera de inversion” del activo del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de
dicho cupon.

El importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido, forman parte de la valoracion inicial y son deducidos del valor de dichos activos en caso de
venta.

La valoracion posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a las siguientes reglas:

1. Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de mercado considerando
como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o
inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La
valoracion de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado mas representativo por
volumenes de negociacion. Si la cotizacién estuviera suspendida se toma el dltimo cambio fijado
u otro precio si constara de modo fehaciente.

2. Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios de cotizacién en
un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente.
Cuando no estén disponibles precios de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio
de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion. En ese caso, el valor razonable
reflejara ese cambio en las condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y
primas de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de la Ultima
transaccion represente una transaccion forzada o liquidacién involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de
valoracion, como precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacion;
utilizacién de transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si estan disponibles; valor razonable en
el momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento
de flujos y valoracién de opciones en su caso.

3. Valores no admitidos adn a cotizacién: su valor razonable se estima mediante los cambios que
resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones
anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que puedan existir en sus derechos econémicos.

4. Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios de valoracion
incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

5. Depésitos en entidades de crédito de acuerdo a la letra e) del articulo 48.1 del Reglamento de liC
y adquisicién temporal de activos: su valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale la
tasa interna de rentabilidad de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin
perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de cancelacion anticipada o
de riesgo de crédito de la entidad.

6. Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva: siempre que se calcule un
valor liquidativo para el dia de referencia, se valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para
el dia de referencia no se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto



a la publicacién del valor liquidativo de esa IIC, bien por ser distinta la periodicidad de calculo del
valor liquidativo, se utilizara el titimo valor liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso
de que las IIC se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre y cuando éste sea
representativo.

Para el caso particular de inversiones en IIC de inversién libre, IIC de IIC de inversion libre e IIC
extranjeras similares de acuerdo con los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se puede
utilizar valores liquidativos estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos definitivos o no susceptibles
de recalculo o confirmacion.

7. Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado, considerando como
tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que no
exista un mercado suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en
mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante la aplicacion
de métodos o modelos de valoracién adecuados y reconocidos que deberan cumplir con los
requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de instituciones de inversion
colectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

¢ Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo a los
criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

¢ Deudores

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
La valoracién posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden
valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha de valoracion,
o en su defecto, del tltimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el activo
corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior a un afio.

(4.c) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, entendiéndose como
tal el dia de contratacion para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y como el dia
de la liquidacién para los valores de deuda y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos Gitimos
casos, el periodo de tiempo comprendido entre la contratacion y la liquidacion se trata de acuerdo con lo
dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacioén no se valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan en la cuenta “Solicitudes de suscripcion pendientes de
asignar participaciones” del epigrafe “Deudores” del balance. Las compras se adeudan en la
correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo definido en el apartado b) anterior.
El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de
ejecucion de las érdenes.

(4.d) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el momento de su
contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato o de la entrada en
valoracion de la operacién, segun corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal
comprometido. El efectivo depositado en concepto de garantia se contabiliza en el activo del balance
(*Depésitos de garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depésitos de garantia”). El valor
razonable de los valores aportados en garantia por la institucién de inversién colectiva se registra en

cuentas de orden (“Valores aportados como garantia”).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registran en “Resultados por operaciones con derivados” o



“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segtin corresponda. En aquellos casos en que el
contrato presente una liquidacion diaria, las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta
“Resultado por operaciones con derivados”.

(4.e) Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento
del cierre de la posicion o del vencimiento del contrato, en las cuentas de compromiso, por €l importe
nominal comprometido de los elementos subyacentes en los contratos de compra o venta. El efectivo y los
valores depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance (*Depoésitos de
garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depdsitos de garantia™). El coste de las opciones
compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del activo del balance, en
la fecha de contratacion de la operacién. Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se reflejan
en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de contratacion
de la operacion, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registraran en “Resultados por operaciones con derivados” o
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados’, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, seguiin corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcién fuera ejercida, su valor se incorpora a la valoracion
inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, determinado de acuerdo con las reglas
anteriores. Se excluiran de esta regla las operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de
adquisicién, sin embargo, la valoracion inicial no podra superar el valor razonable del activo subyacente,
registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(4.f) Adquisicion v cesion temporal de activos

La adquisicion temporal de activos o adquisicion con pacto de retrocesion se contabiliza por el importe
efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualesquiera que sean los instrumentos
subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se periodifica de acuerdo con el
tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicién temporal de activos de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe
«Variacion del valor razonable en instrumentos financieros». En caso de cesion en firme del activo adquirido
temporalmente, se estara a lo dispuesto en el apartado (b) anterior sobre registro y valoracién de pasivos
financieros.

(4.9) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado de la fecha de
valoracién, o en su defecto, del tltimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se producen se
registran de la siguiente forma:

e Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las pérdidas y
ganancias derivadas de la valoracion (véase nota 4.b).

e Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se abonan o
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Diferencias de cambio”.

(4.h) Valor tedrico de las participaciones

El valor liquidativo de la participacion en el Fondo se calcula diariamente, y es el resultado de dividir el
patrimonio, determinado segun las normas establecidas en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre y otras
circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores, entre el nimero de participaciones en
circulacion a la fecha de calculo.

(4.)) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio econémico,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en
su caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacién, se realiza diariamente la
provisién para el Impuesto sobre Sociedades.

(4.)) Transacciones con partes vinculadas




Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en el articulo 67 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva y en los articulos 144 y 145 del Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla dicha ley.

(5) Deudores

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

importes en Euros| /122023 [ 322022 {7} |
Haciends piblice deudors
por relencionss v pegos 8 cusnta {Hota 1) 90,856 £84 38
por Impues o Sociedades sjsrcicios snisriorss - 718338
Deple ftes de garantias cperaciones con dervedos T.048 B 1FZ027 3T
Tiros deudores FIOTLE 2E3 7R
wt Deudores 1 R2TTITT 22 180,437,392

El saldo de Otros deudores recoge mayoritariamente el saldo de Garantias por Colateral aportadas por el
Fondo al cierre del ejercicio actual. El vencimiento de los saldos deudores al cierre de los ejercicios actual
y anterior es inferior al afio.

(6) Cartera de inversiones financieras

Se muestra a continuacion el detalle por epigrafes de la cartera de inversiones al cierre del ejercicio actual
y anterior:

importesen Eures| 311122023 | awmzzazp) |
Cartera interior AB7.B59.508. 78 10004127383
Valmes representstivie dedeuwda - 2180227328

{ntrumentss de parimonic N N
Instituciones de inversidn colectie - -

Depde itos en entidedes de crédito 48T 761 82577 73.228000.47
Darivados 87,8830 -
Crroe - -
Cartera exterior 277 459 858 10 785609815
Valores representatives dedeuds 82,485 BER 10 T840 82884

intrumentos de palrimonic = i
ins tituciones de inversion colective S A

Depfs tos en enlidadss de crédite 186 .000.000.00 -
Dramrtyndos - 1818231
Tros - N
intereses de Ia cartera de inversion 10.795.570,09 203.908 54

lrwersiones morosas, dudosas o en litigio - -

EI ANEXO Cartera de inversiones financieras muestra el detalle de las posiciones mantenidas por el Fondo
al 31 de diciembre de 2023 y 2022 (solo a efectos comparativos), formando parte integrante de esta nota.
Dicho anexo no incluye los saldos que se muestran en estas cuentas anuales dentro de los epigrafes
“Derivados” y “Otros”.

Se muestran a continuacion el valor razonable de los activos financieros cuya valoracion se ha establecido
mediante técnicas alternativas al precio de cotizacion. El valor razonable se obtiene por agregacion del valor
de sus flujos, descontados a Ios tipos de interés inferidos de curvas de tipos, mas un diferencial asignado.
Este diferencial tiene en cuenta aspectos tales como (ltimas operaciones cruzadas, calificacién crediticia
de la emision, plazo hasta vencimiento y emisiones comparables.

| 31712/2023 | 31112:2022 (4
Valkraoibn abernative 3 precios de cotkasidn - 8BYT7 188238

Todos los saldos mostrados en este epigrafe y en sus anexos explicativos se encuentran en euros, tanto al
cierre del ejercicio actual como del anterior. EI ANEXO Cartera de inversiones financieras muestra el detalle
de los activos, asi como las divisas en que estan denominados.

Se clasifican a continuacion los activos financieros (valores representativos de deuda y depositos en
entidades de crédito) seglin su vencimiento:



31112:2023 | awzzozzyy |

Wencimients hasts 1af% 815.221 483 87 107882210487
Wencimiento enbe 1y 28R 130,003 080,00 -
Yencimiento entre 2 ¥ 3 afics - -
Wencimients sntrs 3 ¥ 4 afics - -
wWencimisnto svke 4 v £ afics - -
Wencimients en afice postesioes - -

745.221 483 87 407.682210,67

(7) Tesoreria

Se muestra a continuacion el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

Importe s en Euros| 312/2073 HEE I |
Cueniz en =ldepositaic SA 848 FT3,42 1388588075
Cirse cusniss detesoreria £5.682 848 B3 20.202878.70
** Tosoreria 122 330.819 95 34.998.733 45
Cusmas en Ewros 122.145.2290, 54 2348742828
Cuents en moneds extranjers 181.588.41 TH.21118
«* Tezoreria 122 .330.819,95 34.198.739 45

Los saldos de cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses devengados
en el ejercicio actual y en el ejercicio anterior, respectivamente. Estos saldos son remunerados a los tipos
de interés de mercado.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, todos los importes de este epigrafe se encuentran disponibles
para ser utilizados.

El vencimiento de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

{8) Fondos propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios actual y anterior se presentan en el
estado de cambios en el patrimonio neto.

Todas las participaciones estan representadas por certificaciones sin valor nominal y confieren a sus
titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo.

El numero de participaciones no es limitado y su suscripcién o reembolso dependeran de la demanda o de
la oferta que de las mismas se haga. El precio de suscripcion o reembolso se fija, diariamente, en funcién
del valor liquidativo de la participacion obtenido a partir del patrimenio neto del Fondo de acuerdo con lo
establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre y ofras circulares de la Comision Nacional del Mercado
de Valores.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, el caiculo del valor liquidativo de la participacion se calcula de la
siguiente manera:

Imporiesen Em‘us] 34122023 ‘
| Clase | Patrimenic | Participaciones | Valor Liquidative | Partizipes ]
INSTITUCIOHAL 148.886.751,28 11.822 285 82 12,42 222
KINCRISTA TRLTRTOEAS 288492122 .8 113 17.822
ZSARTERA 3130102503 25830830 12,38 T 145

878.235 50C 82

importes &n Euros HM22022 {*) |
| Clase [ Patrimonio | Participaciones | valor Liguidativo | Participes |
IHETITUCIONAL 73.599. 406,00 B5.080.285.42 1216 183
MINCRISTS £8.458.281,08 5272.807.88 14,88 4301

442 056 £77 09



De conformidad con la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no
debe ser inferior a 100. Se dispone de un afio para la reconstitucion permanente de este nimero minimo
en caso de llegar a ser inferior.

(9) Acreedores

Se muestra a continuacién el detalle de este capitulo del balance al cierre de los ejercicios actual y anterior:

importes en Euros| 32023 [ 122022 {7} |
Hacismds piblics acreedors
pof Impues to sobre Sociedades (Nota 103 70.838 27 -
Comisiones TR 842 T IBTIBET
Agresdores poy reemibck oz B3 748 27 188 TE213
Do aoreedores 12,480 22 EL4RED
*** Aoreedores A2 BT AT 22831803

Se muestra a continuacion el detalle de las comisiones de gestion y custodia pendientes de pago al cierre
de los ejercicios actual y anterior, asi como el importe devengado por estos conceptos:

importes en Eurps| I1H2r2023 272022 ¥
| Pendiente de pago | Total devengado Pendiente de pago | Total devengado
Comi itn de geetitn 2R 8T BY 187182528 24 B85 12 27YI3EET
Comis ign de custodia 2181804 188.588.43 11882 24 38232588
278842 74 2.038 184,74 38.748,37 417.468.25

La Sociedad Gestora, encargada de la gestion y administracion, y la entidad depositaria, encargada del
depésito y custodia de valores, son remuneradas por sus servicios tal y como se muestra a continuacion:

Comisiones aplicadas

| Clase | Gestibn{Anuall | Depositarioifnual} |
IMETITUCIONAL 3.2% s Patrimoniy 0,028 = Falrimonic
MINORISTA 2.%% s/Patrimonio 3,82% s/Patrimonio
CARTERA 3.1% s/Patrimoniz 0.0%% s Patrimonic

Tanto la comisién de gestion como la comision de depésito son porcentajes fijos de remuneracion que se
periodifican diariamente, siendo su base de célculo el patrimonio de cada una de las clases del Fondo.

El vencimiento de los saldos acreedores al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

(10) Situacidn fiscal

El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%.

A continuacion se incluye una conciliacién entre el resultado contable de los ejercicios actual y anterior y el
resultado fiscal que el Fondo espera declarar tras la oportuna aprobacion de cuentas anuales:

importes en Eurps| 207 | sawmaeozzpr |
Fes uitsde contable del sjernicio, antes de impussios 14,433 477,28 BRATTI AN
Compensacitn de bases negativas deejercicios anteriores {7.32%8 850,08 -
Ease imponible fiscal ¥ base contable def impuesio 7093 827,30 {924 772 04}
Cuota al 1% v gasto por Impues o sotve Sociedadee fNota 3 FL.838,37F -
Retenciones y pages & susnta (Nota B) 200 858 2 (BB 38
impuesio sebire Scoedades a recuperar {B18. 747,54} {564, 38
Basss imponibles negstives pendientes de compensar {antes de Impussios del sjercicic} - 2414 578 48
Bases imponibles regsties del gjercinie - 22477251
Bases imponibles negativas pendientes de compensar en ejercicios Juturcs - 7.339.650,08



De acuerdo con el Real Decreto-Ley 3/2016, que modifica la disposicion transitoria trigésima sexta de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, el Fondo puede compensar las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion, con las rentas positivas del ejercicio y siguientes con
el limite del 70% de la base imponible. No obstante, en todo caso, se pueden compensar en el periodo
impositivo bases imponibles negativas hasta el importe de 1 millén de euros.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcion esta establecido en cuatro arios.

El Fondo no ha recibido inspecciéon alguna por parte de las autoridades fiscales para ninguno de los
impuestos que le son de aplicacién, con relacion a los ejercicios pendientes de prescripcion. No se estiman
contingencias significativas futuras que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la
determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado en ejercicios
inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcioén que
se estime conveniente.

(11) Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones vinculadas realizadas durante los ejercicios actual han sido las siguientes, no habiéndose
realizado este tipo de operaciones en el ejercicio anterior:

importes en Euros| INIH023 I 11212022 |
| Compra | Venta I Compra ] Venia |

Se nanrzalzado speraciones 8% adquisicién ¥ venta de valores enlcs - - 2984.420,41 -
que & depositeric ha do somo B g
re8 pecivaments.
S=e nen sdqurioc valwes © nsiumenics finandierns emitides o 85.590.000.50 - 21 £0063.00 11.367.70880
avalades por alguna Sniidad del grupe de la gestors o deposarne, ©
aigure dessiss haackh oM dor, diracior o

asesr, o3& nEn poes lado waiores 8 entidedes waculsdas |

Se han adguride vaiores ¢ s vumentss finanosrs ouya 2,00 200 1980266582 800
congsoaida he side une entidad def gupode b6 gestors

sepesitanc, o dea IC gestionads por Iz me ma gesiors U oksgesiva
del grape.

(12) Politica y gestién de riesqos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo a la politica de inversion
definida en el Folleto Informativo, registrado y a disposicion del publico en el registro correspondiente de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, teniendo en cuenta en todo caso los limites y coeficientes
establecidos legalmente en relacion a los riesgos de crédito, liquidez y mercado.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de control y medicién de los riesgos a los que estan sometidas
las inversiones. Los principales riesgos son los siguientes:

Riesgo de crédito

Lainversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. El riesgo
de crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando
resulten pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos
emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un
valor de renta fija caera si se incumple la obligacién de pagar el principal o el interés, si las agencias de
calificacion degradan la calificacién crediticia del emisor o la emisién o bien si otras noticias afectan a la
percepciéon del mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificaciéon
crediticia presentan un reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacion
crediticia media presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacion crediticia a los
emisores de los titulos de renta fija o la seleccién de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia
determina la asuncion de un elevado riesgo de crédito.

Se muestra continuacién el resumen de la calificacion crediticia de la cartera de inversiones sometida a la
existencia del riesgo de crédito:



10

Valores representativos de deuda

I 31123023 | A H2022 {*} I

AAA 14742 D45 0B -
A - 2ESF BTS2
A ETe3302 28B8ECEL28
BEH - -
inferiores 3 BRE - -
Sin calificadon - -

B2 458 858 10 28443 210,20

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago, principalmente por reembolsos solicitados.

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que componen la cartera
de inversiones financieras se presenta desglosada en la nota 6 de la presente memoria.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo
de activo. La cotizacién de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros,
asi como de la evolucién econdmica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacion
general de la economia mundial y por circunstancias politicas y econémicas dentro de los respectivos
paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversién en renta variable: derivado de las variaciones en el precio de los activos
de renta variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general, una alta volatilidad lo que
determina que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa. Al cierre de los
ejercicios actual y anterior, el Fondo no presenta exposicion a este riesgo.

- Riesgo de tipo de interés: las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los
activos de renta fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de
estos activos, mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las
variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor
cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

| 311262023 [ sirzeeea gy |
Loon tipe de interds fijo F4E 221 48B3 87 107 E82 240,87
contipede interés wariable - -
TA5 21 483 BT 10T BR2 210 87
Duraciin medis {medida de ze0s bilided de ios 0,48 0,44

scthos ante veriacionss de Hpos de interde)

- Riesgo de tipo de cambio: como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas
a la divisa de referencia de la participacién se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de
cambio. Al cierre de los ejercicios actual y anterior, la exposicion del Fondo al riesgo de tipo de cambio se
expresa en la Nota de Tesoreria (7) y al Anexo de la Cartera.

Riesgos por inversién en instrumentos financieros derivados

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de contado,
también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre el movimiento
del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que
ésta no tenga todo el éxito previsto. Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les
hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas
de valor de la cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados conlleva riesgos adicionales en el caso de que la contraparte incumpla,
dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen
fin de las operaciones. :
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La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no puede superar
el patrimonio neto de la IIC. Para la medicion de este riesgo, se utiliza el Método del Compromiso, segun la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la CNMV (modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julio).

Al cierre del ejercicio actual y el anterior, la cartera de inversiones financieras del Fondo no presenta
exposicion a este riesgo.

(13) Informacién sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos, los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni
recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos durante los ejercicios actual y anterior.

(14) Remuneracion del auditor

Los honorarios de auditoria correspondientes a la auditora de las Cuentas Anuales del ejercicio 2023 y 2022
han ascendido a 3.258,00 y 2.438,00 euros respectivamente, con independencia del momento de su
facturacion.

(15) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Digposicion Adicional
Tercera. “Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los ejercicios actual y anterior, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo
maximo legal establecido, no existiendo aplazamientos que al cierre de los ejercicios actual y anterior
sobrepasen el mencionado plazo maximo legal.

(16) Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulacion no se han producido
hechos posteriores de especial relevancia que no se sefalen en la memoria.



ANEXO

ANEXO Cartera de inversiones financieras {1} - importes en Euros | 31122025 | AN I}
I 5IN |Divisa [Descripcion |Valoracion |Interesas [Valaracion [intere s 1
ESDAX01120 EUR (ETRAC.ESTADD ESPANCLIC TEE2I2301-12 1465 -

ESM 02205082 EUR  LETRADESTADD ESPA{!DH‘LTB{ZGZ&E%—QE
ES05134880YD EUR  BONOISC.BANKP . 2512023-17-1

¢ Cartera Interior - Valores represenistives de deunda - - 21.802.273.38
EUR  DEPOSITOSUNICAJA[Z 202023-12-18 2.2X30000 828275
EUR  DEPOSITOSIABANCA CORP.BANE DHEO2E-1218 Z 70D 208,90 2384238
EUR DERCSITCSRBANCA CORF BANR 220221315 580040000 258,02
EUR  DEPOSITOSUMICAJAIZR0E0ERA2.27 290090280 123828
EUR  DEPOSITOBRINICAIA|Z L2003 12-28 £ 080 900,8¢ TETEL
EUR DEPOSITOSIABANCH CORF.BANIR D3120240 112 T 200 000,06 141 578,12
EUR  DEPOSITCS{UNICAJAIZ 30120240112 £.500.000,00 12E.412 21
EUR DEPCSITOSE. SANTANDER 2. 00 2084-01-12 %003 000,00 118 S85.58
EUR  DEPOSITOSIABANCA CORP BANIEDI202401-15 2.500 00000 8 £20.67
EUR DEFCSITOSIUNICAJAIZ 4812034 01418 4, 800.002,08 196.256 24
EUR  CEFDBITOSE SANTAMDER[R.00[2024-011% 2.000.005.00 731827
EUR DEFOSITOSUNIICAINZ 4E0084-31-28 2.600 000,08 147 242,31
EUR DEPCSITOSS. SANTANDER |3, 1212025-01-28 .23 W00 23RBS
EUR  DEPOSITOSREANCA CORP BAMRITEA240 118 2 6030.000,00 14258239
EUR  DEPOSITOSE. SANTANDER (3 3512004.02-01 2300 200,05 2332881
EUR BEPCSITOSABANCA CORP.BANR 2720240208 TR WL 152 £31.01
EUR CEPOSITOSUNICAIA|Z 202024 02-08 300020000 15701424
Ush DEFPCSITOSIE SABARELLS TH2024-0288 2.0858.731.58 BB2 4253
SBP  DEPOSITOSE. SABADELLM 282024-52.08 17.302 324,21 883 282
EUR DERGSITOSIE SANTANDERR 25[2024-02-08 2.000.008.00 170265,
EuUR DEPDSITOSREANCA CORP BANR BRIZEQZ1E 12.000.200.90 28155428
EUR  DEPCSITOSE. SANTANDER(Z 3512024-02-22 5000 2000 142 ZTE4E
EUR  DEPOSITOBB. BANTANDER|S B5{3024-02-22 £.300 000,00 148 42585
EUR  DEPOSITOSE SABADELLE 1DI2024-0329 20.000.085,00 783874 22
EUR DEFCSITOSANDBANK ESPAﬁAiB,EQGM}iB 20,503 Q00,00 ‘12
EUR  DEPOSITUSE.SABACELLE 1520240247 20000 000,00 521 9235
EUR CERPCSITOSLMICAISZ ZRRTR4 0307 1E.008.000,00 ZTRA4ETR
EUR DEFCSITOSRBANCA CORP BANIZ 42202483407 24.900.0040,30 458 43301
EUR DEPCESTOSBANCS CAMINOSE S02024-03-07 14900 200.00 202 BE TS
EUR TEPOSITOSRB ANTA CORF BANIZ 30240312 12000 208 Q
EuR DEPOSITOSE SABADELLIZ 30I2024-03-14 10000000, 0 2813811
EUR DEPCSITOSIE. SANTANDER |2, R 2024.02-14 . 2000023 158 £52.88
EUR  DERCSITOSBANCOS CAMINOSR 20418 £402000. 00 407 758 B8
EUR DEFCZITOSR SANTANDER R, T12024.92-24 2.000.006,00 1ZMETE
EiR DEPOSITOSBANCD CAMINGSR. 23520240514 E000.000,00 104 447 TE
EUR  DEPOSITOSUNICAAR TERORSDE-14 3.900.000.00 81 800,37
ELR DEFOSITOSABANCA CORP.BAN3 1420240512 E.000 003,02 87 D97 .45
EUR DEFOSITOSIE. SABADELLS 40120240514 £.808.000,00 148 397 08
EUR DEPOSITOSAEANCA CORF BANIZ 2120220814 10.000. 00890 178 222 78
EUR DEPDEITCSE. SANTANDER 28212004 08-14 £.000.200.00 102 88250
EUR  DEPOSITOSIE. SABADELLB BXI0Z4-0814 5008 100,00 142 7Z7.2%
EUR  DEPRSTOSH SABADELLR TH202E07-18 10.000.000.98 184258 40
LR TDEPCSITOSICANABANK]Z BERI0E01-17 20.002.200.08 25638 83
EUR  DEFROSITOSBANCS CAMINOSKOUZ02507-18 5000 000,00 37 208,87
EUR DEPCSITOSUNCAIAR T22024-05-132 35000 400,00 ITE 7R8.42
EUR DEFPCSITCS|E SABADELL {3 4020251002 20.000.000,00 158 242 14
EUR DEFPCOSITOSICA MABANK|Z 652034-18-28 20 904 700,30 130 898,17
EUR  DEPOSITOSE SANTANDERB052004.45-20 12.080 505,09 1 13482
EUR DEFCEITOBBANCD CAMINCSH 00202851022 £.000.000.00 27827
EUR REFOSITOSE SABADELLR 40120250818 20.008.200.40 k=i s
EUR DEFCSITOSIE. SANTANDER 2, 652084-12-18 12.900.00C.08 IE 23185
EUR DEPCSITCSBANTA MARCHD 3020230217 2.830.003.00 {F2ET AR
EUR  DEPOSITCSUNICAJIAI1ZB{Z02306-10 1.800.000.0¢ 4739514
EUR  DEFOSITOCSCECABANK | 28120220112 12 000 50030 F204TEY
EUR  DEPOIITDSE. SANTANDER R 742003-10-24 Z 500 005,00 T2E31.88
EUR DEFOSITOSIE SANTANDERR TH2023-10-25 ZERR00006 182122
USDHr DEPOSITOSE SABADELLK 7O[RDZI-0R1E 8.538.000,47 3138471
EUR DEPOSITOSAB ANCA CORP.BANEZ. 2120221130 - prihigsatikad 20.BRE58
EUR  DEFPCSITCOE SANTANDER]R A0R0230318 500020090 234141
= Carteca interior - Depdsitosen entidades de oréditn HETFCLEE5TT 8433 352 23 78.233.00047 424.630,21
ITe0R8583258 EUR BONDISUIE TALIKR DSR2+ 08-14 1227 44182 170 218,50
1 ToO0sEE 5862 EUR BONCIGOB TaLINRZ72024 0712 12,280 938,12 193 252 2
IRODEDEMY EUR BONCIGOB ITALIA|2 28 12024-08-12 12.237.814. 74 11£.218,88
1TRO0CRERISS EUR BOHOIGOB.TALW 40212024 02-28 12408 074,22 147 RS
iTB0oERTr TS EUR BONDICOB.TALIR R R2R2024 15-14 14 53% 182,38 TEOFTEE
EUDMDARAERT EUR BONCIB. CTRAL EURCPEQR.B8ID24-05-18 14 742,548,028 22908 82
FROIITAZATS: EUR FAGAREBFCE 5.4 1. 2B02308-15 2534 17E824
FRO1ZTISEE EUR  FAGAREANAN PHIR208-18 288 1785852
FROZ7A0983% EUR PAGDENAC LOCALDEF 1408 220.80% 255 333, 1835897
=% Carlera Exterior - Valores representaties de deuda B2.45%858. 10 556.452 80 7.540.936,84 B22T237
EUR  DEPCOSITCSISCCETE GENERALER 1SPO20-0817 135 500 000.03 183951508

s+ Cartera Exterior - Depdsitos an entidades de crédito 155.000.000, 06 1.6899.615,06 - e
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1LV ERFFr-Iu] |
Tdentificador del derisads [Divisa [Posician__|Subyacente [Cescrincion al Compromedidp | Nominal Comprometite
ESXOI201123 EUR  LARGA  Comps al contade LETRAIR.ES TADD ESPARCU. 18(2023-01-12 439523118
o g i largasd: 430823115
U2 Cumszy uUSS  CORTA  Futwes vendicos FUTURCIEURU SD|1 25000 236282218
ETHE Cumey USD CORTR Futune vendizes FOTURDIELN U SD1 28030

i GORTA  Ofres wentes a plaze FOPW ARDIUST/E URIFISICAIFED Reserva Fad G450 273

SE2  CORTA  Owas weniss s piaze EGRY ARDIEURGEPFISICAIBANGD DE NGL 17258 130.54
oxt O i cortas o § 26.746.720 45 1IINAI43Y
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Finaliza un afio 2023 donde el protagonismo tenia que haber recaido sobre el anunciado proceso de normalizacién
monetaria iniciada ya por los bancos centrales en la segunda mitad del afio precedente y sus previsibles consecuencias.
Este proceso respondia a la necesidad de dar respuesta a los efectos provocados por los dos grandes eventos de lo
trascurrido de este decenio, la pandemia global y el conflicto bélico en Ucrania, que en el plano estrictamente econémico
habia tenido una consecuencia: la inédita vuelta de la inflacion al primer plano de la realidad econémica. El guion nos decia
que la contundente accion de los bancos centrales en materia de tipos de interés que ha llevado al BCE a realizar 6 subidas
consecutivas de tipos a lo largo de este afio a sumar a las 4 que ya habian realizado en el gjercicio 2022 para completar el
ciclo de mayor tensionamiento monetario de su historia, tendria como consecuencia tal fortalecimiento de las condiciones
financieras que en buena l6gica provocaria una reconduccion deseada de las altas tasas de inflacién registradas. La entrada
en recesion de las economias era el seguro tributo que tendriamos que ofrecer para satisfacer ese casi exclusivo objetivo
de las autoridades monetarias.

La consecuencia en los mercados de renta fija tendria que haber sido la del I6gico sufrimiento que en los activos provoca
cualquier subida de tipos de interés, a lo que afadir la también légica merma en la valoraciéon que provoca la ampliacion
de los diferenciales de crédito provocados por la mayor debilidad de los balances empresariales que genera cualquier ciclo
recesivo. A la renta variable en este contexto no tiene que irle muy bien dado que ciclos econdémicos bajistas deben tener
como consecuencia menores niveles de ventas, que unidos a una inflacién alta conducen necesariamente a una
contraccion de margenes empresariales que tienen que verse reflejados a la baja en la valoracién de las compaiiias.

Pues nada de lo previsto ha sucedido salvo el cumplimiento del compromiso de endurecimiento monetario y una inflacion
que se ha reconducido incluso a un ritmo mas rapido al previsto por los analistas, pero sin las consecuencias esperadas
en materia de crecimiento economico. Ninguna economia significativa ha entrado en recesién y la reaccién de los mercados
ha distado mucho de ser la prevista. Los de renta fija han presentado el mejor desempefio en mas de una década por el
doble componente de bajadas de tipos de los activos y de fuerte estrechamiento de los diferenciales de crédito. Tomando
como ejemplo el mercado europeo, el bono aleman a 10 afios termina el afio 59 p.b mas bajo de donde lo empezé y el
indicador de crédito mas representativo de riesgo, el de High yield cayendo 158 p.b en el periodo. La renta variable merece
mencién especial cosechando el S&P un crecimiento del 26,2% y el Eurostoxx de un 23,2%. Hemos asistido ademas al
nacimiento de un nuevo acronimo en el mundo de las finanzas, el de los 7 magnificos, compendio de las grandes compaiiias
tecnoldgicas americanas que han encontrado un nuevo gran aliado para justificar sus altas valoraciones, la inteligencia
artificial. El impacto del uso de esta nueva tecnologia en las cuentas de muchas de estas compafiias impulsa al Nasdaq,
indice del que creiamos que ya lo habiamos visto todo, maxime en un contexto de tipos al aiza, nada menos que un 55,2%.

Dejamos el afio con expectativas de profundas bajadas en tipos de interés apoyadas en una segura reconduccion de las
tasas de inflacion. Nos veremos el aiio que viene para corroborarlo.

El Fondo, cuyo objeto de inversion se centra en la contrataciéon de depésitos bancarios ofrecidos por entidades espariolas
y no residentes, ha reinvertido sistematicamente a mejores tipos siguiendo la estela marcada por el banco central europeo
en la ejecucion de su politica monetaria lo que ha tenido como consecuencia una mejora continua en sus prestaciones

Gastos de +D

A lo largo del ejercicio 2023 no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.

Informacion relativa al medioambiente

Por su actividad, el Fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental, ni ha incurrido en gastos de
dicha naturaleza. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar provision para riesgos y gastos de caracter
medioambiental al considerar que no existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Adquisicion de acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.



Informacién sobre los aplazamientos de pago a los proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la memoria.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2023
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023

hasta la fecha de este informe de gestion no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.
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Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2023, que incluyen un Balance de
Situacion, una Cuenta de Resultados, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, una Memoria y
el Informe de Gestién, se hallan extendidos en folios de papel comun, numerados del 1 al 13 la
Memoria y del 1 al 2 el Informe de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho

Informe de Gestidn y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2023, son formuladas y
firmadas por los Sres. Consejeros que figuran a continuacién, en la presente pagina.

D. Pedro Raul Lépez Jacome D.Juan Luis Vargas-Zufiga Mendoza

D. Leticia Iglesias Herraiz D. José Eduardo Alvarez Sanchez

D. Javier Amo Fernandez de Avila

Madrid, 20 de Marzo de 2024





