FONDO CPE, CAPITAL CV, FONDO DE

CAPITAL RIESGO (en liquidacion)

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022 JUNTO CON EL
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR

UN AUDITOR INDEPENDIENTE

|IBDO




FONDO CPE, CAPITAL CV, FONDO DE CAPITAL RIESGO
(en liquidacion)

Cuentas Anuales e Informe de Gestién correspondientes al
ejercicio 2022 junto al Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
emitido por un Auditor Independiente

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2022:

Balances al 31 de diciembre de 2022 y 2021

Cuentas de Perdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios 2022 y 2021

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente a los ejercicios 2022 y 2021
Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios 2022 y 2021

Memaria del ejercicio 2022

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022




FONDO CPE, CAPITAL CV, FONDO DE CAPITAL RIESGO
(en liquidacioén)

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido par un Auditor
Independiente




Tel: +34 914 364 190 Rafael Calvo 18
D Fax; «34 914 364 191/92 28010 Madrid
www, bido.es Lspana

Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

A los Participes de Fondo CPE Capital CV, Fondo de Capital Riesgo (en liquidacién), por
encargo del Consejo de Administracion de Beka Asset Management, 5.G.LI.C., S.A.:

Opinién con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de Fondo CPE Capital CV, Fondo de Capital Riesgo
(en liquidacion) (el fondo), que caomprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de la cuestion descrita en la seccion
Fundamento de la opinion con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de
la situacion financiera del fondo a 31 de diciembre de 2022, asi como de sus resultados y
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

Dentro del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” se incluye una inversion en
instrumentos de patrimonio por un coste de adquisicion de 1.224 miles de euros y
correcciones valorativas por importe de 1.224 miles de euros a 31 de diciembre de 2022.
No hemos podido obtener informacion econdémico-financiera auditada al 31 de diciembre
de 2022, por lo que no podemos satisfacernos de la razonabilidad de la valoracion de dicha
inversion.

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somas independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

BOO Auditores 5.L.F, Inscrita on el Registro Oficial de Aumitores de Cientas n” 5 1.273, 05 una socledad limilada esponiols indepenlicnte, micimbro de BOO
Intarnatiunal Limited, una compania [mitada por garantia del Reino Unido y forma parte de 1n red Internacional BRO de empresas independiontes asociadas.

Reglstro Mercantil de Bareelona, Toimo 47.820, Falia 131 Seccion &, Hola B-563.253, (Inacripeion 124), CIF; BB23A75972.
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Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos abtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Pdrrafo de énfasis

Tal y como se menciona en las notas 1 y 2 de la memoria adjunta, el Fondo tiene una
duracion limitada, habiendo entrado en periodo de liquidacion el 18 de diciembre de 2019.
Por dicho motivo, las cuentas anuales adjuntas se han preparado de acuerdo con la
“Resolucion de 18 de octubre de 2013 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
sobre el marco de informacion financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion del
principio contable de empresa en funcionamiento”. Nuestra opinién no ha sido modificada
en relacion con esta cuestion,

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestra juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.

Excepto por la cuestion descrita en la seccion Fundamento de la opinion con salvedades,
hemos determinado que no existen otros riesgos mas significativos considerados en la
auditoria que se deban comunicar en nuestro informe,

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 20212
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinian de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. 5i, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incarrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

B0 Auditares 5.L,# #5 una sociedad initada espafiola Independiente, micmbre de BOO Intermalional Limited, una campania limitada por garantia del Reino
Unida y farma parte de ta red intornacional 60O de empresas indepesdiontes asoctatas

BOO os la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus linnas miembro
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Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, salve por la
limitacion al alcance descrita en el parrafo siguiente, la informacion que contiene el
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Como se describe en la seccion Fundamento de la opinién con salvedades, no hemos
podido obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre la cuestion indicada en
dicha seccion lo que supone una limitacion al alcance de nuestro trabajo. En
consecuencia, no hemos podido alcanzar una conclusion sobre si existe una incorreccion
material en el informe de gestion en relacion con esta cuestion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

BOD Auditores S.L.P es una sociodad Umitada espaiola indepeidiente, miginbro do BDU Intematianal Limited, una compaita mitada por garantia del Beino
Unido y Torma parte de [a red Internacional BDO do erpresas independiontos agottadas,

BOO 5 [a marca comereial utilizada poi 1oda la red BOO y para todas sus firmas miembro
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevade que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno,

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. 5i concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. $in embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

ABO Auditares 5.7 @5 uia sociedad limitada espanota independients, miembra de BDO International Limited, una compania liitada par garantia del Reing
Unido y forma parte de la ted intermacional BOO de empresas independientas asaciadas.

BOO 5 1a morca comercial utilizada por todi 1o red BDO y para todns sus flemas micmhro.
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Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

BDO Auditores, 5.L.P. (ROAC 51273)

JAUDITORES

B TU O aE ERIONES [UFARDS
BE CUFHTAS BF ESraiA

BDO AUDITORES, S.L.F
Justo Lopez Mareno (ROAC 21.720)

Sacio - Auditor de cuentas 2025 NGm. 01723118012
88,00 EUR
SELLO CORPORATIVE
29 de jUﬂiO dE 2023 Infopme o auditoria de cugntas sujete
o |a mormaviva e ouditoris de cuentas
aapaiola o intemas final

00 Auditores §.0.B ws ina sociedad Uniltada espafiela independicnte, miembro de BDO International Limited, tna compania timitada por garantia ded Reina
Unldo y forma parte de fa red internacional BDO de eiuprasas independtentes asocladns.

BOO o5 s marca comerelal utilizada por toda la red BDO v pata todas sus linmas miembre.
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CLASE 8.

Crantas Anvales de FONDO CPE CAPITAL CV, FONDO DE CAPITAL RIESGO (en Nguidacién) - Efercicio 2022 1

FONDE CPE CAPITAL CV, FONDO DE CAPITAL RIESGO (en lic

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
{Expresados en curos)

uidacion)

R o e
Memorin 31/12/2022 31/12/2021

ACTIVO
A)ACTIVO CORRIENTE 580,550,33 381.283.91
. lifective y otros activos liquidatives equivalentes 7 525316 12.347,99
I, Periodificaciones . -
111, Tnversiones financieras a corto plazo - -
I. Instrumentos de patrimonio - -
2. Préstamos v créditos a empresas - -
3. Valores representativos de deuda -
4. Derivados - -
5. Otros activos financieros - =
IV, Inversiones en empresas del grupo y asocindas a corto plazo 5 49974343 285.524,587
V. Dendores [ 75.553,74 83.411,35
V1. Ofros nctives corrientes - -
B) ACTIVO NO CORRIENTE - 183.933,07
1. Activos por impuesto diferido - -
I1. Inversiones financieras n largo plazo - -
1. Ingtrumentos de patrimonio - -
|1 De entidades objeto de capital rigsgo - R
1.2 de otras entidades - -
2. Préstumos y créditos a empresus * “
3. Valores represenlativos de deuda - -
4, Derivados = -
5, Otros activos lnancicros - -
111, Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plizo 5 - 183.933,07
I, Instrumentos de palrimonio - -
1.1 De entidades objeto de capital viesgo - -
1.2 de oirag entidades - -
2. Préstamos y créditos s empresas - 183.933.07
3. Valores representativos de deuda - -
4, Derivados - -
5, Ofros netivos finmeieros - -
LY. Inmovilizado material - -
V. Inmovilizado intangible - -
V1. Otros activos no corricnics - -
TOTAL ACTIVO (A+B) 580.550,33 565.216,98

Las Cuientas Anales de o Sociedad, que forman wnd sola unidud, comprenden estos Balances, las Crentas de Pérdidus y Ganancias, el
Estade de Cambios en el Patrinania Nete, los Estados de Flujos de Efoctive adfunios y I Mimaria Avual adjunia que consta de 15 Notas.
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CLASE 67

Ciresttas Anuales de FONDOQ CPE CAPITAL CV, FONDQ DE CAPITAL RIESGO (en liguidacién)— Ejercicio 2022 2

FONDQO CPE CAPIT V. FONDO DE C ] en liguidaeion
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021
(Lxpresados en curos)

31/12/2022 3171272021
PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO
A) PASIVO CORRIENTE 4,368,069 4.839.96
L. Periodifieaciones " %
I1. Aerecdores y cuenlas a pagar 4 4.368,69 4.839.490
M1, Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo = 3
V. Deudas a eorto plazo - =
V., Provisiones a corto plazo ‘ -
VL Otros pasivos corricnies - -
B) PASIVO NO CORRIENTE - -
L. Periodificaciones - -
1L Pasivos por impuesio diferido - -
II1. Deudas con empresas del grupo y asocindas a lavgo plazo - -
IV, Deudas a largo plazo 5 ki
V. Provisiones a largo plazo it ®
V1. Otros pasivos no corrientes - -
TOTAL PASIVO (A+B) 4.368,69 4.839.96
) PATRIMONILO NETO 8 576.181,64 560.377,02
.1 FONDOS REEMBOLSABLIES 576,181,064 560.377,02
I Capital . 5
[seriturado - -
Menos: capital exigido - -
I1. Participes 6.137.829,02 6.433.822,10
111, Prima de emisidn 5 i
1V Reservas (5.800,17) (5.800,17)
V., Instrumentos de eapital propios (<)
V1. Resultados de ejercicios nnteriores (+/-) (5.867.644,91)  (5.836.923,63)
V1L Otras aportaciones de socios - -
V111 Resultado del ejercicio (4/+) 379770 (30.721,.28)
IX, Dividendo a cuenta (<) - a
X. Otros instrumentos de patrimonio neto - -
.2 AJUSTES POR VALORACION EN PATRMONIO NETO - -
I. Activos financieros disponibles para la venta - -
I1. Otros - -
.3 SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS - -
[ TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) b 580.550,33  565.216,98

Las Cuentas Amiales de la Sociedad, que forman wna sola widad, comprenden estos Balances, las Crientas de Pévdidas y Ganancias, £l
Estado de Cambios en el Patrinonio Neto, los FEstadas de Flujos de Efectivo adjunios y la Memoria Anual adjunte que consta de |5 Nofas,
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Cuentas Anuales de FONDO CPE CAPITAL CV, FONDO DE CAPITAL RIESGO (en lynidacian) - Efercicio 2022 3

FONDO CPE CAPITAL CV, FONDO DE CAPITAL RIESGO (en liquidacion)

BALANCES Al 31 DE DICI

(Expresados en curos)

EMBRE DI 2022 Y 2021

Notas dela
Ddemaorin

31/12/2022

31/12/2021

Tad Bk e

2

3

4

fi

7

I

CUENTAS DE ORDEN

I. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO

. Avales y parantias concedidos

. Avales y garantias vecibidos

. Compromisos de compa de valores
3.1 De empresas objeto de capilal ricsgo
1.2 De olras empresas

. Compromises de venta de vilores
4.1 De empresns objeto de capitul riesgo
4.2 De olras empresus

. Resto de derivados

. Compromisos de socios o participes

. Ofros riesgos y compromisos

. OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Patrimonio total comprometido

. Patrimonio comprometido no exigido
. Activos fallidos

. Pérdidas fiseales a compensar

5. Plusvalins latentes (neias efecto impositivo)

. Deteriora eapital inicio grupo

. Otras cuentas de orden

12

12

23.649.942,07
20.000.000,00

500.000,00

1.926.002,61

1.223.939,46

23.971.739,77
20.000.000,00

500,000,00

2.237.800,31

1.223.939.46

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2)

23.649.942,07

23.971.739,71

Lars Cuentas Anvales de la Sociedad, gue fernan wia
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de P

sola unidad, comprenden extos Balances, las Cuenfas de Pévdidus y Ganancios, el
jos de Efectivo adiuntos y la Memoria Anal adjunta que consta de 13 Notas.
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CLASE 87

Cuentas Antiales de FONDO CPE CAPITAL CV, FONDO [YE CAPITAL RIESGO (en liguidaeion)- Ejercivio 2022 4

FONDO CPE CAPITAL CV, FONDO DE CAPITAL RIESGO (en liguidacién)
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2022 ¥ 2021
(Expresadas en euros)

T e T T Notasala
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS : ‘Memorin 2022, 2021
1. lngresos financicras () 193.642,38 204.008,02
1.1 Intereses, dividendos y rendimicntos asimilados I1.ly52 193.642,38 204.008,02
1.2 Olros ingresos financieros - -
2. Gastos financicros (-) s -
2.1 Intereses ¥ carpas asimiladas - -
2.2 Otros gastos financicros ® &
3. Resultndos y varinciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Finnneieras (neto (4/<) 158.960,06 (166.551,62)
3.1, Resultndos por ennjenaciones (netos) (+/-) - -
3.1.1. Instrumentos de patrimonio 11.2y5.1 7 -
3.1.2, Valores representalivos de deuda -
3.1.3, Otras inversiones financieras - =
3.2, Variacion del valor razonable en instrumentos finaneieros (+/-) s -
3.3 Deterioros y pérdidas de inversiones linancicras (+/+) 11,2y 5.1 158.960,06 (166.551,62)
3.4 Dilerencius de cambio (netas) (+/-) - -
4, Otros resultados de explotacion (+/-) (35.519,17) {62.486,76)
4.1 Comisiones y otros ingresos percibidos (+) = -
4.1.1. Ne usesoramicnto a empresis objeto de capilal resgo - e
4.1.2, Otras comisiones € ingresos 4 -
4.2 Comisiones satisfechas (<) (35.519.17) (62.486,76)
4.2, 1. Comision de gestion - -
4.2.2. Otras comisiones y gastos Mota [ 1.3 (35.519,17) (62 486,76)
MARGEN BRUTO 317.083,27 (25.030,36)
5. Gastos de personal - -
6. Otros gastos de explotacién (=) (5.285.57) (5.690,92)
7. Amortizacion de immovilizado (<) : &
8. Excesos de provisiones () - -
RESULTADO DE EXPLOTACLON 311.797,70 (30.721,28)
9, Deterioro y resultado por enajenaciones del inmaovilizado (/) - -
1. Deterioro de resto de netivos (neto) (+/-) - -
11, Otros (+/-) 5 ¥
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 31L.797,70 (30.721,28)
12, Tmpuestos sobre beneficios (<) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 311.797,70 (30.721,28)

Las Cuentas Anuales de la Soctedad, que forman wna sola wnidad, comprenden estas Cuenitas de Pévdidas y Gananeias, lox Balanees, el
Espetcdo dee Cambias en el Patrimanio Neto, los Estedos de Flujos de Ffective adjtntos y la Memoria Anal adjunta que consta de 13 Notas.
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CLASE 87

Cuentas Antales de FONDO CPE CAPITAL CV, FONDO DE CAPITAL RIESGO (en liquidacion)- Bjercieio 2022 5

FONDO CPE CAPITAL CV, FONDO DE CAPITAL RIESGO (en liguidacion
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresado en euros)

ESPONDIENTES A LOS

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECO OCIDOS CO
LIERCICIOS 2022 ¥ 2021

Notas:a I ;
Menioria 2022 2021

RESULTADO DE LA CUENTA DI PERDIDAS Y GANANCIAS ILT97,70 0 (30.721.28)
Ingresos y gastos imputados divectamente al patrimonio neio

L. Por valoracion instrumentos financieros, - e
1. Activos financieros disponibles para la venta. C :
2, Otros ingresos /gastos - =
I Por coberturas de Mujos de efectivo, - S

111, Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
IV, Por ganancias y pérdidas actunrinles y otros ajustes -
V., Efecto impositivo - -

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN
EL PATRIMONIO NETO (IHTTHILTHIVEY) A &

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: 3 =

V1. Por valarncién de instrumentos financicros. -

1. Activos [inancicros disponibles para la venta #

2. Otros inpresos/gatos - -
VIL Por coberturns de flujos de efectivo, - -

V1L, Subvenciones, donaciones y legados veeibidos. - -
IX. Efecto impositivo =

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS :

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) 311.797,70  (30.721,28

Lus Ciientets Anuales de la Sociedad, que forman wm sole unidad, comprenden extas Cuentas de Pérdidas v Ganancias, los Bulances, el
Estade e Cambios en ¢l Patrimonio Neto, los Estedos de Flgos de fective adjuntas y fa Memoria Amietl adfunia que consia de 13 Notas.
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Cuentas Anuales de FONDO CPE CAPITAL CV, FONDO DE CAPITAL RIESGO (en liguidacion) — Bfercicio 20227

i “PE CAPITAL CV, FONDO DE CAPITAL RIE en liquidacién
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2022 Y 2021
(Expresados en curos)

2022 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 2R8.808,25 518.361,23
Resultado del ejercicio antes de impuestos ALL797,70 (30.721,28)
Ajustes al vesultudo (332.002,44)  (37.456,40)
Amortizacion del inmovilizado - -
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) (158.960,06) 166.551,62
Variacitn de provisiones (/=) (+) - -
Imputacion de subvenciones - .
Resultados por hajas v ensjenaciones del inmovilizado (1/-) - -
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (1-) - -
Ingresos financieros (=) (193.642,38)  (204.008,02}
(iastos financleros (+) - -
Diferencias de eambio (+/-) - =
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 2
Oftros ingresns ¥ pastos (/1) . g
Cambios en el eapital eorriente 7.386,34 5.280,71
[xistenciag (1/-) . d
Deudores y olras cuentas a cobrar (/-) 7.857,61 2.860,69
Otros activos corrientes (+<) - z
Acreedores y otras cuenlas o pagar (+/<) (471,27 2.420,02
Otros pasivos corriente (+/-) 3 .
Olros activos y pasivos no corrientes (H-<) & n
Otros flujos de efectivo de Ias actividades de cxplotacion 322.310,65 381.258,20
Pago de intereses (-)
Cobro de dividendos (+) 5 -
Cobro de intereses (+) 322.316,65 S81.258.20
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/+) - .
Otros pagos (cobros) (+/1) - o
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION £ =
Pagos por inversiones (=) 5 g
Empresas del grupo y wsucindas - <
Inmovilizado intangible
Tnmovilizado material 2
Inversiones inmobiliarias -
~ Otros activos financieros - - & &
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2022 2021

Activos no corrientes mantenidos para venla - -
Otros activos - 5
Cahros por desinversiones "

Empresas de grupo y asociadas . -
Inmovilizado intangible & :
[nmovilizado material - -
Otros aclivos financieros 3 -
Aclivos no corrientes mantenidos para venta - =
Otros activos s
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE F1 NANCIACION (295.993,08)  (520.723,00)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (295.993,08)  (520.723,00)
Emigion de instrumentos de patrimonio (+)

Amorlizacidn de instrumentos de patrimonio (-) (295.993,08) (520.723.00)
Adquisicion de insteumentos de patrimonio propio (-) - 5
Enajenacidn de instrumentos de patrimonio propio (+) . "
Subvenciones, donuciones y legados recibidos 7 A
Cobros y pagos por instrumentos de pasiva financiero - =
Emision de: =

Obligaciones y otros valores negociables (+) .

[Deudas con entidades de orédito (+) . &
rendas con empresas del Grupo y Asociadas (1) . .
Otras deudas (1) 5 e
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimon in - o
Dividendos (-) = F
Remuneracitn de oiros instrumentos de patrimeonio (<) - -
EFECTOS DE TLAS VARIACTIONES DE TIPO DE CAMBIO

AUMENTO/DISMINUCTON NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+- (7.094,83) (2.361,77)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejoraicio, 12.347,99 14.709,76
Efcctivo o equivalenles al final del gjercicio, 5.253,16 12.347,99

Las Cuentas Anales de la Saciedad, que forman unq sola inidead, comprenden estos Estados de Finjos de Ffective, los Balance, las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Exindo de Cambios en el Patrimonio Neto, adjuntos y fa Menworta Anial adjunta que consia de 13
Notas
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FONDO CPE CAPITAL CV, FONDO DE CAPITAL RIESGO (en liquidacion)

MEMORIA DEL EJERCICIO 2022

NOTA 1. ACTIVIDAD DEL FONDO

Fonda CPE Capital CV, Fondo de Capital Riesgo (en liquidacién) es un Fondo de Capital
Ricsgo constituido en Madrid el 20 de julio de 2005. A efectos legales, el domicilio del Fondo
es el de la Sociedad Gestora.

5] Ministerio de Economia y Hacienda, a través de la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera, el 14 de octubre de 2005 concedié autorizacion al Reglamento de Gestion del
Fondo.

El 14 de octubre de 2005, la Direccion General de Entidades del Mercado de Valores emitio
Oficio de inscripeion del Fondo en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo,
con el niimero 49, pudiendo iniciar su actividad a partir de dicha fecha.

La direccion, administracion y representacion del Fondo corresponde a Beka Asset
Management, SGIIC S,A., (cn adelante la Sociedad Gestora), anteriormente denominada Gala
Capital Desarrollo SGIC, 5.A. Con fecha 28 de septiembre de 2018, la Sociedad Gestora se
transformé de una Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado en Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva. Su domicilio social esta en Madvid, Calle
Serrano, 88, 7° Planta (anteriormente Madrid, Calle Serrano, 57, 3V Izquierda).

Con fecha 9 de diciembre de 2020 el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora acordd
¢l cambio de domicilio y lo elevé a pablico ante Notario con fecha 12 de diciembre de 2020.

El Fondo tiene por objeto principal la promocion, mediante la toma de participaciones
temporales en su capital, de empresas no financieras no cotizadas en bolsa, con sujecion a lo
que legal o reglamentariamente se determing en cada momento.

El Fondo se constituye con una duracion de diez afios a contar desde la fecha de constitucion,
prorrogables por un periodo de dos afios.

Con fecha 10 de diciembre de 2015, ¢l Comité de [nversores del Fondo aprobo la extension de
la duracion del Fondo por un periodo adicional de dos afios.
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Asimismo, con fechas 14 de julio de 2017 y 18 de diciembre de 2018, s celebraron dos Comités
de Inversores del Fondo en los cuales se aprobaron la extension de la duracion del Fondo hasta
el 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2019, respectivamente.

Finalmente, con fecha 18 de diciembre de 2019 se celebrd un Comité de [nversores en ¢l cual
se ha aprobado por unanimidad, a propuesta de la Sociedad Gestora, la liquidacion del fondo y
la consiguiente apertura ¢l periodo de liquidacion. Con fecha 10 de enero de 2020 la CNMV
inscribio el EFondo con la denominacion Fondo CPE Capital CV, FCR (en liquidacion).

El 13 de noviembre de 2014 se publico en el Boletin Oficial del Estado la "Ley 22/2014, de 12
de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital riesgo ("ECR"), otras entidades de
inversién colectiva de tipo cerrado ("EICC") y las sociedades gestoras de las entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado ("SGEIC"), y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4
de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva” ("Ley 22/2014"), que entrd en vigor al
dia siguiente de su publicacion y deroga la anterior "Ley 25/2005, de 24 de noviembre,
reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y sus Sociedades Gestoras ("SGECR)" ("Ley
25/2005").

Las normas contables especificas que deben cumplir las entidades de capital-riesgo serdn las
contenidas en la Circular 1 1/2008. de 30 de diciembre, de la CNMV, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo, que
constituye el desarrollo y adaptacion, para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades Andnimas, Plan General de Contabilidad y Normativa
legal especifica que les resulte de aplicacion.

Para las cuestiones que no estén especificamente reguladas en esta Circular, se aplicard la
normativa contable espafiola vigente compatible con el Plan General de Contabilidad.

Los aspectos més significativos en relacion con los requerimicntos legales para las entidades
de capital-riesgo son los siguientes:

a) Bl patrimonio comprometido minimo en el momento de su constitucion serd de 1.650.000
CUTr'OS.
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b)  Deberd mantener un coeficiente de inversion obligatorio cuyas caracleristicas son

. Ademés de cumplir con la politica de inversiones establecida en sus Estatutos o
reglamento de gestion, deberda mantener, como minimo, el 60% de su activo
invertible invertido en acciones u otros valores o instrumentos financieros que
puedan dar derccho, directa o indircctamente, a la suscripcion o adguisicion de
acciones o participaciones en el capital de aquellas empresas que son objeto de su
actividad.

. Dentro de este porcentaje, podrdn dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de
su activo invertible a otros préstamos participativos a empresas que sean objelo de
su actividad principal.

. Asimismo, podrin invertir hasta el 100% del total de su activo mvertible sin
incumplir el coeficiente obligatorio de inversion en entidades de capital-ricsgo
constituidas conforme a la Ley, si bien, en este altimo caso, con ciertas restricciones
adicionales.

. También se entenderdn incluidas en el coeficiente obligatorio de inversion las
acciones o participaciones en el capital de empresas no financieras que cotizan o se
negocian en un segundo mercado de una bolsa espafiola, en un sistema multilateral
de negociacién espaiiol o en mercados equivalentes de otros paises y la concesion
de préstamos participativos a las mismas.

¢)  El resto de su activo no sujeto al coeficiente anterior, podrd mantenersc en:

. Valores de renta fija negociados en mercados organizados.
. Participaciones en el capital de empresas distintas de las que son objeto de su
actividad.
Ffectivo, o demds activos especialmente liquidos que estatutariamente se
precisen.

—  Préstamos participativos.

Financiacion de cualquier tipo a empresas participadas que forman parte de su objeto
social principal.
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d)  No podrén invertir més del 25% de su activo invertible en el momento de la inversion en
una misma empresa, ni mds del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades.

e)  Podran invertir hasta el 25% de su activo invertible en empresas pertenecientes a su grupo
o al de su sociedad gestora tal y como se define en el Articula 16 de la Ley 22/2014, de
12 de noviembre.

Los requerimientos anteriormente descritos podran ser incumplidos por las entidades de capital
riesgo durante los primeros tres afios a partir de su constitucion, asi como durante veinticuatro
meses a contar desde que se produzea una desinversion caracteristica del coeficiente obligatorio
que provoque su incumplimiento. Ademés, el coeficiente de inversion se podrd incumplir
durante los tres afios siguientes a la aportacion de nuevos recursos en las ECR.

Los limites de inversion se extienden a un 40%, respecto a los aplicables al resto de ECR, tanto
la inversion para una misma empresa como en empresas pertenecientes al mismo grupo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Fondo cumple con el coeficiente de inversion en empresas
de la actividad. Sin embargo, no cumple con el coeficiente de diversificacion. No obstante, 4 la
fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales el Fondo se encuentra en liquidacion.

Las presentes cuentas anuales y el informe de gestion del Fondo del ejercicio 2022 son

formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora.

NOTA 2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad Gestora han
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
y de los flujos de efectivo del Fondo del ejercicio 2022, asi como la propuesta de distribucion
de resultados de dicho ejereicio.
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Dada 1a situacion de la Sociedad descrita en la Nota | anterior, las presentes Cuentas Anuales
se han obtenido de los registros contables de la Sociedad y han sido formuladas de acuerdo con
lo dispuesto en la resolucion de 18 de octubre de 2013 del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas, sobre el marco de informacion financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion
del principio de empresa en funcionamiento.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2022 han sido formuladas de acuerdo con la Resolucion del
18 de octubre de 2013 del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, sobre el marco de
informacion financiera cuando no resulta adecuada la aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento y, una vez verificadas por el auditor de cuentas, se espera que sean aprobadas
sin ninguna modificacion.

Las cifias incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros con dos decimales, salvo
que se indique lo contrario.

b)  Aspectos criticos de la valoracion v estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales del Fondo, los Administradores de la Sociedad Gestora
han tenido que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las
politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
existentes en la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones v asunciones realizadas estin basadas en la experiencia historica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias y
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los
activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes, Las estimaciones
y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin embargo, la incertidumbre inherente a
las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir ajuste de
valores de los activos y pasivos afectados. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos
futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registrarfa en la cuenta de
pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos,

Las estimaciones mds significativas utilizadas en la preparacion de estas cuentas anuales sc
refieren:

. Las pérdidas por deterioro de activos financieros (Nota 4.c).
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. El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados
secundarios oficiales (Nota 4.c).

¢)  Comparacién de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de ingresos y gastos reconocidos, del estado total de
cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las
cifias del ejercicio 2022, las correspondientes al cjercicio anterior. En este sentido, los modelos
de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado
total de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo, presentados en estas
cuentas anuales s¢ ajustan a los modelos contenidos en la Circular 11/2008,

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Con cardcter general, los beneficios después de impuestos s repartivin a los participes cuando
se produzcan, salvo acucrdo en contrario de la Sociedad Gestora. En su caso, el pago de los
beneficios se realizard por la Gestora durante el mes siguiente a la aprobacion de cuentas y serd
el referido a los beneficios del afio anterior. En aquellos casos en que la situacion de liquidez
del Fondo lo permita, y a propuesta del Comité de Inversiones, la Sociedad Gestora aprobari
distribuciones a cuenta de los beneficios del mismo.

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2022 que propondré el Conscjo de
Administracion de la Sociedad Gestora es la siguiente:

‘Badit:':"d‘é reparto (euros) 2022
Resultado del ¢jercicio (Benelicios) 311.797,70
Distribucidn (aplicacidn) a:

A compensar resultados negativos de ejercicios anteriores 311.797.70
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NOTA 4. PRINCIP10S CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

lLos principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

a)  Instrumentos financieros

La Sociedad registra en el epigrafe de instrumentos (inancieros aquellos contratos que dan lugar
a un activo financiero en una empresa y, simultineamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa.

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero (un instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Activos financieros a coste amortizado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Activos financieros a coste.

bk

Los instrumentos financicros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
ccondmica supongan para la Sociedad una obligacion contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se clasifican en alguna de las siguicntes
categorias:

I Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
2. Pasivos financieros a coste amortizado,
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Dicho tratamiento resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:

a)

b)

Activos financieros:
- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes;
- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

- Créditos a terceros; tales como los préstamos y crédilos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

- Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones
en instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

- Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros u
operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda
extranjera a plazo, y

- Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, créditos al
personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

Pasivos financieros:

- Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

i Deudas con entidades de crédito;

5 Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

- Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u

operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda
extranjera a plazo;
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- Deudas con caracleristicas especiales, y

- Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no scan entidades de crédito
incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, lanzas y depositos
recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

¢)  Instrumentos de patrimonio propio:

Todos los instrumentos financieros que s¢ incluyen dentro de los fondos propios, tal como las
acciones ordinarias emitidas o participaciones en el capital social.

Activos financieros a valor razonable con eambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen obligatoriamente en esta
categorfa. Tl concepto de negociacion de instrumentos financicros generalmente refleja
compras y venlas activas y frecuentes con ¢l objetivo de generar una ganancia por las
fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen de intermediacion.

En todo caso, la Sociedad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de
valoracion o asimetria

Valoracion inicial

[os activos financieros incluidos en esta calegorfa se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaceion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los activos financieros comprendidos en
esta categorfa a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categorfa, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente
cobros de principal ¢ intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de cfectivo contractuales que son Gnicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comtn, sin perjuicio de que la operacidn se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

En esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de tréfico, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumenlos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable.

Iasivos financieros a coste amortizado

bl o iR RS A S
En esta categoria se clasifican:

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b)  Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o
erédito recibidos por la Sociedad.
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Valoracion inicial

Inicialmente, los activos v pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor
razonable, que es el precio de la transaceion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada més los costes de transaceion que les son direetamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no lienen un tipo de interés contractual,
asi como, en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar vy los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los Mujos de efectivo no resulta significativo.

Valoracion posterior

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valorardn a coste amortizado tal y
como se define en la Norma de la Circular 11/2008 de 30 de diciembre de la CNMV ¥y
posteriores modificaciones emitidas en la Circular 4/2015, de 28 de octubre. Los intereses
devengados se contabilizavén en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aguellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de
tiempo inferior a un afio, se podran valorar tanto ¢n el momento inicial como posterior a su
valor nominal siempre y cuando ¢l efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Con la frecuencia que corresponde de acuerdo con la Norma de la Circular 11/2008 de 30 de
diciembre de la CNMV, y posteriores modificaciones emitidas en la Circular 442015, de 28 de
octubre. la Sociedad efectta las correcciones valorativas necesarias siempre ue exista
evidencia objetiva de que el valor del activo incluido en esta categoria se ha deteriorado y se da
una reduceion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados
por la insolvencia del deudor.
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Deterioro de valor de los activos financieros a coste amortizado

Al menos al cierre del cjercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial
y que ocasionen una reduceidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo caleulado en ¢l momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la
fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
pasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo finaneiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son inicamente cobros
de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para negociar
ni proceda clasificarlo en la categorfa de activos financieros a coste amortizado.

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste, la Sociedad puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento
inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable dircctamente en el patrimonio
neto,
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Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaceion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, més los costes de transaccion que les scan
directamente atribuibles.

Valoracion posterior

Con la frecuencia que corresponda de acuerdo con la normativa de aplicacion, se calcula el
valor razonable de cada uno de los valores e instrumentos de su cartera de activos financieros a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto. Los activos se valorardn por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaceidn en que se pudicra incurrir en su enajenacion.
Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registran directamente en ¢l patrimonio
neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segim
el métoda del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Atendiendo a las clasilicaciones establecidas en la Circular 11/2008, las inversiones se pueden
clasificar cn inversiones en capital inicio, que son aquellas participaciones en compafiias no
cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran capital
inicio aquellas inversiones correspondientes a entidades que, teniendo mds de tres afios de
existencia, no hayan obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afos consecutivos
en los Gltimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por un experto independiente.
lista Gltima definicion no podrd aplicarse transcurridos tres afios desde la inversion inicial en el
valor. Las inversiones en capital desarrollo serdn aquellas que no cumplan los requisitos
anteriores.
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Para la determinacion del valor razonable se atenderd a las siguientes reglas:

a)  Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas: en aquellos casos en que no se
hayan producido transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor
razonable se determinard salvo mejor evidencia, utilizando el eriterio del patrimonio neto
o valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la
entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias
thcitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion.

No obstante, lo anterior, podian utilizarse otros modelos y téenicas de valoracion
generalmente admitidos en la practica, siempre que resulten mas representativos por la
naturaleza o caracteristicas de los valores.

Si ninguno de los modelos y técnicas de valoracion anteriores permite determinar ¢l valor
razonable de la inversion con fiabilidad, ésta se valorara a su coste menos, en su ¢aso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

b)  Inversiones en capital-inicio: en el caso de que no haya iransacciones recientes del propio
valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas ¢ informadas se
valorard por su coste. En caso de deterioro, no se reconoce si existe un dictamen del
Consejo de Administracién que certifique el cumplimiento del plan de negocio de la
entidad participada.

En general, salvo evidencia clara en la determinacion del valor razonable de las participaciones
en otras empresas, en el caso de las inversiones clasificadas como “capital-inicio”, de acuerdo
con la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMYV sobre la valoracion posterior de los
activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, (anteriormente activos
financieros disponibles para la venta), s¢ han valorado a coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
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Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros
incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se
ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido despucs de su
reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a)  En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insalvencia del deudor;
0

b)  En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumird que el instrumento se ha
deteriorado ante una cafda de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion,
sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser
necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo
o descendido la cotizacion en ¢l mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquicr correccion valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en
el momento en que se efectie la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores e incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida
en gjercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ¢jercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento
de patrimonio, la correccidn valorativa reconocida en cjercicios anteriores no revertird con
abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor razonable
directamente contra ¢l patrimonio neto.
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Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria de valoracion;
- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan
como subyacente a estas inversiones.

- Los activos financieras hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

. Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion
y similares,

- Los préstamos participativos cuyos intereses lengan cardcter contingente, bien porque s¢
pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

- Cualquier ofro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no es posible
obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categorfa se valoran inicialmente al coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacién entregada mds los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, sc considera como coste de dicha inversion el valor contable que debiera
fener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion,
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Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripeion y
similares que, en su caso, s¢ hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en
su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del coste medio ponderado por grupos homogéncos, entendiéndose por estos los valores
que tienen iguales derechos,

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesariag siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no es recuperable.

El importe de la correccion valorativa cs la diferencia entre su valor en libros y ¢l importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los cosles
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el
caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se espera
recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de
la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su
participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada,
procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la cstimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en
funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias ticitas existentes en la
fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre
que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, s tiene en cuenta el patrimonio neto
incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de
Comercio y sus normas de desarrollo.
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El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversién que
estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado ¢l deterioro del valor.

Reclasificacion de Activos Financieros

Cuando la Sociedad cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos
de efectivo, reclasificard todos los activos afectados de acuerdo con los criterios sefialados
previamente. La reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un
cambio en el criterio de valoracion.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

1)  Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y al
contrario:

2)  Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la calegoria de aclivos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y al contrario:

3)  Reclasificacion de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto y al contrario:

4)  Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a la
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y
al contrario:

Baja de Activos Financieros

[.a Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o s¢ han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que
s¢ evaltian comparando la exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacion
en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transterido.
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Se entiende que s¢ han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo [inanciero cuando su exposicion a tal variacion deja de ser significativa en
relacion con la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados
con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaceién atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financicro, determina la ganancia o la
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta
se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que ha
retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en el
descuento de efectos, el «factoring con recursoy, las ventas de activos financieros con pacto de
recompra a un precio fijo o al precio de venta mads un interés v las titulizaciones de aclivos
financieros en las que la empresa cedente retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de
garantias que absorban sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

Baja de Pasivos Financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financicro, o parte del mismo, cuando la obligacion se ha
extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja
los pasivos financieros propios que adquiere, aunque sea con la intencion de recolocarlos en el
futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra’y
en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido,
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier
coste de transaceion o comision incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero. A
partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero sc determina aplicando el tipo de
interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a
pagar segin las nuevas condiciones.
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Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses de los activos financicros valorados a coste amortizado se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a
recibirlos,

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano
competente en el momento de la adquisicion.

Cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.

b)  Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto ¢l impuesto
corriente como los intpuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se caleulan utilizando los tipos de
gravamen esperacdos en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segtn
correspanda.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen tinicamente en la medida en que resulta probable
que la empresa disponga de ganancias [iscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos,

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios cn la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaliian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

¢) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienesy servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que sc produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ¢llos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacian de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad
pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

d)  Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del cjercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe
y momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y
se valoran por ¢l valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion.

¢)  Transacciones entre partes vinculadas

Con cardeter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas,
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f)  Cuentas de Orden

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008 de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, las cuentas de orden recogen, entre otras, las plusvalias latentes en las participaciones
en capital y las bases imponibles negativas pendientes de compensar, en su caso.

g)  Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depositos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestién
normal de la tesorerfa de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales
no superiores a (res meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.
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NOTA 5. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A LARGO

PLAZO

I.a composicién de las inversiones en empresas del grupo y asociadas, en funcion de su
tipologfa y clasificacion, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

2022

Préstamos y partidas a cobrar
Coste
Correceiones por deterioro

Participaciones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas
Coste

Correeciones por deterioro

TOTAL

2021

Préstamos y partidas a cobrar
Cosle
Correceiones por deterioro

Participaciones en ¢l patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas
Coste

(lorrecciones por deterioro

TOTAL

Euros

Instrumentos de
patrinonio

1.223.939.46
(1.223.939.46)

Euro_s

Instrumentos de
patrimonio

1.223.939,46
(1.223.939.46)

empresas

499,743,43
2.403,788,05
(1.904.044,62)

499.743,43

Préstamas y

créditos
enpresas

469.457,64
2.532.462,32
(2.063.004,68)

469.457,64

Total
499.743,43

2.403.788,05
{1.904.044,62)

1.223.939,46
(1.223.939,46)

499.743,43

thﬁl
469,457,064

2.532.462,32
(2.063.004,68)

1.223.939,46
(1.223.939.46)

469.457,64
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5.1) Participaciones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

[a presente cartera se corresponde con acciones no cotizadas y presenta el siguiente detalle al
31 de diciembre de 2022 y 2021:

2022 . |
e ey SH EIII‘DS ; E & l
A e Coste de Valor ‘ Plusvalias
Sociedad participacion  adquisicién. razonable Deterioro (Nota 12)
Capital desarrollo
Heril Inversiones 2008, S.L. 14,28 1.223.939 46 - (1.223.939.46) -
TOTAL 1.223.939.46 - (1.223.93946) -

A cierre del ejercicio 2022 la inversion se encuentra completamente deteriorada.

El Fondo registra a cierre de cjercicio el valor recuperable del préstamo concedido a dicha
Socicdad calculado como los intereses pendientes de cobro a cierre del ejercicio 2022 que se
van a percibir durante el ejercicio 2023, una vez finalizada la concesion administrativa con
fecha 24 de febrero de 2023, relativa a la inspeccion téenica de vehiculos de la que era titular
indirectamente la participada Heril Inversiones 2008, S.L., quedando dicha Sociedad sin
actividad.

La totalidad de las acciones de Heril Inversiones 2008, S.L., se encuentran pignoradas en
virtud de los "contratos de Apoyo y Constitucién de Garantias" firmadas entre los accionistas,
las Compaiifas y las entidades financiadoras de dichas sociedades como garantia de las
financiaciones otorgadas, encontréindose registrada dicha pignoracion en "Otras Cuentas de
orden" (ver Nota 12).

2021
T ~ Euros
SR L ‘Costede  Valor Plusyalias
Sociedad parlicipacion.  adquisicién. razonable Deterioro (Mota 12)
Capital desarrollo
Heril Inversiones 2008, S.1.. 14,28 1.223.939,40 - (1.223.939,46) -

TOTAL 1.223.939.46 - (1.223.93946) -



006800572

CLASE 8

Cuentas Anuales de FONDD CPE CAPITAL CF, FONDQ DE CAPITAL RIESGO (en liquidaeién) — Ejercicio 2022 33

Las principales hipotesis empleadas en las valoraciones han sido las siguientes:

s Tasnde  Primade  evecimiento  Periodo
Sociedad descuento riesgo WACC perpetuo proyectado
Heril Inversiones 2008, S.L. (1) 8% - - - -

(1) Valor razonable calculado mediante métodos de descuento de flujos de efectivo futuros
estimado.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han clasificado la participacion en dicha
sociedad como empresa asociada por considerar que tiene una influencia significativa en la
gestion de dicha empresa.

Heril Inversiones 2008 S.1..

Al 31 de diciembre de 2022 el Fondo cuenta con un total de correceiones de valor por deterioro
por importe de 1.223.939,46 curos, al igual que a 31 de diciembre de 2021,

il domicilio y actividad de la sociedad es la siguiente

Sociedad Domieilio Actividad

Realizacion de todo tipo de estudios. Promocion y
gjccucion de todo lipo de promogiones
Heril Tnversiones 2008, Pasco de la Castellana, 89 inmohiliarias, urbanisticas o de ordenacion y
s.L. Madrid desarrollo del suela. La compra, suscripeion,
lenencia, gestion administracion, permuta y venta de
valores mobiliarios,
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Los importes del capital, reservas y otros, los resultados del ejercicio terminado el 31 de
diciembre y las subvenciones percibidas por el Fondo, asi como el auditor de la sociedad, son
los siguientes:

A

L Lol Reseryas  del : e
Soeiedad Feela yotros  Ejercicio  Subvenciones  Auditor
Heril Inversiones 2008, S.L.  31/12/2022 2,500 16.517 (1.018) - E&Y(D

(1) Estados Financieros no auditados a fecha de informe.

At ‘
Miles de Euros
ey Al Resultado
ol - Capital  Reservas  del .
Sociedad Fecha Social yotros  jercicio  Subvenciones  Auditor
Ieril Inversiones 2008, S.L. 31/12/2021 2,500 1.473 (203) - E&Y (1)
(1) Estados Financieros no auditados a fecha de informe.
5.2) Préstamos y partidas a cobrar
[ detalle de esta partida al 31 de diciembre es el siguiente:
Luros. o
2022 2021
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Préstamos y créditos a empresas 499,743 43 285.524,57
Inversiones en empresas del grupoe y asociadas a largo plazo
Préstamos y eréditos a empresas . 183.933,07

Total 499.743.43 469.457,64
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El 5 de febrero de 2009 el Fondo otorgd un préstamo mercantil, convertible en capital, de
carficter participativo a Heril Inversiones 2008, S.L., por importe de 1.499.003,98 curos con
vencimiento anual ¢l 31 de diciembre (y con prorrogas anuales salvo requerimiento con aviso
de 30 dias antes de expiracion). El préstamo devenga a favor del Fondo un tipo de interés que
es la combinacién de un tipo fijo del 8,5% mds un tipo variable del 2%. Este altimo solo se
devengara cuando el EBITDA de una de las empresas participadas de Heril Inversiones 2008,
S.I.. supere los 9 millones de euros. Los intereses devengados se capitalizan como mayor valor
del préstamo al final de cada ejercicio.

Durante el ejercicio 2022 se han devengado intereses por importe de 193.642,38 euros
(204.008,02 curos en 2021) (Nota | 1.1), comprendidos en ¢l epigrafe "Ingresos financicros” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. De estos intereses devengados en 2022, a 31 de
diciembre de 2022, estdn pendiente de cobro intereses por importe de 156.850,30 euros y la
correspondiente retencién por importe de 36.792.,08 curos, recogida en el epigrafe de deudores
del balance de situacion (Nota 6). El Fondo espera cobrar la cantidad de 499.667,99 euros,
principalmente por importes de intereses capitalizados anteriormente, durante el mes de junio
de 2023.

Al 31 de diciembre de 2022 el Fondo registra reversiones por correcciones de valor por
deterioro por importe de 158.960,06 euros (166.551,62 euros por correcciones de valor por
deterioro en 2021) (Nota 11.2).

A cierre del ejercicio, el Fondo registra el valor recuperable de dicho préstamo caleulado como
los intereses pendientes de cobro a cierre del ejercicio 2022 que se van a percibir durante el
¢jercicio 2023, una vez finalizada la concesion administrativa con fecha 24 de febrero de 2023,
relativa a la inspeccion téenica de vehiculos de la que era titular indirectamente la participada
Heril Inversiones 2008, S.L., quedando dicha Sociedad sin actividad.
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NOTA 6. DEUDORES

El detalle de este epigrafe del balance de situacion a 31 de diciembre es el siguiente

Luros
2022 2021
Administraciones Piblicas (Notas 5.2 y 10) 75.553,74 83.411,35
Otros - r
Total 75.553,74 83.411,35

OTA 7. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de este epfgrafe del balance de situacion al 31 de diciembre es ¢l siguiente:

‘E.u'rdé'
2022 2021
Otros activos liquidos equivalentes 5253106 12.347,99
Total 5.253,16 12.347,99

El epigrafe de "Otros activos liquidos equivalentes” comprende los saldos en cuentas a la vista
en entidades financieras que han devengado intereses por importe de 0,00 euros (2021: 0,00
euros) (Nota 11.1).

NOTA 8. PATRIMONIO NETO

El patrimonio del Fondo estd representado por 2,000 participaciones de 10.000 euros de valor
inicial cada una, enteramente suscritas y desembolsadas en un 51 ,96%. Las participaciones no
estdn admitidas a cotizacion en Bolsa y son todas de las mismas caracteristicas.

El valor liquidativo al 31 de diciembre de 2022 es de 208,61 euros por participacion (280,19
euros por participacion en 2021).
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Con fecha 29 de diciembre de 2017 el Consejero Delegado de Sociedad Gestora, S.A. aprobd
con la conformidad y el visto bueno de los participes un reembolso parcial a los participes del

Fondo por importe de 300.831,90 euros con cargo al valor de las participaciones y sin modificar
el ntimero de las mismas. El reembolso se realizé proporcionalmente atendiendo al porcentaje
de participacion de los participes en el Fondo y liquidé con fecha de 17 de enero de 2018.

Con fecha 3 de diciembre de 2018 el Consejero Delegado de la Sociedad Gestora aprobd con
la conformidad y el visto bueno de los participes un reembolso parcial a los participes del Fondo
por importe de 107.142186 euros con cargo al valor de las participaciones y sin modificar el
nimero de las mismas. El reembolso se realizé proporcionalmente atendiendo al porcentaje de
participacion de los participes en ¢l Fondo vy se liquidé con fecha de 20 de diciembre de 2018.

Con fecha 22 de mayo de 2019 el Consejero Delegado de la Sociedad Gestora aprobd con la
conformidad y el visto bueno de los participes un reembolso parcial a los participes del Fondo
por importe de 251.669,48 euros con cargo al valor de las participaciones y sin modificar el
ntimero de las mismas. El reembolso se realizd proporcionalmente atendiendo al porcentaje de
participacion de los participes en el Fondo y se liquidaron con fecha de 05 de junio de 2019 y
27 de junio de 2019,

Con fecha 05 de noviembre de 2020 ¢l Consejero Delegado de la sociedad Gestora aprob6 con
la conformidad y el visto bueno de los participes un reembolso parcial a los participes del Fondo
por importe de 137.299,68 euros con cargo al valor de las participaciones y sin modificar el
nimero de las mismas. El reembolso se ha realizado proporcionalmente atendiendo al
porcentaje de participacion de los participes en ¢l Fondo y se han liquidado con fecha de 18 de
noviembre de 2020,

Con fecha 19 de marzo de 2021 el Consejo Delegado de la sociedad Gestora aprobd con la
conformidad y el visto bueno de los participes un reembolso parcial a los participes del Fondo
por importe de 520.723 euros con cargo al valor de las participaciones y sin modificar el niimero
de las mismas. El reembolso se ha realizado proporcionalmente atendiendo al porcentaje de
participacion de los participes en el Fondo y se han liquidado con esa misma fecha.
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Con fecha 30 de marzo de 2022 el Consejo Delegado de la sociedad Gestora aprobé con la
conformidad y el visto bueno de los participes un reembolso parcial a los participes del Fondo
por importe de 295.993,08 euros con cargo al valor de las participaciones y sin modificar el
niimero de las mismas. El reembolso se ha realizado proporcionalmente atendiendo al
porcentaje de participacion de los participes en el Fondo y se han liquidado con esa misma
fecha.

La composicién de los participes del Fondo al 31 de diciembre es la siguiente:

% participacion
2022 2021
Bane Sabadell Inversid Desenvolupament, S.A, 50 50
Narthleaf Lion Holdings, 1..P. 50 50
Total 100 100

Los participes podrdn obtener el reembolso parcial de sus participaciones antes de la
disolucion v liquidacion del fondo, siempre que exista suficiente liquidez y que el reembolso
sea realizado por la totalidad de los participes en proporcion a su participacion en el Fondo, y
a iniciativa de la Sociedad Gestora.

NOTA 9. ACREEDORES Y CUENTAS A PAGAR

La composicién de esta ribrica del balance de situacion al 31 de diciembre es la siguiente

Euros
S o
Acreedores por resto de servicios prestados 4.368,69 4.839,96

TOTAL 4.368,69 4.839.90
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NOTA 10. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con administraciones piblicas al 31 de diciembre ¢s ¢l
siguiente:

~ lLuros
2022 2021
Corrientes
Administraciones Plblicas deudoras (Notas 5.2 y 6) 75.553,74 83.411,35
Total 75.553,74 83.411,35

La sociedad. Iintidad de Capital Riesgo (ECR) estd regulada por la Ley 22/2014 de lintidades
de Capital Ricsgo, y su objeto social principal consiste en la toma de participaciones temporales
en el capital de empresas no financieras cuyos valores no coticen en el primer mercado de la
Bolsa de valores, De acuerdo con los articulos 50 y siguientes de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se caracterizan, entre otras, por la exencion en el
99% de las rentas que las ECR obtengan en la transmision de valores representativos de las
empresas en las que participen, siempre que la transmision se produzea a partir del inicio del
segundo afio de tenencia computado desde el momento de adquisicion o de la exclusion de
cotizacion y hasta el decimoquinto, inclusive.

Asimismo, podrin aplicar la exencion prevista en el articulo 21 .1 de esta Ley a los dividendos
y participaciones en beneficios procedentes de las sociedades o entidades que promuevan o
fomenten, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las
acciones o participaciones

E| saldo deudor mantenido con Administraciones Piiblicas corresponde en su totalidad a las
retenciones practicadas derivadas de los intereses del préstamo descrito en la Nota 5.2

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el
plazo de preseripeion correspondiente. El Fondo tiene abiertos a inspeccion fiscal los cuatro
Gltimos ejercicios para todos los impuestos a los que esta sujetan su actividad,
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Fl Fondo calcula el gasto por Impuesto sobre Sociedades en base al resultado econdmico o
contable, obtenido por aplicacidn de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente han de coincidir con el resultado fiscal o base imponible del impuesto.

La conciliacién entre el beneficio contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades,
y los cédlculos efectuados en relacion con el citado impuesto han sido los siguientes:

Buros et

2022 Aumentos  Disminuciones  Saldo.
Resultado contable antes de impuestos - - 311.797,70
Dilerencias permanentes - - -
Compensacién bases imponibles negativas gjercicios anteriores - 31179770 (311.797,70)
Lotal - 5 =l
Resultado contable ejustado 5 - C
Diferencias temporales - - -
Base imponible negativa del ejercicio " = =
' Euros

2021 Aumentos  Dis Saldo.
Resultado contable antes de impuestos - - (30.721,28)
Diferencias permanentes - = -
Compensacion bases imponibles negativas ejereicios anteriores - 135.830.34  (135.830,34)
Total - - (166.551,62)
Resultado contable cjustado - = -
Diferencias temporales 166.551,62 - 166.551,62

Base imponible negativa del gjercicio = = =
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[l detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de
2022 es el siguiente:

Aflo de origen Importe (Euras)
2008 190.400,74
2009 533.202.97
2010 466.833,62
2011 49496443
2012 24.673,49
2013 17. 144,04
2014 7.881,66
2017 190.901,66
Total 1.926.002,61

Al 31 de diciembre de 2021, las diferencias temporales se correspondian con las
revalorizaciones y deterioros del valor de las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas (ver Nota 5y 11.2),

Al 31 de diciembre de 2021, no se activaron los créditos fiscales al considerar los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, que no es probable en las condiciones

actuales de mercado que en el futuro se generen ganancias fiscales suficientes.

NOTA 11. INGRESOS Y GASTOS

11.1) Ingresos financieros

La composicion de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2022
y 2021 es la siguiente:

Euros
FO22 2021
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 193.642,38 204.008,02
De préstamos participativos a empresas objeto de la actividad (Nota 5.2) 193.642,38 204.008,02

Dividendos de empresas objeto de la actividad (Nota 5. 1) - -
Otros ingresos financieros (Nota 7) - -

Total 193.642,38 204.008,02
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11.2)

Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2022 y 2021
es el siguiente:

Buros
2022 2021

Resultados por enajenaciones £ -

Instrumentos de patrimonio (Nota 5.1) 2 ;

Otras inversiones financicras - -
Deterioro y pérdidas de inversiones financieras (- / +) (Nota 5.2) 158.960,06 (166.551,62)
Tuotal 158.960,06 (1606,551,02)
11.3) Comisiones satisfechas

De conformidad con el Folleto Informativo del Fondo, la Sociedad Gestora percibe del Fondo
comisiones por dos conceptos diferentes, seglin las condiciones acordadas con los participes
del Fondo, cuyo detalle ¢s ¢l siguiente:

a)

b)

Comision de gestion: el 1,75% anual sobre el patrimonio inicial suscrito del Fondo. Dicha
comision se devengara desde la fecha de constitucion del fondo en Escritura Piblica y se
abonard, con caracter semestral, el primer dia de cada semestre.

Durante el periodo de Inversion de cinco afos desde la fecha de constitucion del fondo,
una vez producida la primera desinversion, la comision de gestion se aplicard sobre el
importe del patrimonio inicial suscrito del Fondo menos el valor de coste de lag
desinversiones.

Finalizado el periodo de Inversion mencionado, la comision de gestion se aplicard sobre
el importe total desembolsado por los participes al final de cada periodo de devengo de
dicha comision, menos el valor de coste de las desinversiones.

Comision de éxito: serd igual al 20% de las plusvalias netas obtenidas por ¢l Fondo que
excedan del 7% anual capitalizados.
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No obstante, lo anterior, en ¢l Comité de Inversores celebrado el 14 de julio de 2017 se acordd
que la Sociedad Gestora no recibirfa comision de gestion alguna, reiterando las decisiones
acordadas en el Comité de Inversores de 10 de diciembre de 2015.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad Gestora no ha percibido del Fondo comision
de gestidn,

Asimismo, en los mencionados Comités de [nversores, de fecha 14 de julio de 2017 y 10 de
diciembre de 2015, se acordé modificar el reglamento del Fondo en relacion a la comision de
éxito a percibir, estableciendo que se mantenga una comision de éxito del 12% sobre el importe
desembolsado a los participes.

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad Gestora ha percibido del Fondo en concepto de comision
de éxito 35.519,17 euros (20201: 62.486,76).

NOTA 12. CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el epigrafe presenta el siguiente detalle

(st Euros

2022 2021
Patrimonio comprometido 20.000.000,00 20.000.000,00
Patrimonio comprometido no exigido 500.000,00 500.000,00
Pérdidas fiscales pendientes de compensar (Nota 10) 1.926.002,61 2.237.800,31
Plusyalias lalentes netas de impuestos - -
Ofras cuentas de orden (nota 5.1) 1,223,939.46 1.223.939.46
Total 23.649.942,07 23.961.739,77

El epigrafe "Otras Cuentas de Orden" recoge la pignoracion de las participaciones detalladas
en la Nota 5.1.

Con fecha 24 de marzo de 2021, la Sociedad Gestora del Fondo tomé la decision de realizar
una liberacion parcial de su compromiso de inversion. A este respecto, con fecha 24 de marzo
de 2021 se procedié a cancelar el 45,55% del compromiso de inversion que el participe
mantiene en el Fondo, de tal forma que Gnicamente serd exigible a los participes un 2,5% del
mismo, es decir, un importe total de 500.000,00 curos.
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NOTA 13. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser signilicativos en
relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo
no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a
informacidn de cuestiones medioambientales.

Asimismo, durante dichos ejercicios, la sociedad no ha tenido derechos de emision de gases de
efecto invernadero.

Los honorarios devengados por los auditores por la revision de las cuentas anuales del ejercicio
2022 vy por otros servicios relacionados con la auditoria de cuentas anuales han ascendido a
4.300 euros (2020: 4.055 euros)

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores:

De acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional dnica de la Resolucion de 29 de enero
de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar
en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores
en operaciones comerciales a continuacion, se presenta informacion comparativa a 31 de
diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021.

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

i Dias T
2022 2021
Periodo medio de pago a provecdores 179,25 108,00
Ratio de operaciones pagadas 0,99 0,96
Ratio de operaciones pendientes de pago 0,01 0,04
: 2022 2021
Total de pagos realizados 5.176,55 65.176,76

Total de pagos pendientes 68,69 2.453,.28
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Datos caleulados conforme el Real Decreto 635/2014 por encontrase el fondo dentro del ambito
subjetivo de aplicacion previstos en el articulo 2.1 de la Ley Orgénica 2/2012, de 27 de abril,
de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera.

Adicionalmente, la Ley 18/2022 requiere incluir informacion adicional a partir de 2022 en
relacién con el volumen monetario y niimero de facturas pagadas en un periodo inferior al
maximo establecido legalmente (30 dias), asi como el porcentaje que suponen sobre el total. En
este sentido, la entidad ha pagado durante 2022 un total de 3 facturas, de las que 0 facturas han
sido pagadas en un plazo inferior al maximo legal (0% del total). En términos de volumen
monetario, la entidad ha pagado durante 2022 un total de 5.176,55 euros, de los que 0 euros han
sido pagados en un plazo inferior al méximo legal (100% del total).

NOTA 14. GESTION DEL__RIESGO ASOCIADO A LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo, pero ¢l mismo es gestionado por la Sociedad
Gestora a través de un proceso de identificacion, medicion y seguimiento continuo, verificando
el cumplimiento de determinados limites y controles, Este proceso es critico para la continuidad
de las operaciones del Fondo. La politica de inversion del Fondo, asi como la descripeion de
los principales riesgos asociados, se describen en ¢l folleto registrado y a disposicion del
pliblico en los registros habilitados al efecto en la CNMV.

El Fondo estd expuesto al riesgo de crédito, riesgo de mercado (el cual incluye tos riesgos de
tipo de interés, de precio y de tipo de cambio), y riesgo de liquidez derivados de los
instrumentos financieros que mantiene en su cartera, En este sentido, la Ley 22/2014,
reguladora de las Entidades de Capital Riesgo, establece una serie de coeficientes normativos
que limitan dicha exposicion y que son controlados por la Sociedad Gestora del Fondo. Los
mencionados coeficientes normativos son los especificados en la Nota | de la Memoria.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo
que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus
obligaciones contractuales y cause una pérdida financiera a la otra parte.
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La legislacion vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del Fondo
(coneentracion) y su correlacion con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el
Fondo cumple dichos requisitos legales.

El signiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2022 y 2021;

T Luros

2022 2021
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes (Nota 7) 5.253.16 12.347,99
Deudaores (Nota 6) 75.553,74 83.411,35
Préstamos y créditos a empresas (Nota 5.2) 499.667 99 469,457 64
Total 580.474,89 565.216,98

Fstos riesgos, a efectos de su distribucion geogrifica, se encuentran localizados en su mayoria
en Espaiia,

Riesgos de mercado

Son los que surgen por la exposicién a variaciones en las condiciones de mercado de las
» . E s p s p »
posiciones mantenidas en instrumentos financieros.

El dmbito de actuacion de la Sociedad Gestora para la medicion de los riesgos de mercado
alcanza a todas aquellas operaciones realizadas con entidades cuyas actividades estan sujetas a
los riesgos de mercado y de liquidez. Los riesgos de tipo de interés, tipo de cambio y renta
variable son gestionados y controlados por la Direccion General de la Sociedad Gestora.

Riesgo de tipo de interés

Surge como consecuencia de cambios en los tipos de interés de mercado que afectan al valor
de los instrumentos financieros.

La labor de control del riesgo de tipo de interés se realiza por la Direccién General de la
Sociedad Gestora, teniendo como objetivo limitar al maximo los riesgos de tipo de interés a los
que esta sometido el Fondo.
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La mayor parte de los activos financieros del Fondo son instrumentos de patrimonio que no
pagan interés ni tienen vencimientos f(ijjos y correspondiente la mayor parte de los pasivos
financieros a préstamos vinculados al resultado de las inversiones del Fondo, por lo que cl
Fonde no se encuentra expuesto de forma significativa a este riesgo.

Riesgo de precio

Surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, excepto los que sean
consecuencia del riesgo de tipo de cambio o de tipo de interés, motivados por factores
especificos que afectan al propio instrumento o a su emisor, o por factores que afecten a todos
los instrumentos similares negociados en el mercado.

La mayoria de las inversiones mantenidas por el Fondo al 31 de diciembre de 2021 y 2020
corresponden a sociedades no cotizadas. La adquisicién de empresas no cotizadas debe ser

aprobada por la Sociedad Gestora del fondo.

Riesgo de tipo de cambio

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 el Fondo no mantiene elementos de activo o de pasivo
expresados en moneda extranjera no habiendo registrado diferencias de cambio en la cuenta de
pérdidas y ganancias durante dichos ejercicios, por lo que los Administradores de la Sociedad
Gestora consideran que ¢l mismo no se encuentra expuesto al riesgo por tipo de cambio de
forma significativa,

Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Fondo no tiene obligaciones de pago significativas, y las
existentes estdn cubiertas por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
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NOTA 15. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 24 de febrero de 2023 ha finalizado la concesion administrativa relativa a la
inspeccion téenica de vehiculos de la que era titular indirectamente la participada del Fondo
Heril Inversiones 2008, S.L. quedando dicha sociedad sin actividad. La Sociedad Gestora
estudiard y propondra a los drganos decisorios que procedan las medidas que considere mas
adecuadas tras esta nueva situacion.

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacidn por el Conscjo de Administracion de
la Sociedad Gestora del Fondo de estas Cuentas Anuales, no se ha producido ni se ha tenido
conacimiento de ninglin otro hecho significativo distinto de los anteriormente mencionado.
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FONDO CPE CAPITAL CV FONDO DE CAPITAL RIESGO (en liguidacion)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL BJERCICIO 2022
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FONDO CPE CAPITAL CV FONDO DE CAPITAL RIESGO (en liquidacion)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022

Durante el cjercicio 2022 el Fondo se encuentra en periodo de liquidacion y no se ha producido
ninguna inversion en el ejercicio. La Sociedad Gestora ha dedicado todos sus esfuerzos al
seguimicnto y gestion de las compaiifas participadas a través de la participacion en los érganos
de administracion de las mismas.

Con fecha 31 de diciembre de 2022, ¢l Fondo mantiene una Compaiila en cartera que se muestra
en el cuadro siguiente;

Y del
Capital

Pecha de 1a
Laealiac ALCLOE Ey balst
toversidn Tnickl sealtencion Hearor Pt Dasem 3

Hudil Inversiones 2008 5.1 4,02/ 2009 Valencia  Servicios Inspeecion ITY .BO 14,28% 2998

Respecto a la inversion en Heril Inversiones 2008, S.L. (en adelante, ATEC) con fecha 24 de
febrero de 2023 finalizé la concesion administrativa relativa a la inspeccion técnica de
vehiculos de la que era titular indirectamente la participada del Fondo Heril Inversiones 2008,
S.L.. quedando dicha sociedad sin actividad.

La Sociedad Gestora estudiard y propondri a los drganos decisorios que procedan las medidas
que considere mas adecuadas tras esta nueva situacion,

No obstante, contintian pendientes de resolucion los procesos judiciales iniciados en ejercicio
anteriores que ocasionan un perjuicio econémico para la sociedad y, por tanto, titularidad altima
de los accionistas.

l.a Sociedad Gestora sigue analizando alternativas que permitan una desinversion de la
participacion del Fondo CPE en la Compaiiia.

Durante el ejercicio 2022, el Fondo ha realizado una distribucién por importe de 295.993,08
euros.



