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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Bankinter Platea Dinamico, F.I. por encargo de los administradores de Bankinter
Gestion de Activos, S.A., S.G.1.I.C. (la Sociedad gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Bankinter Platea Dinamico, F.l. (el Fondo), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacioén financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditori&
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera del Fondo, se encuentra descrita en la
nota 3 de la memoria adjunta y en la nota 6 de
la misma, se detalla la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2020.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusion que la cartera de
inversiones tiene en el calculo diario de su
Patrimonio Neto y, por tanto, del valor
liquidativo del mismo.

Bankinter Platea Dinamico, F.I.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.LIL.C.,
como Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad gestora en la
determinacion del valor razonable de la cartera de
inversiones financieras (en adelante, la cartera)
de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera del Fondo, entre los que
destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2020, sin encontrar
excepciones o diferencias significativas entre la
respuesta recibida de la Entidad Depositaria y los
registros contables del Fondo, proporcionados por
la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera

Durante el ejercicio 2020 contrastamos los
métodos de valoracion empleados por la
Sociedad gestora sobre los activos en la cartera
del Fondo. Para ello, procedemos a la re-
gjecucién de los célculos realizados por la
Sociedad gestora, utilizando valores fiables de
mercado a una fecha de analisis concreta.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas en las valoraciones obtenidas
respecto de las valoraciones de la cartera
registradas en la contabilidad de la Sociedad.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria
Analisis de la fusidn por absorcion

De acuerdo con la nota 1 de la memoria, con
fecha 13 de mayo de 2020, el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora aprobé
la fusion por absorcion de Bankinter
Multiseleccion Dinamico, F.I. por Bankinter
Platea Dinamico, F.l., adquiriendo en bloque, a
titulo de sucesién universal, todos los activos y
pasivos del Fondo absorbido. Por este motivo,
Bankinter Platea Dinamico, F.l., queda
plenamente subrogado en cuantos derechos y
obligaciones proceden del Fondo absorbido.

Identificamos este aspecto como una de las
cuestiones clave a considerar en la auditoria
del Fondo, por su repercusién en el Patrimonio
Neto del mismo.

Otra informacion: Informe de gestion

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Para analizar la correcta incorporacion del
Patrimonio Neto del Fondo absorbido en los
estados financieros del Fondo absorbente, hemos
realizado una serie de procedimientos de
auditoria, entre los que destacamos los
siguientes:

° Obtencién de los acuerdos de fusion
tomados por la Sociedad Gestora y la
Entidad Depositaria, asi como obtencidn de
las correspondientes autorizaciones de la
C.N.M.V. para realizar dicha fusién

o Re-gjecucion del calculo de la ecuacidn de
canje de las participaciones proporcionado
por la Sociedad Gestora.

° Comprobacion de la correcta incorporacién
de los Estados Financieros del Fondo
absorbido en los Estados Financieros del
Fondo absorbente mediante la re-ejecucién
de este proceso, a la fecha de fusion.

o Debido a que el Patrimonio Neto del Fondo
absorbido se encuentra fundamentalmente
materializado en una cuenta de tesoreria
en la Entidad Depositaria, hemos
comprobado, a través del extracto bancario
del Fondo absorbente, que el importe de
tesoreria aportado en la fusién por el Fondo
absorbido corresponde, fundamentalmente,
con la tesoreria que se ha transferido a la
cuenta corriente del Fondo absorbente, a
fecha fusion.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han puesto de manifiesto
aspectos dignos de mencion por encima de
nuestro umbral de materialidad.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y Ila correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenciéon en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinidon medificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las

cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)

JAUDITORZES

\/QLLGSQQ

Amagoia Delgado Rodriguez (22009)

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

31 de marzo de 2021

2021 Num. 01/21/07931

96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espaiiola o internacional



CLASE 8.

Bankinter Platea Dinamico, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros)

ONS454146

ACTIVO

2020

2019

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior

Valores representativos de deuda

Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito

Derivados
Otros

Cartera exterior

Valores representativos de deuda

Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversion Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito

Derivados
Oftros

Intereses de la cartera de inversion

Inversiones morosas, dudosas o en litigio

221 387 380,12
5699 131,22

209 640 831,98

165 628 353,20
223 588,35

146 835 570,58

14 025 112,28

14 025 112,28

195 615 719,70

11 758 086,60

11758 086,60

135077 483,98

5 552 493,38
190 063 226,32

4 865 214,30
130 202 596,86

9672,82

Periodificaciones -
Tesoreria 6 047 416,92 18 569 194,27
TOTAL ACTIVO 221 387 380,12 165 628 353,20

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2020.



CLASE 8.

Bankinter Platea Dinamico, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

ON9454147

PATRIMONIO Y PASIVO

2020

2019

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material

de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

219 851 415,78

219851 415,78

164 992 634,72

164 992 634,72

172 664 601,55
403 145,37
37 755 605,18

9 028 063,68

1535 964,34

1466 245,10

69 719,24

140 708 632,57

24 284 002,15

635 718,48

635 718,48

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

221 387 380,12

165 628 353,20

CUENTAS DE ORDEN 2020 2019
Cuentas de compromiso 13 907 472,68 5729 779,03
Compromisos por operaciones largas de derivados 12 169 780,62 5729779,03
Compromisos por operaciones cortas de derivados 1737 692,06 -
Otras cuentas de orden 15 856 977,23 4 647 098,37
Valores cedidos en préstamo por la [IC - -
Valores aportados como garantia por la lIC -
Valores recibidos en garantia por la lIC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion - .
15 856 977,23 4 647 098,37

Pérdidas fiscales a compensar
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

29 764 449,91

10 376 877,40

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2020.



CLASE 82

Bankinter Platea Dinamico, F..

ON9454148

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversién Colectiva

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestién
Comision de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmavilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacién

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por aperaciones con derivados
Otros

Resultado financiero

2020 2019
- 59 633,65
43 913,78

(2775514,79)

27 778,67

(2 592 901,15)

(2567 177,04)
(187 840,41)

(20 497,34)

(2 731 601,01)

(2 400 152,45)
(177 434,57)

(15 314,13)

(2 505 488,83)

50 062,15 77 274,18

(13 518,41) (7 024,07)

17 473 280,86 12510 912,16

301 286,54 96 824,41

14 915 227,55 13 159 231,92
2 256 766,77

(641 110,25)

(5081 883,97)

(745 144 17)
64 484,14

14 216 915,79

5 698,39
(4 246 188,55)
(841 393,81)

11 786 830,38

2448 605,09
12 198 475,38
(430 164,68)

26 862 562,20

Resultado antes de impuestos 9 055 229,37 24 357 073,37
Impuesto sobre beneficios (27 165,69) (73 071,22)
RESULTADO DEL EJERCICIO 9 028 063,68 24 284 002,15

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.



ON9454149

CLASE 8.
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CLASE 87

Bankinter Platea Dinamico, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

1.  Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Bankinter Platea Dinamico, F.l., anteriormente denominade Bankinter Cartera
Privada Dinamica, F.l., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 14 de
octubre de 2015. Dicho cambio de denominacién se ha realizado durante el ejercicio
2020. Tiene su domicilio social en Marqués de Riscal, 11 Bis, Madrid.

Ei Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 20 de noviembre de 2015 con
el numero 4.920, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de
Inversidn a partir de entonces.

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad Gestora del Fondo procedié a crear dos clases
de series de participaciones, clases A y B. Adicionalmente durante el ejercicio 2020
la Sociedad Gestora del fondo ha procedido a crear una tercera clase, clase R. Por
lo tanto, a 31 de diciembre de 2020 el “Patrimonio atribuido a participes” del Fondo
se divide en 3 clases:

) Clase A: Participacion denominada en euros con una inversion minima de
50.000,00 de euros.

o Clase B: Participacion denominada en euros con una inversion minima de
200.000,00 de euros. Esta clase incluye las participaciones existentes antes de
la creacion de ambas clases.

o Clase R: Participacién denominada en euros con una inversion minima de
10,00 de euros.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.
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CLASE 8.

Bankinter Platea Dinamico, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

La gestion, administracion y representacion del Fondo estd encomendada a
Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.1.1.C., sociedad participada al 100% por
Bankinter, S.A., que adicionalmente es la Entidad Depositaria del Fondo. Dicha
Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervisién, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en
la normativa actualmente en vigor.

Con fecha 13 de mayo de 2020 el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora
de la Sociedad Gestora ha aprobado la fusidn por absorcion de Bankinter
Multiseleccion Dinamico, F.I. por Bankinter Platea Dinamico, F.l. clase R.

Segun los estados financieros del dia 21 de julio de 2020, fecha efectiva de la fusion,
se determind la ecuacion de canje resultado del cociente entre el valor liquidativo del
Fondo absorbido y el valor liquidativo del Fondo absorbente. De este modo, cada
participe de Bankinter Multiseleccion Dinamico, F.l. recibié por cada una de sus
participaciones 10,53 participaciones de Bankinter Platea Dinamico, F.l. clase R.

Como consecuencia de esta fusion, Bankinter Platea Dinamico, F.l. clase R adquirid
en bloque a titulo de sucesién universal, todos los activos y pasivos de Bankinter
Multiseleccién Dinamico, F.l. quedando plenamente subrogado en cuantos derechos
y obligaciones procedan de este fondo. Por tanto, quedd disuelto y extinguido sin
liquidacion Bankinter Multiseleccién Dinamico, F.I.

Debido al proceso de fusién contable, el patrimonio de Bankinter Platea Dinamico,
F.l. incluye un “Remanente procedente de fusion” que recoge, principalmente, los
participes aportados por el Fondo absorbido, los resultados generados desde el 1 de
enero hasta la fecha de la ecuacién de canje y los resultados de ejercicio anteriores
del mismo.

El Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

e El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.

e El| numero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.
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Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del
plazo de un ano, durante el cual podran continuar operando como tales.

¢« Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el gjercicio de esta funcion.

o Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

e El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario
no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Publica.

o EI Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestidon del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comisién anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25%
sobre el Patrimonio del Fondo

Igualmente, el Reglamento de Gestidn del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio
custodiado.
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Durante los ejercicio 2019 y hasta el 16 de marzo de 2020, las comisiones de gestion
y depositaria han sido las siguientes:

Clase A Clase B
Comision de gestién
Sobre patrimonio 1,25% 1,10%
Sobre rendimientos integros 8,00% 8,00%
Comisién de depositaria 0,10% 0,10%

Durante el periodo comprendido entre el 17 marzo de 2020, tras la creacidon de la
nueva clase R, y el 31 de diciembre de 2020 las comisiones de gestion y depositaria
han sido las siguientes:

Clase A Clase B Clase R
Comision de Gestion
Sobre patrimonio 1,25% 1,10% 1,35%
Sobre rendimientos integros 8,00% 8,00% -
Comisién de Depositaria 0,10% 0,10% 0,15%

Durante los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los
participes del Fondo comisién sobre el importe de las participaciones suscritas, ni
sobre el importe de las participaciones reembolsadas.

Por ofra parte, el Fondo percibe devoluciones de comisiones de otras sociedades
gestoras por las inversiones realizadas en Fondos de Inversién gestionados por estas
ultimas. Dichas devoluciones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe de
“Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta ascienden, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, a
43.913,78 euros y 27.778,67 euros, respectivamente.

Gestion del riesgo

La politica de inversidn del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicidn del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:
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Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en

cartera.

» Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

¢ Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

e Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas 0 como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

Desde diciembre 2019 y durante el gjercicio 2020, el COVID-19 se ha extendido por
todo el mundo. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, este evento
sigue afectando significativamente a la actividad econdmica a nivel mundial y, como
resultado, podria afectar a las operaciones y resultados financieros del Fondo. La
medida en la que el Coronavirus pudiera impactar en los resultados dependera de
la evolucion de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia.
Dicha evolucion no se puede predecir de forma fiable.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y
de sus resultados.
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Las cuentas anuales adjuntas se encueniran pendientes de aprobacién por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

c)  Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacién entre las cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019.

Ademas, a efectos de comparacion de la informacién, los datos que aparecen en los
balances de situacion y en las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, no son
comparables, dado que el ejercicio 2019 corresponde al Fondo absorbente con
anterioridad a la fusién mencionada en la Nota 1 de esta memoria.
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d) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran reqgistrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacién existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2020y 2019.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no
estad encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b}  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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¢) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracidn posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interes efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion;

e Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizaciéon el valor razonable se corresponde con el precio de Ia
transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.



ON9454158

CLASE 8 SRS

Bankinter Platea Dinamico, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

» Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

¢ Depositos en entidades de crédito: depositos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

e Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio € irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los

mismos.



ONS454160

CLASE 82

Bankinter Platea Dinamico, F.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

e)

f)

Adquisicidn v cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en
fa cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momentio de su
contratacién por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior’, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitas directamente atribuibles a la operacidn.

10



GN3454161

CLASE 8*

Bankinter Platea Dinamico, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variaciéon del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segln los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de
depdsito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversion Colectiva®.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

11



ON9454162

CLASE 8:

Bankinter Platea Dinamico, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

i) Valor liquidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V., y
sucesivas modificaciones.

k)  Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes" de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones" del pasivo del balance del Fondo.

) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo célculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

12
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Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos

activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso y solo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
célculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Depositos de garantia 325 811,38 187 204,69
Administraciones Publicas deudoras 26 312,04 33 249,54
Operaciones pendientes de liquidar 5339139,40 -
Otros 7 868,40 3134,12
5699 131,22 223 588,35

El capitulo "Depésitos de garantia” al 31 de diciembre de 2020 y 2019 recoge los importes
cedidos en garantia por posiciones en futuros financieros vivas al cierre de cada ejercicio.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se

desglosa tal y como sigue:

2020 2019
Retenciones practicadas en el gjercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 18 500,54 21 118,57
Retenciones practicadas en ejercicios anteriores sobre intereses
y otros rendimientos de capital mobiliario 7 811,50 12 130,97
26 312,04 33 249,54

13
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5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Administraciones Publicas acreedoras 27 165,69 73 071,22
Operaciones pendientes de liquidar 674 304,10 -
Otros 764 775,31 562 647,26
1466 245,10 635 718,48

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2020 y 2019
recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio.

El epigrafe “Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2020 recoge
operaciones pendientes de liquidar al cierre del ejercicio, las cuales fueron liquidadas
durante los primeros dias del mes de enero del 2021.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion, depositaria y gastos de auditoria pendientes de pago al cierre del ejercicio
correspondiente.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
gjercicios 2020 y 2019, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2020
y 2019 se muestra a continuacion:

2020 2019
Cartera interior 14 025 112,28 11 758 086,60
Instituciones de Inversién Colectiva 14 025 112,28 11758 086,60
Cartera exterior 195 615 719,70 135 077 483,98
Instrumentos de patrimonio 5552 493,38 4 865 214,30
Instituciones de Inversion Colectiva 190 063 226,32 130 202 596,86
Derivados - 9 672,82

209 640 831,98 146 835 570,58

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31
de diciembre de 2020. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria,
se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2019.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Bankinter, S.A.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, se muestra a
continuacion:

2020 2019
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 259 356,09 10 889 396,84
Cuentas en divisa 5788 060,83 7 679 797,43
6 047 416,92 18 569 194,27

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el saldo de este epigrafe del balance adjunto
corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en
el Depositario, remuneradas a un tipo de interés de mercado.
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CLASE 8.

Bankinter Platea Dinamico, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esté representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2020 se ha obtenido de la
siguiente forma:

Clase A Clase B Ciase R
Patrimonio atribuido a participes 42 375376,77 125520 697,03 51 955 341,98
Numero de participaciones emitidas 394 970,06 1151 113,21 485 609,88
Valor liquidativo por participacion 107,29 109,04 106,99
NuUmero de participes 473 260 2 104

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2019 se ha obtenido de la
siguiente forma:

Clase A Clase B
Patrimonio atribuido a participes 41176 822,21 123 815 812,51
Numero de participaciones emitidas 399 362,32 1183 357,27
Valor liquidativo por participacion 103,11 104,63
Numero de participes 458 284

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2020 y 2019 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen participaciones significativas.
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CLASE 87

Bankinter Platea Dinamico, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2020 y 2019, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 Y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Pérdidas fiscales a compensar 15 856 977,23 4647 098,37
15 856 977,23 4 647 098,37

11. Administraciones Piiblicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2020, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2020 una limitacion del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el gjercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos una vez deducidas las bases imponibles negativas de
gjercicios anteriores, y de acuerdo con los limites establecidos en la normativa vigente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
egjercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro anos.

17



e . nos ON9454168

CLASE 8.

Bankinter Platea Dinamico, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

12. Otrainformacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periodicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V.,
y sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestién del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, los temas relativos a la protecciéon del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019, ascienden a 3 miles de euros
y 2 miles de euros, en cada ejercicio.
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CLASE 8.

Bankinter Platea Dinamico, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2020
(Expresada en euros)

13. Hechos Posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de formulacién de
las cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que
no hayan sido mencionados con anterioridad.

19



ON9454170

CLASE 87

g¥'LLE 622  8zZ'TLLSZOVL - 08008 G661 €1 lopsju] BIOED Y101
gb'L1e 622  9zZ'2LLGZO VL - 08008 662 €1 eAnoalg ssuoloedipnied A ssuo10dy S31vVLIOL
000.£8YL10S3 £¥'Sve 9 ey'spz 1682 - 00'000588¢ ¥N3 I4 09¥V1 VIId "d Mg
Z10zZ08%1L10S3 50990 €22  G8'998 €Ll Ll - 08°008 0L6 0L N3 vdOodN3 OaN3IAIAIG Mg
eApoallq sauopeddiued A sauolsoy
NISI eljeasn|d / ajqeuozel so9salaju| [eroiul BSIAIQ loliayu) eiaue)
(eneasnuipy) Jojep uoioelojep

(solna ua opesaidx3)
0Z0Z 3p 21quialolp ap LE |e SeI3IoUBRUl} SBUOISISAU] 3P BIdLIR) | OXauy

‘I'd ‘od1weulq eajeld Jeubjueg



1

[~

ON94541

CLASE 8.

¥98/€0L891N7T €5'100 Z61
LBLBY0E08LNT LL'ELO 2EE L
£62896%./¥0NT 29'LLE GZG
96MASYH-AE0031 06'666 £.LE
96EFY6.890NT OL'8LS 120 |
LEL¥Z¥6LZ0NT 92°990 £+9
220128212007 vP°9¥6 020 L
££609/62£0N7 {#+'998 99)
890627010044 S8'869 0G.
81MOMZEG003| €1°9€S GL8 ¥
801152010044 Z0'09S /Zp
058¥¥9¥80ZN1 S2°95S 962
GE611L0Y00LNT 8Z'L0OZ tI
08/2/€£050NT ¥6'Z0¥ L€
89849MSA90031 96'65S 002

GoL9eegeLLLNT
€v1g/9¢..90N7
/8v¢ea9leln
22PLESFEOLNT
1£91L£9€050N7
2892€£980€0N
0LcorigleonT
€908¢62060N71
GLoGv.2202N7
¥€£585.20850N1
Yyeiyree850M

29'€.S 08E
0¥'9Z. €69
8196z L€
62'0v6 88
0SSzl vOv
Lv'ege 9GtL
LE'20L ZLE
L¥'v16 S
0S¥E0 LE
¥€'6.5 982
€26l G6

9LALOPAg003I{¥E'SLY 65)

¢6.00¢€11eonn

61°666S 251

L2'el8 LSL |
Z09caNYa003! LL'€48 LS. L

NISI ejjeasnid /
(eleasnuiy)

8€'G8G 076 ¢
0Z'12€ 6¥2 ¥
60'v6 VLG C
06'66% ZE€8 L
9G'G98 969 L1
£0'88€ 121 9
£9°0Z8 G0E €
9G'€EL €8S |
vL'GEL V88 €
06'L¥0 25¥ €2
S0'00. 689 ¢
£/'88C 0€0 €
STANA I
¥6'20¥ LEO 9
€8'/96 69§
09'€2G 0EV €
L0'8LE ¥EL 0L
15'626 8EL €
91'1¥. 6159
GLLszolLe
ZELPE LIV €
082V BLEE
ZEVL6 GG T
06°961 Z6€ |
60°TEG LB |
80°L68 GOE G
LL'¥6€ €96
¥S'/SY 656 6

8€'€6Y 2GS S
8c'e6y TGS G

ajgeuoze.
lojep

i

i

sasatau|

G8'€8G 8. ¢
BY'ELE 216 T
Zr'ze9686 L
00°006G 85 L
9¥'/8Z G29 0l
LELlZE 8LV &
6L7.8 ¥ET €
00°000 059 1
68°9€0 ¥EL €
21°G0G 9¢€9 81
€0'0vl 29z ¢
8v'zeL €L
/6'666 656 L
00°000 000 9
98°L0¥ 62¥ §
86'666 670 €
19°165 OvY 6
6€'€29 L0L €
18'008 0E¥ 9
g9'szl Ziee
16'/G0 65Z €
67°S9€ 200 €
L6'666 671 ¢
0¥'29L 19¢g L
ST A A RE
22'€690LZ S
S¥'608 220 L
GE'QS8 90V 6

29°619 ¥6. €
L9°6L9 6L E

[erotu
uooeiojep

l<aE!
dan3
dan3
dn3
N3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dqn3
dn3
dn3
Hn3
N3
dn3
Hn3
Hn3
dn3
dn3
dn3
dn3d
dn3
dN3
N3
d9n3
N3
dn3

asn

esiAIg

INIWISIANI [ANNNY
aNN4 NO13TdNTL MNYH4
JOVNVYIA 13SSY 13101d
INIWIOVYNVIAN NOSHIANIH
VS 00 INFNWIADVYNVYIN OaW
INIWLSIANI SN

13SSY 003d0d

V'S INJWISIANI SMA
13SSV LNl HOXAT

13SSV H00UMOV1d
NIWIADYNVYIN LISSVY 0Ad0
LNIWIOVYNVIN ANMH SEN
aNNd NOSHZANIH
5dNO0AW3IXN1 00390y
aNNd NS

13SSV SIXILYN
LINIWLSIANI NVOHON dr
OdINIXNT 30Idd IMOY L
JOVNVI 13SSV 13101d
JOVNVYIW 13SSVY 1310Id
OVNVI L3SSVY NIIAY3IgY
0dINIXNT 30Idd IMOY L
AVYOH3I13dd 100d03a
AINIWLSIANI NVOHOW dr
VS 00 LNIWIOVYNYIN OaWW
INIWLSIANI SN
NINLSIANI NOSYW DOIN
LINIWIDVYNVYIN SAONNS VXV

eAnoalg ssuordedidijied A sauoldoy
uoeziod sepijiipe sauoRdy S3TVIOL

ONIMOOEMOVd
uQIDEZIIOD SEPHIWPE SAUOIIIY

J0L9)XT RIdMIRD

(soina ue opesalidx3)

0Z0Z 9p 21qWIBIDIP Op L |e SLISJOURUI SBUOISIBAUL 3P BISMED | OXaUY

I'd ‘oo1weuIq eaje|d Jajunjueg



ON9454172

a

CLASE 8

L 226€52090N1
Lv08G6EYCONT
§97107Z2590031
¥8i¥8¥8v6034d
¥0.281820LN7
0499NNe¢ga003I
crOeroLLLLNT

NISI

62'601 €04 12
¥0'9€Z S¥6 61
v1'Gzs J6¥
€8'GeT 85
6Z'cev Cle
22092210 |
20°L42 ¥0L
96'¥0¥ 91€ T
91092687 L

eljeasnid /
(efleasnuipy)

0.'612 619 561
Z€'922 €90 061
9v'226 268 G
€8°G2Z 851 €
S/'v9eviee
S6'vEL ¥BE ¢l
16'281 1168
20'960 €2€ 6
91'220 L¥O €L

ajqeuozel
10[BA

sasaialu|

G6'609 CL6 €L1
82°066 LL1 0.1
Z€'/60G6E S
00°000 00} €
9r'Le8 109 ¢
85V 8 LLE LI
06'S0v 2L 8
LL'169 900 /
09'29Z 195 L1

el
uoloRIO[RA

dNn3
dn3
qJn3
dn3
ISIE!
dn3
<[B!

esing

Jouex3 eiadyed Tv.LOL

eAlO8aIIq sauoldedionled A sauo1dy SITVIOL
N4 LNIWLSIANI VITHON
ADVNVIN LIASSVY OOS3IANI
dLT 02 % HOINIZNIN
WNVYOH313d 4004dD3d
V'S INFWLSIANI SMA
AHOSINAY NAMOHY
I-13S NV3Id0dHN3 VAT 13

Jolalxg esspes

(souns us opesaldx3)

0Z0Z ©p 21quiaIdIp ap L |e SEIdIDUBUL) SDUOISIDAU] 3P eIdlIE) | OXauy

‘I'4 ‘odlweulq eaje|d Jajunjueg



ON9454173

CLASE 82

1 20c/E0/61
L2od/en/sl

1202/e0/S51

ojeuos
|9p oluUBIWIBUSBA

€2'€0l 820 ¥L

v8‘zes vl L
00°00S ¥.9
¥8'220 ¥20 L

68°08S 6.2 21
68°085 6.2 2l

a|qeuozes
J0[eA

89°CL¥ 206 €1

90269 /€2 L

00'0GS 19 dqn3

90°Z¥L €90 L asn

29'082 691 21

29'08/ 691 Tl asn
opnawoiduwon eslAlqg

|euiwon auoduwi

S3vioL

sopipuaa souning S3TVIOL
LE-€0-L20C 0L 09 XXOL1sSodNn3
L€-€0-1202 05 00S d%S

SOPIPU3A soJniNn.

sopeadwos soiningd S3VLIOL

LE-€0-1L¢0¢ 000S2L asn/asn
sopesdwos soinjng

uopduasaqg

(souna ua opesaidx3)

0Z0Z 9P 21qUI3IDIp 9P ¢ |B SOPRALISP U SBUOISIAAUI Bp BIALIERD *|| OXduY

I'd ‘oa1weulq eajeld Jajupjueg



174

ON9454:

CLASE 8

IWW'vZ8 96  09°980 8GZ LI

LP'PZ896  09°980 8SZ L1
6001z96Z10S3  (15°6988)  6H'SHO68Z 1
0002£8¥L10S3  (¥9'29G €}  9E'/Ev 962 2
ZL0208rLL0ST 9525260l G2'€002lL 8

NISI BlleASN|d/  d|qeuozel
(eneasnuip) lofea

- 61292 199 LL Jousu] easue) JYLOL

" 6129 199 LL eAnoallg sauoloedionied A sauo1aoy S31VIOL

- 00116862 1 dN3 14 ‘'YNVdS3T vST108 Mg "1¥vd

- 00°'00000€ 2 WN3I |4 09UV VIId 'Y Mg "1Hvd

- 611622908 N3 YdOdN3 OAN3IAIAIT Mg "1Hvd
eAnoallq sauopedionied A sauolooy

sasalajuy feoiul BsIAIQ A0l3)uU| eadED

uo|oeIojeA

(souna ua opesaidxy)
6L0Z P 2.1quaialp ap L¢ |e SeI3IoURUl SOUOISIDAU] Sp BIAMEY ‘||| OXBUY

I'4 ‘odlweulq eajeld Jojupjueg



ON9454175

CLASE 82

CrOEYSLLLLNT
8906¢+010044
£201e84120M
€¢890¢54d003t
LELrereleoni
86¥0£52850NT
96E¥16.890N1
8826908490031
80116201004
81 M0MZET003i
¥982€01891N1
GL9Gv.L./02N7
0/99NNzg003!
1999+0/8.21N1
¥81¥8¥er603d
6970712549003
Ferey8s.60N1
89/20890%0N1
vrelycesson
¥£659.20850N7
25d85Zd449003I

¢09caNPy4g003i

NISI

S6'GLS ZLE L1 91°L18 290 GEL

9€£'980 00€ 0L 98965 Z0Z 0EL

0£'860 /61 L
05'€zZ8 9zZZ
SZ'vzl 18T
(L8065 €1)
1S'v5. €26
80'62¢ 26.
£9'2.6 0Z9
6G'/6% 92
66'LF€ 987
92'G98 GG/
8¥'vLL LG
00°GL) 9
60'98S 7.2
7929 Liv
0G'909 211
Zr'9z0 ¥ET
66°089 09€
0€'v/L 1S
ar'G./ 90€
6E796 06
67'CL6 CF

.

—

6S'62Y 2L0 L
65621 220 |

eleAsn|d /
(eneasnuipy)

29'¢60 £0€ 0}
00'/6£ 920 €
LL'EI0ELY €
€9'60t 98% 9
BLLEL OVE B
98°Lvl 2199
ZE'CS1 890 ¥i
09'vee 128 ¢€
ZL'L06 €40 ¥
16°GZZ 808 01
69'%6¢ 222 9
00°G/L 95Z €
0P‘680 €0 9
¥6°2EG LED L
61909 286 /L
Ov'2L0 ¥6S 9
67089 €06 9
vZ'vLl LEQ L
95'G// 902 9
8E€'796 029 |
6¥'€L6 G8Z ¥

oc'pLz g9 ¥
0€'viz 698 ¥

ajqeuoze.
10[BA

sasalalu|

12'66Z 569 €21

05'01S 206 611
ZE€'G66 G0 6
0G'€L6 661 ¢
zs'eeEE el €
00'000 00S 9
z9'Z8E 9Ly 8
8.'716 618G
69'6.S L¥v €1
L0'228 V6L €
€1'655 /86 €
L2'09€ 250 6
Lz'ogt LL1 9
00'000 0SZ €
LE'E0G 0E1 G
05°'LL6 6196
69'666 698 £
86'G¥0 09€ 9
05'666 2vS 9
76'666 6.5 L
0L°000 006 §
66°666 625 |
00°000 ¢+Z ¥

11'v8226L ¢
1£'¥8L 261 €

[e1o1u)
uoloRIOeA

dn3
dan3
d4n3
<[]
dn3
dnd
dn3
dn3
SIRE!
=[RE!
dan3
dN3
N3
d4n3
< [R=!
dn3
N3
N3
dn3
dn3
an3

asn

esiAlg

o)Xy eldued TvY.i0OL

eAnosallqg ssuoreddiped A sauoi0oy §31VIOL
=738 NV3d0odN3 YATT3 "14vd
1ASSY 1LNI HOXATT "LYvd
13ASSY 02390Y "1 dvd
dT11 W1IdvD XOH3d " 1Lyvd
INFWLSIANI SN "L HVd
13SSV 0039d0Y "1dvd
VS OO INFJWIADYNYIN OAN "LHVd
dOSIAQY V01D ODNId “1Yvd
NIWIDYNVIN 1SSV OAdO "Lyvd
1SSV MO0UMOVIg "LHvd
ININISIANI IONNWY "1HVd
ININISIANI NVOHOW dr "1LHvd
AHOSIAQY NAMOHG "LYvd
13SSV T390.LNOA "1 Hvd
NWVOH313d 400YD3A "1¥vd
dL1 OO ® HOINIZNW "1¥vd
OdNOgNIXNT 00380y "1Yvd
LIASSVY SvVAIHVYd dNgG "1Hvd
INIWLSIANI SN "1 HVd
¥S OO LNINFDOVYNYIN OAN "1Hvd
-4NA S MN DdNF NIZNIA "1Hvd
BAl}93.11Qq sauopedisiued A sauorday
uoldez3oY sepljiwpe sauolddy S3TV.LOL

ONIXMO0EMOVIE " 1HvYd
UQIDEZ}0D SEePIIIPE SDUOIIIY

10LI9)XT BIdMED

(soins us opesaidx3)

610Z p aiquialolp ap L€ |e SeIdIoUBU}) SBUOISIDAU] P BIALIEY *||| OXBUY

I'4 ‘oolwieuIq eajeld Jejunjueg



ON9454176

£€'90€ 69.L S €0'61262L6G S3ATVIOL
££'90€ 692 S €0'6.L 626G sopeidwod soimngd S3TVIOL
0c0eg/e0/9l 1,182 025 ¢ GO'VOE L8V € asn L€-€0-0202¢ 000521l asn/asn
020z/€0/0C 00068 825 | 18°996 €65 | gn3 L€-€0-020¢ 0l 0G XXOL1S0dN3
©, 020z/€0/0¢ Z9'vElL 022 1806 ¥L2 asn L€-€0-020¢ 0S 00S d%S
© wO_um._n_EOU soinjng
]
=T ojesuod a|qreuozel opnawosdwon esiAlQ uoladuosaq
m_ [9p ojusIWIDUIA lojep [euiwoN sloduu)

(souna us opesaidx3)
6102 9P 21quIaIDIp 3P L |E SOPEALIDP U3 SAUOISIBAU] ap BISMEY ‘A] OXBUY

I'4 ‘odlWeuIq edjed Jojunjueg



ONS454177

CLASE 8.

Bankinter Platea Dinamico, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2020

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

La evolucion economica del afio 2020 se vio condicionada de forma drastica por la
propagacion mundial del coronavirus. El afio arrancé favorablemente gracias a la firma de
la primera fase del acuerdo comercial entre EEUU y China, y a la ratificacion por el
Parlamento britanico del acuerdo de salida de ese pais de la UE, dos riesgos que
estuvieron frenando las perspectivas globales durante 2019.

La pandemia provocd una contraccion econdmica sin precedentes que se tradujo en
fuertes caidas del PIB durante el segundo trimestre del afio. Después, el levantamiento de
la mayoria de las medidas de contencion condujo a un repunte de la actividad en los meses
de verano, cuya intensidad fue més fuerte de lo previsto en muchas geografias. Sin
embargo, en el tramo final del afio se produjo un freno de la recuperacion como
consecuencia de los rebrotes del virus que condujeron a la reintroduccion de restricciones
a la movilidad, con el consiguiente impacto negativo en la actividad econémica.

La decidida actuacion de las politicas econdmicas, tanto en el dmbito monetario como
fiscal, contribuyeron de forma crucial a limitar los dafios de la pandemia, pero no lograron
evitarlos por completo.

Entre los paises avanzados, la Reserva Federal redujo, de modo inesperado, su tipo de
interés de referencia en 50 p.b. el 3 de marzo y, nuevamente, en 100 p.b. el 15 de marzo,
hasta situarlo en el rango 0/0,25 %. Ademas, anunci6 un descenso del tipo de interés de
descuento, ofertas de liquidez, el restablecimiento de swaps con otros bancos centrales y
una ampliacién sin limites de sus compras de activos.

También fue destacable la modificacion de la estrategia de la Reserva Federal que
permitira desviaciones transitorias de la tasa de inflacién por encima del objetivo promedio

del 2%.

Respecto al BCE, adoptd sucesivamente dos baterias importantes de medidas
expansivas, el 12y el 18 de marzo. El paquete aprobado en la reunion regular del Consejo
del 12 de marzo se articulaba en torno a tres medidas: nuevas operaciones de financiacion
a largo plazo (LTRO), una mejora de las condiciones para las operaciones de financiacion
a largo plazo con objetivo especifico TLTRO-IIl y un incremento de 120.000 millones de
euros en el QE. Después anuncié un programa de compra, el “‘Pandemic Emergency
Purchase Program”, (PEPP, por sus siglas en inglés) de activos publicos y privados por un
importe muy elevado (750.000 millones de euros), muy flexible en su implementacion.
Dicho programa se amplié en importe y plazo en la reunion de diciembre (500.000 millones
de euros adicionales), junto con otro paquete de medidas de politica monetaria.
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En el ambito fiscal también se dieron pasos para amortiguar el impacto de |a crisis sobre
las rentas de las familias y empresas aplicando una cierta relajacion de los criterios
aplicables para la percepcién de prestaciones por desempleo y mediante la exoneracion a
las empresas del pago de cotizaciones sociales, condicionada al mantenimiento de los
puestos de trabajo. También se llevé a cabo la aprobacion de medidas que impedian que
la falta de liquidez de las empresas pudiera comprometer su viabilidad. Para ello, se
desplegaron grandes volimenes de garantias y avales publicos.

Ademas, el Consejo Europeo aprobd en julio la puesta en marcha del plan de recuperacion
para Europa, bautizado como Next Generation EU, que movilizara fondos por un total de
750.000 millones de euros.

El impacto de la crisis sanitaria fue heterogéneo entre sectores y areas geograficas.
Contrasto el sostenimiento de las manufacturas frente a la debilidad de los servicios.
Espafia se encuentra entre las economias mas afectadas seguida del conjunto de la Zona
Euro y después, de Estados Unidos. Por el contrario, el PIB de China consiguié cerrar
2020 por encima del nivel de 2019.

Las novedades acerca de los avances en la obtencién de vacunas tuvieron efectos muy
pronunciados sobre la evolucidon de los mercados financieros. Durante el mes de
noviembre, las informaciones sobre las vacunas de varias compafias farmacéuticas
condujeron a un aumento muy marcado del apetito por el riesgo de los inversores.

Ademas, el desenlace de las elecciones presidenciales en Estados Unidos también
contribuyé al buen tono del mercado, asi como la aprobacién de nuevos estimulos fiscales
en dicho pais. Por otro lado, las autoridades europeas y britanicas consiguieron cerrar un
acuerdo comercial para el Brexit, a siete dias de que finalizara el periodo de transicion.

Asi, en la recta final del afio se produjo un fuerte movimiento al alza de las cotizaciones
bursatiles, sobre todo en Europa y en algunos mercados emergentes, una disminucion de
las primas de riesgo y de los diferenciales de la deuda corporativa y una recuperacion de
los precios de las materias primas, con excepciones como el oro.

En concreto, la renta variable global cerré 2020 con un avance de +14,1% (indice MSCI
World en dolares). Los indices burséatiles de Estados Unidos alcanzaron maximos
historicos (S&P500 +16,3%) mientras que el agregado europeo Eurostoxx-50 finalizo el
afio con una caida de -5,1%. Dentro de Europa, el DAX aleman logré registrar nuevos
maximos histéricos (+3,6% en 2020) mientras que el selectivo espafiol Ibex-35 cerrd con
un descenso de -15,5%. Por su parte, los indices de los mercados bursatiles de las
economias emergentes también experimentaron aumentos generalizados (MSCI EM en
dolares +15,8%).
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En el mes de noviembre se produjo una marcada rotacion entre sectores que propicié una
notable recuperacion de aquellos que se habian quedado atras. A pesar de esa escalada,
sectores como Petroleras (-25,8%), Bancos (-24,5%), Telecos (-16,1%) y Ocio (-15,5%)
fueron los que peor se comportaron en el afio, dentro del indice europeo Stoxx600,
mientras que los sectores que mejor se comportaron en el conjunto del ejercicio fueron
Tecnologia (+13,9%), Retail (+9,4%) y Quimicas (+8,2%).

La mejora del contexto llevé a un incremento de la rentabilidad del bono americano a diez
afios en el segundo semestre del afo si bien finalizé el ejercicio 2020 con una caida de
100 puntos basicos fruto de las acciones de politica monetaria de la Reserva Federal. En
Europa, tanto el bono aleman como los bonos periféricos experimentaron caidas de
rentabilidad. Asi, la rentabilidad a diez afios del bono aleman cerré 2020 con una caida de
-38 puntos basicos hasta -0,57%.

Los diferenciales de la deuda soberana periférica se ampliaron fuertemente en el arranque
de la pandemia para corregir después. Asi, la prima de riesgo espafiola, que cerré 2019
en 65 puntos basicos, llegd a tensionarse hasta 154 puntos basicos en los peores
momentos de mercado, para ir recuperando después y cerrar el afio 2020 en 62 puntos
basicos, muy cerca del punto de partida.

Los diferenciales de rentabilidad de la deuda corporativa aumentaron fuertemente como
consecuencia de la pandemia para caer sustancialmente después, en consonancia con el
clima de mayor apetito por el riesgo.

En los mercados cambiarios, lo mas relevante fue la apreciacion del euro, que finalizo el
ejercicio 2020 con una revalorizacién de +8,9% frente al délar. Varios motivos ayudarian
a explicar el movimiento. En primer lugar, porque la relajacion monetaria en Estados
Unidos habria sido mayor, en términos relativos, que la de la Eurozona, en consonancia
con el mayor margen existente para ello. En segundo lugar, porque el tipo de cambio del
euro se habria visto impulsado por el acuerdo en torno al programa de recuperacion
europeo. El nuevo fondo se financiara mediante la emisién de deuda en los mercados de
capitales por parte de la Comision Europea, algo que podria considerarse la antesala de
los “eurobonos” y que da idea de un mayor grado de cohesion entre los paises europeos.

Finalmente, en el mercado de materias primas lo mas destacado fue el fuerte movimiento
registrado en el precio del petroleo. El Brent llegd a desplomarse un -72% para recuperar
después de forma rotunda, si bien el saldo anual refleja una caida de -21,5%. Por su parte,
el precio de la onza de oro cerré el afio con un alza de +25,1%.
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Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestidn de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

Gastos de HD y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2020 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2020 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2020

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de este informe de
gestidn, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracién de Bankinter Gestién
de Activos, S.A., S.G.1.1.C., para hacer constar que en la sesion del 26 de febrero de 2021
el Consejo de Administracién de Bankinter Gestion de Actives, S.A., S.G.II.C. ha
formulado las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio 2020 de Bankinter
Platea Dinamico, F.l., y que, en consecuencia, el Presidente del Consejo de
Administracién ha procedido a suscribir el presente documento, comprensivo de las
cuentas anuales y el informe de gestion anexos, que preceden a este escrito, de lo que
doy fe.

FIRMANTES:

D. Jorge Medina Aznar
Presidente

."Ana Isabel Casuso Romero
Secretario. No Consejero
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Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestidn

Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de Bankinter Gestion
de Activos, S.A., S.G.I.I1.C., para hacer constar que las cuentas anuales y el informe de
gestién del ejercicio 2020 de Bankinter Platea Dinamico, F.l., formulados por el Consejo
de Administracién, han sido extendidos en papel timbrado del Estado e impresos por una
cara, conforme a continuacién se detalla, de lo que doy fe:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel
timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del ON9454111 al ON9454141

Informe de gestién

Segundo ejemplar Cuentas anuales
Informe de gestion

WQ///@

SO Romero

Secretario no Consejero

Del ON9454142 al ON9454145

Del ON9454146 al ON9454176
Del ON9454177 al ON9454180



