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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EI;I_ITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos accionistas de ABACO CAPITAL, 5.G.L1.C., S.A.

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de ABACO CAPITAL, 5.G.l.1.C., S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de

2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondiente al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de independencia, que son
aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de
modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido considerados como los riesgos
de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen aspectos relevantes para nuestro informe.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacidn comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya formulacién es responsabilidad del
Consejo de Administracidn de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra responsabilidad sobre el informe de
gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene el informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracién en relacién con las cuentas anuales

El Consejo de Administracidn es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion es el responsable de la valoracion de la capacidad de la Sociedad
para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Consejo de Administracion tiene intencion
de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan libres de incorreccién material,
debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basiandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error, disefiamos y
aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por el Consejo de Administracidn.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Consejo de Administracién, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje
de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la informacion revelada, y si las
cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracion de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificados y los hatlazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo de Administracion de la entidad, determinamos los que
han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion.

En Madrid a
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1. ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTUTUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Cifras expresadas en euros)

Notas
Tesoreria
1.1 Caja
1.2 Bancos
Créditos a intermediarios financieros o particulares 11
2.1 Depdsitos a la vista
2.2 Depositos 3 plazo
2.3 Adquisicion temporal de activos
2.4 Deudores por comisiones pendientes
2.5 Deudores por operaciones de valores
2.6 Deudores empresas del grupo
2.7 Deudores depdsitos de garantia
2.8 Otros deudores
2.9 Activos dudosos
2.10 Ajustes por valoracion:
Valores representativos de deuda
31 Deuda Publica cartera interior
3.2 Deuda Pdblica cartera exterior
3.3 Valores de renta fija cartera interior
3.4 Valores de renta fija cartera exterior
35 Activos financieros hibridos
3.6 Activos dudosos
37 Ajustes por valoracion
Inversiones vencidas pendientes de cobro
Acciones y participaciones
5.1 Acciones y participaciones en cartera interior
5.2 Acciones y participaciones en cartera exterior
5.3 Participaciones 12
5.4 Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 16
55 Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones (-)
Derivados
6.1 Opciones compradas
6.2 Otros instrumentos
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Inmovilizado material 13
8.1 De uso propio
8.2 Inmuebles de inversion
8.3 Inmovilizado material mantenido para la venta
8.4 Provisiones por deterioro de valor de los activos materiales (-)

Activos Intangibles

9.1

9.2

9.3

9.4

Activos fiscales
101

10.2
Periodificaciones
11.1

11.2

Otros activos
12.1

12.2

12.3

12.4

Fondo de Comercio

Aplicaciones informaticas

Otros activos intangibles

Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles (-)

Corrientes
Diferidos

Gastos anticipados
Otras periodificaciones

Anticipos y créditos al personal
Accionistas por desemboilsos exigidos
Fianzas en garantia de arrendamientos 11
Otros activos
TOTAL ACTIVO

Las Notas 1 a 35 de la Memoria adjunta forman parte integrante de las CCAA 2023

2023
691.990,00

691.990,00
901.359,44

901.359,44

0,00
2.058.693,87
0,00

1.550,00
2.057.143,87

1.661,61
1.661,61

6.135,00

6.135,00
0,00
3.659,839,92
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2022
512.275,05

512.275,05
560.857,29

560.857,29

0,00
1.760.944,10
0,00

1.550,00
1.759.394,10

1.049,14
1.049,14

25.227,33

6.135,00
19.092,33
2.860,352,91
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ABACO
CAPITAL
AGERET AVRAGEMENT
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Deudas con intermediarios financieros o particulares
1.1 Préstamos y créditos
1.2 Comisiones a pagar
13 Acreedores por prestaciones de servicios
1.4 Acreedores por operaciones de valores
15 Acreedores empresas del grupo
1.6 Remuneraciones pendientes de pago al personal
1.7 Otros acreedores
1.8 Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos (+)
Derivados
21 Opciones
2.2 Otros contratos
Pasivos subordinados
31 Préstamos participativos
3.2 Otros pasivos
Provisiones para riesgos
4.1 Provisiones para pensiones y obligaciones similares
4.2 Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
4.3 Provisiones para otros riesgos
Pasivos fiscales
5.1 Corrientes
52 Diferidos

Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para la venta
Periodificaciones

7.1 Camisiones y otros productos cobrados no devengados
7.2 Gastos devengados no vencidos
7.3 Otras periodificaciones
Otros pasivos
8.1 Administraciones Publicas
8.2 Saldos por operaciones de arrendamiento financiero
8.3 Desembolsos pendientes en suscripcion de valores
8.4 Otros pasivos
e TOTAL PASIVO
Ajustes por valoracion en patrimonio neto
9.1 Activos financieros con cambios en pérdidas y ganancias
9.2 Coberturas de flujos de efectivo
9.3 Coberturas de inversiones netas en el extranjero
9.4 Diferencias de cambio
9.5 Resto de ajustes
Capital
101 Emitido y suscrito
10.2 Capital pendiente de desembolso no exigido (-)
Prima de emision
Reservas
121 Reserva legal
12.2 Reservas voluntarias
12.3 Otras reservas
Resultados de ejercicios anteriores
13.1 Remanente
13.2 Resultados negativos de ejercicios anteriores (-)

Resultado del ejercicio
Otros instrumentos de patrimonio neto
Acciones y participaciones en patrimonio propias (-)
Dividendos a cuenta y aprobados (-)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Las Notas 1 a 35 de Ja Memoria adjunta forman parte integrante de las CCAA 2023

Notas

22

29

29

11

2023

305.917,12
305.917,12

112.977,66

112.977,66

166.060,39
88.358,64

77.701,75
584.955,17
338.933,24

338.933,24
450.000,00
450.000,00

1.967.170,51

90.000,00

1.877.170,51

318.781,00

3.074.884,75
3.650.839,92
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2022

177.922,33
177.922,83

48.637,35

48.637,35

70.710,17
20.226,73

50.483,44
297.270,35
145.912,05

145.912,05
450.000,00
450.000,00

1.849.801,44

90.000,00

1.759.801,44

117.369,07

2.563.082,56
2.860.352,91



ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
‘CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION A 31 DE DICIEMBRE DE 2023
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il. ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTUTUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
CUENTAS DE RIESGO, COMPROMISO Y ORDEN A 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Cifras expresadas en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 2023 2022
Avales y garantias concedidas
1.1 Activos afectos a garantias propias o de terceros
1.2 Otros

Otros pasivos contingentes
Compromisos de compraventa de valores a plazo

31 Compramisos de compras de valores

3.2 Compromisos de ventas de valores

Derivados financieros

4.1 Compromisos por aperaciones largas de derivados
4.2 Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de riesgo y compromiso
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

OTRAS CUENTAS DE ORDEN 2023 2022

Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito
Depésitos de valores y otros instrumentos financieros

21 Participaciones de IIC
2.2 Acciones de lIC
Patrimonio gestionado
31 Fondos de inversién de cardcter financiero 135.172.578,90 105.932.691,47
32 Fondos de inversidn inmobiliarios
33 Fondos de inversién libre
3.4 IIC de IIC de inversidn libre
35 Fondos de capital riesgo y tipo cerrado
3.6 Sociedades de inversién de capital variable
37 Sociedades de inversién inmobiliarias
38 Sociedades de inversion libre
3.9 Sociedades de capital riesgo y tipo cerrado
310 Instituciones de inversidn colectiva extranjeras
3.11 Fondos de pensicnes
Resto de patrimonio en gestién discrecional de carteras
41 Deuda Pablica cartera interior
4.2 Deuda Publica cartera exterior
43 Valores de renta fija cartera interior
44 Valores de renta fija cartera exterior
45 Acciones cartera interior
4.6 Acciones cartera exterior
4.7 Participaciones cartera interior
48 Participaciones cartera exterior
49 Productos derivados
4.10 Depdsitos
411 Otras inversiones
412 Efectivo dispanible en intermediarios financieros asociado a gestidn discrecional de carteras de
inversién
Patrimonio comercializado
5.1 IIC nacionales gestionadas
52 1IC nacionales no gestionadas
5.3 lIC extranjeras gestionadas
5.4 IIC extranjeras no gestionadas

Patrimonio asesorado
6.1 Deuda Publicay valores cotizados
6.2 Participaciones y acciones de vehiculos de inversidn nacionales y extranjeros
6.3 Valores no cotizados
6.4 Productos estructurados y derivados
6.5 Vehiculos de inversidn de tipo cerrado, ECR
6.6 Otros
Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos
Otras cuentas de orden
TOTAL OTRAS CUENTAS DEORDEN 105.986.306,29 105.932.691,47
TOTAL CUENTAS DE ORDEN  105,986.306,29 105.932.691,47
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ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

ABACO

CAPITAL

Ill. ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTUTUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANACIAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Cifras expresadas en euros)

'DEBE Notas 2023 2022
L Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros 31.087,65 195,00
11 Intereses 31.087,65 195,00
1.2 Pasivos subordinados
1.3 Rectificaciones de los costes por intereses por operaciones de cobertura
14 Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo financiero
1.5 Otros intereses
2, Comisiones y corretajes satisfechos 26 50.969,12 159.355,61
21 Comisiones de comercializacién 50.969,12 29.332,60
2.2 Servicios vinculados con la gestion de I1IC inmobiliarias
2.3 Qperaciones con valores
24 Operaciones con instrumentos derivados
25 Comisiones pagadas por delegacion de gestion
2.6 Comisiones pagadas por asesoramiento
2.7 Comisiones retrocedidas
2.8 Comisiones pagadas a representantes/agentes 0,00 130.023,01
3, Pérdidas por aperaciones financieras 0,00 0,00
31 Deuda pablica interior
3.2 Deuda publica exterior
33 Valores de renta fija interior
34 Valores de renta fija exterior
35 Acciones y participaciones cartera interior
36 Acciones y participaciones cartera exterior
37 Derivados
3.8 Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura
39 Otras pérdidas
4. pérdidas por diferencias de cambio
5. Gastos de personal 26 532,007,93 451.092,04
5.1 Sueldos y cargas sociales 527.487,37 435 834,01
52 Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones
53 Indemnizaciones por despidos 4.520,56 15.258,03
54 Gastos de formacion
55 Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital
5.6 Otros gastos de personal
6. Gastos generales 26 548.391,19 376.627,48
6.1 Inmuebles e instalaciones 65.048,99 80.520,68
6.2 Sistemas informaticos
6.3 Publicidad y representacion 16.442,70
6.4 Servicios de profesionales independientes 349.741,20 134.291,24
65 Servicios administrativos subcontratados
6.6 Otros gastos 117.158,30 161.815,56
7. Contribuciones e impuestos 26 6.658,54 2.596,37
8. Amortizaciones 13 663,11 748,03
8.1 Inmovilizado material de uso propio 663,11 748,03
8.2 Inversiones inmobiliarias
8.3 Activos intangibles
9. Otras cargas de explatacién
91 Tasas en registros oficiales
9.2 Otros conceptos
10, Pérdidas por deterioro de valor de los activos
101 Créditos y otros activos financieros de renta fija
10.2 Instrumentos de capital
10.3 Inmovilizado material
104 Activos intangibles
105 Resto
11, Dotaciones a provisiones para riesgos
11.1 Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
11.2 Otras provisiones
12, Otras pérdidas 1.322,92
12.1 En activos no corrientes mantenidos para la venta
122 Por venta de activos no financieros
12.3 Por venta de participaciones GAM
124 Otras pérdidas 1.322,02
13. Impuesto sobre el beneficio del periodo 29 106.260,33 40.498,61
14, Resultado de actividades interrumpidas (beneficios)
15. Resultado neto del periodo. Beneficios. 9 318,781,00 117,369,07
TOTAL DEBE 1.596.141,78 1.148.482,21

Las Notas 1 a 35 de la Memoria adjunta forman parte integrante de las CCAA 2023
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ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

ABACO

CAPITAL

HABER Notas
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros
1.1 Intermediarios financieros
1.2 Deuda publica interior
13 Deuda publica exterior
1.4 Valores de renta fija interior
1.5 Valores de renta fija exterior
1.6 Dividendos de acciones y participaciones
1.7 Rectificacidn de los productos financieros por operaciones de cobertura
1.8 Otros intereses y rendimientos
Comisiones recibidas 25
21 Comisiones de gestion de Fondos de Inversion financieros
2.2 Comisiones de suscripcién y reembolso de Fondos de Inversion financieros
23 Comisiones de gestion de Sociedades de Inversién de Capital Variable
24 Comisiones de gestién de IIC inmobiliarias
2.5 Comisiones de suscripcién y reembolso de lIC inmobiliarias
2.6 Comisiones de gestién de IIC de inversidn libre
2.7 Comisiones de suscripcién y reembolso de IIC de inversién libre
2.8 Comisiones de gestién de IIC de IIC de inversidn libre
2.9 Comisiones de suscripcién y reembolso de IIC de HIC de inversidn libre
210 Comisiones de gestién de IIC extranjeras
211 Comisiones de gestidn de entidades de capital riesgo
2.12 Comisiones de gestion discrecional de carteras
213 Servicios de asesoramiento
2.14 Servicios de custodia y administracién de participaciones y acciones
215 Servicios de comercializacion de participaciones y acciones
2.16 Otras comisiones
217 Servicios de RTO
Ganancias por operaciones financieras
3.1 Deuda publica interior
32 Deuda publica exterior
33 Valores de renta fija interior
3.4 Valores de renta fija exterior
3.5 Acciones y participaciones cartera interior
3.6 Acciones y participaciones cartera exterior
37 Derivados
3.8 Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura
39 Otras ganancias

Ganancias por diferencia de cambio
Otros productos de explotacién

5.1 Ingresos por alquiler de edificios en propiedad

5.2 ingresos por alquiler de equipos informaticos y software
53 Otros productos de explotacién

Recuperaciones de valor de los activos deteriorados

6.1 Créditos y otros activos financieros de renta fija
6.2 Instrumentos de capital

6.3 Inmovilizado material

6.4 Activos intangibles

6.5 Resto

Recuperacién de provisiones para riesgos

7.1 Provisiones por actas fiscales y similares

7.2 Otras provisiones

Otras ganancias

81 En activos no corrientes mantenidos para la venta
8.2 Por venta de activos no financieros

8.3 Por venta de participaciones GAM

8.4 Diferencia negativa en combinaciones de negocios
8.5 Otras ganancias

Resultado de actividades interrumpidas (perdidas})
Resultado neto del periodo. Pérdidas

TOTAL HABER
Las Notas 1 a 35 de Ja Memoria adjunta forman parte integrante de las CCAA 2023

2023 2022
33.010,74 7.867,93
33.010,74 7.867,93

1.563.131,05 1.134.560,08
1.563.131,05 1.134.560,08

0,00 6.054,20

1.596.141,79 1.148.482,21
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ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
CUENTAS ANUALES E INFORME DE_GESTION A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

ABACO
CAPITAL

ASSET MARACEMENT

IV. ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTUTUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Cifras expresadas en euros)

Notas Ejercicio 2023  Ejercicio 2022

RESULTADO DEL EJERCICIO: 9 318.781,00 117.369,07
OTROS INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS 9 193.021,19 86.308,75
Activos financieros disponibles para la venta 193.021,19 86.308,75
Ganancias/(pérdidas) por valoracién 0,00 0,00
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0,00 0,00
Otras reclasificaciones 0,00 0,00
Coberturas de los flujos de efectivo 0,00 0,00
Ganancias/(pérdidas) por valoracién 0,00 0,00
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0,00 0,00
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas 0,00 0,00
Otras reclasificaciones 0,00 0,00
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero 0,00 0,00
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 0,00 0,00
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0,00 0,00
Otras reclasificaciones 0,00 0,00
Diferencias de cambio 0,00 0,00
Ganancias/(pérdidas) por valoracion 0,00 0,00
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0,00 0,00
Otras reclasificaciones 0,00 0,00
Activos no corrientes en venta 0,00 0,00
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién 0,00 0,00
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0,00 0,00
Otras reclasificaciones 0,00 0,00
Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones 0,00 0,00
Resto de ingresos y gastos reconocidos 0,00 0,00
Impuesto sobre beneficio 0,00 0,00
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 511.802,19 203.677,82

Las Notas 1 a 35 de la Memoria adjunta forman parte integrante de las CCAA 2023
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ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

ABACO
CAPITAL

ASSET MARACEMENT

V. ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTUTUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

ESTAO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Cifras expresadas en euros)

Saldo final en 2021
Ajustes por cambios de criterio contable
Ajustes por errores
Saldo inicial ajustado en 2022
Total ingresos/(gastos) reconocidos
Otras variaciones del patrimonio neto
Aumento de capital
Reduccion de capital
Conversion de pasivos financieros en capital
Incrementos de otros instrumentos de capital
Reclasificacion de pasivos financieros a otros instrumentos de capital
Reclasificacion de otros instrumentos de capital a pasivos financieros
Distribucién de dividendos/remuneraciones a socios
Operaciones con instrumentos de capital propios {neto)
Traspasos entre partidas de patrimonio neto
Incremento (reduccidn) por combinaciones de negocio
Pagos con instrumentos de capital
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto
Saldo final en 2022
Ajustes por cambios de criterio contable
Ajustes por errores
Saldo inicial ajustado en 2023
Total ingresos/{gastos) reconocidos
Otras variaciones del patrimonio neto
Aumento de capital
Reduccidn de capital
Conversion de pasivos financieros en capital
Incrementos de otros instrumentos de capital
Reclasificacion de pasivos financieros a otros instrumentos de capital
Reclasificacion de otros instrumentos de capital a pasivos financieros
Distribucion de dividendos/remuneraciones a socios
Operaciones con instrumentos de capital propios (neto)
Traspasos entre partidas de patrimonio neto
Incremento (reduccién) por combinaciones de negocio
Pagos con instrumentos de capital
Resto de incrementos (reducciones) de patrimaonio neto

Saldo final en 2023

Las Notas 1 a 35 de la Memoria adjunta forman parte integrante de las CCAA 2023

Capital

450.000,00
0,00
0,00

450.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

450.000,00
0,00
0,00

450.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

450.000,00

Reservas

1.355.651,03
0,00
0,00
1.355.651,03
0,00
494.150,41
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
494.150,41
0,00
0,00
0,00
1.849.801,44
0,00
0,00
1.849.801,44
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1.849.801,44

Resultado del
ejercicio

494.150,41
0,00
0,00

494.150,41

117.368,07

-494.150,41
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-494.150,41
0,00
0,00
0,00

117.369,07
0,00
0,00

117.369,07

318.781,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

436.150,07

Total fondos  Ajustes por

propios

valoracién

2.299.801,44 59.603,30

0,00
0,00

0,00
0,00

2.299.801,44 59.603,30

117.369,07
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

86.308,75
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

2.417.170,51  145.912,05

0,00
0,00

0,00
0,00

2.417.170,51  145.912,05

318.781,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

193.021,18
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

2.735.951,51  338.933,24
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Total
patrimonio
neto

2.359.404,74
0,00
0,00
2.359.404,74
203.677,82
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2.563.082,56
0,00
0,00
2.563.082,56
511.802,19
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
3.074.884,75



ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

ABACO
CAPITAL

ASTET MARACEMENY

Vi. ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

Abaco Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (en adelante "la Sociedad o S.G.L.I.C."),
fue constituida en Cordoba el 30 de diciembre de 2009. Su domicilio actual se encuentra en Madrid, C/Paseo General
Martinez Campos 47, 22 lzq. Estd inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva
de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 238.

a) Objeto Social

Con fecha 19 de marzo de 2014 se elevé a publico los acuerdos sociales relativos, entre otros, a la transformacion de la
Compafiia en Sociedad Anénima, modificacién de la denominacion, del objeto social y por consiguiente, la redaccion de
los nuevos estatutos sociales.

Tras la transformacién mencionada anteriormente, la Sociedad tiene por objeto social exclusivo la administracion,
representacin, gestion de las inversiones y gestion de las suscripciones y reembolsos de los fondos y sociedades de
inversion y las demas actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de inversién Colectiva.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, bésicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva y en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha Ley.

b) Actividad
En consecuencia, de la nueva transformacion, la Sociedad podré desarrollar las siguientes actividades:

La Sociedad podré comercializar acciones y participaciones de IIC {Instituciones de Inversion Colectiva) gestionadas por
la propia S.G.1.I.C.

c} Informacién de caracter general
El Consejo de Administracion esta compuesto por:

- D. Pablo Gonzadlez Lépez (Presidente y Consejero)
- D. José Costales Aritio {Consejero)
- D2, Marfa Pont Lépez (Consejero)

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2023 estin pendientes de aprobacidn, las del ejercicio 2022 fueron aprobadas por
Junta General Ordinaria Universal, el 23 de junio de 2023.

El nimero por categorias y sexo de personas empleadas al final del ejercicio es el siguiente:

Ejercicio 2023 Ejerciclo 2022
Hombre Mujer Total Hombre Muler Total
Consejeros 2 1 3 2 1 3
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 3 1 4 3 2 5
Total 5 2 7 5 3 a8

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
2.1. Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad.

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de los registros contables, han sido formuladas de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es establecido en:
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ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

— El Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y otras normas de
obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en lo no previsto en ésta,
el Plan General de Contabilidad aprobadc por el Real Decreto 1514/2007, la Circular 4/2017, de 27 de
noviembre, del Banco de Espafia y las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas como
Reglamentos de la Comisidon Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las normas anteriores.

Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

El resto de la normativa contable espafiola que resulte aplicable.

2.2. Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2023 adjuntas han sido formuladas por los miembros del Consejo de Administracion a
partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023 de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023,
de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto generados durante el ejercicio anual
terminado en esa fecha.

2.3. Comparacion de la informacidn,

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2023,
las correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2023
se presenta, a efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2022.

2.4. Aspectos criticos de la valoracidn y estimacién de la incertidumbre.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin gue exista ningin
tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio
siguiente.

2.5. Cambios de criterio contable.

No se han realizado cambios de criterio contable.

2.6. Cambios en estimaciones contables.

No se han realizado cambios en estimaciones contables.

2.7. Correccion de errores.

En el ejercicio 2023 y 2022 no se han detectado errores significativos que hayan supuesto la reexpresion de los importes
incluidos en ejercicio anteriores.

3. ENTIDADES DEPENDIENTES

Al cierre del ejercicio 2023 no existen, en la Sociedad, entidades dependientes.

4. ENTIDADES ASOCIADAS

Al cierre del ejercicio 2023 no existen, en la Sociedad, entidades asociadas.
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ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

5. NEGOCIOS CONJUNTOS

La sociedad mantiene negocios conjuntos con Servicios Corporativas de Oficina, S.L. por el alquiler de la sede y cuya
sociedad posee el 50% de sus participaciones:

-l - F. Actividad % Capital % Derechos de voto
NIF Denominacién Domicilio o . i i
Juridica as CNAE Directo Indirecto Directo Indirecto
o , Paseo General
Servicias Corporativos de )
B85289536 Martinez Campos S.L 6820 75 0 75 0

Oficina, S.L. .
47, Madrid

6. NEGOCIOS EN ECONOMIAS CON ALTAS TASAS DE INFLACION

No existen.

7. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

No existen.

8. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

8.1. Inmovilizado intangible.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoran por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccidn, minorado por la correspondiente amortizacién acumulada (calculada en funcién de su vida util, si
esta es finita) y de las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

El importe amortizable de un activo intangible con una vida util finita se distribuye sobre una base sistematica a lo largo
de su vida util. El cargo por amortizacion de cada periodo se reconoce en el resultado del ejercicio.

Los porcentajes de amortizacion reconocidos son:

Descripciéon Afios % Anual

Aplicaciones Informéticas 4 25

8.2. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicién o a su coste de produccién que incluye, ademas del importe facturado después de
deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se
produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacion y derribo, transporte, seguros,
instalacién, montaje y otros similares. La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo
de tiempo superior a un afic para estar en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos financieros relacionados
con la financiacién especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién, construccién o produccion. Forma
parte, también, del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas
derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacién, cuando estas
obligaciones dan lugar al registro de provisiones.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes de activo. Por ello no se
han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor neto contable
supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la Sociedad, se cargarén en
las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad
productiva o a un alargamiento de la vida atil de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las
cuentas del inmovilizado material en curso, se cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida de
ingresos que recoge los trabajos realizados por la Sociedad para si misma.
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ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan disponibles
para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada estimando un valor residual nulo, en
funcién de los siguientes afios de vida util:

Descripcién Afios % Anual
Mobiliario 10 10%
Equipos Procesos de Informacién 4 25%

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los mismos se
deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizara en el balance de situacion segun
la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultineamente, un pasivo por el mismo importe. Este importe serd el
menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades
minimas acordadas, incluida la opcidn de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluirén
en su célculo las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el
arrendador.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo financiero por el
mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de
los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

La Sociedad evalia al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro de valor de su
inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable del activo con el objeto de determinar el alcance de la eventual
pérdida por deterioro de valor. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros
activos o grupos de activos, la Sociedad calcula el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que
pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso. La
determinacién del valor en uso se realiza en funcién de los flujos de efectivo futuros esperados que se derivaran de la
utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribucién temporal de los flujos, el
valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores
que los participes del mercado considerarian en la valoracién de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del
activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de los ejercicios
siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida de caracter
irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En el ejercicio 2023 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados materiales.

8.3. Inversiones Inmobiliarias.

No existen inversiones inmobhiliarias.

8.4, Permutas.

No se han realizado permutas.
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8.5. Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan lugar a un activo
financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
empresa. Se consideran, por tanto, instrumentos financieros, los siguientes. La presente norma resulta de aplicacién a

los siguientes:
a) Activos financieros:
~  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
—  Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios.

— Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los surgidos de
la venta de activos no corrientes.

—  Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos y
pagarés.

— Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instituciones de
inversién colectiva y otros instrumentos de patrimonio.

— Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas financieras y
compraventa de moneda extranjera a plazo.

— Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos y créditos al personal,
fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:
— Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios.
— Deudas con entidades de crédito.
—  Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés.

— Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo.

— Deudas con caracteristicas especiales.

—  Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros recibidos
de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos
no corrientes, fianzas y depdsitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio:

Todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos propios, tal como las acciones
ordinarias emitidas

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion en un mercado
organizado, si la empresa mantiene la inversidn con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la
ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Los flujos de
efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendiente son
inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se
acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. Con caracter general, se incluyen en esta categoria los
créditos por operaciones comerciales (aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes y la prestacion
de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado), y los créditos por operaciones no
comerciales aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen
comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o
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crédito concedidos por la empresa). Es decir, dentro de esta categoria estarian los préstamos y cuentas a cobrar, asi
como aquellos valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o
determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencidn y capacidad de conservar hasta
su vencimiento.

Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mas los costes de transaccidn que les sean
directamente atribuibles. No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se podrén valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades financieras del
emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el importe a
recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que existe evidencia objetiva
de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria, o de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucién de las garantias reales y personales,
que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por
causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta
de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

s Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Se incluyen en esta categoria todos los activos financieros, salvo que proceda su clasificacion en alguna de las restantes
categorias. Se incluyen obligatoriamente en esta categoria los activos financieros mantenidos para negociar.

Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni se valoran al coste, la empresa puede realizar la
eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor
razonable directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo financiero de forma
irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina o
reduce significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria.

Valoracion inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles se recanocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Deterioro: No se deterioran puesto que estdn en todo momento valorados por su valor razonable,
imputandose las variaciones de valor al resultado del ejercicio.

*  Activos financieras a coste:

Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas, asi como las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no puede
obtenerse una estimacion fiable del mismo.
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Se incluirdn también en esta categoria los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente y
cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en |a cartera de valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacién fiable de su valor razonable.

Valoracién inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mds
los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversidn no es recuperable. La Sociedad registra los
correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros derivados de la inversidn, que para el caso de instrumentos de patrimonio se
calculan, bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversién en la
misma, bien mediante la estimacién de su participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados
por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacidn o baja en
cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de la
entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién, netas del efecto
impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en
otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando
los criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrolio.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversién, se
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion
si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

*  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto:

Un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente, y no se mantiene para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos financieros a coste
amortizado. También se incluyen en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las que,
debiéndose haberse incluido en la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se ha ejercitado la opcidn irrevocable de clasificarlas en esta categoria.

Valoracién inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les son
directamente atribuibles.

Valoracién posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pueda incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio
neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectdan las correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha deteriorado como resultado de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen: - retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros; o - la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por
ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su coste o
coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccidn valorativa por deterioro previamente reconocida en
la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectie la valoracién. Las
pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre que
exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en ejercicios
anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que
se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccién valorativa
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reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

s Reclasificacion de activos financieros:

Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos de efectivo, reclasificara
todos los activos afectados de acuerdo con los criterios establecidos en los apartados anteriores de esta norma. La
reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un cambio en el criterio de valoracidn.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

Reclasificacidon de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias vy, al contrario.

Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto y, al contrario.

Reclasificacion de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias a
la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y, al contrario.

Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a la categoria de activos
financieros a valor razanable con cambios en pérdidas y ganancias y, al contrario.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los activos financieros valorados a coste
amortizado se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos procedentes de
inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su
percepcion.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el
importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos
acordados por el érgano competente en el momento de la adquisicion.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha
de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicion, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la inversion,

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza atendiendo exclusivamente a los beneficios
contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicién, salvo que de forma
indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una recuperacién de la inversién desde la
perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

¢ Baja de activos financieros:

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo
del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han
transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mds cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma
parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe igual a
la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

e Efectivoy otros medios liquidos equivaientes:

Bajo este epigrafe del balance de situacién adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depésitos a la vista y otras
inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja
y gue no tienen riesgo de cambios en su valor.

Pasivos financieros:

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en alguna de las siguientes categorias:

Pégina | 17



ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTif)N_A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Dentro de esta categoria se clasifican todos los pasivos financieros excepto cuando deben valorarse a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Con carécter general, se incluyen en esta categoria los débitos por
operaciones comerciales y los débitos por operaciones no comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se incluirdn en
esta categoria sin perjuicio de que |a operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los
costes de transaccion que le sean directamente atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se
pueden valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Valoracion posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los débitos con
vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren
inicialmente por su valor nominal, continuaran valoréndose por dicho importe.

Dentro de esta categoria se clasifican los pasivos financieros que cumplan algunas de las siguientes condiciones.
Son pasivos que se mantienen para negociar.

Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento inicial, y de forma irrevocable, han sido designados por la
entidad para contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que dicha
designacién cumpla con el objetivo fijado en la normativa contable.

Opcionalmente y de forma irrevocable, se pueden incluir en su integridad en esta categoria los pasivos financieros
hibridos sujeto a los requisitos establecidos en el PGC.

Valoracién inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccidn, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracién posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La empresa dara de baja un pasivo financiero, o parte de este, cuando la obligacién se haya extinguido; es decir, cuando
haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.

Los depésitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el importe efectivamente
satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacién de servicios, la diferencia entre su
valor razonable v el importe desembolsado se considera como un pago o cobro anticipado por el arrendamiento o
prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento o
durante el periodo en el que se presta el servicio, de acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestacion de
Servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo
comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin tomar en consideracién el comportamiento
estadistico de devolucion.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos de efectivo si su efecto no es
significativo.

El valor razonable es el precio que se recibe por la venta de un activo o se paga para transferir o cancelar un pasivo
mediante una transaccién ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de valoracion. El valor razonable se
determina sin practicar ninguna deduccién por los costes de transaccion en que pudiera incurrirse por causa de
enajenacién o disposicién de otros medios. No tendrd en ningtin caso el cardcter de valor razonable el que sea,
resultado de una transaccion forzada, urgente o como consecuencia de una situacion de liquidacion involuntaria.
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Con caracter general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a valor razonable, la Sociedad calcula éste
por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en un mercado activo la mejor referencia
de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor
razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor razonable.
s |nstrumentos financieros derivados y contabilizacién de coberturas:
La Sociedad clasifica en las siguientes categorias las operaciones de cobertura:

Cobertura de valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor razonable de activos o pasivos
reconocidos o de compromisos en firme adn no reconocidos, o de una parte concreta de los mismos,
atribuible a un riesgo concreto gue pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias (por ejemplo, la
contratacion de una permuta financiera para cubrir el riesgo de una financiacion a tipo de interés fijo).

Los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando la partida cubierta sea un compromiso en firme no reconocido o un componente de este, el cambio
acumulado en el valor razonable de la partida cubierta con posterioridad a su designacion se reconocera como
un activo o un pasivo, y la ganancia o pérdida correspondiente se reflejard en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las modificaciones en el importe en libros de las partidas cubiertas que se valoren a coste amortizado
implicaran la correccién, bien desde el momento de la modificacion, bien (como tarde) desde que cese la
contabilidad de coberturas, del tipo de interés efectivo del instrumento.

Cobertura de flujos de efectivo: cubre la exposicion a la variacion de los flujos de efectivo que se atribuya a un
riesgo concreto asociado a la totalidad o a un componente de un activo o pasivo reconocido (tal como la
contratacion de una permuta financiera para cubrir el riesgo de una financiacion a tipo de interés variable), o a
una transaccidn prevista altamente probable (por ejemplo, la cobertura del riesgo de tipo de cambio
relacionado con compras y ventas previstas de inmovilizados materiales, bienes y servicios en moneda
extranjera), y que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio
de un compromiso en firme puede ser contabilizada como una cobertura de flujos de efectivo o como una
cobertura de valor razonable.

La Sociedad esta expuesta a las fluctuaciones que se produzcan en los tipos de cambio de los diferentes paises
donde opera. Con objeto de mitigar este riesgo, se sigue la practica de formalizar, sobre la base de sus
previsiones y presupuestos, contratos de cobertura de riesgo en la variacién del tipo de cambio cuando las
perspectivas de evolucién del mercado asi lo aconsejan.

Del mismo modo, mantiene una exposicién al tipo de cambio por las variaciones potenciales que se puedan
producir en las diferentes divisas en que mantiene la deuda con entidades financieras, por lo que realiza
coberturas de este tipo de operaciones cuando las perspectivas de evolucién del mercado asi lo aconsejan.

Por otro lado, se encuentra expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de interés al mantener toda su
deuda con entidades financieras a interés variable. En este sentido la Sociedad formaliza contratos de
cobertura de riesgo de tipos de interés, basicamente a través de contratos con estructuras que aseguran tipos
de interés maximos.

Al cierre del ejercicio se han valorado los contratos en vigor comparando, para cada contrato individualmente
considerado, el precio pactado con la cotizacion de cada divisa y, en su caso, con el tipo de interés de
referencia a la fecha de cierre, recanociéndose los cambios de valor de los mismos en la cuenta de resultados.

e Instrumentos financieros compuestos:

La emisidn de bonos canjeables realizada por la Sociedad cumple con los requisitos necesarios establecidos por el Plan
General de Contabilidad para ser considerados como pasivos financieros. Por este motivo, del importe neto recibido
desde la emisidn de los bonos se ha diferenciado el importe correspondiente al elemento de pasivo del componente de
patrimonio neto, que representa el valor razonable de la opcidn incorporada de este instrumento.

o Inversiones en empresas def grupo, multigrupo y asociadas:

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion.
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Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor de las inversiones. Las
correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversién, se llevan como gasto o ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccion por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversidn
no serd recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, calculados bien mediante la estimacion
de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizados por la empresa participada y de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversion misma, bien mediante la estimacién de su participacién en los flujos de
efectivo que se espera que sean generados por la empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable,
se tomara en consideracion el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de la valoracion.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los acuerdos
contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econdmico. Un instrumento de patrimonio es un contrato que
representa una participacion residual en el patrimonio del grupo una vez deducidos todos sus pasivos.

8.6. Existencias.

No posee existencias.

8.7. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas
del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten aplicando el
tipo de cambio en la fecha del Balance de Situacion. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan
directamente a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se producen.

8.8. Impuestos sobre beneficios.
El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el impuesto diferido.

El gasto por impuesto corriente de determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el
resultado asi obtenido en el imperte de las bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias definidas como los importes que
se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y
pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles negativas
pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo
que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial
(salvo en una combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que en el momento de su
realizacion, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles, solo se
reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El
resto de los activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar)
solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo
con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los pasivos y
activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e imputacién a la cuenta de pérdidas y
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ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacién de aquellas
deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econémica de subvencidn.

8.9. Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independencia del momento en que se produce
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que
los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o a
recibir derivada de estos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los
intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoracion de los mismos. No obstante, la
Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que no
tienen un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir las
condiciones que determinan su concesion como una reduccién de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

8.10. Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacién surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los
que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo importe y momento de cancelacion son
indeterminados se registran en el balance de situacién como provisiones por el valor actual del importe mds probable
que se estima que la Sociedad tendra que desembolsar para cancelar la obligacién.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liguidar la obligacion no supone una minoracién del importe
de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la Sociedad del correspondiente derecho de cobro, siempre
que no existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de
la obligacion registrada contablemente.

8.11. Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido, reconociéndose inicialmente como
ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se imputan a resultados en proporcion a la depreciacion
experimentada durante el periodo por los activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no
depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja en inventario
de los mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas a largo plazo transformables en
subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran como ingresos en el ejercicio en
que se devenguen los gastos que estan financiando.

Durante el ejercicio 2023 no ha recibido subvenciones.

8.12. Negocios conjuntos.

La Sociedad reconoce en su Balance y en su Cuenta de Pérdidas y Ganancias la parte proporcional que le corresponde,
en funcidn del porcentaje de participacion, de los activos, pasivos, gastos e ingresos incurridos por el negocio conjunto.

Asimismo, en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos de Efectivo de la Sociedad estan integrados
igualmente la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunto que le corresponda en funcion del
porcentaje de participacion.
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Se han eliminado los resultados no realizados que existen por transacciones con los negocios conjuntos, en proporcioén a
la participacion que corresponde a esta Sociedad. Igualmente han sido objeto de eliminacidn los importes de activos,
pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos

8.13. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacioén,
se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se
contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto
en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracién de cuentas anuales
132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entenderd que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacion de control,
directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Cddigo de Comercio, o cuando las empresas esten
controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que actien conjuntamente o se hallen bajo
direccién Unica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

b} Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo en el sentido
sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia
significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboracién de cuentas anuales 132.

Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directa o
indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia
significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacidn de la otra, tal como se detalla detenidamente en la
Norma de elaboracién de cuentas anuales 132,

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas y multigrupo, a las
personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacién en los derechos de voto de la Sociedad, o en
su dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi como a sus familiares
préximos, al personal clave de la Sociedad o de su dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la
planificacién, direccién y control de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se
incluyen los Administradores y los Directivos, junto a sus familiares proximos, asf como a las entidades sobre las que las
personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo, tienen la consideracion de
parte vinculadas las empresas que compartan algun consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza
una influencia significativa en las politicas financiera y de explotacion de ambas, y, en su caso, los familiares proximos
del representante persona fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad.

9. PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

El detalle del Patrimonio Neto a 31 de diciembre de 2023 y el movimiento experimentado por el mismo, se muestra a
continuacion:

Ejercicio 2023:
Saldo al Distribucién Ampliacién del Saldo al
31/12/2022  resultado2022  capitalsocial  esultado2023 3,05 003
Capital social 450.000,00 0,00 0,00 0,00 450.000,00
Reserva legal 90.000,00 0,00 0,0 0,0 90.000,00
Reserva voluntaria 1.759.801,44 117.369,07 0,0 0,0 1.877.170,51
Resultado del ejercicio 117.369,07 -117.369,07 0,0 318781,0 318.781,00
Ajustes por cambios de valor 145,912,05 0,0 0,0 193021,2 338.933,24
Total 2.563.082,56 0,00 0,00 511.802,19 3.074.884,75
Ejercicio 2022:
Saldo af Distribucién Ampliaci6n del Saldo al
31/12/2022  resultado2022  capitalsocial  Neeultede2023 g5 00023
Capital social 450.000,00 0,00 0,00 0,00 450.000,00
Reserva legal 90.000,00 0,00 0,0 0,0 90.000,00
Reserva voluntaria 1,265.651,03 494,150,411 0,0 0,00 1.759.801,44
Resultado del ejercicio 494.150,41 -494,150,41 0,0 117.369,07 117.369,07
Ajustes por cambios de valor 59.603,30 0,0 0,0 86.308,75 145.912,05
Total 2.359.404,74 0,00 0,00 203.677,82 2.563.082,56
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El 19 de marzo de 2014, se elevd a publico el acuerdo de ampliacion del Capital Social de la Compafiia en 400.000,00
euros. Tras la ampliacién, el Capital Social quedé representado por 450.000 acciones sociales de 1 euro nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

Con fecha 19 de marzo de 2014 la sociedad se transformé en Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva
(SGIIC), lo que supone la transformacién de su forma social en sociedad anénima en los términos previstos en el Titulo |
de la Ley 3/2009 de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles.

Reserva Legal
La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas disposiciones legales.

De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a dotarla las sociedades mercantiles que, bajo
dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un 10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance
la quinta parte del capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacién de pérdidas o la
ampliacién de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion a los
accionistas en caso de liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2023 |a reserva legal si esta dotada en su totalidad.

Reservas Voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicidn,

Distribucion del resultado

La propuesta de aplicacién por parte del Consejo de Administracion del resultado del ejercicio 2023 es |a siguiente:

Base de reparto Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 318.781,00 117.369,07
Total 318.781,00 117.369,07
Aplicacién Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
A reserva legal 0,00 0,00

A reservas voluntarias 318.781,00 117.369,07
Total 318.781,00 117.369,07

10. INFORMACION POR SEGMENTOS

La actividad que lleva cabo la Sociedad es, fundamentalmente, la comercializacién de acciones y participaciones de [IC
(Instituciones de Inversién Colectiva) gestionada por la propia S.G.I.I.C., sin que existan otras lineas de negocio
significativas que requieran desglose e informacién detallada de su operativa.

En la misma linea, no se observan diferencias geograficas significativas en el territorio de actuacién de la Sociedad que
justifiquen una informacién segmentada y diferenciada de la actividad segun este criterio.
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11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Créditos a intermediarios financieros

La composicién del saldo por categorias a 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Clientes por ventas y prestacion de servicios:
ABACO GLOBAL VALUE OPPORTUNITIES FI
ABACO RENTA FIJA MIXTA GLOBAL, FI
ABACO RENTA FUUA F.I.

Cuentas corrientes con entidades financieras:

CAJA RURAL
BANKINTER
BANKINTER CTA DOLARES

Taotal

Resto de activos

Ejercicio 2023

881.308,95
401.446,75
467.425,56
12.436,64
691.990,00
98.337,47
485.955,93
107.696,60
1.573.298,95

La composicién del saldo por partidas a 31 de diciembre de 2023 es la siguiente:

Fianzas constituidas a largo plazo

Anticipos a proveedores
Otros deudores

Total

Pasivos financieros a coste amortizado

Ejercicio 2023

6.135,00
0,00
20.050,49
26.185,49

La composicién del saldo por partidas a 31 de diciembre de 2023 es la siguiente:

Otros pasivos financieros
Acreedores comerciales
Remuneraciones Pendientes de pago
Partidas pendientes de aplicacion

Total

Ejercicio 2023

77.701,75
77.401,64
300,11
0,00
77.701,75

Ejercicio 2022
560.389,69
292.085,32
262.932,32

5.372,05
512.275,05
14.903,77
438.349,88
59.021,40
1.072.664,74

Ejercicio 2022
6.135,00
0,00
467,60
6.602,60

Ejercicio 2022
50.483,44
52.010,72

-0,26
-1.527,02
50.483,44

12. INVERSIONES EN DEPENDIENTES, ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

La Sociedad tiene participaciones del 50% del patrimonio de Servicios Corporativos de Oficina, 5.L. y cuyas ultimas
cuentas anuales depositadas presentan la siguiente situacion:

Resultado del Resultado de Valor segun
Sociedad Capital Reservas
ejercicio explotacién libros
Servicios Corporativas de Oficina, S.L. 3.100,00 1.550,00
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13. INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:

SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2022
(+) Entradas

SALDO FINAL BRUTQ, EJERCICIO 2022
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2023
(+) Entradas

SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2023

AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2022

(+) Dotacién a la amortizacién

AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2022
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2023

(+) Dotacion a la amortizacion

AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2023

VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2022
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2023

14, ACTIVOS INTANGIBLES

Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material
22.422,12
0,00
22.422,12
22.422,12
1.275,58
23.697,70
-20.624,95
-748,03
-21.372,98
-21.372,98
-663,11
-22.036,09
1.049,14
1.661,61

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:

SALDO INICIAL BRUTOQ, EJERCICIO 2022
(+) Entradas

SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2022
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2023
(+) Entradas

SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2023

AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2022
(+) Dotacion a la amortizacion

AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2022
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2023
(+) Dotacion a la amortizacion

AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2023
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2022

VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2023

Propiedad intelectual
7.500,00
0,00
7.500,00
7.500,00
0,00
7.500,00

-7.500,00
0,00
-7.500,00
-7.500,00
0,00
-7.500,00
0,00
0,00

15. DETERIORO DE VALOR DE LOS ACTIVOS MATERIALES E INTANGIBLES

No existen.

Total

22.422,12
0,00
22.422,12
22.422,12
1.275,58
23.697,70
-20.624,95
-748,03
-21.372,98
-21.372,98

-21.372,98
1.049,14
2.324,72

Total
7.500,00
0,00
7.500,00
7.500,00
0,00
7.500,00

-7.500,00
0,00
-7.500,00
-7.500,00
0,00
-7.500,00
0,00
0,00
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16. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Instrumentos de Capital

La compaosicion es la siguiente:

Ejercicio 2023 -Ejercicio 2022

ABACO RENTA FIJA MIXTA 263.115,09 240.439,99
ABACO GLOBAL VALUE OPO 636.940,83 540.252,86
ACCIONES FAIRFAX 147.488,49 98.233,45
ACCIONES ARYTZA AG. 0,00 45.505,98
ACCIONES GLOBAL DOMINI 37.413,60 39.918,98
ACCIONES ANHEUSER BUSC 54.038,50 52.049,75
ACCIONES ISTRIA CAPITAL 220.578,90 199.875,00
AC. PROSEGUR CASH 11.599,20 12.916,80
GESTAMP AUTOMOCION 35.080,00 36.140,00
LLOYDS BANKING 0,00 20.306,60
BURFORD CAPITAL 49.619,87 26.782,53
ABACO RENTA FIJA 310.839,00 294.727,24
INTERNACIONAL SEAWAY 0,00 22.132,39
AC ATALAYA MINING 17.862,03 16.027,61
APORTACIONES CAJA RURAL DEL S 12.022,00 12.022,00
AC CHART INVERSIONES SICAV 3.613,90 3.371,%4
AC ALLOCATION SICAV, S.A. 3.383,58 3.153,26
AC CIE AUTOMOTIVE 32.150,00 30.075,00
ONE TO ONE GREAT SEARCH 40.000,00 20.000,00
AC FAIFAX INDI 28.886,88 24.089,60
AC DIAMOND OFFS 0,00 21.373,12
ACCIONES ABACO RENTA FIJA R 152.512,00 0,00
Total 2.057.143,87 1.759.394,10

A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad posee 48.750 acciones de ISTRIA CAPITAL, SCR-PYME cuyo valor razonable
asciende a 220.578,90 euros, habiendo comprometido una inversion total de 150.000,00 euros en dicho fondo.

17. ARRENDAMIENTOS

Arrendamientos Operativos (La Sociedad como Arrendataria):

El cargo en los Resultados del ejercicio 2023, en concepto de arrendamiento operativo, ascendid a 54.167,34 euros,
mientras que en el ejercicio 2022, el gasto registrado alcanzé los 53.705,91 euros.

18. PERMUTAS DE ACTIVOS

No existen

19. OPERACIONES EN MONEDA EXTRANIERA
La sociedad tiene acciones de empresas cotizadas en moneda extranjera:

Un resumen de dichas inversiones es el siguiente:

N2 Acciones Cotizacién 31.12.23 Moneda Tipo de cambio Valor total en Euros
ACCIONES 177 1.222,51 CAD 1,46 147.488,49
ACCIONES 3.555,00 15,6 usD 1,11 49.619,87
ACCIONES 4.300,00 3,61 GBP 0,87 17.862,03
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20. PLANES DE PENSIONES Y OTRAS PRESTACIONES

No existen.

21. REMUNERACIONES AL PERSONAL BASADAS EN INSTRUMENTOS DE CAPITAL

No existen.

22, PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Las provisiones existentes a 31 de diciembre de 2023 corresponden a gratificaciones al personal devengadas en el
ejercicio 2022 y que se hacen efectivas en el primer trimestre del ejercicio siguiente. Este importe ascendié en el
ejercicio 2023 a 305.917,12 € (177.922,83 € en el 2022)

23. RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES

No existen.

24, RECURSOS DE CLIENTES FUERA DEL BALANCE

El desglose por IIC gestionadas es:

Patrimonio Gestionado al  Patrimonip Gestionado al 31

31 de dicipnibre de 2023 de diciembre de 2022
Fondos de Inversién 135.172,578,90 105.986.306,29
ABACO RENTA FIJA MIXTA GLOBAL FI 69.718.363,04 54.485.678,66
ABACO RENTA VARIABLE GLOBAL FI 56.031.525,15 47.259.893,58
ABACO RENTA FIJA FI 9.422.690,71 4.240.734,05
Total 135.172.578,90 105.986.306,29

25. COMISIONES, INTERESES Y RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

A continuacién, se detalla por sociedad, las comisiones y otros ingresos devengados durante el ejercicio 2023, las
comisiones pendientes de cobro al clerre del ejercicio:

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Comisiones Devengado Pe"i::::s de Deven_gado Pem::l:;::sde
ABACO GLOBAL VALUE OPPORTUNITIES, FI 735.865,80 467.425,56 531.746,08 262.932,32
ABACO RENTA FIJA MIXTA GLOBAL FI 737.025,86 401.446,75 581.123,16 292.085,32
ABACO RENTA FIJA FI 32.913,99 12.436,64 21.690,84 5.372,05
Total 1.505.805,65 £81.308,95 1.134.560,08 560.389,69
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El detalle de las comisiones es:

lic

ABACO RENTA FIJA MIXTA GLOBAL, Fi clase |
ABACO RENTA FIJA MIXTA GLOBAL, Fl clase R
ABACO RENTA FIJA MIXTA GLOBAL, Fl clase C
ABACO GLOBAL VALUE OPPORTUNITIES, FI
clase |

ABACO GLOBAL VALUE OPPORTUNITIES, Fl
clase R

ABACO GLOBAL VALUE OPPORTUNITIES, Fl
clase C

ABACO GLOBAL VALUE OPPORTUNITIES, FI
clase B

ABACO RENTA FUA clase B
ABACO RENTA FIJA clase R

Comisién fija

0,7% sobre patrimonio
0,9% sobre patrimonio
1,35% sobre patrimonio

0,7% sobre patrimonio
1 % sobre patrimonio
1,55% sobre patrimonio
0,50% sobre patrimonio

0,45% sobre patrimonio

0,70% sobre patrimonio

Comlisién variable

5% sobre el incremento del valor de mercado de la cartera
5% sobre el incremento del valor de mercado de la cartera
No tiene

7% sobre el incremento del valor de mercado de la cartera
7% sobre el incrementa del valor de mercado de la cartera
No tiene

No tiene

No tiene

No tiene

26. GASTOS DE PERSONAL, OTROS GASTOS GENERALES Y COMISIONES Y CORRETAJES SATISFECHOS

Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Sueldos y salarios
Indemnizaciones

Seguridad social a cargo de la empresa

Otros gastos sociales
Total

Gastos generales

El detalle de los gastos generales al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Arrendamientos y cdnones
Reparaciones y conservacion

Servicios de profesionales independientes

Primas de seguros
Servicios bancarios y similares

Publicidad, propaganda y relaciones publicas

Suministros
Otros servicios
Otros tributos

Trabajos realizados por otras empresas

Total

Comisiones y Corretajes satisfechos

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
478.046,01 373.997,85
4.520,56 15,258,03
49.441,36 58.101,44
0,00 3.734,72
532.007,93 451.092,04
Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
54.167,34 53.705,91
10.881,65 26.814,77
400.710,32 293.646,85
7.045,55 6.526,09
1.565,04 1.671,29
16.442,70 2.662,00
3.278,22 3.773,78
105.269,45 147.182,40
6.658,54 2.596,37
0,00 0,00
606.,018,85 538.579,46

El detalle de los comisiones y corretajes satisfechos al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Comisiones de comercializacion

Comisiones pagadas a representantes/agentes

Total

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
50.969,12 29,332.60
0,00 140.023,01
50.969,12 159.355,61
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27. OTRAS PERDIDAS Y OTRAS GANANCIAS

No procede

28. EXISTENCIAS

No existe.

29. SITUACION FISCAL
Impuestos sobre beneficios

La sociedad tiene un impuesto diferido {pasivo) por un importe total de 122.977,66 euros (48.637,35 euros en 2022) que
corresponden al efecto impositivo de las variaciones en la valoracién de activos financieros recogidos en el patrimonio
neto.

No se han aplicado incentivos fiscales en los dos ultimos ejercicios.

Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden los cuatro ultimos ejercicios. Las declaraciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta su prescripcidn o su aceptacion por las autoridades fiscales y, con independencia de que
la legislacion fiscal es susceptible a interpretaciones. Los Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional
que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccién, no tendra un efecto significativo en
las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

La composicion del saldo tanto de activos como de pasivos fiscales al cierre del ejercicio es la siguiente:

Ejercicio 2023  Ejercicio 2022

Activos fiscales: 0,00 19.092,33
Hacienda Publica deudora por devolucion 0,00 0,00
Hacienda Publica deudora por devolucidn de I.S. 0,00 19.092,33
Activos por impuesto diferido 0,00 0,00

Pasivos fiscales: 201.336,30 68.864,08
Hacienda Publica acreedora por IRPF 22.751,54 19.399,39
Hacienda Publica acreedora por I.S. 61.462,37 14,98
Organismo de la Seguridad Social acreedora 4,144,73 812,36
Pasivos por impuesto diferido 112.977,66 48.637,35

Total 201.336,30 87.956,41

30. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
La informacién sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en los siguientes cuadros:
Ejercicio 2023

Negocios conjuntos en los que la empresa

Operaciones con partes vinculadas sea uno de los participes

Otras partes vinculadas

Prestacion de servicios
Recepcion de servicios 54.167,34
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Ejercicio 2022

Negocios conjuntos en los que la empresa

Otras partes vinculadas
sea uno de los participes

Operaciones con partes vinculadas

Prestacion de servicios
Recepcidn de servicios 53.705,91

La informacidn sobre saldos pendientes con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en los siguientes cuadros:

Ejercicio 2023
Negocios conjuntos
- en los que la Otras partes
Saldos pendientes con partes vinculadas empresa sepunode Socios y administradores o cladas
los participes
ACTIVO
Inversiones crediticias
Créditos a intermediarios financieros
PASIVO
Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con particulares 2.115,77
Otros pasivos financieros
Ejercicio 2022
Negocios conjuntos
’ en los que < Otras partes
Saldos pendientes con partes vinculadas los quea Socios y administradores 3
empresa sea uno de vinculadas
los participes
ACTIVO
Inversiones crediticias
Créditos a intermediarios financieros
PASIVO
Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con particulares -7.016,41
Otros pasivos financieros
Los importes recibidos por los miembros del drgano de administracién de Ja Sociedad son los siguientes:
Importes recibidos por los miembraos de los 6rganos de administracion Ejercicio 2023  Ejercicio 2022
Sueldos, dietas y otras remuneraciones 209.909.07 251.276,56

De conformidad con los articulos 225 y siguientes del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, y con el fin de reforzar la transparencia de las Sociedades
de Capital, los miembros del Consejo de Administracién no poseen participacién directa e indirectamente ni poseen
cargos ni funciones al 31 de diciembre de 2023, en sociedades con el mismo andlogo o complementario genero de
actividad que la desarrollada por la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2023 los consejeros no poseen cargos en sociedades con el mismo andlogo o complementario
género de actividad que la desarrollada por la Sociedad.
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COMBINACIONES DE NEGOCIO

No existen.

32,

INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

33.

GESTION DE RIESGOS

La Entidad cuenta con sistemas de control del riesgo que cubren la totalidad de las actividades que desarrolla.

Estos sistemas cubren el riesgo de crédito, el riesgo de mercado, el riesgo operacional y el riesgo reputacional, contando
con procedimientos formales y sistematicos.

Riesgo de Crédito: posibilidad de pérdida financiera debida al impago de deudas por parte de los clientes y
contrapartes o situaciones fallidas de emisores.

La Entidad revisa periédicamente la calificacion crediticia de los intermediarios financieros con los que opera y tiene
establecida una estructura general de admision de riesgo para la clientela, en lo que respecta a patrimonio y
liquidez, y para la propia Sociedad en lo que respecta a activos en los que invierte.

Riesgo de Mercado: expasicién del patrimonio neto y de la cuenta de pérdidas y ganancias a los efectos de las
variaciones en el precio de los diferentes productos y mercados en los que opera la Sociedad, fundamentalmente
cotizaciones {precio) en los activos de renta variable, tipo de interés en activos de renta fija; tipo de cambio, liquidez
y actividad de negociacion.

Riesgo Operacional: riesgo de pérdida debido a fallos internos - de procesos, humanos y de los sistemas internos o
externos.

Desde el punto de vista interno, la Sociedad tiene establecidos procedimientos para la deteccién, control y
resolucion de los errores.

Riesgo Reputacional: posibilidad de dafio en la imagen, prestigio o reputacién de la Sociedad derivada de la
percepcion negativa que terceras personas pudieran tener sobre sus actuaciones.

Los principales sistemas de control para tratar de reducir al maximo este riesgo son:

- Prevencién del Blanqueo de Capitales.

La Sociedad y su Grupo cuentan con un Organo de Control Interno y comunicacion en materia de prevencion
del blanqueo de capitales.

Su funcionamiento y composicién se rige por un procedimiento interno de prevencién del blanqueo de
capitales, recogido en el Manual de Procedimientos.

Dentro de este Manual se recogen las politicas de admision de clientes, asi como los procedimientos y
sistemas internos para la deteccidn, andlisis, seguimiento y comunicacion de operaciones sospechosas de
blanqueo de capitales.

Los procedimientos de prevencién de blanqueo de capitales son auditados anualmente por expertos externos,
seglin establece la Orden EHA/2444/2007.

- Servicio de Atencion al Cliente.

La Sociedad cuenta con un Servicio de Atencién al Cliente, cuyo funcionamiento se rige por el Reglamento para
la Defensa del Cliente aprobado formalmente por el Consejo de Administracién.

- Reglamento Interno de Conducta en el Mercado de Valores.

Las operaciones en los mercados de valores de empleados afectados y administradores, son objeto de
declaracion y control sistemético por el Organo de Seguimiento, encargado de vigilar que se cumplan dentro
de la Sociedad los controles establecidos por la normativa aplicable relativa a los mercados de valores.

- Proteccidn de datos de caracter personal.

Pégina | 31



ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

La Sociedad cuenta con normas y procedimientos para la proteccién de los datos de cardcter personal, asi
como con un Documento de Seguridad sobre tratamiento de los mismos, segun establece la Ley de Proteccién
de Datos de caracter personal.

34. GESTION DE CAPITAL

La Sociedad tiene establecidos unos procedimientos de control de riesgos, en cumplimiento de la normativa vigente
relativa a la propia Entidad y a cada una de las IIC que gestiona, de forma que a lo largo de los ejercicios 2022 y 2020, no
se ha incurrido en ningun riesgo no permitido legalmente.

La Sociedad siempre ha mantenido més del 60% de sus Recursos propios, en los Valores permitidos en el apdo. 4 del art.
70 del RIIC, y ha diversificado sus riesgos de acuerdo al Art.71 del mencionado Reglamento.

Durante los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad ha contado con un nivel de recursos propios superior al exigido por la
normativa vigente en cada momento y ha invertido sus disponibilidades en activos financieros, depdsitos bancarios y
titulos de renta variable de emisores de reconocida solvencia y liquidez, acordes con el fin social de |a Entidad.

35. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Dispasicién adicional tercera (Deber de informacién de la
Ley 15/2010, de 5 de julio).

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
Dias Dias
Pago medio a proveedores 32 44
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ABACO

CAPITAL

ASSET MARACEMENT

VH. ABACO CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2023

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

Abaco Capital, S.G.LI.C., S.A. Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva - en adelante, la Sociedad- fue
constituida por tiempo indefinido con la denominacién de "ABACO CAPITAL INVESTMENTS EAFI" y fue la primera EAFI
en transformarse en Sociedad Gestora, en escritura de 19 de marzo de 2014, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
al tomo 27.294, folio 186, seccién 82, hoja M-491790, inscripcion 62.

La Sociedad fue inscrita, con fecha 9 de mayo de 2014, en el Registro Administrativo de Sociedades de Instituciones de
Inversion Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 238.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la administracion, representacion, gestion de las inversiones, gestion de las
suscripciones y reembolso de los fondos y sociedades de inversién y, en general, la realizacion de todas las operaciones
o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva.

El patrimecnio gestionado por la sociedad a fecha 31 de diciembre de 2023 es de 135.172.578,90 euros, repartido en tres
estrategias de gestion: Abaco Renta Fija Mixta Global, Abaco Global Value Opportunities y Abaco Renta Fija.

Abaco Capital sigue una filosofia Value Investing en los fondos que gestiona. Analiza empresas en toda su estructura de
capital, para buscar activos infravalorados respecto a su precio de mercado, y aprovechar en esa estructura de capital el
activo que resulte una mejor oportunidad, ya sea este activo un bono, una accién o incluso productos de otro tipo como
hibridos o preferentes.

2023 a pesar de ser un afio de gran incertidumbre geopolitico y macroeconémico, los mercados han tenido una
evolucién positiva con muy poca volatilidad. La bolsa Europa ha tenido un rendimiento del 19,2% , mientras que las
bolsas americanas han tenido una rentabilidad del 24,2 %, lideradas principalmente por las principales compafiias
tecnoldgicas o siete magnificas, las cuales tuvieron una revalorizacion del 111%. Aunque si excluyésemos estas
compafiias del indice americano la rentabilidad hubiera sido de tan solo el 12%.

A pesar de las fuertes subidas de los tipos de interés durante el Ultimo afio apenas hemos visto sus efectos en la
economia real, es mas, durante este Ultimo afio hemos visto todo lo contrario (principalmente en Estados Unidos), una
economia fuerte y unas valoraciones de la mayoria de los activos (al menos en fos mercados) que no se han visto
afectadas, sino incluso que han expandido sus miiltiplos de valoracién. En algunos casos como los de las tecnoldgicas,
los mdltiplos estan cerca de maximos histéricos.

La principal razén a la que atribuimos este resultado en la economia, son las politicas expansivas y los fuertes déficits
fiscales que se estén llevando a cabo por parte de los gobiernos que hasta ahora han servido de contrapeso a los efectos
econdmicos que tienen las rapidas subidas de tipos en la economia. Sin embargo, consideramos que los grandes déficits
de los gobiernos no son sostenibles en el medio plazo.

A pesar de la incertidumbre macroeconémica, nuestras carteras, sigue ofreciendo un gran potencial de revalorizacion. El
potencial de revalorizacién de nuestras inversiones en renta variable es superior al 100% y en renta fija la rentabilidad
es superior al 5% anual. Nuestro fondo Abaco renta fija Mixta Global cerré el afio con una rentabilidad del 9.43%, Abaco
Global Value Opportunities del 17,90% y Abaco Renta Fija 5,20%.

Utilizacién de instrumentos derivados:

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se describe en la memoria adjunta,
estd destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de
mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13
de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la
Comision Nacional del Mercado de Valores.
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Acontecimientos posteriores al cierre:

Las perspectivas a cierre del afio del mercado incorporan un fuerte crecimiento econémico y de los beneficios
empresariales para 2024, junto con contintias bajadas de los tipos de interés y una bajada de la inflacién sostenida hasta
el objetivo del 2%. Nuestra visién es que nos parece realmente complicado que se produzcan en su conjunto, sin que
por el camino se produzca un sobrecalentamiento de la economia (segunda ola de inflacién) o un descenso de la
actividad econdmica (recesién y problemas de crédito).

No creemos que este escenario sea una certeza durante los préximos afios, ni intentamos predecir lo que va a ocurrir,
pero si consideramos imprescindible tenerlo en cuenta y protegernos diversificando y encontrando oportunidades de
inversion atractivas en diferentes segmentos del mercado, diferentes geografias y diferentes industrias cuyas
implicaciones en dichos escenarios te ofrezcan una diversificacion real.

Por esta razon hemos decido reducir la duracién y exposicién a crédito en nuestras carteras debido a que los
diferenciales (spreads) de crédito se encuentran en minimos historicos. Hemos considerado prudente reducir el riesgo
de la cartera, aumentando el peso en letras del tesoro y en pagarés corporativos los cuales ofrecen rentabilidades
bastantes atractivas con riesgo bastante moderado en comparacién con emisiones con mayor duracion y mayor riesgo
de crédito. Creemos que durante los préximos meses podremos tener oportunidades para invertir en bonos que
ofrezcan unas mayores rentabilidades por el riesgo que estamos asumiendo.

En nuestra opinién el mercado estd premiando de forma excesiva a empresas de gran capitalizacion y sectores que han
funcionado bien durante la dltima década pensando que estos sectores son aguellos que tienen una mayor visibilidad y
un mayor crecimiento. Sin embargo, no todas las crisis son iguales, ni todos los beneficiarios de una crisis van a tener
que ser lo mismos durante las siguientes crisis. A esto se le suma la mayor importancia de la inversién pasiva que
invierten mayoritariamente en empresas de gran tamafio y que en tiempos de incertidumbre los inversores estdn
dispuestos a pagar mas por compafiias que pueden vender sin problemas y de forma répida.

En cuanto a la inteligencia artificial, es un segmento de la economia que creemos tiene la capacidad de cambiar,
optimizar y mejorar muchas industrias, asi como dejar obsoletas otras tecnologias pasadas. Es por ello por lo que
nuestra vision y trabajo en este ambito estd mucho mds enfocada en encontrar estas otras industrias que se puedan ver
favorecidas de estos avances tecnoldgicos en el largo plazo mediante aumentos de productividad o en el caso contrario
en empresas que no tengan problemas de disrupciones tecnoldgicas, y que por tanto, estén muy protegidas de nuevos
competidores en el medio y largo plazo.

A estos factores se le suma la incertidumbre geopolitica que estamos experimentando durante las Ultimas semanas,
debido a los ataques entre Iran e Israel, asi como la posible escalada y consecuencias de estos, estan siendo los
protagonistas de las subidas y bajadas de la mayoria de los precios en el mercado.

A pesar de la complejidad del escenario actual, estamos convencidos que nuestras carteras estan muy bien posicionadas
para éste y que las compafiias en las que estamos invertidos continuaran liderando sus mercados y creciendo durante
los préximos afios, y que a los precios actuales representan una excelente oportunidad de inversion.

Actualmente, donde mds oportunidades estamos encontrande es en empresas que capitalizan fuera de Estados Unidos
y en empresas pequefias y medianas poco seguidas por el mercado, que son lideres en sus respectivos mercados y que
cuentan con ventajas competitivas claras. El diferencial de valoracion de este tipo de compafiias respecto a las grandes
compafiias estd en maximo histéricos y por esta razén somos bastantes optimistas en cuanto a la evolucion de nuestras
compaiiias en cartera.

Ademas, a través de la incorporacién de nuevas compafiias a la cartera junto con la venta de aquellas compafifas que
habian alcanzado un valor cercano a su valor intrinseco hemos mantenido el potencial de la cartera a pesar de la buena
evolucién del fondo durante el afio pasado. También muchas de estas posiciones a pesar de su revalorizacién en bolsa
han continuado generando valor y por lo tanto creemos que asi también lo ha hecho su valor intrinseco y su potencial
de revalorizacion en el medio plazo.

El fondo continuaré enfocado en analizar y encontrar las mejores oportunidades de inversion. Intentando en todo
momento maximizar la rentabilidad de sus participes. Continuaremos rotando las carteras de aquellas posiciones que
mejor desempefio tengan a aquellas que ofrezcan en cada momento mejor oportunidad de inversion

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no hayan sido mencionados con anterioridad.
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CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Adquisicién de acciones propias:

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera a 31 de diciembre de 2023 ni ha realizado operaciones en este
sentido durante el ejercicio 2023.

Actividades en materia de [+D:

Alo largo del periodo comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 31 de diciembre de 2023 no ha existido actividad en
materia de investigacion y desarrollo.

Informacién medio ambiental:

Dada la actividad desarrollada por la Sociedad, no existen responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias
de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los
resultados de la Sociedad.

Servicio de atencion al cliente:

La Sociedad mantiene un Servicio de Atencion al Cliente (SAC) que depende directamente del Consejo de
Administracién. Dicho SAC ha presentado su informe anual correspondiente al ejercicio 2023, en el que se indica que
durante dicho ejercicio no se han planteado quejas ni reclamaciones ante el Servicio de Atencion al Cliente, no se han
planteado quejas ni reclamaciones en departamentos distintos del servicio de atencién al cliente, y no se han detectado
deficiencias respecto del reglamento y los procedimientos elaborados.
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