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INFORME BE AurnTonL& BE CUENTAS ANUALES

AlosAccionistas de Eko Investnent Capital, S.LCAV., SA.

Hemos auditado las cuentas anuales de Eko Investment Capital, S.I.CA.V., SA, que comprenden ci
balance de situaciôn al 3ide diciembre de 2013, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el pathmonio neto y Ia memoria correspondientes al ejercicio comprendido entre el 30 de
mayo de 2013 y ci 31 de diciembre de 2013. Los Administradores son responsables de Ia formulaciôn
de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de información financiera
aplicable ala Sociedad (que se idenfifica en Ia Nota 2 de la memofla adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabiidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con la normativa reguladora de Ia acividad de auditorla de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante Ia realización de pmebas selectivas, de la evidencia justificafiva de las cuentas
anuales y Ia evaluación de si 511 presentaciOn, los principios y cflterios contables uthizados y las
estimaciones realizadas, están de acuerdo con ci marco normafivo de informaciOn financiera que
resulta de aplicación.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio comprendido entre el 30 de mayo de 2013 y ci 31
de diciembre de 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, Ia linagen fiel del
pabimonio y de Ia situaciOn financien de Eko Investment Capital, SJ.CAV., SA. a131 de diciembre
de 2013, asi como de los restdtados de sus operaciones correspondientes al ejercieio comprendido
entre el 30 de mayo de 2013 y el 31 de diciembre de 2013, de conformidad con el marco normativo de
informaciOn financiera que resulta de aplicaciOn y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en ci mismo.

El informe de gestiOn adjunto del ejercicio 2013 conflene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre Ia situaciOn de la Sociedad, la evoluciOn de sus negocios y sobre ofros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que Ia informaciOn
contable que contiene el citado informe de gesilOn concuerda con Ia de las cuentas anuales del ejercicio
comprendido enfre el3o de mayo de 2013 y e131 de diciembre de 2013. Nuestro frabajo como
auditores se limita ala verificaciOn del informe de gestiOn con el alcance mencionado en este mismo
párrafo y no incluye Ia revisiOn de informaciOn disfinta de la obtenida a partir de los registros
contables de Ia Sociedad.

José Antonio SimOn
Socio - Auditor de Cuentas

10 de abnil de 2014
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Eko Investment Capital, S.LC.A.V., S.A.

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2013
(Expresado en euros)

ACTIVO

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de USC propio
Mobiliaria y enseres

Adivos par impuesto diferido

2013

Activo corriente
Deudores

2 651 535,44
5 636,75

Cartera de inver5iones financieras 2613 213,00

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de InversiOn Colectiva
DepOsitos en Entidades de Credito
Derivados
Otros

807 77404
483441,99

22 742,50

300 135,18
1 454,37

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de InversiOn colectiva
DepOsitos en Entidades de Credito
Derivados
Otros

1 776 18454
504 469,77

1131 092,86
140 496,85

125,06

Intereses de Ia cartera de inversiOn

Inversiones morosas, dudosas a en litigio

Periodificaciones

Tesoreria

29 254,42

32 685,69

TRES CENTIMOS
DE EURO

Cartera interior

TOTAL AC11VO 2651 535,44
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Eko Investment Capital, SJ.C.A.V., S.A.

0L6237157

Balance de situaciOn al 31 de diciembre de 2013
(Expresado en euros)

PATRIMONIO V PASIVO 2013

Pattimonio atrihuido a partfdpe5 a acdonistas 2643122,11

Fondas reembolsables atribuidos a partfcipes a acdanists
Capital
Partidpes
Prima de emisiOn
Reservas
(Acciones propias)
Resubdas de ejercicios antedores
Otras aportaciones de sodas
Resuftado del ejercicio
(Dividenda a cuenta)

Ajustes par cambios de valor en inmoviuzado material de usa propio

Otra patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Pravisiones a argo plaza
Deudas a largo plaza
Pasivos par impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a carto plazo
Deudas a corto plazo
Ac reedares
Pasivas financieros
Dedvados
Periodificadones

2643122,11
2 500 595,00

17,69

142 509,42

TRES CENTIMOS
bE EURO

8413,33

7575,60

837,73

TOTAL PATRIMONIO V PASIVO 2 651 535,44

CUENTA5DEORDEN 2013

(uentas de compromisa 515721,95

Compromisos par operaciones largas de derivados -

Compramisos por operacianes cortas de derivadas 515 721,95

OtTa5 cuentas de orden 21 499 405,00

Valores cedidos en préstama par Ia IC -

Valores aportados coma garantla par Ia IC -

Valores recibidos en garantla par a IC -

Capital nominal no suscrita ni en drculaciOn 21 499 405,00

Perdidas fiscales a compensar -

Otros -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 22 015 126,95
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Eko Investment Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al periodo comprendido entre el 30 de
mayo de 2013 y el 31 de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Comisiones de descuenta par suscflpdones yb reembolsos
Comisiones mtrocedidas a Ia Institudon de InversiOn Colecuva
Gastos de personal

Otros gastos de explatacion
ComisiOn de gestiOn
ComisiOn de depositaria
Ingres&gasto par ompensadOn comparmento
Otros -

AmortizacfOn del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Detedoro y resultados par enajenaciones de inmovilizado

Resuftado de explotacian

Ingresos financieros
Gastos finanderos

VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros
Par operadones de a cartera interIor
Par operadones de a ortera exterior
Par operadones con derivados
Outs

Diferencias de cambia

Deteriora y resultado par enajenadones de instnjmentos-finanderos
Deterioros
Resultados par operaciones de Ia cartera Interior
Resultados par operaciones de Ia cartem exterior
Resultados par operaciones on derivados
Otros

Resultado finandero

Resultado antes de Impuestos
lmpuesto sabre beneficios

TIMBREr
DELESflD0 0L6237158

2013

(21 075,77)
(5 258,54)
(1 502,53)

(14314,70)

(21 075,77)

30 255,84

134 035,77
19362,59

116 877,54
(2 204,36)

23,11

7 18,72

2 276,08
(1 557,36)

165 033,44

143 957,67
(1 448,25)

RESULTADO DEL EJERCICIO 142 509,42
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CLASE 8

Eko Investment Capital, 5.I.C.A.V., S.A.

Memoria tie las cuentas anuales correspondiente al periado comprendida entre el 30 de
mayo de 2013 y el 31 de diciembre tie 2013
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestiOn del riesgo

a) Actividad

Eko Investment Capital, S,I.C.A.V., 5.A., en Ic sucesivo Ia Sociedad, fue constituida en

Vigo el 30 de maya de 2013. Tiene su domicilic soda! en C/Maria de Molina 4,
Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de Capital

Variable de Ia Comisian Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 28 de

junio tie 2013 con el nümero 3.827, adquiriendo, a efectos legales, Ia consideradOn tie

Sociedad de Inversion de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con Ic dispuesto en el artlculo 10 tie Ia Ley 35/2003, modificada por Ia

Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, el objeto social de las lnstftuciones tie Inversion

Colectiva es Ia captaciOn de fondos, bienes a derechos del püblico para gestionarlos e

invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre

que el rendimiento del inversOr se establezca en funciOn de los resultados cOledvos.

La gestiOn y administraciOn de Ta Sociedad está encomendada a UBS GestiOn, S.G,l.l.C.,

5.AU., sociedad participada a! 100% par UBS Bank, 5.A.U., que adicionalmente es Ia

Entidad Deposftaria de Ia Sociedad. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administraciOn para Ta

Sociedad, tie acuerdo a lo establecido en a Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

La Socledad esta sometida a Ia normativa legal especifica de las Sociedades de Inversion

de Capital Variable, recogida prindpalmente per el Real Decreta 1082/2012, de 13 de

julio, pore! que se aprueba el Reglamento de Ia Ley 35/2003, de 4 de noviembre,

modificada por Ia Ley 31/2011 y sucesivas modificacianes, de Instituciones de Inversion

Colectiva. Los prindpales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los
siguientes:

• El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital
estatutario máximo no podra superar en más de diez veces el capital inicial.

• El nümero de accionistas de Ia Sociedad no podra ser inferior a 100, disponiendo

del plaza de un ano, contado a partir de su inscripcion en eI correspondiente
Registro administrativo, para alcanzar dicho nümero.

TI 14 B ft U.
DEL ESflDO

0L623 7160



CLASE 8?

_____________

Eko Investment Capital, SJ.C.A.V., 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente at periodo comprendido entre el 30 de
mayo de 2013 yet 31 de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Actividad y gestiOn del riesgo

a) Actividad

Eko Investment Capital, S.I.C.A.V., S.A., en lo sucesivo Ia Sociedad, fue constituida en

Vigo el 30 de mayo de 2013. Tiene su domicilio social en C/Maria de Matins 4,
Madrid,

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de InversiOn de Capital

Variable de Ta ComisiOn Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 28 de

junio de 2013 con el nümero 3.827, adquiriendo, a efectos legates, Ia consideraciOn de

Sociedad de Inversion de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1°de Ia Ley 35/2003, modificada por Ia

Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, el objeto social de las lnstituciones de InversiOn

Colectiva es Is captaciOn de fondos, bienes o derechos del pUblico para gestionarlos e

invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no1 siempre

que el rendimiento del inversbr se establezca en funciOn de los resultados colectivos.

La gestiOn y administraciOn de Is Sociedad está encomendada a UBS GestiOn, S.G.l.l.C.,

S.A.U., sociedad participada al 100% por UBS Bank, S.A.U., que adicionalmente es Ia

Entidad Depositaria de Ia Sociedad. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracian para Ta

Sociedad, de acuerdo a To establecido en Ta Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

La Sociedad está sometida a Ta normativa legal especifica de las Sociedades de Inversion

de Capital Variable, recogida pñncipalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de

julio, por eT que se aprueba el Reglamento de Ia Ley 35/2003, de 4 de noviembre,

modificada por Is Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de InversiOn

Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los

siguientes:

• El capital mlnimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital

estatutario maxima no podra superar en más de diez veces el capital inicial.

• El nümero de acdonistas de Ia Sociedad no podra ser inferior a 100, disponiendo

del plazo de un ano, contado a partir de su inscripciOn en el correspondiente
Registro administrativo, para alcanzar dicho nUmero.

TIMBRE
DEL ESTADO

0L6237160

ThtS aNflMOS
CE EURO



CL.ASE 8.

_____________

Eko Investment Capital, SJ.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periado comprendida entre el 30 de
mayo de 2013 y el 31 de diciembre de 2013
(Expresada en cures)

Cuando par circunstancias del mercado a par el abligado cumplimienta de Ia ley
a de las presaipciones del texto refundida de Ia Ley de Saciedades tie Capital,
aprobada por ci Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 dejulia, el capital a el
nCimero tie accianistas de una sociedad de inversiOn, a de uno de sus
compartimentos, descendieran de los minimos estabiecidos en el Real Decreto
1082/2012, dichas instituciones gozaran del plaza de un aña, durante el cual
podrán continuar operando coma tales.

• Las accianes representativas del capital estatutaria maxima que na esten suscritas

o las que pasteriormente haya adquirido Ia Sociedad, deben mantenerse en
cartera hasta que sean puestas en circulaciOn par los Organos gestares. Las
acciones en cartera deberán estar en pader del Depasitario, tal y coma se

menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012.

• Las valares mobiliarias y demas àdvos financieros de Ia Saciedad no pueden
pignararse ni constituirse en garantla do ninguna clase, salva pam servir de

garantfa de las operaciones que Ia Sociedad realice en las mercadas secundarios

oficiales de derivadas, y deben ester baja Ia custadia de las Entidades legalmente

habilitadas pam el ejercida de esta fundOn.

• Se establecen unos parcentajes mãximos de obligacianes frente a terceras y de

concentraciOn de inversianes.

• La Saciedad debe cumplir con un coeficiente minima de liquidez del 3% del
pramedia mensual de su patrimania, que debe materializarse en efectiva, en
deposltas a cuentas a Ia vista en el Depasitarlo a en atm entidad de credita Si el

Depasftario no tiene esta consideratiOn, o en compraventas con pacto de

recampra a un die de valores de Deuda Publica.

• La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a Ia utilizaciOn de
instrumentas derivados par riesga de mercada, asi coma a unas limites par
riesgo de cantraparte.

La Saciedad Gestara percibe una comisián anual en cancepta de gastos de gestión

calculada sabre el patrimanio de Ia Sociedad. En el periodo comprendido entre el 30 de

mayo de 2013 y el 31 de didembrede 2013 esta comisiOn de gestión ha sido del
0,35%.

TIMBRE
DEL ESTADO 0L6237161

TRES CENTIMOS
CE EURO
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CLASE 8!

Eko Investment Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 30 de
mayo de 2013 y el 31 de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Igualmente se establece una remuneraciOn de Ia Entidad Depositaria calculada sobre el
patrimonio custodiado. En el periodo comprendido entre el 30 de mayo de 2013 y el
31 de diciembre de 2013 esta comisiOn de depositarla ha sido del 0,10%.

b) Gestion del riesgo

La politica de inversiOn de Ia Sociedad, asI como Ia descripciOn de los prindpales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrádo y a disposiciOn del pOblico en el registro
correspondlente de Ia C.N.M,V.

Debido a Ia operativa en mercados financieros de Ia Sociedad, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesta son los siguientes:

• Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en perdidas debido a
movimientos adversos en los predos de mercado de los activos financleros en los
que opera Ia Sociedad, Entre dichos riesgos, los más significativos son los tipos de
interEs, los tipos de cambio y las cotizaciones de los tftulos que Ia Sociedad tenga
en cartera.

• Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse perdidas
potenciales debidas a cambios en a capacidad o intendOn de a contraparte de
cumpllr sus obligaciones financieras con Ta Sociedad.

• Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar Ia
exposición a los riesgos de mercado, credfto y liquidez. En este sentido, el control de los
coeficientes normativos mencionados en el apartado l.a), anterior, limitan Ia exposiciOn
a dichos riesgos.

2. Bases de presentaclOn de las cuentas anuales

a) lmagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de Ia Sodedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de Ia Sociedad, habiendose aplicado las
disposiciones legaTes vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto
de mostrar Ia imagen fiel de su patrimonio, de su situaciOn financiera y de sus
resultados.

TIMBEtQ
DEL ESTADJJZ 0L6237162
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CLASE 8.

_____________

Eko Investment Capital, S..I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 30 de

mayo de 2013 y e131 de diciembrede 2013
(Expresada en euros)

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion per Ia Junta

General de Accionistas de Ia Sociedad, si bien los Administradores estiman que serán

aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para Ta elaboration de estas cuentas anuales se ban seguido los principios y criterios

contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en Ia Circular 3/2008 de a

C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mãs significativos se describen en Ta

Nota 4. No existe ningUn principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo

significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Consolidation

La Sociedad forma parte de un Grupdde Sociedades, en los térmThos previstos en el

artlculo 42 del COdigo de Comercio. La Sociedad está controlada por Fyneko Real

Estate lnvestiment Trust, St, domiciliado en Calle Ponte Romana, 2- Urb. Puerto

Romano, Baiona, Pontevedra. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se

depositarãn en Julio de 2014 en €1 Registro Mercantil de Pontevedra.

d) Estimaciones contables y correcciOn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de Ta Sociedad han realizado

estimaciones para obtener Ia valoraciOn de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y

compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se

refieren, printipalmente, al valor razonable y a las posibles perdidas por deterioro de

determinados activos financieros, silos hubiera. Aün cuando éstas se consideren las

mejores estimaciones posibles, en base a Ia informacion existente en el momento del

calculo, acontecimientos futures podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de

acuerdo con Ia normativa vigente.

En cualquier caso, el valor teOrico por acciOn de Ia Sociedad se vera afectado por las

fluctuaciones de los preclos del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones

financieras.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance de

situatiOn, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y

esta memoria, están expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 30 de
mayo de 2013 y el 31 de didembre de 2013
(Expresada en euros)

3. Propuesta y aprobaciOn de distribuciOn de resultados

El detalle de a propuesta de distribucian del resultado al 31 de diciembre de 2013, por el
Consejo de Adrninistracion a Ia Junta General de Acclonistas, es el siguiente:

2013
Base de reparto
Resuftado del ejerciclo 142 509,42

4. Resumen de los principios contables y normas de valoraciOn más significativos

Los principios contables más significativos aplicados en Ia formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de emoresa en funcionamiento

En Ia elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que Ia gestian de a
Sociedad continuará en el futuro previsible. Por tanto, Ia aplicaciOn de las normas
contables no está encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmisión global o pardal ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b) Princinio del deveno

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoradon inidal se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
2$ el precio de Ia transaccion, que equivale al valor razonable de Ia contraprestación
entregada mas los costes de transacción que es sean directamente atribuibles.

TRES CENHMOS
CE EURO

Propuesta de distribution
Resera legal
Reseiv voluntaria

142 509,42

14 25094
128 25848

142 509,42

5



TIMBRE
DEI £SThDO

CL.ASE 8.°

0L6237164

ERa Investment Capital, S.LC.A.V., 5.A.

Memoria de las cuentas anuales carrespondiente al periodo comprendido entre el 30 de
mayo de 2013 ye! 31 de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

3. Propuesta y aprobaciOn de distribuclOn de resultados

El detalle de Ia propuesta de distribuciOn del resultado al 31 de diciembre de 2013, par el
Consejo de AdministraciOn a Ia Junta Genera! de Accionistas, es el siguiente:

2013
Base de reparto
Resultado del ejerciclo . 142 509,42

Propuesta de distribudOn
Reserva egal
Reserva vountaria

____________________

4. Resumen de los principios contables y normas de valoraciOn más significativos

Los principios contables más significativos aplicados en Ia formulaciOn de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Pñncipio de empresa en funcionamiento

En Ia elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que a gestiOn de Ia
Sociedad continuará en el futuro previsible. For tanto, Ia aplicacion de las normas
contables no está encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmisiOn global o parcial nI el importe resultante en caso de su liquIdaciOn.

b) Frincipio del devenpo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de Ia transacción, que equivale al valor razonable de (a contraprestaciOn
entregada mãs los costes de transacciOn que les sean directamente atribuibles.

TRES CENTIMO5
CE EURO

142 509,42

14250,94
128 258,48

142 509,42
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Eko Investment Capital, S.I.CAV., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al perioda comprendido entre el 30 de

mayo de 2013 y eI 31 de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

La valoraciOn posterior se hace a su caste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en Ia cuenta de perdidas y ganancias aplicando el metado del tipa de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plaza de tiempo inferior a un ana se valaran par su valor nominal.

Las pérdidas par deteriaro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectiva futuras estimados, descontadas al tipa de interés efectivo

calculada en el momenta del reconaciminta. Las carrecciones valorativas par deterioro

as[ coma su reversion se recanacen coma un gasta a un ingresa en Ia cuenta de
pérdidas y ganandas.

d) Cartera de inversianes financieras

Las activas de Ia cartera de inversianes financieras han sida cansideradas cama activas

financieras a valor razonable con cambios en Ta cuenta de pérdidas y ganancias. Los

principales productos financieras recagidas en Ta cartera, as! coma Ia determinacion de

as valor razonable se describen a continuadOn:

Valores representativos de deuda: valares que supanen una deuda para su

emisor y que devengan una remuneracion cansistente en un interes establecida
cantractualmente.

El valor razanable de las valores representativas de deuda catizadas se determina
par las precios de catizaciOn en tin mercada, siempre y cuanda este sea activa y
las precias se abtengan de farma consistente. Cuanda no esten dispanibles
precias de catizacián eI valor razanable se carrespande can el precia de Ia
transacciOn més reciente slempre que no haya habido tin cambia significativa en
las drcunstancias econamicas desde el momenta de Ta transacción.

Los intereses devengadas no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interOs efectiva y forman parte del
resultado del ejercicio.

• Instrumentas de patrimonio: instrumentosfinanderos emitidos par otras
entidades, tales coma accianes y cuotas participativas, que tienen Ia naturaleza
de instrumentos de capital para el emisar,

6



GLASE 8?

_____________

Eko Investment Capital, S.l.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido @ntre el 30 de
mayo de 2013 y el 31 de dkiembre de 2013
(Expresada en euros)

El valor razonable de los instrumentos de patrimonlo cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de Ia fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

• DepOsitos en entidades de credito; depOsitos que Ia Sociedad mantiene en
entidades de credfto, a excepciOn de los saldos que se recogen en el epigrafe de
‘Tesorerla”. -

Se considera valor razonable el preclo que iguala el rendimiento interno de Ia
inversiOn a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

• Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funciOn del valor liquidativo o valor de cotización del
dia de referenda. En el caso de que para el dia de referenda nose calculara un
valor liquidativo, se utiliza el ultimo valor liquidativo disponible. Para las
inversiones en Instituciones de inversiOn Colectiva de InversiOn Ubre, Instituciones
de InversiOn Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de InversiOn Libre e

Instituciones de InversiOn Colectiva extranjeras similares, segün el artIculo 48.1.])

del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

• Derivados; incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros

y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, çobros o pagos asociados a los contratos de permuta
finandera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dfa de referenda determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad Gestora
establece un modelo de valoraciOn en funciOn de las condiciones especificas
establecidas en Ia Circular 3/1998 de Ia C.N.M.V., derogada por Ia Circular
6/2010, de 21 de didembre de 2010, de Ia C.N.M.V.

Los activos en los que concurra Un deterioro notorio e irrecuperable de su inversiOn, se

daran de baja con cargo a Ia cuenta de perdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y benefidos inherentes a Ia propiedad de los
mismos.

TIM tPE
DEL ESMDO

0L6237166
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CLASE 8.

Eko Investment Capital, S.LC.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 30 de
mayo de 2013 ye! 31 de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

e) AdpuisiciOn v cesiOn temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesiOn 5e
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en Ia cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesiOn se imputa como ingreso en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias utilizandoel metodo del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias en
el epigrafe de “VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesión en fume del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contrataciOn pore! valor razonable de Ia contraprestación entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a Ia operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resultado porenajenaciones de instrumentos financieros” ode “Variacián del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia cartera interior o
exterior”, segUn los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida Ia
cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de Ia cartera interior o exterior del activo del
balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su IiquidaciOn por
el valor razonable de Ia contraprestacián entregada, incluyendo los costes de
transacciOn explicitos directamente atribuibles a Ia operaciOn.

TEMERt5
BELSThDQ

0L6237167
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_____________

Eka Investment Capital, 5J.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! periodo comprendido entre el 30 de
maya de 2013 yet 31 de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambics en el valor razanable de
estos activos se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas a diferencias pasitivas se registran baja el epigrafe de “Deteriara y
resultado par enajenaciones de instrumentos flnancieras” a de “Variacion del valor
razonabte en instrumentos financieros par operaciones de Ia cartera Interior o
exterior”, segQn los activos se hayan Nquidada a no, utilizanda coma contrapartida a
cuenta de “Valares representativos de deuda”, de Ia cartera interior a exterior del
activo del balance.

h) Operacianes de derivados, excepta permutas financieras

Las aperaciones de derivadas se registran en el momenta de su contratacion y basta el
momenta de cierre de Ia posiciOn a el vencimiento del cantrata, en el epigrafe
correspandiente de cuentas de arden, par el importe nominal camprametida.

Las fondos depositados en cancepta de garantla tienen Ia conslderacion cantable de
deposita cedida, registrandose en el capitula correspandiente del epigrafe de
“Deudares” del activo en el balance de situaciOn.

El valar razonable de las valares apartadas en garantla se registra en cuentas de orden
en el epigrafe de “Valares aportados coma garantla par Ia InstituciOn de InversiOn
Calediva”.

Las primas resultantes de las apcianes campradas a emitidas se reflejan en el epigrafe
de “Derivadas” del adva a pasiva del balance, en a fecha de ejecuciOn de Ia
operaciOn.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de las cambias en el valor razanable de
estas activos se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de Ia siguiente farma: las
diferendas negativas a diferencias posWvas se registran baja el epigrafe de “Resultados
par aperacianes can derivadas” a de iivariación del valor razanable en instrumentos
financieros par aperacianes con derivadas”, segUn estas se hayan liquidado a no,
utilizanda coma cantrapartida el epigrafe de “Derivadas”, de Ia cartera interior a
exterior del activa a del pasiva carriente del balance.

j) Maneda extraniera

En el casa de partidas manetarias que sean tesarerfa, debitas y créditas, las diferencias
de cambia, tan-ta pasitivas coma negativas, se reconacen en Ia cuenta de perdidas y
ganancias baja el epigrafe de Diferencias de cambia”,

TI 1W B R1
DEL ESTADO
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_________

Eko Investment Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente ai periodo comprendido entre ci 30 de

mayo de 2013 y ci 31 de diciembre de 2013
(Expresada en cures)

Para ci resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de Ia cartera de

instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con ias

pérdidas y ganancias derivadas de Ia vaioracion.

j) Acciones prooias y Prima de emisiOn

La adquisiciOn per parte de Ia Sociedad de sus propias acciones se registra en ci

patrimonio neto de esta, con signo negative, per ci vaior razonable de a

contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre a contraprestación recibida

en ia colocaciOn o enajenaciOn y ci valor nominai o ci valor razonable de dichas

acciones, segQn se trate de acciones puestas en circuiaciOn por primera vez o

previamente adquiñdas per Ia Sociedad, se registrarán en ci epigrafe de “Prima de

emisión” del patrimonlo atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transacción inherentes a estas operaciones se registran

directamente contra ci patrimonio neto como menores reservas, netos dci efecto

impositivo, a menos que se haya desistido de Ia transacciOn o se haya abandonado, en

cuyo case se imputará a Ia cuenta de perdidas y ganancias.

En ei apartado octavo del articuio 32 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, se

establece que ia adquisiciOn por Ia Sociedad de sus acciones propias, entre ci capital

iniciai y ci capitai estatutario máximo, no estará sujeta a ias hmitaciones establecidas

sobre adquisicion derivativa de accienes prepias en Ia Ley de Sociedades de Capital. Por

debajo de diche capital mInimo Ia Sociedad podré adquirir acciones con los ilmites y

condiciones establecidos en Ia citada Ley de Sociedades de Capital.

k) VaTor teórico de las acciones

La determinaciOn del patrimonio de ia Sociedad a los efectos dci caicule dcl valor

teárico de las correspondientes acciones que Jo componen, se realiza de acuerde con

los criterios establecidos en Ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de Ia C.N.M,V.

I) lmuuesto sebre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge ci gasto per ci impuesto sobre beneficios, en

cuyo caiculo se contempla ci efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre

Ia base imponible dci impuesto y ci resultado contabie antes de aprcar el impuesto que

revierte en periodos subsiguientes.

TIMBUr 0L6237169
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Eko Investment Capital, S.LC.A.V., 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 30 de
mayo de 2013 y el 31 de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en Ia medida en que resulte probable que Ia
lnstituciOn disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ia aplicacion de estos
adivos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las perdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningün caso y solo se
reconocen mediante Ia compensaciOn del’gasto por impuesto con Ia frecuencia del
cálculo del valor liquidativo. Las perdidas fiscales que puedan compensarse se registran
en el epIgrafe de “Cuentas de orden - Perdidas fiscales a compensar”.

5. Deudores

2013

DepOsftos de garantla
Administraciones PObIicas deudoras
Operadones pendientes de liquidar 59,33

5 636,75

El capftulo de “Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2013 recoge las
retenciones practicadas a Ia Sociedad sobre los intereses de Ta cartera de inversiones
financieras y sobre otros rendimientos de capital mobiliario durante el periodo comprendido
entre el 30 de mayo de 2013 y el 31 de diciembre de 2013.

6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de didembre de 2013, es el siguiente:

El desglose de este epigrafe, al 31 de didembre de 2013, es el siguiente:

3 204,95
2 372,47

Adminlstraciones Publics acreedoras
Otros

2013

1 682,94
5 892,66

7 575,6Q
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Eko Investment Capital, S.l.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 30 de

mayo de 2013 y el 31 do diciembre de 2013
(Expresadaeneuros)

—

El capItulo de Administraciones Püblicas acreedoras” al 31 do diciembre de 2013 se

desglosa tal y como sigue:

2013

1 682,94

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de los gastos de

auditorla asl como las comisiones de gestiOn y depositarIa pendientes do pago al cierre del

periodo comprendido entre el 30 do mayo de 2013 y el 31 de diciembre de 2013.

Durante el periodo comprendido entre el 30 de mayo de 2013 y el 31 de diciembre do 2013,

Ia Sociedad no ha realizado pagos quo acuthularan aplazamientos superiores a los legalmente

establecidos. Asimismo, al cierre del periodo comprendido entre el 30 de mayo de 2013 y el

31 do dicIembre de 2013, Ia Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule

un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

7. Cartera do inversiones financieras

El detalle de Ia cartera de valores de a Sociedad, por tipo de activo, al cierre del periodo

comprendido entre el 30 de mayo de 2013 y ci 31 do diciembre do 2013, se muestra a

continuación:

Carters interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Depásitos en Entidades de Crédito
Derivados

2013

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de InversiOn Cotectiva
Derivados

Intereses de Ia cartera de inversion

1 776184,54
504 469,77

1 131 092,86
140 496,85

125,06

29 254,42

2 613 213,00

ThES CENflMOS
DEEURO

Retenciones prefesionales
Impuesto sobre benefidos devengado en el ejercicio

234,69
1 448,25

807 774,04
483 441,99

22 742,5 0
300 135,18

1 454,37
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Eko Investment Capital, 5.LC.&V., 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 30 de

mayo de 2013 y e131 de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

En los Anexos I y II adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detaNan Ia cartera de

inversiones financieras y las inversiones en derivados de Ia Sociedad, respectivamente, al 31

de diciembre do 2013.

A dicha fecha todos los titulos recogidos dentro de Ia cartera de inversiones financieras so

encuentran depositados en UBS Bank, 5.A.U., excepto los depositos con otras entidades

financieras distintas del Depositario.

8. Tesorerla

Al 31 do diciembre do 2013 el saldo de este epigrafe del balance do situación adjunto

corresponde Fntegramente al saldo do las cuentas corrientes mantenidas por Ia Sociedad en el

Depositario, remuneradas a un tipo de interés quo ha side durante el périodo comprendido

entre el 30 de mayo de 2013 y el 31 de diciembre do 2013 del Eonia menos 0,5%.

9. Patrimonio atribuido a accionistas

a) Canital Social

El movimiento del capital social durante el periodo comprendido entre el 30 de mayo

de 2013 y el 31 de diciembre de 2013, se muestra a continuacian:

constitudon

2 400 000,00
100 000,00

Operadones on
accion 2013

2400000,00
100 595.00

El capital social inicial está representado por 480.000 acciones nominativas do 5,00

euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Desde el 5 de julio do 2013 las acciones de Ia Sodedad están admitidas a negodadOn

en el Mercado Alternative Bursatii, sistema organizado do negociación de valores

autorizado per acuerdo del Consejo do Ministros de fecha 30 do diciembre de 2005.

El capital estatutario maximo so establece en 24.000.000,00 euros representado per

4.800.000 acciones nominativas do 5,00 euros nominales cada una.

capital inidal
capital 1atutaHo 59500

2500000,00 595,00 - 2 500 595,00

13
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Eko investment Capital, SJ.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 30 de

mayo de 2013 y ci 31 de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Con fecha 17 de octubre de 2013, Ia Sociedad ha procedido a realizar una emisiOn de

capital estatutario, por un importe total de 595,00 euros, habiendo puesto en

circulaciOn 119 acciones de 5,00 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente

suscritas y desembolsadas.

b) Reservas y resultado del eiercicio

El movimiento de las reservas y ci resultado durante ci periodo comprendido entre ei

30 de mayo de 2013 y ci 31 de diciembre de 2013, se muestra a continuacion:

c) Acciones propias

El epigrafe de “Acciones Propias” no ha mostrado movimiento durante ci periodo

comprendido entre el 30 de mayo de 2013 y ci 31 de diciembre de 2013.

d) Valor teOrico

El valor teOrico de as acciones
siguiente forma:

al 31 de diciembre de 2013 se ha obtenido de Ia

2013

Patrimonio atribuido a accionistas 2643 122,11

NUmero de acdones en drculadOn

Valor teOhco por acciOn

Nümero de accionstas

500 119

5,28

120

ThES CENTIMOS
bE EURO

Constitudon

Resultado dci ejerdcio - 142 509.42

Resuhada de operadons con
2013 acdanes 2013

142 509,42

142 509,42 - 142 509,42

14



TIMBRE
DEEESflDO

CLASE 8

0L6237174

Eko Investment Capital, S.LC.A.V., 5,A.
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maya de 2013 y el 31 de dkiembre de 2013
(Expresada en euras)

e) Accionistas

Al derre del periodo camprendido entre el 30 de maya de 2013 y el 31 de diciembre
de 2013, 1 acdonista posee acdones que representan el 99,98% de Ia cifra de capital
social, asi coma un porcentaje individual superior al 20%, par a que se cansideran
participacianes significativas de acuerdo con el artIculo 31 del Real Decreto 1082/2012
de Instituciones de Inversion Calectiva.

Al ser el accianista can participaciOn significativa una persona
detalle del mismo:

juridica, se incluye el

2013

Fyneko Real Estate Investiment Trust, Si

10. Cuentas de compromiso

99,98%

gg,g8%

En el Anexa II adjunto, parte Integrante de esta memoria, se detalla Ia cartera de inversiones

en derivados de Ia Sociedad aI 31 de didembre de 2013.

11. Otras cuentas de orden

El desg!ose de este epigrafe, aI 31 de diciembre de 2013, es eI siguiente:

2013

Capita! nominal no suscrito ni en circulacion 21 499 405.00

12. Administracianes Publicas y situacian fiscal

21 499 45,oQ

El regimen fiscal de Ia Sodedad está regulado pore! Real Decreta 4/2004, de 5 de marzo, por

el que se aprueba el Texto Refundida de a Ley del Impuesto sabre Saciedades, madificado
por Ia Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria para el impulso a
Ia productividad, par su desarrallo reglamentarlo recagido en eI Real Decreta 1777/2004, de

30 de julia, y sus madificacianes posteriores, encantrándase sujeta en dicha impuesta a un
tipa de gravamen deli por 100, siempre que el nUmera de accionistas requerida sea coma
minimo el previsto en et artfcula novena de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.
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Eko Investment Capital, SJ.C.A.V., 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 30 de
mayo de 2013 y el 31 de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

e) Accionistas

Al cierre del periodo comprendido entre el 30 de mayo de 2013 y el 31 de diciembre
de 2013, 1 accionista posee acciones que representan el 99,98% de Ia cifra de capital
social, asi coma un porcentaje individual superior al 20%, por a que se consideran
participaciones significativas de acuerdo con el artIculo 31 del Real Decreta 1082/2012
de Instituciones de Inversion Colectiva.

Al ser el accionista con participaciOn significativa una persona
detalle del mismo:

juridica, se incluye el

2013

Fyneko Real Estate Investiment Trust, S,L.

10. Cuentas de compromiso

99,98%

99,98%

En el Anexo II adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla Ia cartera de inversiones

en derivados de Ia Sociedad al 31 de diciembre de 2013.

11. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013, es el siguiente:

2013

Capital nominal no suscrito ni en circu(aciOn

12. Administraciones Publicas y situaciOn fiscal

21 49940500

21 499405,00

El regimen fiscal de Ia Sociedad está regulado par el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el Texto Refundido de Ia Ley del Impuesta sabre Sociedades, modificado
par Ia Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria para el impulso a
Ia productividad, par su desarrollo reglamentario recogido en el Real Decreto 1777/2004, de
30 de Julio, y sus modificaciones posteriores, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un
tipo de gravamen deli par 100, siempre que el nUmero de accionistas requerido sea coma
minima el previsto en el articulo novena de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.
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Eko Investment Capital, 5.LCA.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendida entre el 30 de

mayo de 2013 y el 31 de diciembre de 2013
(Expresada en euras)

El capftula de Acreedores - Administraciones Püblicas” recage el Impuesto sabre benefidos

devengado en el periodo comprendido entree! 30 de mayo de 2013 y el 31 de diciembre de

2013. No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del

periodo comprendido entre el 30 de mayo de 2013 y e( 31 de diciembre de 2013 y (a base

imponible del Impuesta sabre beneficios.

De acuerdo con Ia legisladon vigente,. las declaraciones para las diferentes impuestos a los

que Ia Saciedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido

inspeccianadas par las autoridades flscales a haber transcurrido el plaza de prescripción de

cuatro años. La Saciedad tiene abiertos a inspecciOn todos las impuestos a las que estä sujeta

desde a, constituciOn.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las

autoridades fiscales,

13. Otra informacian

La Sociedad Gestara ha adoptado procedimientas para evitar conflictos de interés y

asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interes exciusiva de (a Saciedad y

a predos de mercada, Los informes periOdicos incluyen, segün lo establecido en Ia Circular

4/2008, informaciOn sabre (as aperaciones vinculadas reahzadas, silas hubiera.

Adicionalmente, en Ia Nota de “Actividad y gestiOn del riesgo” se indica el importe de las

comisianes retrocedidas can origen en las lnstitucianes de InversiOn Colectiva gestionadas par

entidades pertenecientes al Grupa de Ia Saciedad Gestara, en caso de que se hubieran

producido durante el periodo comprendida entree) 30 de mayo de 2013 ye! 31 de

diciembre de 2013.

Respecto a Ia operativa que realiza con el Depositaria, en Ia Nota de “Tesoreria” se indican

las cuentas que mantiene (a Saciedad con el Deposftario y en e( Anexa I se recogen las

adquisiciones temparales de activas realizadas can éste.

Al tratarse de una entidad qua par sus peculiaridades no dispane de empleados ni oficinas y

que por su naturaleza estã gestionada par una Saciedad Gestara de lnstituciones de InversiOn

Calectiva, las temas relativos a Ia pratecciOn del media ambiente y Ia seguridad y salud del

trabajadar aplican exclusivamente a dicha Saciedad Gestora.

Los hanorarios perclbidas par PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., par servicias de

auditarfa de cuentas anuales del periada comprendido entre el 30 de mayo de 2013 y el 31

de diciembre de 2013, ascienden a 2 miles de euros.
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CL.ASE 8?

Eko Investment Capital, S.LC.A.V., 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 30 de
mayo de 2013 y el 31 de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Durante el periodo comprendido entre el 30 de mayo de 2013 y el 31 de diciembre de 2013

no han existido remuneraciones a los miembros del Organo de Administración, ni existen

obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los

miembros del Consejo de AdministraciOn, ni anticipas o creditos concedidos a los mismas, ni

se han asumido otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

El Consejo de AdministradOn de Ia Sociedad, al 31 de diciembre de 2013, se compone de

tres hombres y una mujer.

En relaciOn a las situaciones de conflictos de interes detalladas en el articulo 229.1 de (a Ley

de Sociedades de Capital, los Administradores de Ia Sociedad manifiestan que, al 31 de

diciembre de 2013, nose encontraban en ningUn supuesto de conflicto de interés directo o

indirecto con Ia actividad de Ia Sodedad.

Tat y coma se define en el articulo 229.2 dela citada Ley, Ia relaciOn de miembros del

Consejo de AdministraciOn que mantienen participaciones en sociedades con el mismo o

analogo género de actividad que constituye el objeto social de Ia Sociédad y/u bstenten

cargos o funciones en dichas sociedades, se recoge a continuaciOn:

D. Rogelio Dominguez Mmmc, D. Javier Dominguez Rodriguez, D. José Maria Dominguez

Rodriguez y 0a Josefa Rodriguez Gonzalez no tienen particlpaciOn accionarial ni desempenan

cargo alguno en otra Sociedad de Inversion de Capital Variable o en otra Sociedad con objeto

social analogo o camplementarlo.

Asimismo, segün Ia mnfarmaciOn de Ia que disponen los miembros del Consejo de

AdministraciOn, Ia cual ha sido obtenida con Ia mayor diligencia debida, las personas

vmnculadas con los miembros de dicho Consejo de AdministraciOn, segUn se detallan en el

articulo 231 de Ia Ley de Sociedades de Capital, ostentaban las siguientes partidpaciones

directas o indirectas en el capital de una sociedad con el mismo, análogo o complementario

genera de actividad at que constftuye el objeto 5ocial de Ia Sociedad y/u ostentaban los

siguientes cargas o funciones en dichas sociedades;

D. Rogelio Domlnguez Mmmc, D. Javier Dominguez Rodriguez, D. José Maria Domlnguez

Rodriguez y W. Josefa Rodriguez Gonzalez declaran que, las personas vinculadas a ellos no

tienen pafticipaciOn accionarial ni desempenan cargo alguno en otra Sociedad de Inversion

de Capital Variable o en otra Sociedad con objeto social analogo o complementario.

Par lo que hace referenda al resto de Ia mnformacion solicitada par Ia Ley de Sociedades de

Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar

que Ia misma no es de aplicacion a Ia Sociedad pues no se encuentra en las situaciones

contempladas par los apartados correspondientes de dicho articulo.
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Eko Investment Capital, 5.LC.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejerciclo 2013

EvoluciOn de mercados

Durante el aflo hemas vista 3 cuatrimestres claramente diferenciados. De enero a abril
continuó Ia tendencia vigente desde 2008 de curvas de tipos cayendo. En mayo tocamos el
minima de rentabilidad deli 0 años alemán en eli, 17%, nivel que ya hablamos visto por dos
veces en 2012 y que esta vez actuaba coma clara suelo de los tipas ya que, desde ahI hasta
septiembre, no parO de subir, hacienda máximos en 2,05%. Durante Ia ültima parte del año
el mercado de tipos se ha movido muy lateralmente, con el Bund terminando en eli ,93%,
claramente par endma del1,32% de inicio de 2013.

En EE. UU. el camportamiento de los tipos ha sido similar, pero Ia subida ha side mayor. El
bone a 10 años terminaba 2013 en el 3,03%, desde el 1,76% de inicio de ejercicie.

El credito y gobiernos perifEricos europeos se han comportado muy bien, con fuertes bajadas
en los diferendales que han permitido terminar el ano con rentabilidades totales positivas,
destacando el buen año del “High Yield’s y de los periféricos europeos. La excepciOn ha
venido de los mercados emergentes, que han arrojadopérdidas, tanto en moneda local coma
.en “hard currency”.

El año bursatil fue de menos a más. Conforme avanzaba 2013, las inquietudes en torno a Ia
crisis de Ia zona euro, el bloqueoolftico en EE. UU., un aterrizaje forzoso en China y los
riesgos geopoliticos fueron remitiendo, con Ia consiguiente mejora generalizada de las
condiciones econOmicas que cristalizaban en una recuperacion econámica a nivel global. La
paulatina reduccion de los riesgos se sumO a un contexto de tipos de interés muy bajos y a Ia
enorme Iiquidez que hay en el mercado coma consecuencia de las politicas expansivas de los
principales bancos centrales.

El Ibex acaba 2013 con Un +21,4%, similar a Ia logrado par las prindpales plazas mundiales
con Ia excepciOn de JapOn, con un Nikkei se anotaba un +56% gracias a Ia agresiva polftica
de su banco central y a Ia devaluacion del yen. En Europa, el DAY subia un 25%, el CAC un
17% y el 9100 un 14%. La balsa americana, representada par el SP 500, subla un 25%,
alcanzando máximos histOricos. Destaca también el extraordinario comportamiento del
Nasdaq, con un +40%.

Dentro de los emergentes, los BRIC (Brasil, Rusia, India y China) parecian destinados a
recoger el testigo de EE. UU., Europa y JapOn para liderar Ia economia mundial, pero a lo
largo del a?io se fueron revisando a Ia baja sus previsiones, generandose en algunos casos
desequilibrios que han afectado negativamente a sus divisas. La negativa evoluciOn de las
materias primas ha sido otro de los factores dave para este mal comportamiento. Los cuatro
Indices de estos paises registraban perdidas en el ano, con caidas del 19% en eI Bovespa a el
13% en Ia balsa de Shanghai.
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Eko Investment Capital, 5.LC.A.V., S.A.

Informe de gestiOn del ejerciclo 2013

A nivel sectorial, destacaban los sectores más ciclicos (autos, media, seguros), con subidas
superiores al 30%. A ellos se unia el sector farmaceutico, con mãs de Un 30%, destacando
especialmente biotecnologia. En el lado negativo se situaban materiales por a mala evoluciOn
de las materias primas, inmobiliarias, utilities y energIa.

Al final del trimestre Ia cartera estaba invertida aproximadamente en un 44,80% en renta
variable, 50,33% en renta fija y el resto en activos del mercado monetario e inversiones
alternativas.

La inversion en renta variable yen renta fija se cëntra principalmente en mercados
desarrollados de Ia zona Euro y EE. UU., presentando una adecuada diversificaciOn tanto
sectorial como geográfica.

Se han realizado operaciones con derivados con Ta finalidad de cobertura yb inversion con un
resultado acumulado durante el periodo comprendido entre el 30 de mayo de 2013 yeT 31
de diciembre de 2013 de 1.579,43 euros. En ningün momento se han superado los limites y
coeficientes establecidos.

La volatilidad de Ia cartera en el ultimo aflo ha sido de 3,30% y Ia volatilidad del benchmark
en el ultimo año ha sido del 2,60%.

La rentabilidad acumulada de Ia Sociedad a cierre de 2013 es de 5,70%.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por Ia Sociedad está destinado a Ia
consecución de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestiOn de los riesgos
de mercado, credito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por Ia Ley
35/2003, de 4 de noviembre, modificada por Ia Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de
Julio, por el que se reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por Ia
ComisiOn Nacional del Mercado de Valores.

Gastos de l+D y Media Ambiente

A Ic largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigación y desarrollo.

En Ia contabilidad de Ia Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informaciOn
medioambiental.

TIMBRE
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Eko Investment Capital, S.LC.A.V., S.A.

Informe de gestiOn del ejerciclo 2013

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negoclo sobre sus acciones propias a Ia largo
del pasado ejercicio 2013, distinto al previsto en su objeto social exciusivo como InstituciOn
de Inversion Colectiva sujeta a a Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, reguladora de las
Instituciones de Inversion Colectiva y a Ia Orden del Ministerio de Economla y Hacienda de 6
de julio de 1 993, sobre normas de funcionamiento de las Sodedades de InversiOn Colectiva

de Capital Variable. En Ia Memoria se seflala el movimiento de acciones propias que ha
tenido lugar durante el ejercicio 2013.

Acontecimientos posteriores a! cierre a! 31 de diciembre de 2013

Desde el cierre del ejercicio a! 31 de didembre de 2013 hasta Ia fecha de este informe de
gestiOn, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se senalen en

Ia Memoria.

TRES CENTIMOS
DE EURO
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Eko Investment Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Formulacian de las cuentas anuales e informe de gestiOn

Reunidos los Administradores de Eko Investment Capital, S.I.C.A.V., S.A., en fecha 31 de
marzo de 2014, yen cumplimiento de Ia Iegislacion vigente, proceden a formular las cuentas
anuales y el informe de gestión del periodo comprendido entre el 30 de mayo de 2013 y el

Ejemplar Documento N(imero tie folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales
Informe tie gestiOn

Del 0L6237156 al 0L6237180
Del 0L6237181 al 0L6237183

FIRMANTES:

EMA
Consejej

31 de diciembre de 2013, las cuales vienen
preceden a este escrito, los cuales han sido
numeraciOn correlativa e impresos por una

constituidas por los documentos anexos que
extendidos en papel timbrado del Estado, con
cara, conforme a continuación se detalla:

Delegado
DOMINGUEZ RODRIGUEZ



Eko Investment Capital, SJ.C.A.V., 5-A.

Declaracian Negativa acerca de Ia informacion medloambiental en las cuentas anuales

Los abajo firmantes, como Administradores de Ia sociedad citada, manWiestan que en Ia
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de
naturaleza medioambiental que deba ser incluida en Ia Memoria, de acuerdo a las
indicaciones de Ia tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de
16 de Noviembre).

Delegado
RODRIGUEZ

D. JAVIER DOMINGUEZ RODRIGUEZ


