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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Alos Accionistas de Eko Investment Capital, S.LCAV., S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Eko Investment Capital, S1.C.AV., S.A., que comprenden el
balance de situacin al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de
cambios en el patrimonio neto y 1a memoria correspondientes al ejercicio comprendido entre el 30 de
mayo de 2013 y €] 31 de diciembre de 2013. Los Administradores son responsables de la formulacién
de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a Ia Sociedad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opini6n sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen; mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y 1a evaluacién de 5i su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacitn,

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio comprendido entre el 30 de mayo de 2013y el 31
de diciembre de 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, 1a imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Eko Investment Capital, S.I.C.A.V., 5.A. al 31 de diciembre
de 2013, asf como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio comprendido
entre el 30 de mayo de 2013 y el 31 de diciembre de 2013, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, 1a evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informaci6n
contable que contiene el citado informe de gesti6n concuerda con Ia de las cuentas anuales del ejercicio
comprendido entre el 30 de mayo de 2013 y el 31 de diciembre de 2013. Nuestro trabajo como
auditores se limita a 1a verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafoy no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.
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Eko Investment Capital, S.I.C.AV., S.A.

Balance de situacién al 31 de diciembre de 2013
{Expresado en euros)

CLASE 8° e chuTos

006237156

ACTIVO 2013
Activo no corriente -
Inmovilizado intangible -
Inmovilizade material -
Bienes inmuehles de uso propio -
Mabiliario y enseres -
Activos por impuesto diferido -
Activo corriente 2 651 535,44
Deudores 5636,75
Carteras de inversiones financieras 2613 213,00
Cartera interior 807 774.04
Valores representativos de deuda 483 441,99
Instrumentos de patrimonio 22 742,50
Instituciones de inversidn Colectiva -
Depasitas en Entidades de Crédito 300 135,18
Derivadas 1454,37
Otros -
Cartera exterior 1776 184,54
Valores representativos de deuda .504 469,77
Instrumentos de patrimonio 1131092,85
Instituciones de Inversidn Colectiva 140 486,85
Depdsitos en Entidades de Crédito -
Derivadas 125,06
Otros -
Intereses de la cartera de inversion 29 254,42
Inversiones morosas, dudosas o en litigio -
Periodificaciones -
Tesorerla 32 685,69
TOTAL ACTVO 2651 535,44




CLASE 82
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Eko Investment Capital, S..C.AV., S.A.

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2013

O0L6237157

{Expresado en euros}

PATRIMONIO ¥ PASIVO

2013

Patrimonio atribuldo a participes o acdonistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
{Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resuhiado del ejerciclo
(Dividendo a cuents)

AJustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pastvo no caorriente
Provisiones a largo plazo
Deldas a largo plazo
Pasivos por impuasto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos finandieros
Derivados
Periodificaciones

264312211

264312211

2 500 595,00
17,69

142 509,42

8413,33

7 575,60

837,73

TOTAL PATRIMONIQ Y PASNO

CUENTAS DE ORDEN

2651 535,44

2013

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IC
Valores aportados como garantia por la IC
vValares recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en drculacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

515 721,95
515721,95
21499405,00

21 4589 405,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

22 015 126,95




GLASE 8”
I

Eko Investment Capital, S1.C.AV., S.A.

0L6237158

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al periodo comprendido entre el 30 de

mayo de 2013 y el 31 de diciembre de 2013
{Expresada en euros)

2013
Comisiones da descuento por suscripdones y/o reembelsos -
Comisiones retrocedidas a [a Institucion de Inversidn Colectiva -
Gastos de personal -
Otros gastos de explotacidn {21 075,77)
Comislén de gestidn (5 258,54}
Comislén de depositario {1 502,53)
ingresa/gasto por compensacion compartimento -
Otros - (14 314,70
Amartizacién del inmovilizado material -
Excesos de provisionas -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -
Resultado de explotacién {21 075,77)
Ingresos financieros 30 255,84
Gastos finanderes -
Variacisn del valor razonable en instrumentos financieros 134 035,77
Por operacianes de la cartera interior 19 362,59
Por operaciones de la cartera exterior 116 877,54
Por operadiones con derivados © . (2204,386)
Otros i -
Diferencias de cambio 23,11
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 718,72
Deterioros -
Resultzdos por operaciones dea la cartera interior -
Resultados por operaciones de la cartara exterior 2 276,08
Resuitados por operaciones con derivados {1557,36)
Otros -
Resultado finandero 165 033,44
Resultado antes de impuestos 143 957,67
Impuesto sobre beneficios (1 448,25}
RESULTADOQ DEL EIERCICIO 142 509,42
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CLASE 8 TRE SRS -

Eko Investment Capital, S..C.AV., S.A

Memorla de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 30 de
mayo de 2013 y el 31 de diclembre de 2013 : '
{Expresada en euros)

a)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Eko Investment Capital, 5.1.C.A.V., 5.A., en lo sucesivo la Socledad, fue constituida en
Vigo el 30 de mayo de 2013. Tiene su domidilio social en C/ Marfa de Malina 4,
Madrid. - :

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversién de Capital
Variable de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 28 de
junio de 2013 con el nimero 3.827, adquiriendo, a efectos legales, la consideracién de
Socledad de inversién de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el artlculo 1° de la Ley 35/2003, madificada por la
Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en blenes, derechos, valores u otros instrumentas, financieros o no, siempre
gue ef rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestién y administracion de la Sociedad esta encomendada a UBS Gestidn, S.G.L1.C.,
S.A.U., sociedad participada al 100% por UBS Bank, 5.A.U., que adicionalmente es la
Entidad Deposftaria de la Sociedad. Dicha Entidad Depositarla debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracién para la
Socledad, de acuerdo a lo establecido en la Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

La Socledad estd sometida a la normativa legal especfica de las Sociedades de Inversicn
de Capital Variable, recogida principaimente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
modificada por 1a Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, de Institudones de Inversion
Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los
siguientes:

. El capital minimo desembolsado deberd situarse en 2.400.000 euros. El capital
estatutario maximo no podré superar en mds de diez veces el capital inicial.

«  El ntmero de accionistas de la Sociedad no podré ser inferior a 100, disponiendo
del plazo de un afio, contado a partir de su-inscripcién en el correspondiente
Registro administrativo, para alcanzar dicho ndmero.
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CLASE 82
]

Eko Investment Capital, S.1.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre et 30 de
mayo de 2013y el 31 de diciembre de 2013 '
{(Expresada en euros)

Actividad y gestién del riesgo
Actividad

Eko Investment Capital, S..C.A.V., S.A., en lo sucesivo Ia Sociedad, fue constituida en
Vigo el 30 de mayo de 2013. Tiene su domicilio social en C/ Marfa de Moalina 4,
Madrid. : :

La Saciedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de Capital
Variable de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde ei 28 de
junio de 2013 con el nimero 3.827, adquiriendo, a efectos legales, la consideracién de
Sociedad de Inversion de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, modificada por la
Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e
invertirios en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre
que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion y administracion de la Sociedad esta encomendada a UBS Gestidn, 5.G.LLC,,
S.A.U., sociedad participada al 100% por UBS Bank, 5.A.U., que adicionalmente es la
Entidad Depositaria de la Sociedad. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracién para la
Sociedad, de acuerdo a lo establecido en fa Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

La Sociedad est4 sometida a la normativa legal especffica de las Sociedades de Inversion
de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
modificada por la Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion
Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los
siguientes:

. El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital
estatutario méaximo no podra superar en més de diez veces el capital inicial.

. El ndmero de accionistas de la Sociedad no podré ser inferior a 100, disponiendo
del plazo de un afio, contado a partir de su inscripcién en el correspondiente
Registro administrativo, para alcanzar dicho numero.



0L6237161

CLASE 8»° " TRES CENTIMGS

Fko Investment Capital, S.I.C.AV., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 30 de
mayo de 2013 y el 31 de diclembre de 2013
(Expresada en euros)

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de Ia ley
o de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, el capital o el
namero de acclonistas de una sociedad de inversién, o de uno de sus
compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio, durante el cual
podrén continuar operando como tales. :

«  Las acciones representativas del capital estatutario méximo que no estén suscritas
o fas que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en
cartera hasta que sean puestas en circulacién por los Organos gestores. Las
acciones en cartera deberdn estar en poder del Depositario, tal y como se
menciona en el artfculo 80 del Real Decreto 1082/2012.

. Los valores mobiliarios y demds activos financleros de la Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantfa de las operaciones que la Socledad realice en los mercados secundarios
oficiales de derivadas, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habifitadas para el ejercicio de esta funcion.

. Se establecen unos porcentajes méaximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracién de inversiones.

. La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depasttos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracién, o en compraventas con pacto de
recompra a un dfa de valores de Deuda Publica.

. La Socledad se encuentra sujeta a unos lfimites genérales a la utifizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asf como a unos limites por
riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comisién anual en concepto de gastos de gestion
calculada sobre el patrimonio de la Seciedad. En el perlodo comprendido entre el 30 de
mayo de 2013 y el 31 de diciembre de 2013 esta comisién de gestién ha sido del
0,35%.
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CLASE 82
[

Eko Investment Capital, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendldo entre el 30 de
mayo de 2013y el 31 de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

b)

2.
a)

Igualmente se establece una remuneracién de la Entidad Depositaria calculada sobre el
patrimonio custodiado. En el periodo comprendido entre el 30 de mayo de 2013 y el
31 de diclembre de 2013 esta comision de depositarla ha sido del 0,10%.

Gestion del riesqo

La politica de inversién de la Sociedad, asl como la descripcion de los principales riesgos
asoclados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del ptblico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debldo a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesta son los siguientes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los pretios de mercado de los activos financleros en los
que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los més significativos son los tipos de
interés, los tipos de camblo y las cotizaclones de los tftulos que la Sociedad tenga
en cartera.

. Riesgo de crédho: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en |a capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.

*»  Riesgo de Ii(1uldez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

La Socledad Gestora tlene establecidos los mecanismos necesarlos para controlar la
exposiclon a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control de los
coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion
& dichos riesgos. -

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Imagen figl

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable que Je son aplicables, con el objeto
de rToztrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financlera y de sus
resultados.
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CLASE 8}
At

Eko Investment Capital, S.I.C.AV., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 30 de
mayo de 2013 y el 31 de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

)

d)

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios ¥ criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la
C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la
Nota 4. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Consolidacion

La Sociedad forma parte de un Grupo de Sociedades, en los términos previstos en el
articulo 42 del Codigo de Comercio. La Sociedad esta controlada por Fyneko Real
Estate Investiment Trust, S.L., domiciliado en Calle Ponte Romana, 2- Urb. Puerio
Romano, Baiona, Pontevedra, Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se
depositaran en julio de 2014 en el Registro Mercantil de Pontevedra.

Estimaciones contables v correccidn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos ¥
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el momento del
calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor tedrico por accion de la Sociedad se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

Las cifras contenidas en los documentos gue componen estas cuentas anuales, el balance de
situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.




0L6237164

GLASE 8°
L

Eko Investment Capital, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 30 de
mayo de 2013 y el 31 de diciembre de 2013
{(Expresada en euros)

3.  Propuesta y aprobacién de distribucién de resultados

El detalle de la propuesta de distribucién del resultado al 31 de diciemnbre de 2013, por el
Consejo de Administracién a la Junta General de Acclonistas, es el siguiente:

2013
Base de reparto
Resuftado del ejercicio ' ' . 142 509,42
142 509,42
Propuesta de distribucién
Reserva legal 14 250,94
Reserva voluntaria . 128 258,48

142 509,42

4.  Resumen de los principlos contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los sigulentes:

a)  Princdplo de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién de la
Sociedad continuaré en el futuro previsible, Por tanto, lz aplicacién de las normas
contables no est4 encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principl | deven

" Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

¢)  Deudores
La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,

es el precio de la transaccitn, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada més los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
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CLASE 82
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Eko Investment Capital, S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 30 de
mayo de 2013 y el 31 de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

3.  Propuesta y aprobacion de distribucién de resultados

El detalle de la propuesta de distribucién del resultado al 31 de diciembre de 2013, por el
Consejo de Administracién a la Junta General de Accionistas, es el siguiente:

2013
Base de reparto
Resultado del ejercicio ' ’ . 142 509,42
142 509,42
Propuesta de distribucidn
Reserva legal 14 250,94
Reserva voluntaria . 128 258,48
142 509,42

4.  Resumen de los principios contables y normas de valoracién més significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacujn de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la
Sociedad continuaré en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

o)  Deudores
La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,

es el precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de la contraprestacidn
entregada mds los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
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CLASE 8- . TRE RTS8
-

Eko Investment Capital, S..C.AV., S.A.

Memaoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 30 de
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d)

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado, Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempa inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuras estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento, Las correcclones valorativas por deterioro
as{ COMO SU reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en fa cuenta de
pérdidas y ganancias.

C inv S iera

Los activos de ia cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos
financleros a valar razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. L.os
principates productos financleras recogidos en la cartera, asi como la determinacion de
su valor razonable se describen a continuacion: :

. Valores representativos de deuda: valores gue suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente. '

E| valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio de la
transacclon més reciente siempre gue no haya habido un cambio significativo en
las drcunstancias econémicas desde el momento de la transaccion.

Los Intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio. ’

. Instrumentas de patrimonio: instrumentos financleros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor. -~
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£| valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dfa de la fecha del balance, si existe, o inmediato
hébil anterlor o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de clerre.

» Depositos en entidades de crédito: depésitos que [a Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el eplgrafe de
"“Tesorerfa®. - -

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipas de mercado vigentes en cada momento.

. Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su vator
razonable se establece en funcidn del valor liquidativo o valor de cotizacion del
dla de refarencia. En el caso de que para el dla de referencla no se calculara un
valor llquidativo, se utiliza e altimo valor liquidativo disponible. Para las
inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre, Instituciones
de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversidn Colectiva extranjeras similares, segun el artlculo 48.1. i
del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

e - Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asl como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Socledad Gestora
establece un modelo de valoracion en funcién de las condiciones especificas
establecidas en la Circular 3/1998 de la C.N.M.V., derogada por la Circular
6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de la C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorlo e lrrecuperable de su Inversién, se
darén de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de béja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.
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e)

o)

Adguisicién v cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias utilizando ‘el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el eplgrafe de “Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacién por e valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los
costes de transaccién expllicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en e valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epfgrafe de “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de ia cartera interior o
exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o exterior del activo del
balance.

alores representativos de deuda
Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién por

el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y gananclas de la sigulente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de "Deterloro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de *Variacion del valor
razonable en Instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o
exterior”, segiin los activas se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida fa
cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior o exterlor del
activo del balance. '

rac de derivados apto perm financleras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta el
momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el eplgrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepta de garant[é tienen la consideracién contable de
depésito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del eplgrafe de
*Deudores” del activo en el balance de situacion.

£] valor razonable de los valores aportados en garantfa se registra en cuentas de orden
en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de Inversion
Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe
de "Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de efecucion de la
operacion.

Las diferenclas que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la sigufente forma: las
diferenclas negativas o diferencias pasitivas se registran bajo el eplgrafe de "Resuftados
por operaciones con derivados” o de “Varlacion del valor razonable en instrumentos
financieros por operaciones con derivados”, seg(in éstos se hayan liquidado o no,
utilizando como contrapartida el eplgrafe de “Derivados”, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.,

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias
de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias bajo el eplgrafe de * Diferencias de cambio”.
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k)

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Acciones propias y Prima de emision

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacion entregada. ’

L as diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion recibida
en la colocacion o enajenacién y el valor nominal o el valor razonable de dichas
acciones, segun se trate de acciones puestas en circulacion por primera vez 0
previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prima de
emisién” del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, Netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccion o se haya abandonado, en
cuyo casa se imputaré a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, se
establece que la adquisicién por la Sociedad de sus acciones propias, entre el capital
inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones establecidas
sobre adquisicién derivativa de acciones propias en la Ley de Sociedades de Capital. Por
debajo de dicho capital minimo la Sociedad podré adquirir acciones con los limites y
condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades de Capital.

Valor teérico de las acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociedad a los efectos del célculo del valor
teérico de las correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo con
los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en
cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre
la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que
revierte en periodos subsiguientes.

10
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Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucién disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacidn de estos
activos. '

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sélo se
reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del
célculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se registran
en el eplgrafe de “Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

s Deudores

El desglose de este eplgrafe, al 31 de diciembre de 2013, es el siguiente:

2013
Depdésiios de garantia 3 204,95
Administraciones Publicas deudoras 2 372,47
Operaciones pendientes de fiquidar 59,33
5 636,75

El capftulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2013 recoge las
retenciones practicadas a la Sociedad sobre los intereses de la cartera de inversiones
financieras y sobre otros rendimientos de capital mobiliario durante el periodo comprendido
entre el 30 de mayo de 2013 y el 31 de diciembre de 2013.

6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013, es el siguiente;

2013

Administradiones Publicas acreedoras 1682,94
Otros 5 892,66

7 575,60

1
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Fl capitulo de * Administraciones Plblicas acreedoras® al 31 de diciembre de 2013 se
desglosa tal y como sigue:

2013
Retenciones prefesionales 234,69
Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio 1 448,25
16382,94

El capftulo de “ Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el Importe de los gastos de
auditorla asf coma las comisiones de gestion y depositarfa pendientes de pago al cierre del
periodo comprendido entre el 30 de mayo de 2013 y el 31 de diciembre de 2013.

Durante el periodo comprendido entre el 30 de mayo de 2013 y el 31 de diciembre de 2013,
la Sociedad no ha realizado pagos que acuriularan aplazamientos superiores a los legalmente
astablecidos. Asimismo, al cierre del periodo comprendido entre el 30 de mayo de 2013 y el
31 de diciembre de 2013, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule
un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

7.  Cartera de inversiones financleras
El detalle de | cartera de valores de la Seciedad, por tipo de activo, al cierre del periodo

comprendido entre el 30 de mayo de 2013y el 31 de diciembre de 2013, se muestra a
continuacion:

2013

Cartera interior 807 774,04
Valores representativos de deuda 483 441,99
Instrumentas de patrimonio 22 742,50
Depésitos en Entidades de Crédito 300 135,18
Derivados 1454,37
Cartera exterior 1776 184,54
Valores representativos de deuda 504 468,77
Instrumentos de patrimonio 1131092,86
Instituciones de inversidn Colectiva 140 496,85
Derivados 125,06
Intereses de Ja cartera de inversion 29 254,42
261321300

12
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En los Anexos | y I adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados de la Socledad, respectivamente, al 31
de diciembre de 2013. ‘

A dicha fecha todos los ttulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras se
encuentran depositados en UBS Bank, 5.A.U., excepto los depdsitos con otras entidades
financieras distintas del Depositario. .

8. Tesorerfa

Al 31 de diciembre de 2013 e! saldo de este eplgrafe def balance de situacion adjunto
corresponde Integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad en el
Depositario, remuneradas a un tipo de interés que ha sido durante el periodo comprendido
entre el 30 de mayo de 2013 y el 31 de diciembre de 2013 del Eonia menos 0,5%.

g, Patrimonio atribuido a accionistas
a)  Capital Social

El movimiento del capital social durante el periodo comprendido entre el 30 de mayo
de 2013 y el 31 de diciembre de 2013, se muestra a continuacion:

Operadiones con
Constitucion acciones Otros 2013
Capital inicial 2 400 000,00 - - 2 400 000,00
Capital estatutario 100 600,00 585,00 - © 100 595,00
2 500 000,00 595,00 - 2 500 595,00

El capital social iniclal esta representado por 480.000 acciones nominativas de 5,00
euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Desde el 5 de julio de 201 3 las acciones de la Socledad estan admitidas a negaciacion
en of Mercado Alternativo Burstll, sistema organizado de negociacion de valores
autorizado por acuerdo del Consejo de Ministros de fecha 30 de diciembre de 2005.

El capital estatutario maximo se establece en 24.000.000,00 euros representado por
4.800.000 acciones nominativas de 5,00 euros nominales g:ada una. o

13
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Con fecha 17 de octubre de 2013, la Sociedad ha procedido a realizar una emision de
capital estatutario, por un importe total de 595,00 euros, habiendo puesto en
circulacién 119 acciones de 5,00 euros de valor nominal cada una de elias, totalmente
suscritas y desembolsadas.

b)  Reservas y resultado del ejercicio

Ef movimiento de las reservas y el resuttado durante el periodo comprendido entre el
30 de mayo de 2013 y el 31 de diciembre de 2013, se muestra a continuacion:

Resultado de Operaciones con
Constitucidn 2013 acclones 2013
Resuttado del ejerdicio - 142 509 42 - 142 509,42
- 142 508,42 - 142 509,42

¢)  Acciones propias

El epigrafe de "Acciones Propias® no ha mostrado movimiento durante el periodo
comprendido entre el 30 de mayo de 2013y el 31 de diciembre de 2013.

d)  Valor tedrico
El valor teérico de las acciones al 31 de diciembre de 2013 se ha obtenido de la
siguiente forma:
2013

Patrimonio atribuido a accionistas 2643 122,11
Numero de acciones en circuladén 500 119
Valor tedrico por accion 5,28
Numera de accionistas 120

14
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e) Accio s

Al clerre del periodo comprendido entre el 30 de mayo de 2013 y el 31 de diclembre
de 2013, 1 acclonista posee acciones que representan el 99,98% de la cifra de capital
social, asl como un porcentaje individual superior al 20%, por lo que se consideran
participaciones significativas de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012
de Instituciones de Inversién Colectiva.

Al ser el accionista con participacién significativa una persona juridica, se incluye el
detalle del mismo:

2013

Fyneko Real Estate vestiment Trust, S.L. 99,98%
. 99,98%

10. Cuentas de compromiso

En el Anexo |l adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de Inversiones
en derivados de la Socledad al 31 de diciembre de 2013.

11. Otras cuentas de orden

El desglose de este eplgrafe, al 31 de diciembre de 2013, es el sigulente:

2013

Capital nominal no suscrito ni en drculacion 21 499 405,00
21 499 405,00

12. Adminlistraciones Pdblicas y situacion fiscal

El régimen fiscal de la Sociedad est4 regulado por ef Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, modificado
por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria para el impulso a
la productividad, por su desarrollo reglamentario recogido en el Real Decreto 1777/2004, de
30 de Julio, y sus modificaciones posteriores, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un
tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de accionistas requerido sea como
minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.
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e)  Accignistas

Al cierre del periodo comprendido entre el 30 de mayo de 2013 y el 31 de diciembre
de 2013, 1 accionista posee acciones que representan el 99,98% de la cifra de capital
social, asl como un porcentaje individual superior al 20%, por lo que se consideran
participaciones significativas de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012
de Instituciones de Inversidn Colectiva.

Al ser el accionista con participacién significativa una persona Jurldica, se incluye el
detalle del mismo:

2013

Fyneko Real Estate Investiment Trust, S.L. 59,98%

99,98%

10. Cuentas de compromiso

En el Anexo Il adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones
en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013.

11. Otras cuentas de orden

E! desglose de este epligrafe, al 31 de diciembre de 2013, es el siguiente:

2013

Capital nominal ne suscrito ni en circulacion 21 489 405,00

21 499 405,00

12. Administraciones Pablicas y situacion fiscal

El régimen fiscal de la Sociedad esta regulado por el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, modificado
por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria para el impulso a
la productividad, por su desarrollo reglamentario recogido en el Real Decreto 1777/2004, de
30 de julio, y sus modificaciones posteriores, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un
tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de accionistas requerido sea como
minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.

15



O0L6237175

GLASE 87
NN

Eko Investment Capital, S...C.AV., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 30 de
mayo de 2013 y el 31 de diciembre de 2013 ‘
(Expresada en euros)

El capltulo de * Acreedares - Administraciones Publicas™ recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el periodo comprendido entre el 30 de mayo de 2013y el 31 de diciembre de
2013. No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de Impuestos del
periodo comprendido entre el 30 de mayo de 2013y el 31 de diciembre de 2013 y la base
imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacién vigente,.las declaraciones para 1os diferentes impuestos a los
que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
Inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién de
cuatro anos. La Sociedad tiene abiertos a Inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeto

desde su constitucién.

No existen contingencias significativas que pudieran derlvarse de una revision por las
autoridades fiscales.

13. Otra Informacién

La Socledad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en Interés exclusivo de la Sociedad y
a precios de mercado. Los Informes periédicos incluyen, segtn (o establecido en la Circular
4/2008, Informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas, sl las hubiera.

Adiclonalmente, en la Nota de *Actividad y gestién del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por
entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubleran
producido durante el periodo comprendido entre el 30 de mayo de 2013y el 31de
diclembre de 2013. .

Respecto a la operativa que realiza con el Depasitario, en la Nota de "Tesorerfa” se indican
las cuentas que mantlene la Socledad con el Depositario y en el Anexo 1 se recogen las
adquisiciones temporales de activos realizadas con éste.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que por su naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de inversion
Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente v la sequridad y salud del
trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora. ‘

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de

auditorfa de cuentas anuales del periodo comprendido entre el 30 de mayo de 2013y el 31
de diciembre de 2013, asclenden a 2 miles de euros,
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(Expresada en euros)

Durante e} periodo comprendido entre el 30 de mayo de 2013 y el 31 de diciembre de 2013
no han existido remuneraciones a los miembros del Organo de Administracion, ni existen
obligaciones contraldas en materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los
miembros del Consejo de Administracién, ni anticipos o créditos concedidos a los mismas, ni
se han asumido otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantfa.

* El Consejo de Administracién de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2013, se compone de
tres hombres y una mujer. '

£n reladsn a las situaciones de conflictos de interés detaliadas en el articulo 229.1 de la Ley
de Sociedades de Capital, los Administradores de la Sociedad manifiestan que, al 31 de
diclembre de 2013, no se encontraban en ningln supuesto de conflicto de interés directo o
indirecto con la actividad de la Socledad.

Tal y como se define en el articulo 229.2 de'la citada Ley, la relacion de miembros del
Consejo de Administracién que mantienen participaciones en sociedades con el mismo o
anélogo género de actividad que constituye el objeto saclal de la Sociedad y/u ostenten
cargos o funciones en dichas sociedades, se recoge a continuacién:

D. Rogelio Dominguez Minifio, D. Javier Dominguez Rodriguez, D. José Marfa Dominguez
Rodriguez y D?. Josefa Rodriguez Gonzélez no tlenen articipacién accionarial ni desempenian
cargo alguno en otra Socledad de Inversion de Capita Variable o en otra Sociedad con objeto
sacial andlogo o complementario.

Asimismo, segtin la informacién de la que disponen los miembros del Consejo de
Administracian, la cual ha sido obtenida con la mayor diligencia debida, las personas
vinculadas con los miembros de dicho Consejo de Administracion, segdn se detallan en el
articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital, ostentaban las siguientes participaciones
directas o indirectas en el capital de una socledad con el mismo, anélogo o com lementario
género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad y/u ostentaban los
siguientes cargos o funciones en dichas sociedades: ' '

D. Rogelio Dominguez Minifio, D. Javier Dominguez Rodriguez, D. José Marfa Dominguez
Rodriguez y D?. Josefa Rodriguez Gonzalez declaran que, las personas vinculadas a ellos no
tienen participacidn acclonarlal ni desempefan cargo alguno en otra Sociedad de Inversion
de Capital Variable o en otra Socledad con objeto social an&logo o complementario.

Por lo que hace referencia al resto de |a informacion solicitada por la Ley de Sociedades de
Capital en su artculo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar
que la misma no es de aplicacién a la Socledad pues no se encuentra en |as situaciones
contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

17



I~
f~
~—
r~
o
ad
w
-
(o

65'79c 6! /O'GLEO0B ZE'/G6 11 BO'LS69BL Jouayy) elape) 1L0L
gL'GEL BL'GEL O0E 22'790 L 00’000 QOE $353W 7| @ JOUSdNS oU 0JA 10D 0 BISIA B] B ©DD'33 Ua souispdag STIVIOL
g1'sEl 81'SEL ODE  22'Z90 L 00’000 00E WM PLOZ/OL/LE %SZ T YALNDINYE
8 sasall 7| €Jouadns ou "OJA UOJ Q EJSA B{ B ") D74q Ul soyspdag
20 69°'89 os'eve e - \8'eL9 T2 . Upezaod SEpRtpe 52Uty STTVI0L
mm 69°'89 gs'Zhi T - 1g'c/9zz  ¥N3 ¢1ZZ9ZyB10ST NVY4ODSIA
[ . :C_UMN_aOU mmﬁﬁ_Eﬁm SSHHODY
m_n - 00'00069 150 00°000 &9 oueysodaq uod soade ap [elodwa) uoDISINbPY STIVIOL
: - 00'00069 150 00'00069 ¥N3 ZDEZI000005] F10Z/10/20 % 2’0 YNVdST 0Qv.LSI ONOY
ouejsadag 10D SOARDE 2p |erodws) uoDisInbpy
0Z'PEBZI  00'ZLVP TST 65°t99S  0B'LEY 6ET sopezgueleb oypao ap SSPEpRUD Bp SaU0jeA STIVIOL
¥5'055 ¢ PE'EFE TP  O0B'OLZ L OB'Z6LLE  HNY  PPI0DGEYLYOST 9EQZ/EQ/PE HHSZ LT VINNYE YINAID
8L'Z0L ¥ 8/'79Z 901 OL'/98T 00'S9L ZOL dN3 ELLOGLELYOST LLOZ/E0/O0E %SZL Y HYINdOd OINVE
g8'08L ¥ gR'D9R E£0L 60'ER0 L 00'0BS 66  dNI VLECBLELROST LL0Z/60/11 %5°E ¥VINJOd OINvE VINd1d
sopezijueieb oypaD ap SepepfiuD ap SA0BA
68'69L £ 68°¥91 901 BZ'6Y6 T . 0O'S6E ZOL SEPE|EAE SBUOISIWT STTVLOL
68'69L £ 6a'vol 901 8Z'6P6 T 00'S6E ZOL dNA  OELLPI8.LEDSI L10Z/E0/L) %STL'Y 3AvH
: sepejeae Sauo)siwg
o, E9'¥55 € 01'S0BSS  72'EZEZ  L¥P'OSZ ES exjgnd epnag SFIVLOL
) E9'PSS T 01'SOBGS ZZ'ETET  LP'OSZES NI SPSLOLO0C0QSH 810Z/20/10 %SL'S ANHAYW GYAINNNGD
T ejjqnd epnag
=
- EJjBASNfd /  @|QEHOZRI  sasasllu| [P eswg NISI Jouaju) e1gpe)
© (elleasnuyN)  JOfBA ugpeIojeA

{soina ua opesaidx3)
£107 3p 2IQLUDIDIP 3P LE | SEISDUEUL) SBUOISIAUL 8P SR '] OXBUY

.<.m ..>.<.u.—.m -_m.tﬂmu HCWC.D.MW.DC_ OMu



0L6237178

[4

T XA
97’051 1
LZ'9ES €
{L1'09c 1)
SS'ERy
Z6's6Z |
ES'LEG E
(62'Z0L)
Lg'9/E L
{Le'165)
(6¢'197)
go'0ir L
1Z'EZ9 |
gz'9llZ
£0'092 9
EP'B61 S
8.'29¢ L
gllrs
99'26Z
(£6'588)
PELO ¥
glt'aiot
8S'/0E E
LO'EVO E
82’895 €
6L'850 L

=
W E
=g
55
b
Uiy
Ly
e
K

09'obs L
09°0¥5 L

9.'vil 92
ov'LvL 8
6/'LEB T
£5'90L 8
59'/58
GE'LEDB

CLASE 8

ejleasnid /
(efjeASTUIINY

£6'087 12

" GL'tpt GE
Z6'98€ 0T .

80'510 92
vi'obl 82
05'Sy6 TV
S99 e
(Wardi:-Y-14
ZL'198 VE
£8'066 L2
S1'ELL DE
8/'0EZ TC
GE'9R6 LT
8’65/ OE
06'LOS 95
05’279 v
p0's6L T2
ZG'ES6 SE
60'v88 O
EV'EGL EE
0€'¥8s 0E
00'egn LE
pr'eBB ZT
L6'E0S 82
0Z'EE9 IS
T9'E79 22

LE'BOS ¥5
LE'80S ¥S

ot'L96 67
ob'LLL LLL
LE'VEY 1S
/5'968 501
(B'0L9 ES
1E'88/ 1TL

ajgeuczel

10{BA

6C'vLL
6Z'vlL

18'z7¥s ol
95'6Z6 t
Z6'LEE
66'ELB Y
59'80V
69’866 §

sasasa|

89'E50 02
66'966 £E
LL'0s8 91
6L'6l6 LT
65'959 LT
g86'6v9 LY
ZT'EEL 0T
00'SLE 92
1118 L2
0Z'e8s 82
S9'yL6 OF
zi'99s 0F
1 'EQE 02
T9'EY9 BT
£8'L¥Z 05
£0'vey 6E
Z2'TE0 LT
YE'ZZZ GE
EV'LED OF
ov'649 vE
98'0/G 92
5Z'690 O
01’185 61
06’09 5T
Z6'v90 BY
£ep'seg LT

LL'796 5
L£'{96 TS

0/'98L €TV
00'0EY ZOL
25965 ¥5
00061 001
TZEIBTS
96'95L ELL

[epiu

ugEInjEA

4HD
dHD
asn
Adl
asn
asn
Hn3
asn
d89
asn
asn
asn
dg9
asn
Hn3
HA3
und
Adf
asn
dgo
asn
un3
asn
449
asn
4HD

Hnd

N3
¥m
yn3
und
dd9

ESIAL]

OSEEIBBEOOHD
IGEESLLZOOHD
6B0SIBEZBESN

| 000OVEESEQS
YSOLLLYLEQSN
51019b/6b65N
6000£0£00030
G£0L£91SOLSN
95aMO9180089
oY0L091BLYSN
IYTYLI6ZLISN
0901 £89PSTSN
165086400095
SYOLBLEYESSN
£E006150003Q
E06S6E0000TN

£O000ELQO0OLY -

00006Z06Ed(
6BO1E0SLLBSN
060/ HBO00HD
B90LZLELLESN
GZTNECBC0ED
LEOLO0LPSASN
82190800085
6¥BLPLBITOSN
£92500Z100HD

LBOEZYEYBOSX

600030955814
52861 /BSY0SX
£9/2£580805X
96v68Z0100Hd
Z855k6 1 FZ0SX

NISI

BONNI 1dS J1LSIN
v'S "ONITTOH vS3ouvd
19009
HOLOW Y10ACL
JHOVY
ODHYA STIIM
. OV TIv LIWNIIHY
NOLLYHOdHOD ADYINT TAVI4VSIHD
9007 NOIDVArNOSsNOD INOIVAOA
NOSNHOT 8 NOSNHOT
L LOZ AYW LNdSYHINGD dNOUDILD
AINSIO LTVAA
QDOWY df
140SOUDINW
(ALINDI) STANTHIIINL MNE
900Z JVZINYDYO3Y VAD-HIMNTA SHILTOM
DY ZUHONY
JdNOYD TYIDNYNH 140 HSIgNS I
NOILYHOJHOD DIALNYINAS
00544
JOIAYIS TIDHYd QILNN
FHEHS HOLNA IYADY
N
ASL SAAOTI
dNOYD TYNOIDVNYILNI NYOIMINY
SILHYAON
UQDEZOD SEP{ILLIPE SAUODDY
sepejese saucisitl STTVIOL
L402Z/LO/0E 9%S£8'y 0D
SepejeAs SBUOSHUTD
epeznod epeapd efjj uay STIVIOL
8L0Z/F0/20 %528'9 AOQOH YSSISNOD YSIHE
LZ0Z/L 1720 %SZL'S TYLdYD TWHNLYN SVD
gL0Z/Z0/LZ TIVD TYN13dY3d %S6L'S V10HaY3dl
§L0Z/L I/EL TIVD TWNL3dY3d %HSZ'9 IDNIA
970Z/Z0/Z0 %HSLE'S SINOISIWG VIINCIITIL
epeznod epeaud efif ejuay

lopapa esape)

{soina ua opesaldx3)

£10Z 9p 2IqWIIDIP 3P LE | SEISPURUY SDUOISIBAU] 8P eJale) '| oxauy

'S CAYDS ‘[EndeD jusunseaul 043



0L6237179

ys'2i8 9Ll

EL'YB6 L
19'G8E
9t'865 |

co'sllL (8
99'99€ |
rO'LEk L
OV'ETE T
69'veR
SE'LIEE
ZE'Shr ¥
GZ'PET VP
Y6661 L
6E'BLS L
58’057 6

Efjeasn|d /
(eleasnuin)

CLASE 8

8V'6509LL 1 OL'LSTLL

o896 Ol -
Se'LLY OF -
0o'sgo oLl -

oBE60 LEL L -
LG'1EE 22 -
S5'LGL ET -
Z9'l90 1€ -
VLEVL 92 -
SL'E9/ PE -
LO'LL9 ZE -
90'0EY SE -
ZR'ELE 9P -
v1v0L EE -
£6'980 6E -

ajqeuozel sasmIay|

10]eA

p6'18L 659 1

7L'ZTiS BEL
81’070 OF
+5'987 801

IB'VIGEVO L
LE'596 02
L5'90E T2
72'9EL 8T
50'606 §Z
08'siy LE
5£'691 82
18’561 LE
BE'ELL 6E
GL'68l ZE
ZL'9EB 52

Gl
LUQDRIOJEA

asn
Hn3

. 1: 1]
asn
und
dHD
asn
dHD
dHD
HN3
Adl
dg9

BSINg

6PEZL8EYOYSN
65449940031

E217SYECOOED
Z88RBOS0964SN
8880201 0044
S618E9FZ00HD
930L05569E50
61SZ¥LBO00HD
L951889Z10HD

LSLESELOOOL

9000SE068Edl
LZ0L911000a5

NISI

Jouag jISUe) V10l

earpaliq sauopedpried A sauomoy STIVIOL
XIANI S1IHHVYIN DNIDHINT IDSIN STHYHSI
413 440D AH OHN3 SFYYHS!

earal( ssuopedised £ sauopay

UGPEZNOD SEPIWPE SAUGIDY STTVIOL
d dNOYDLSHIA
SO3Y HQS-SIINOHLDTTI DNNSWVS
JDNYY4 30 ZvD
ONIJTOH HITANIHDS
SOIWYNACQ TVHINID
0OY WODSSIMS
0% Jd SSIMS
vdS HOX3
dNOYD IVIDNYNI INSHW OINOLINNS
SAVH

UQIDEZI0D SEPILLPE S3UODIY

101131%7 2194e)

(soIna us opesaldxy)

£107 Sp 2.qWSIIIP 3p LE |B SRIBDUBU)} SSUOISISAU] 3 BJSHED °| OXBUY

V'S “AY DTS endeD Juaunssaul o33



O
0.0
i
[~
o
aJ
&0
—
o

@'
£
-4
z2
8
f
BE'Z56 625 _ SELZLSLS , . SdwloL
9L'8¥Z LOE £9'V98 L0E ozeyd B SEJUGA SENO STIVIOL
vLOZ/ED/OZ Z6'09t v 69'879 £VL 449 d89/M4N3 B5MG QYVYMEOA
¥10e/E0ME v6'o8lL 29 09'6L1 €9 Adr AdlAN3 es|Ma GYYMHOL
rloZ/eQz OE'¥65 ¥6 ZE'9S0 S6 asn Asn/AN3I esiaig AHYMHOL
- ~ ozejd e sejuaA SERQ
T'YoL 8T’ BZ'/SBELZ . SOpjpuaA soimng STIVLIOL
-, PLOZ/ED/LE ZZ'VES 68 82'/95 E2 asn %SGZ9'E JADD dIL SN AUNSYIHL OyNLNd
o tLOZ/E0/OL D0'0LL BEL 00’0z OvL Uni . %5'L ANYTHISLN3A 9N43USIANNE OHNLNd
b SOpjpuaA sanny
= o1equo 3qeuozel oppiswosdwos esing
e 3P OJUBLLPUBA Jofep feulWON apodu)]

(s0ina Ua opesaldx3)
£10Z Sp 2IQUIBDIP P LE | SOPRALISP U3 SBUOISIBAU| ap BISUED) '|| OXaUY

V'S "AYDI'S ‘EudeD uaiseau| 043




0L6237181

CLASE 8 _bee o

Eko Investment Capital, S..C.A.V.,, S.A,
Informe de gestion del ejercicio 2013

Evolucidn de mercados

Durante el afio hemos visto 3 cuatrimestres claramente diferenciados. De enero a abrll
continud la tendencia vigente desde 2008 de curvas de tipos cayendo. En mayo tocamos el
minimo de rentabilidad del 10 afios alemén en el 1,17%, nivel que ya hablamos visto por dos
veces en 2012 y que esta vez actuaba como claro suelo de los tipos ya que, desde ahl hasta
septiembre, no paré de subir, haciendo méximos en 2,05%. Durante la vitima parte del afio
el mercado de tipos se ha movido muy lateralmente, con el Bund terminando en el 1,93%,
claramente por encima del.1,32% de inicio de 2013.

- En EE. UU. el comportamiento de Jos tipos ha sido similar, pero la subida ha sido mayor. El
bono a 10 afos terminaba 2013 en el 3,03%, desde el 1,76% de inicio de ejerciclo.

El crédito y goblernos periféricos europeos se han comportado muy bien, con fuertes bajadas
en los diferenciales que han permitido terminar el afio con rentabilidades totales positivas,
destacando el buen-afio del "High Yield" y de los periféricos europeos. La excepcion ha
venido de los mercados emergentes, que han arrojado. pérdidas, tanto en moneda local como
en “hard currency”. '

El afto bursatil fue de menas a més. Conforme avanzaba 2013, las inquletudes en torno a la
crisis de la zona euro, el blogqueo politico en EE. UU., un aterrizaje forzoso en China y los’

riesgos geopollticos fueron remitiendo, con la consiguiente mejora generalizada de las
condiciones econdmicas que cristalizaban en una recuperacion econémica a nivel global. La
paulatina reduccién de los riesgos se sumé a un contexto de tipos de interés muy bajos y a la
enorme liquidez que hay en el mercado como consecuencia de las politicas expansivas de los
principales bancos centrales.

El Ibex acaba 2013 con un +21,4%, similar a lo logrado por las principales plazas mundiales
con la excepcién de Japén, con un Nikkel se anotaba un +56% gracias a la agresiva polftica
de su banco central y a la devaluacién del yen. En Europa, el DAX subfa un 25%, el CAC un
17% y el FT100 un 14%. La bolsa americana, representada por el SP 500, subla un 25%,
alcanzando méximos histéricos. Destaca también el extraordinario comportamiento del
Nasdag, con un +40%.

Dentro de los emergentes, los BRIC (Brasi, Rusia, India y China) parecfan destinados a

recoger el testigo de EE. UU., Europa y Japdn para liderar Ja economla mundial, pero a lo

largo del afio se fueron revisando a la baja sus previsiones, generéndose en algunos ¢asos
desequilibrios que han afectado negativamente a sus divisas. La negativa evolucién de las
materias primas ha sido otro de los factores clave para este mal comportamiento. Los cuatro
Indices de estos palses registraban pérdidas en el afno, con caldas del 19% en el Bovespa ¢ el
13% en la bolsa de Shanghdi.
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Eko Investment Capital, S..C.A.V., S.A,

Informe de gestion del ejercicio 2013

A nivel sectorial, destacaban los sectores mas ciclicos (autos, media, seguros), con subidas
superiores al 30%. A ellos se unfa el sector farmacéutico, con mas de un 30%, destacando
especialmente biotecnologla. En el lado negativo se situaban materiales por la mala evolucion
de las materias primas, inmaobiliarias, utilities y energla.

Al final del trimestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 44,80% en renta
variable, 50,33% en renta fija y el resto en activos del mercado monetario e inversiones
alternativas.

La inversidn en renta variable y en renta fija se centra principalmente en mercados
desarrollados de la zona Euro y EE. UU., presentando una adecuada diversificacion tanto
sectorial como geogréfica.

Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad de cobertura y/o inversion con un
resultado acumulado durante el periodo comprendido entre el 30 de mayo de 2013 y el 31
de diciembre de 2013 de 1.579,43 euros. En ningin momento se han superado los limites y
coeficientes establecidos. '

La volatilidad de la cartera en el dltimo afio ha sido de 3,30% Y la volatilidad del benchmark
en el tltimo afio ha sido del 2,60%.

La rentabilidad acumulada de la Sociedad a cierre de 2013 es de 5,70%.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la
consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos
de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los Iimites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, modificada por la Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio, por el que se reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Gastos de 4+D y Medio Ambiente
A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.
En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013 no

existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.
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CLASE 82 TRES cENTIMOS

Eko Investment Capital, S..C.AV., S.A.

Informe de gestién del ejercicio 2013

Acciones propias

La Socledad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a o largo
del pasado ejercicio 2013, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucion
de Inversion Colectiva suleta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, reguladora de las
Instituciones de Inversién Colectlva y a la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 6
de julio de 1993, sobre normas de funcicnamiento de las Sociedades de Inversion Colectiva
de Capital Variable. En la Memorla se sefiala el movimlento de acciones propias que ha
tenido lugar durante el gjercicio 2013. :

Acontecimientos posteriores al clerre al 31 de diciembre de 2013
Desde & clerre del ejercicio al 31 de diciernbfe de 2013 hasta la fecha de este informe de

gestidn, no se han producida hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en
la Memoria. '




Fko Investment Capital, S...C.A.V,, S.A.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Eko Investment Capital, S..C.A.V,, S.A,, en fecha 31 de
marzo de 2014, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas
anuales y el informe de gestién del periodo comprendido entre el 30 de mayo de 2013 y el
31 de diciembre de 2013, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que
preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel timbrado de Estado, con
numeracion correlativa e impresos por una cara, conforme a continuacion se detalla:

Ejernplar Documento
Primer ejemplar Cuentas anuales

Informe de gestién
FIRMANTES:

Numero de folios en papel timbrado

Del 0L6237156 al 0L6237180
Del 016237181 al 0L6237183

4
DOMINGUEZ RODRIGUEZ

D. JOSE MA

Consejero :
D. JAVIER}DQ INGUEZ.RODRIGUEZ D7, JOSEFA/RODI(UEZ GONZALEZ
Consejere : Consejer




Eko Investment Capital, S..C.AV., S.A.

Declaracién Negativa acerca de la informacion medioambiental en las cuentas anuales

Los abajo firmantes, como Administradores de |a sociedad citada, manifiestan que en la
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de
naturaleza medioambiental que deba ser incluida en la Memoria, de acuerdo a las
indicaciones de la tercera parte del Plan Genera! de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de
16 de Noviembre).

“.‘_- [MGUEZ MININO
ineejero Delegado

D. JOSE DOMINGUEZ RODRIGUEZ
Consejer

D. JAVIER DOMINGUEZ RODRIGUEZ
Consejer?f -

D®. JOSEF4. RODRIGUEZ GONZALEZ

Consejers




