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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Grupo Catalana Occidente Gestién de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva — en adelante, la Sociedad — que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la Sociedad en Espafia, que se identifica en Ja Nota 1-b de la memoria adjunta, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

‘ Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo

nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que

cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
? razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la informacién
revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los
riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor
tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre
la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de
las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de
auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos signiﬁcativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera de'la Sociedad a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la
situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo._
parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.

2Nz de 2016

Ao 2016 pe 01/16/07044
COPIA GRATUITA

Informe sujeto a la normativa
l Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 96°. C.1.F.: B-79104469. reguladora de la actividad de
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid. auditoria de cuentas en Esparia




CLASE 82

ON1046203

Grupo Catalana QOccidente Gestion de Activos, 5.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

BALANCES Al 31 OF DICIEMBRE DE 2015y 2014

{Euros)
ACTVD Nota 122015 311202014 (%) PASKNVO Y PATRIMORIC NETQ Nota 12215 22014 (1)
TESORERIA 5 2.329.634,57 2.480.212,82 | PASVO:
CARTERA DE NEGOCIACION - - CARTERA DE NEGOCIACION - -
Valores representativos de deuda - -
mstrumentas ge capilal - - OTROS PASNOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
Derivados de negociacion - - CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS -
Oiros activos financieros . -
Pro-memoria Frestados o en garantia - - PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADD: 246,596,494 10.881,71
Deudas con intermedianos financieros 0 14161842 6.898,31
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON - Deudas con particulares 11 104.678.02 12 983,40
CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS - Empréstitas y pasivos subordinados . -
Valores representativos de deuda - Otros pasivos financieros - -
Qlros inslrumentos de capilat -
Qiros activas lnancierss - DERNVADOS DE COBERTURA u
Pro-memornia. Frastados o en garantia - -
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTROS HO CORRIENTES EN VENTA .
ACTIOS FINANCIEROS DiSPONIELES PARA LA VENTA: 2.186.206,36 1.764.482,13
Valores representatives de deuda 6 1687571630 1.286.845.78 { PROVISIONES: 12 156.559,75 51.993,2a
Qfros instrumentos de capital T 510.587.00 §07.536,34 | Fondos para pensiones y chigackines simiares 124.487 82 -
Fra-memotia Frestados o en garantia - - Provisiones para impueslas - -
Qtas provisiones 3207183 31.963.24
INVERSIONES CREDITICIAS: 1.421.202,08 1.492.643,59
Ceedite a intermediatios financieros B 1.421.202.06 1442 643,50 | PASWOS FISCALES 16 9.183,85 1.014.439,34
Crédito a paniculares - - Corrientes . 1.004.813.03
Otros activas linanciaros. - B Diferidos 918385 6.526,31
CARTERA DE NVERSION A VENCIMIENTO - - RESTO DE PASVOS 13 457.261.08 33.275,0%
Pro-memaria: Prestados o an garantia - -
TOTAL PASVO £79.612.10 1.009.509,30
DERWVADOS DE COBERTURA -
FONDOS PROPIOS: 5.073.500,6¢ 4.671,350,66
ACTIVOE NO GORRIENTES £N VENTA: - CAPITAL: 14 391,300,084 38130000
Valores representativos de deuda B Escriturado 381.300,00 381.300,00
Instrimentos de capitat - Menos: Capital no exigido - -
Aclive material - PRIMA DE EMISION - -
Qtros - RESERVAS 18 4.284.958,04 291551618
QOTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
PARTICIPACIONES: 14,987,209 $.351,52 | Menos - Valores propios - -
Enlidades del Grupa g 14.887.28 5.351.62 | RESULTADO DEL E3ERCICIO 3 188724246 | 2.764.543.48
Entidades muitigrupo - - MENCS - DVIDENDOS Y RETRIBUCIONES 3 (%.300.000,00) | {1400.000,00)
Entidades asociadas - -
AJSUSTES POR VALORACION: By7 27.581,85 2141517
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 12 26051.26 - Activos financiercs disponibles parz la venta 2758185 2141577
Cobenuras de tos flujos de electivo - -
ACTIVG MATERIAL: - Coberuras de mversiones netas en negnrios en ef exiranjere -
De uso propo - Diferencias de cambio -
Inversiones inmobilianas Resto de ajustes por valoracion -
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS -
ACTIVO INTANGIBLE: -
Fonda de comercia - TOTAL PATRIMONIO NETG 5.101.082 35 4.B82.77543
Otre activo intangible - -
ACTIVOS FISCALES: 15 - 348,12
Caorrientes - -
Dileridos - 348,12
RESTO DE ACTIVOS 13 251284 9.336.45
TOYAL ACTIVO 6.960.694 45 5.702.374.73 TOYAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 5.980.694 .45 5.792.374,¥3
Promemarial
Cuentas de 1iesgo y compromiso - .
Otras cuentas de orden 18 727355358460 304 K7 61455

{7} Se incluys. Dnica y axclusvamente, 2 efectos comparalvos.

Las Notas * a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015,
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CLASE 8¢

Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva

CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CORRESPOMRIENTES A | OS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 1 A 4)

(Euros}
Ejercicio Ejercicio
Nota 215 2014 (Y
INTERESES ¥ RENDIMIENTQS ASIMILADOS 22 24.910,87 65.438.70
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 12 (191051} -
MARGEN DE INTERESES 23.000.36 65.438,70
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL ] 165,00 47750
COMISIONES PERCIBIDAS 23 4.338.98245] 443464398
COMISIONES SATISFECHAS 24 (61.132.01) {79.498.28)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) - 8.42533
Cartera de negociacion - -
Qtros instrumentos ihancieros & valor razonable con Cambios en péndicas y ganancias L] - 742533
instrumentos financigres no valorados a valor razonable con cambios en pérqigas ¥ ganancias g - 1.000,00
Otros -
inversiones crediticias - -

Olros . .
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) ) -
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION . .
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 26 {45.014.10) (32 036.79)
MARGEN BRUTC 4.226.001.7C |  4.397 448.46
GASTOS DE PERSONAL 25 (154211344} {308.537 89
GASTOS GENERALES 26 {313.805.41) {134 896,29}
AMORTIZACION - -
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) 12 (78.65) {4 506.00)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANGIEROS {neto): - -
inversiones crediicias -

Otres instrumentos financierns no vaiorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
RESULTADQ DE LA ACYTIVIDAD DE EXPLOTACION 2.370.004,16 3.949.512,28
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto): - -
Aclivos matenales - -
Activas ntangibles - -
Resto - -

Parlicipaciongs -

Aclive matenial

Fondo de comercio - -

Otro activo intangible - -

Resto de activos -
GANANCGIAS (PERDIDAS) £N LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NQ CORRIENTES EN VENTA - -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS [PERDIDAS ) BE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADGS COMO OPERACIONES

INTERRUMPIDAS - -
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS 2.370.004,18 3.049.592.28
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 16 (672 761 700 1 (1.184.9G8.80)
RESULTADO DEL EJERCICKS POR OPERACIONES CONTINUADAS 1.687.242,46 2.764.543,48
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS {neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIQ 1.697.242 46 2.764.543.48
BENEFICIO POR ACCION:

Basico 3 13.06 2127
Dituido 3 13.06 21.27

("1 58 Incluys. Unica y exclusvaments & afectos comparativos.

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memorta adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas v ganarcias corespondiente at ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2015
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ON1046205

Grupo Catalana Occidente Gestién de Activos, S.A. {Unipersonal), Sociedad Gestora de instituciones

de Inversion Colectiva

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 (NOTAS 14 4)
A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros}

Nota

éjercicio
2015

Ejercicio
2014 (%)

RESULTADO DEL EJERCICIO:

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONCCIDOS:

Activos financieros disponibles para la venta-

Ganancias/Pérdidas por valoracion

Impartes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo (+/-}
Ganancias/{(Pérdidas) por valoracion (+/-}
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Importes transferidos al valor inicial de las pariidas cubiertas (+/-)
Ofras reclasificaciones (+/+)

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero {+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reclasificaciones (+/)

Diferencias de cambio {+/)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/+)
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/+)
Otras reclasificaciones (+/-)

Activos no corrientes en venta (+/+)
Ganancias/(Pérdidas) por vaioracion {(+/-)
impories transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias {(+/-)
Oftras reclasificaciones {(+/-)

Ganancias/{Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-)
Resto de Ingresos y gastos reconocidos (+/4)

impuesto sobre beneficio (+/-}
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL £EJERCICIO

6y7

12

6,7y 16

1.697.242. 46

11.064,46
6.181,84
8.181,84

4.898,38

(15,76)

2.764.543,48

(7.201,20)
{8.151,83)
{1.103,62)
(8.048,21)

1.950,63

1.708.306,82

2.757.342,28

*} Se incluye, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
'

Las Notas 1 a 26 descritas en ta Memoria adjunta forman parte integrante del estado
de ingresos y gastos recenocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.
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ON1046207

CLASE 87

Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, 8$.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de instituciones de
Inversion Colectiva

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 {NOTAS 1 A 4}

(Euros)
Ejercicic Ejercicio
2015 2054 {1
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIGN (+1-)
Resultado del ejercicio (+/-} 1.697.242,48 2.764.543,48
Ajustes para cbtener los flujos de efectiva de las actividades de explotacidn (+/-) 572.840,39 1.181.043,47
Amortizacion (+) - -
Perdidas netas por deteriore de valer de los activos {+-) - -
Dotaciones netas a provisicnes para riesgos {+/-} TE.69 4.500,00
Resultado por venta de activos no financieras (+/-} - -
Resultado par venta de participaciongs (+/-} - (8.425,33)
Otras partidas {+/-} 672.761,70 1.184.968,80
Resultado ajustada (++) 2.370.082,85 3.945.586,35
Aumento (Hsminugion) neta en los activas de explotacion {+/) {333.096,22) (272.808,36)
Inversiones crediticias {+/-} 71.441,53 283.092.32
Cartera de negociacion {+-) - -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (4} - -
Activos financieros disponibles para la venta (+/-) {385.658.09) (555.548.31)
Otras activos de explotacion {+-) {18.879,66) {35230
Aumento (Disminucién) neta en ios pasivos de explotacion (+/-} 1.385.248.65 {2.580,13}
Pagivos financierss a cosle amonizado (+i-) §822.207.86 {11.763,85)
Cartera de negociacion (+-) + -
Otros pasivos financieros a valor razonabiz con cambios en pérdidas y ganancias {+/-} - -
o3 pasivos de explotacion {+5~) 563.040.79 9.183.67
Cobros/pagos por impueste sobre beneficios (+1) (2.273.177,86) (1.139.882,31)
Total Fiujos de Efectivo Netos de las Actividades de Explotacitn 1 1.149.057.42 2.530.316,09
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {9.635,1T7) 77.256,00
Pagos (-] {9.635,77) 77.25¢,00
Cartera de inversion a vencimiento (~) - -
Participaciones (-} {9.635,77} 77.250,00

Agtivos materiates (-} - -
Activos intangibles (-} - -
Otras unidades de negocio (-} . -
Activos no corrigntes y pashvos asociados en venta {~} - -
Otros pagos relacionados con actividades de iversion (-} - -
Lobros () . .
Cartera de inversion a vencirmiento - -
Participaciones - -
Activos materiales - -
Activos intangibles - -
Otras unidades de negocio - .
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -

Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -
Total Fiujos de Efective Netos de las Actividades de Inversion [¥3] (9.635,77} 77.250,00

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (¥/-) {1.300.000,00) (1.406.000,00)
Pagos {-) - -
Amontizacidn instrumentos de palrimonio (-} - -
Adguisicidn instrumentos de capital propio {-) - -
Pevolicion y amortizacion obligaciones y otros valores negociables (-} - -
Devolugion y amortizacion de pasivos subordirades. empréstitos, préstamos v ofras financiaciones recibidas (- - -
Cobros - -
Emisidn instrumentos de patrimonio (+} - -
Ermigifn y enajenacion de instrumentos de capital propio {+} - -
Emisién obligaciones y otros valores negociables (+) - -
Emision de pasivos subordinados, préstamaos y otras financiaciones {+) -
Bividendos pagados y remunesacion de otros instruementos de patrimonio (-} {1.300.000.00} {1.4001.000.00)
Total Fiujos de Efectivo Neto de las Actividades de Financlacion (3 {1.300.000,60) (1.400.000,60)

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS T#0S DE CAMBIC £N El. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+-} (4) - -

5 AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ (+/-] (142+344) (160.578,35) 1.267.566,09
Efective y equivalentes de efectiva al inicic dei ejercicio {+) 2.490.712,92 1.282.646,83
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del gjercicio (+/-) 2.329.634,57 2.450.212,92

*) Se incluye, onica y exclusivamante, s elactos comparelives

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos
de efectivo correspondients al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015,
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Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva

Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

1. Reseia historica de la Sociedad v bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Resena histérica

Grupo Catalana Occidente Gestién de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva {en adelante, ia Sociedad) se constituyd el 23 de julic de 1978 bajo la denominacion de
Asinsa, S.A. Con fecha 16 de julio de 1887, la Sociedad cambid su denominacion social por la de Gesamey,
S.A., posteriormente, con fecha 27 de mayo de 1994, por la de Seguros Bilbao Fondos, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, 8.A vy, finalmente, con fecha 23 de diciembre de 2014 el Accionista
Unico de la Sociedad ha aprobado el cambio de denominacion por la actual.

Con fecha 16 de febrero de 2015 se inscribio en el Registro Mercantil el traslado del domicilio social de la
misma, de Paseo del Puerto, 20, de Getxo, Vizcaya, a la Avenida Alcalde Barnils, 83, Sant Cugat del Vallés,
Barcelona.

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de
ta Comision Nacional del Mercado de Valores con el ndimero 45.

Asimismo, la operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva, considerando las Wtimas modificaciones
introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha Ley considerando las Gltimas modificaciones infroducidas por
el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre. Adicionalmente,
la operativa de ia Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Circular 1/2006, de 3 de mayo de
instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre (modificada por la Circular 6/2010, de 21 de
diciembre).

El objeto social de la Sociedad 1o constituye la gestion, administracién y representacion de Instituciones de
inversién Colectiva. Adicionalmente, con fecha 6 de junio de 2014, la Sociedad modificd su programa de
actividades, con objeto de incluir actividades adicionales, por lo que a 31 de diciembre de 2015 y 2014 su
programa de actividades recogia:

» La administracion, representacion, gestidn de las inversiones y gestion de las suscripciones y
reembolsos de Instituciones de Inversiéon Colectiva.

« Gestidn discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las pertenecientes a
Fondos de Pensiones, siempre que tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentos
previstos en los apartados 1y 2 del articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad gestionaba 7 Fondos de Inversién y una Sociedad de
Inversion de Capital Variable {véanse Notas 2-n, 13y 23).
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Con fecha 19 de noviembre de 2014, Bilbao, Compafiia Anonima de Seguros y Reaseguros y Orbita,
Sociedad de Agencia de Seguros, 5.A., (hasta entonces, accionistas propietarios del 100% de las acciones
de ia Sociedad e integradas en el Grupo Catalana Occidente, S.A.), firmaron un confrate de compraventa
con Grupo Catalana Occidente, S.A., por el cual ésta Gltima adquirié |a totalidad de las 130.000 acciones de
la Sociedad por un valor nominal de 3,01 eurcs cada una (véase Nota 14). Como consecuencia de lo
anterior, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Saciedad forma parte de un grupo de sociedades vy estd
controlada por Grupo Catatana Occidente, S.A., constituida en Barcelona, que posee el 100% de las
acciones de la Sociedad, ia cual es a su vez, la entidad dominante Gitima def grupo consolidable. Derivado
de esta operacion, al inicio del ejercicio 2015 se ha traspasado un colectivo de empleados de Segurcs
Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros a la Sociedad (véanse Naotas 2-0, 12 y 25),

Las daftimas cuentas anuales consolidadas disponibles del grupo son las correspondientes at ejercicio 2015 v
han sido formuladas el 25 de febrero de 2016 y se encueniran pendientes de depositar en el Registro
Mercantil de Barcelona.

b) Bases de presentacion de las cuentas anuales
Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a pattir de sus registros contabies, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normative de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es ef
establecido en:

a) El Cédigo de Comercio y la restante legislacidn mercantil.

b} La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en lo no
previsto en éstas, la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafa, el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007 y sus adaptaciones seclotiales y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en
vigor, siempre que no sean contrarias a las normas anteriores.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instifuto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrolic del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espanola que resulte de aplicacion.
imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco nommativo de informacién financiera que le resulta de aplicacidn v, en particular, los
principios y criterios contables en €l contenides, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Scciedad y de los flujos de efectivo habides durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracidn
de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose gue seran
aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2014 fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de abril de 2015.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas
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contables de aplicacién obfigatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningln
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspecios criticos de la valoracion y esfimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y potiticas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de ias
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la
Nota 2.

En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado, ccasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de la Socledad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2-¢, 2-g, 8, 7
y 8).

- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros {véanse Notas 2-c, 2-g, 6y 7).

- El calcuio de las provisiones (véanse Notas 24y 12).

- Larecuperabifidad de los impuestos anticipados (véanse Notas 2-gy 16).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de ia mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio 2015, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en proximos ejercicios, io que se haria de forma prospectiva, reconcciendo los efectos del
cambio de estimacion que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias.

Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2014 se presenta, a efectos comparativos,
junto con ta informacién correspondiente al ejercicio 2015.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonic neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido fa informacion desagrupada en las
correspondienies notas de la memoria,

Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningan error significativo que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2014.

impacto medicambiental

Dadas ias actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en refacién con el
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pairimonio, la situacion financiera y fos resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en ta presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

Fondo de Garantia de Inversiones

Desde el 2 de junio de 2014, la Sociedad esta adherida af Fondo de Garantia de Inversiones, en virtud de las
normas contenidas en el Real Decreto 948/2001 de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacion de los
inversores.

A 31 de diciembre de 2015 la Scciedad es titular de 4 acciones de 200 euros de valor nominal de la sociedad
gestora del Fondo de Garantia de Inversiones, sociedad gue ha realizado un proceso de contra Split de sus
acciones durante el ejercicio 2015, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe “Activos financieros
disponibles para la venta — Otros instrumentos de capital” del activo del balance al 31 de diciembre de 2015
(con fecha 26 de junio de 2014, la Sociedad adquirio 604 acciones de la Sociedad Gestora del Fondo de
Garantia de Inversiones) — véase Nota 7-. Asimismo, el importe de las contribuciones realizadas a dicho
fondo en los ejercicios 2015 y 2014 ha ascendido a 20.000,00 euros, que figura registrado en el capituio
“Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 26),

Recursos propios minimos. Coeficientes de inversién y de diversificacion.

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de
las siguientes cantidades:

a) Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros para las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva y 300.000 euros para las sociedades de inversion autogestionadas,
incrementado:

- En un 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva y las
entidades reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-
riesgo y sus sociedades gestoras, que administren y/o gestionen en la parte que dicho patrimonio
exceda de 250 millones de euros, incluidas las carteras gestionadas por delegacion. En ningdin caso
fa suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de
euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta
hasta en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora debera tener su domicilio social en un Estado
miembro de la Union Europea, o bien en un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas
prudenciales gue, a juicio de la Comisién Nacional def Mercado de Valores, sean equivalentes a las
establecidas en el Derecho de ta Union Europea.

b) A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion con las
actividades que puedan realizar las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva que
gestionen Instituciones de Inversion Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o Entidades de Capitai Riesgo y Entidades de Inversién Colectiva de
Tipo Cerrado, estas deberan o bien:

i Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.
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Se entenderd por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la anterior responsabilidad el 0,01% del patrimanio gestionado de las Instituciones de
Inversion Colectiva distintas a las autorizadas conforme a ta Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio
de 2009.

H. O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad
por negligencia profesional.

Para calcutar los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las Instituciones de inversién Colectiva Gestionadas, Entidades de Capital Riesgo
gesticnadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en otras instituciones o
Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la Sociedad.

¢} el 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
gfercicio precedente,

Al 31 de diciembre de 2015 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requeride por la
rormativa vigente.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio) establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recursos
propios minimos, al menos en un 60% en valores admitidos a negociacién en alguno de los mercados de los
sefialados en el articule 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva, en cuentas a la vista 0 en depdsitos en entidades de crédito v el porcentaje restante en activos
adecuados al cumplimiento del fin social. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad cumplia con este
requisito legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en
valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo economico.
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre def ejercicio 2015 no se ha producido nringtin hecho significativo no descrito en las
restantes notas de esta memoria.

2. _ Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al gjercicio 2015 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
7/2008, de 26 de noviembre:

a) Participaciones

Se consideran "Entidades del Grupo™ aguellas que, junto con la Sociedad. constituyen una unidad de
decisibn que se manifiesta, genseral aunque no (nicamente, por la propiedad de la Sociedad, directa o
indirecta, del 50% o més de los derechos de voto de las entidades participadas o, atn siendo inferior o nuio
este porcentaje, si la existencia de ofras circunstancias o acuerdos determinan la existencia de una unidad
de decisién.
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Las participaciones que la Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son entidades del Grupo
Catalana Occidente, al que pertenece la Sociedad (véanse Notas 1y 14), las cuales se presentan en estas
cuentas anuales registradas en el capitulo “Participaciones” det activo del balance y vaioradas a su coste de
adquisicion, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones, véase
Nota 9.

Cuando de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 7/2008, de fa Comision Nacional del Mercado de Valores,
de 26 de noviembre, existen evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro
se estima como la diferencia entre su importe recuperable (caiculadc como el mayor importe entre el valor
razonable de la participacién menos los costes necesarios para su venta, 0 su valor en uso, definide éste
como el valor actual de los flujos de efectivo que se espera recihir de |a participacion en forma de dividendos
y ios correspondientes a su enajenacidn o disposicion por otros medios) y su valor contable.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de estas participaciones, en la estimacion de su deterioro se
tomara en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada {consolidado, en su caso), corregido por
las plusvalias {acitas existentes a la fecha de valoracion. Las pérdidas por delerioro de estas participaciones
se registran, en su caso, con cargo al capitulo “Pérdidas por Deterioro de Activos Financieros (neto)’ de la
cuenta de perdidas y ganancias, minorando directamente el coste de ia participacion. La reversion del
deteriore tendra como limite el valor en libros de fa inversion que estaria reconocido en la fecha de reversion,
si no se hubiese registrado el deterioro.

Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros
i. Definicion

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital’ o de "patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residuat en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Activos no corrientes en venta®, o correspondan a “Tesoreria”, en cuyo caso se muestran de
forma independiente. Las categorias en las que se clasifican los activos financieros, a efectos de su
valoracidn, son "Activos Financieros Disponibles para la Venta” e “Inversién Crediticia”.

Los activos financiercs se desglosan, en funcién de su presentacion, en los siguientes epigrafes del batance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espafia y
otros bancos centrales y cuentas a la vista en entidades financieras.

- Crédito a Intermediarios Financiercs: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algdn procedimiento que los haga negociables. La totalidad de
estos activos, gue corresponden, basicamente, a adquisiciones temporales de activos, cuentas a plazo, a
comisiones pendientes de cobro y derechos de cobro con empresas del grupo, se incluyen, a efectos de
su valoracién, en fa cartera de “Inversion Crediticia”,

- Valores Representativos de Deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
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contractualmente, y que estan instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea
el sujeto emisor. A efectos de su valoracion, la totalidad de estos activos se incluyen en la cartera de
“Activos Financieros Disponibles para la Venta”.

- Oftros Instrumentos de Capital: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tates como
acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversion colectiva, que fienen
la naturaleza de instrumenios de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en
entidades dependientes, multigrupo y asociadas. A efectos de su valoracion, 1a totalidad de estos activos
se incluyen en la carlera de "Activos Financieros Disponibles para la Venta™.

iii Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta”, que se muestran de forma
independiente. La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican, a efectos de su
valoracion, como "Pasivos Financieros a Coste Amortizado”.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su presentacion, en los siguientes epigrafes del balance:

- Deudas con Intermediarios Financieros: saldos acreedores por cbligaciones pendientes de pago a
intermediarios financiercs, tales como comisiones pendientes de pago y deudas con la sociedad
dominante del grupo fiscal consolidado {véanse Notas 2-q, 10 y 16).

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como, en su caso, los préstamos y créditos recibidos, remuneraciones pendientes de
pago, acreedores con empresas del grupo y otros acreedores, excepto los instrumentados en valores
negociables (véase Nota 11).

Valoracion y registro de resuitados de los activos y pasivos financieros

Generaimente, los acfivos y pasivos financieros se registran, iniciaimente, por su valor razonable que, salvo
evidencia en conirario, sera el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustard por los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero ¢ a la emisién del pasivo
financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de
valorados a valor razonable con cambios en peérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada
cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los sigulentes criterios:

i Valoracién de los activos financieros

Los "Activos Financieros Disponibles para la Venta” se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningtn
coste de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicién.

Se entiende por “valor razonable™ de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
fransaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo ("precio de cotizacion” o “precio de mercado™).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, para estimar su vator
razonable se recurre at establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos vy, en su defecto, a
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modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida
exactamente con el precio por el que dicho instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su
valeracion,

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de adquisicidn; corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su determinacion el método
del "tipo de interés efective”. Por “coste amortizado” se entiende el cosie de adguisicién de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas ¢ en menos, segun sea el caso) por las reembolsas de principal y por la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y su
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones & su valor motivadas, en su caso, por el detericro gue hayan
experimentado.

El 'tipo de interés efective” es el tipo de actualizacién que iguala exactamente ef valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a fo largo de
su vida remanente. Para los instrumentos financiercs a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés coniractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente
por todos fos conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maxime nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacién de los estados financieros.

if. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasives financieros se valoran, generalmente, a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente.

Hi. Técnicas de valoracion

La tecnica de valoracion aplicada por la Sociedad en ia valoracion de los instrumentos financieros valorados
a valor razonable es el valor liquidative, para el caso de las participaciones en instituciones de Inversién
Colectiva y la cotizacion oficial para el caso de la deuda ptiblica y privada.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos {que se registran en los capitulos “intereses y Rendimientos Asimilados”,
“Intereses y Cargas Asimiladas” y "Rendimientos de Instrumentos de Capital”, en su caso, segin proceda);
las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a otras causas,
que se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta
de perdidas y ganancias.
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Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en "Activos Financieros Disponibles para la Venta”
se registran, transitoriamente, en el patrimonio neto como “Ajustes por Valoracién™; salvo que procedan de
diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios que se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe "Ajustes por Valoracion” permanecen
formando parte del patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja en el balance del activo en
el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra fa cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido fos flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que flevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja det balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarios de nuevo).

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residuat en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el
patrimonio neto por el importe recibido, neto de los gastos de emision.

Compensacién de saldos

Se compensan entre si — y, consecuentemente, se presentan en el balance por su imponrte neto —, fos saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemptan la posibiiidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado {y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro} cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda {créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criteric general, la correccion det valor en libros de los instrumentos financieros, por causa de su
deterioro, se efectlia con cargo a ta cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deteriore, previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en ia cuenta de pérdidas y ganancias del perfodo en el que el deterioro deja de
existir o se reduce,
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il Instrumentos financieros valorados a su coste amortizadc

El importe de las pérdidas por deterioro de estos instrumentos coincide con la diferencia negativa entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos y se presentan
minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se leva a cabo
individuaimente para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado (basicamente
“Inversiones Crediticias”). Por lo tanto, el conjunto de las coberturas existentes en todo momento es la suma
de las correspondientes a fas pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento, en la cuenta de pérdidas y ganancias, del devengo de infereses se interrumpira para
todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener importes vencidos
con una antigliedad superior a 3 meses.

iif. Activos financieros disponibles para Ia venta

La pérdida por deterioro de estos instrurmentos financieros equivale a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion {neto de cualquier amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor
razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias,

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de patrimonio
“Ajustes por Valoracion” del balance y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la
cuenta de perdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por
deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del pericdo en que se produzca.

Adquisicién temporal de activos

Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su refrocesidn no opcional a un precio
determinado (también denominados “repos”) se registran en el activo del balance como una financiacion
concedida en el epigrafe “Inversiones Crediticias ~ Crédito a intermediarios financieros”,

Las diferencias entre los precios de compra y de venta se regisiran como intereses financieros durante la
vida dei contrato.

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2015 eran operativos v corresponden a
dos bienes inmuebles {un bien inmueble a 31 diciembre de 2014). En las operaciones e arrendamiento
operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesges y ventajas que recaen sobre el bien
permanecen sustancialmente en el arrendador.

Los gastos por arrendamiento pagados por la Sociedad, que actia como arrendataria, se registran

linealmente en ia cuenta de pérdidas y ganancias en la cuenta "Gastos Generales — Alquileres de inmuebles
e instalaciones” (véase Nota 26).
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Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos Fiscales” y “Pasivos Fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal como consecuencia del Impueste sobre Sociedades, diferenciandose, en su
caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar o a pagar en los proximos doce meses) y “Diferidos” (importes
a recuperar 0 a pagar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de
creditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar),

Resto de activos y pasivos

Ei capitulo “Resto de Activos” del activo del balance recoge el importe de los activos no registrados en otras
partidas. En dicho capitulo se incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las
correspondientes a intereses devengados, que se recogen en los epigrafes en los que estén registrados los
instrumentos financieros que los generan, asi como los derechos de reembolso derivados de las polizas con
empresas del grupo.

El capitulo “Resto de Pasivos” det pasivo del balance recoge el importe de las obligaciones a pagar con
naturaleza de pasivos financieros no incluidos en ofras categorias.

Ambos capitulos incleyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos
financieros que los generan.

Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados v que estan
ctaramente especificadas en cuanto a su naturaleza, a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe ¢ momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorpeoren bensficios econdmicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, o no, uno 0 mas evenios futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obiigaciones actuales cuya cancetacién no es probable que origine una disminucion
de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificade con la
suficiente fiabilidad.

L.as cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que fa
probabilidad de gue se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en
la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el gue traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligacicnes especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

m) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos y gastos por intereses y conceplos asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contabiemente en los capitulos “intereses y Rendimientos Asimilados” e “Intereses y Cargas Asimiladas” de
fa cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion det
método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su casg, como
ingreso en el capitule *Rendimientas de instrumentos de Capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que nace el derecho a percibirios por fa Sociedad. Los impories correspondientes a intereses y
dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicidn, ne se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, canceldndose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimifados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- lLas comisiones procedentes de la actividad de gestion y administracion de Instituciones de inversion
Colectiva, de gestion de carteras de Fondos de Pensiones y de gestion de carteras discrecionales de
clientes, se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias (véase Nota 23). En la medida en que dichas comisiones lienen su origen en servicios que se
prolongan a lo largo del tiempo, éstas se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de
ejecucion de dichos servicios.

- Las comisiones satisfechas en concepto de comercializacién de Instituciones de Inversion Colectiva
desarrollada por terceros se incluyen en el capitulo “Comisiones Satisfechas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase Nota 24). En la medida en gue dichas comisiones tienen su origen en servicios que se
prolongan a lo largo del tiempo, éstas se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de
ejecucion de dichos servicios.

iii. Ingresas y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por ja Sociedad gue son propiedad de terceros (Fondos de Inversidn,
Sociedades de inversion de Capital Variable y carteras discrecionales) no se incluyen en el balance. En la
Nota 19 se facilita informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. Las
comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 23).

Compromisos por pensiones y olras retribuciones post-empleo

Los compromisos posi-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran “compromisos
de aportacidn definida”, cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicicnales si la entidad separada
no pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el gjercicio
corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan {as condiciones anteriores son
considerados como “compromisos de prestacién definida”

La Scciedad mantiene compromisos post-empleo con sus empleados de aportacion definida y de prestacion
definida.
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Planes de aportacion definida

Las aportaciones efectuadas por este concepto en cada ejercicio se registran en el epigrafe “Gastos de
personal’ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

La Sociedad tiene suscrito un acuerdo con un colectivo de empleades por el cual se compromete a efectuar
una aportacion de un determinado porcentiaje sobre el salario pensionable de dichos empieados a un plan de
aportacion definida.

El gasto correspondiente se registra en la cuenta “Gastos de personal ~ Compromisos por pensiones” de fas
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 25).

Planes de prestacion definida y Otras retribuciones a largo plazo

Los compromisos de prestacion definida mantenidos por la Sociedad corresponden a compromisos
recogidos en el Convenio Colactivo de Seguros Catalana Occidente SA de Seguros v Reaseguros, de Bilbao
Compafia Andnima de Seguros y Reaseguros, SA y de Grupo Catalana Occidente Tecnologia y Servicios,
AIE {Convenio Colectivo, en adelante).

De acuerdo con el articuio 39 del Convenio Colectivo, en el caso de extinguir su contrato a partir de los 59
afos de edad por motivos distintos al cese voluntario o despido disciplinario, o de jubilarse a la edad
ordinaria prevista legalmente o con anterioridad, el empleado tendra derecho a percibir un premio de tres
mensualidades de sueldo base mas CAl o Complemento Experiencia.

El articulo 40 del Convenio Colectivo recoge un compromisc de compensacion adicional por la desaparicion
de la cobertura de vida vitalicia, por el cual el personal procedente de Seguros Catalana Occidente que
tuviese derecho a ta cobertura vitalicia de riesgo prevista en el anterior Convenio Colectivo Seguros Catalana
Occidente, por proceder de las antiguas Catalana Occidente y Multinacionat Aseguradora y estar afectado
por el Convenio Colectivo de integracion 2003-2006 se le aplicara una compensacion adicional de acuerdo
con ias siguientes condiciones: en caso de extincidn de la relacién taboral por motivos distintos al cese
voluntario o despido discipiinario a partir de los 59 afios, o por el acceso a a jubilacidn, tendra derecho a un
importe adicional al premio de jubilacion de un maximo de 15.000 euros, deducido de este importe et
incremento de aportaciones at Plan de Pensiones que se produzca entre el sistema existente antes de la
entrada en vigor del Convenio Colectivo v las aportacicnes que se realicen de acuerdo a éste.

Adicionalmente, el articuio 45 del Convenic Colectivo recoge la cobertura de un seguro de vida al cual tienen
derecho todos los empleados en activo de la Sociedad, que cubre los rigsgos de muerte y de anticipo de
capital en casos de incapacidad permanente total, incapacidad permanente absoluta o gran invalidez por un
capital de 35.000 eurcs, ast como los jubilados o jubilados anticipadamente (fallecimiento e incapacidad
durante el periodo en activo). Se amplia la cobertura del seguro mas alla de la jubilacion de los empleados
hasta cumplir los 70 afios y hasta el fallecimiento para el personal jubilado afectado por el Convenio
Colectivo Interprovincial del Grupo Asegurador Catalana Occidente de fecha 28 de junio de 1985, asi como
para los empleados procedentes de Catalana Occidente y Multinacional Aseguradora, afectados por el
Convenio de Colectivo de Integracién 2003-2008 vy jubilados antes del 31/12/2013.

Ei articulo 38 del Convenio Colective recoge unos compromisos por la vinculacion del empleado a la
Sociedad. De acuerdo a dicho articule, a los 25 afios de servicio en la empresa, ésta abonara un importe
equivalente a una mensualidad y media de los conceptos: Sueldo Base, Complemento de Adaptacién
Individual y Complemento de Experiencia, en el recibo de salarios correspondiente al mes en que se cumpla
dicho aniversario,
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La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguro con Bilbao, C.A de Seguros y Reaseguros que cubren fos
compromisos por premios de jubilacidn y vinculacion de un colectivo de empleados. La Sociedad no
considera las mencionadas polizas de seguros como “activos afectes” segin se explica a continuacién, dado
que la entidad aseguradora es parte vinculada de la Sociedad, por o que no se netea el valor del activo con
el valor del pasivo registrado en el epigrafe "Provisiones a argo plazo”, figurando el importe de la provision
matematica de la citada pdliza en el epigrafe “Contratos de seguros vinculados a pensiones” del balance
(veanse Notas 2-r, 12 y 20). A 31 de diciembre de 2014, la Sociedad presentaba el neto del valor de los
activos y pasivos, sfendo el impacto nuio en los estados financieros.

Se consideran “activos afectos” aquellos con los cuales se liquidaran directamente las obligaciones y relnen
las siguientes condiciones:

- No son propiedad de la Sociedad, sino de un tercero separado legalmente y sin el caracter de parte
vinculada al Grupo Catana Ocgidente.

- Solo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo y no pueden retornar a la
Sociedad, salve cuando los activos gue quedan en dicho plan sean suficientes para cumplir todas las
obligaciones del plan o de ta entidad relacionadas con las prestaciones de los empleados actuales o
pasados o para reembolsar las prestaciones de los empieados ya pagadas por la Sociedad.

Se consideran "pérdidas y ganancias acluariales” fas que procedan de las diferencias entre hipotesis
actuariales previas y la realidad y de cambios de hipotesis actuariales utilizadas. Las “pérdidas vy ganancias
actuariales” que suran se imputaran en el ejercicio, directamente en el patrimonio neto, reconociéndose
COMmO reservas,

El “coste de los servicios pasados” que tiene su origen en modificaciones introducidas en las retribuciones
post-empleo ya existentes o en la introduccion de nuevas prestaciones se reconoce, en su caso, en la cuenta
de pérdidas y ganancia del ejercicio en que tenga lugar la modificacion.

Las retribuciones post-empleo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguisnte forma:

- El coste de los servicios del periodo corriente (entendido como e! incremento del valor actual de las
obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el ejercicio por los
empleados), en el capitulo “Gastos de Personal”.

- El coste por intereses (entendido como el incremento producido en el ejercicio del valor actual de las
obligaciones como consecuencia del pase del tiempo), en el capitulo "Intereses y Cargas Asimiladas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Ei rendimiento esperado de fos activos asignados a la cobertura de los compromisos y las pérdidas y
ganancias en su valor, menos cualquier coste originado por su administracién y los impuestos que les
afecten, en el capituio “Intereses y Cargas Asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- El coste de los servicios pasados, en su caso, en el capitulo “Dotaciones a Provisiones (neto)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

En el ejercicio 2015, la Sociedad ha asumido los compromisos de los empleados traspasados de Seguros
Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros. Derivado de dicho traspaso, ef Banco tiene registrado
una provision por dichas obligaciones y un crédito con Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y
Reaseguros en los epigrafes "Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones” e “Inversiones crediticias
~ Otros activos financieros” del balance a 31 de diciembre de 2015 {véanse Notas 1-a, 8, 12 y 20).

14



ON1C46222

CLASE 87

p) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad estd obligada a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. En opinién de los Administradores de {a Sociedad, al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, no existian razones que hicieran necesaria la contabilizacion de una provisién por este
concepto.

q) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impueste sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones producidas, en su caso, en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de ios créditos por
dedueciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generargd en el futuro la
obligacion para la Sociedad de realizar algtn pago a la Administracién correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aquella que generara para la Sociedad algin derecho de reembolso o un menor
pago a realizar a la Administracion correspondiente en ef futuro.

Los creditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
gue, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta e cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos gue se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede de 12 meses, desde la fecha de
su registro. Por su parie, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aguellos importes que se
espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y gue en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasives) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuando las oportunas cotrecciones a los mismos de acuerdo con
los resultados de los analisis realizados.

Por otro lado, de acuerdo con lo establecido en el articulo 29.1 y la Disposicidn Transitoria trigésimo cuarta
de fa Ley 27/2014 de 27 de noviembre, por la que se aprueba la Ley del Impuesto sobre Sociedades, el tipo
general de gravamen aplicable en el ejercicio 2015 es del 28% (sera del 25% en el gjercicio 2016} - véase
Nota 16 -.

En este sentido, los Administradores de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2014 registraron sus activos y
pasivos diferidos al tipo de gravamen general, sin proceder a ajustar los activos y pasivos fiscales diferidos al
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cierre del ejercicio 2014, en funcién de la fecha en la que estimaban que se procederia a la cancelacion de
tos mismos (véase Nota 16) al considerar que el efecto de no ajustarfos no suponia un impacto significativo
en estas cuentas anuales. Si bien, con posterioridad al cierre del ejercicio 2014, la Sociedad procedio a
ajustar dichos activos y pasivos fiscales diferidos {véanse Notas 6y 7).

Adicionalmente, como consecuencia de la adquisicion del 100% de las acciones de la Sociedad por parte de
Grupe Catalana Occidente, $.A. y el fraslado de su domicilio social y fiscal (véanse Notas 1y 14) el 1 de
diciembre de 2014, el Accionista Unico de la Sociedad aprobd acogerse al Régimen Especial de
Consolidacion Fiscal, previsto en ia Ley del impuesto de Sociedades, siendo et Grupo de Consolidacion
fiscal el 173/01 y la Sociedad dominante del mismo, Grupo Catalana Occidente, S.A. para periodos
impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2015. Por lo tanto, a 31 de diciembre de 2015, la Sociedad
tributa en regimen de consolidacién fiscal con el Grupo Tributario del que es sociedad dominante Grupo
Catalana Occidente, S.A.

1} Contratos de seguros vinculados a pensiones

Los contratos de seguro vinculados a pensiones recogen el valor razonable de las pélizas de seguro para
cubrir comprormisos por pensiones que cumplen los requisitos establecidos en la Norma 37 de la Circular
7/2008 para registrarlos en balance, por no poder considerarse a la hora de valorar la provision por
retribuciones post-empleo {véanse Notas 2-o0, 12 y 20).

s) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan ias siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y saiidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aqueilas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de
ta Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de
financiacion.

- Actividades de inversién: las de adquisicidn, enajenacion y disposicion por otros medios de activos a
fargo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivaientes de efectivo.

-~ Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamano y composicion del patrimonio neto y
de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracidn de los estados de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en
su valor. De esta manera, la Sociedad considera efectivo o equivaientes de efectivo el saldo mantenido en
cuentas corrientes, que se encuentra registrado en el capitulo “Tesoreria” del active del balance (véase Nota
8).

t} Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestra el total de
las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a
su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos vy los estados totales de cambios en el
patrimonio neto. A continuacién se explican las principales caracteristicas de ia informacion contenida en
ambas partes de los estados:
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Estados de ingresos v gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el gjercicio, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:
a. Elresuitado del gjercicio.

b. Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto.

c. Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

d. El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y ¢)
anteriores.

e. Eltotal de los ingresos y gastos reconocides, calculados como la suma de las fetras anteriores.

lLas variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocides en el patrimonio neto como ajustes por
valoracidn se desglosan en:

a. Ganancias (perdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se
reconocen en la cuenta de pardidas y ganancias.

c. Clras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el gjercicio enfre partidas de
ajustes por valoracidn conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente,

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la rabrica “Impuesto sobre beneficios” det estado.

Estados fotales de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una concilliacion def valor en libros al comienzo y al final
del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a. Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en e
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b. Ingrescs y gastos reconocidos en el ejercicio; recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.
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¢. Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, cperaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos enfre partida del patrimonio neto y cualguier otro incremento o
disminucian del patrimonio neto.

u) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad no tenia importe alguno dencminado en moneda extranjera.

v} Transacciones con vinculadas

Se consideraran fransacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la Sociedad vy
las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 5421 del la Circular 7/2008,
de 26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 20).

3. Distribucion de los resultados de 1a Sociedad y beneficio por accién
a) Distribucion de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion del beneficio de ia Sociedad, correspondiente al ejercicio 2014, fue aprobada
por decision de su Junta General de Accionistas el 22 de abril de 2015,

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2015, que su Consejo
de Administracién propondra al Accionista Unico para su aprobacion, se muestra a continuacién, junto con la
propuesta aprobada del ejercicio 2014:

Euros
20135 2014
A reservas voluntarias (Nota 15) 307.242,4611.364.543 48
A dividendos 1.300.000,06; 1.400,000,00
Beneficio neto de Ia Sociedad 1.697.242,46|2.764.543,48

E! Consejo de Administracion, en su reunion celebrada el 5 deé noviembre de 2015, acordd repariir un
dividendo a cuenta del gjercicio 2015 por importe de 1.300.000 euros que figuran registrados en el capitule
“Menos: Dividendos y Retribuciones” del patrimenio neto del gjercicio 2015,

A continuacidn se presenta el estado de liguidez formulado por los Administradores para el reparto de este
dividendo de acuerdo a |a legislacion vigente:
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Euros
05-11-2015
Beneficio neto disponible a la fecha 1.491.093.07
Cantidad acumulada propuesta para su distribucion {1.300.000,00)
Exceso de beneficios 191.095,07
Liquidez en tesoreria antes del pago 4.116.981.80
Importe brute del dividendo a cuenta {1.300.000,00)
Remanente de tesoreria 2.816.981,80

La Junta General de Accionistas, en su reunién celebrada el 21 de julio de 2014, acordé repartir un dividendo
a cuenta del gjercicio 2014 por importe de 1.400.00C euros que figuran registrados en el capitulo “Menos:
Dividendos y Retribuciones” de! patrimonio neto del ejercicio 2014.

b} Beneficio por accion
i. Beneficio basico por accion
El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un periodo entre
el nimero medio ponderado de tas acciones en circulacion durante dicho periodo, excluido el nimero medio

de las acciones propias mantenidas a lo fargo del mismo.

De acuerdo con ello:

Furos
Ejercicio Fjercicio
2015 2014

Resultado neto del ejercicio 1.697.242,4612.764.543.48
Numero medio ponderado de acciones en circulacion (Nota 14) 130.000,00| 130.000,00
Conversién asumida de deuda convertible - -
Numere ajustade de acciones 130.000,00| 130.000,00
Beneficio hasico por accién (euros) 13,06 21,27

ii. Beneficio diluido por accion

£l beneficio diluido por accién se calcula como ef cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por ef efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto
dilusivo y el nimerc medio penderade de acciones ordinarias en circulacion durante el periode, ajustado por
el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existian acciones ordinarias con efecto diusivo.
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4. _ Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad va

la alta direccién

Durante los ejercicios 2015 y 2014, la Sociedad no ha satisfecho ni se ha devengado importe aiguno en
concepte de sueldos, dietas y gratificaciones a los miembros del Consejo de Administracion por su condicién de
Consejeros. Las retribuciones devengadas, durante tos ejercicios 2015 y 2014, por los miembros def Consejo de
Administracion y de la Alta Direccion de la Sociedad, en su condicién de empleados de la misma, clasificadas
por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2015;
Euros
Pagos basados
Retribuciones a Otros  |Otras Prestaciones] Prestaciones de | Indemnizaciones | en Instrumentos
Corto Plazo (*) | Dietas | conceptos | a Largo Plazo Jubilacion por Cese de Patrimonio
Consejo de Administracion - - - - - .
Alta Direccion 94.081,38 - 679,14 - 10.988,81 -

(*) Incluye ia retribucién (fija, variable), ascendiendo el importe efectivamente liquidado durante dicheo gjercicio a 75.413,38
euroes. La retribucién variable devengada en ef ejercicio 2015 se percibira durante el ejercicio 2016.

Burante el ejercicio 2014, la Sociedad no ha satisfecho ni ha devengado importe alguno en concepto de sueldos,
dietas y gratificaciones a los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccion,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad no tenia concedidos anticipos, compromisos por pensiones,
seguros de vida ni compromisos en garantia, ni se han concedido créditos por la Sociedad a miembros
anteriores y/o actuales de su Consejo de Administracion y de la Alta Direccion, distintos de los mencionados
anteriormente,

Informacion en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores
Al cierre del ejercicio 2015 ios Administradores de la Sociedad no han comunicado a los demas miembros del

Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener {elios o sus
personas vinculadas) con el interés de la Sociedad.

. ___Tesoreria

La composicion del saldo de este capitulo del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, se
muestra a continuacion:

Euros
2015 2014
Cuenta corriente:
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. | 2.320.634, 571 249021292
2.329.634,57| 2.490.212,92

Durante el ejercicio 2015 ia cuenta corriente del detalie anterior ha devengado un tipo de interés medio del
0.28% (0.50% durante el gjercicio 2014), revisable mensualmente y fiquidable semestralmente. Los intereses
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devengados durante el ejercicio 2015 por importe de 10.704,01 euros {10.006,94 euros en el gjercicio 2014}, se
encuentran registrados en el epigrafe “intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias (vease Nota 22).

6. Valores representativos de deuda
a) Desglose

La composicién del saldo de este epigrafe del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2015 y 2014,
atendiendo a su clasificacion, naturaleza, cotizacion, drea geogréafica y moneda, se indica a confinuacion:

Euros

2015

2014

Clasificacion:
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 2-b})

Naturaleza:

Valores representativos de deuda -
Bonos y obligaciones (valor de coste)
Ajustes por valoracién;

Plusvalias
Minusvalias

Cotizacion:
Cotizados
No cotizados

Area geografica:
Espana
Unidn Europea

Moneda:
Euro
Otras monedas

1.675.719,30

1.286.945.79

1.675.719,30

1.286.945,79

1.668.293,94

6.119,75
{1.694.39)

1.282.847.61

5.258,57
(1.160,36)

1.675.719,30

1.286.945,79

1.675.719,30

1.286.945,79

1.675.719,30

1.286.945,79

1.675.719,30

1.286.945,79

1.675.719,30

1.286.945,79

1.675.719,30

1.286.945.79

1.675.719,30

1.286.945,79

La variacion en el valor razonable de los valores representativos de deuda se incluye, neta de su
correspondiente efecto fiscal (véase Nota 16}, en el epigrafe "Ajustes por Valoracion — Activos financieros
disponibles para la venta” del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2015y 2014.

Los intereses devengados, durante los ejercicios 2015 y 2014, por los valores representativos de deuda han

ascendido a 13.437,82 y 15.291,13 euros, respectivamente, que se incluyen en el capitulo “Intereses y
Rendimientos Asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias {Nota 22).
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El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2015 y 2014, en esta cartera de valores, sin
considerar los ajustes por valoracion de la misma, se muestra a continuacion:

Euros

2015

2014

Saldos al inicio del ejercicio
Adquisiciones
Ventas — Amortizaciones

874.823 8

1.282.847.6]

718.527,34
1| 2.592.248.,61

(489.377.48)) (2.027.928,34)

Saldos al cierre del ejercicio

1.668.293,94) 1.282.847,61

Los resultados obtenidos en la compraventa de instrumentos financieros se registran en el en el epfgrafe
“‘Resultados de operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Durante el ejercicio
2015 no se generd ningun importe (7.425,33 euros durante el ejercicio 2014}

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de

deuda, es el siguiente:

Euros
Vencimiento 2015 2014

Inferior a 1 afio 311.371,97 127.731.61
Comprendido entre 1 y 2 aflos 840.129,49 315.420,00
Comprendido entre 2 y 3 afios 201.923.83 839.696,00
Comprendido entre 3 y 4 afios 314.868.,65 -
Superior a 5 afios - -

1.668.293,941 1.282.847,61

¢} Ajustes por valoracion

Los ajustes por cambics en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para la venta ~
Valores representativos de deuda” y en “Activos financieros disponibles para la venia — Otros instrumentos
de capital” se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en ef patrimonio neto como “Ajustes por
valoracion”. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle del epigrafe “Ajustes por valoracion”
correspondiente a los valores representativos de deuda es el siguiente:
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Euros
2015 2014
Valoracién al Valoracion al
cierre del Ajustes por cierre del Ajustes por
SJercicio valoracion ejercicio valoracion
Deuda Piblica Cartera Interior 927.063,20 467680 1.061.38G,00 140,77
Valores Renta Fija Cartera Exterior 711.091,44 2.748,56 199.556,00 3.957.41
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados 30.139,30 - 21.911.61 -
1.668.293,94 7.425,36; 1.282.847.61 4.098,18

El movimiento del epigrafe "Ajusies por valoracion — Activos financieros disponibles para la venta’
correspondiente a “Valores representativos de deuda” durante los ejercicios 2015 y 2014 ha sido el siguiente:

Euros
2015 2014
Ajuste por | Impuesto | Ajuste por | Ajuste por | Impuesto | Ajuste por
valoracién | diferido | valoracion | valoracién diferido valoracion
bruto {Nota 16) neto bruto (Nota 16) neto

Saldos al inicio del ejercicio 4.098,18 | (1.229.46) 2.868,72 16.097,45 | (4.507,28) 11.590,17
Ganancia/Perdida por valoracién /
Transferencias 3.327,18 (931,61 2,395,571 (11.999.27) 327782 | (8.721.45)
Ajuste cambio impositivo - 304,73 304,73 - - -
Saldos al cierre del ejercicio 7.425.36 | (1.856,34) 5.569,02 4.098,18 | (1.229.46) 2.868,72

d} Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2015 y 2014, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a estos

activos financieros,

7. ___Activos financieros disponibles para la venta — Otros instrumentos de capital

a} Desglose

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el valor
razonable de las participaciones en instituciones de inversion Colectiva, adquiridas por la Scciedad, todas
ellas cotizadas y denominadas en euros y clasificadas como activos financieros disponibles para la venta.
Asimismo, en este epigrafe de bafance se recogen por la Sociedad acciones de la Sociedad Gestora del
Fondo de Garantia de Inversiones (véase Nota 1-g}, duranie los gjercicios 2015 y 2014, £l detalle de dichas
participaciones, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se muestra a continuacion:
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2015 2014
Euros Euros
Nuamero de Valor de Valor Niamero de Valor de Valor

Participaciones | Coste Razonable | Participaciones | Coste Razonable
Soctedad Gestora de} Fondo de
Garantia de Inversiones (Nota 1-g} 4,00 800,00 800,00 604,00 604,00 604,00
Fonbilbao Corto Plazo,
Fondo de Inversién 22.602,35|480.436,561 509.787,00 22.602.35|480.436,56] 506.93234
Total 481.236,56| 510.587,00 481.040,56] 507.536,34

La variacion en el valor razonable de estos instrumentos de capital se incluye, neta de su correspondiente efecto
fiscal (véase Nota 16), en el epigrafe "Ajustes por Valoracion ~ Activos financieros disponibles para ia venta” del
patrimonio neto al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

b) Ajustes por valoracion

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para la venta —
Otros instrumentos de capital” se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto
como “Ajustes por valoracion”. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalie del epigrafe “Ajustes por
valoracion” correspondiente a "Otros instrumentos de capital” es el siguiente:

Euros
2015 2014
Valoracion Ajustes por Valoracion Ajustes por
Valoracién Valoracion
Participaciones en Instituciones de Inversion
Colectiva 509.787.00 29.350,44 506.932,34 26.495,78
509.787,00 29.350,44 506.932,34 26,495,78

El movimiento del epigrafe “Ajuste por valoracion - Activos financieros disponibles para la venta”
correspondiente a "Otros instrumentos de capital” durante fos ejercicios 2015 y 2014 ha sido ef siguiente:

Euros
2015 2014
Ajuste por | Impuesto | Ajuste por | Ajuste por | Impuesto | Ajuste por
valoracién | diferido | valoracién | valoracién diferide | valeracion
bruto (Nota 16} neto bruto (Nota 16} neto

Saldos al inicio del efercicia 2649578 | (7.948,73) | 1854705 | 23.648,34 | (6.621,54) | 17.026.80
Ganancia/Pérdida por valoracién /
Transferencias 2.854,66 {799.30) 2.055,36 2.847.44 | (1.327.19) 1.520,25
Ajuste cambio impositivo - 1.410,42 1.410,42 - - -
Saldes al cierre del ejercicio 29.350,44 | (7.337,61) | 22.012.83 | 26.495,78 | (7.,948,73) | 18.547,05
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Durante los ejercicios 2015 y 2014, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a estos

activos financieros.

8. __Crédito a Intermediarios financieros

a) Desglose

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a la

naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:

clasificacion,

Furos

2015

2014

Clasificacion:

Inversiones crediticias

Naturaleza:
Cuentas a plazo
Deudores por comisiones pendientes (Nota 23)
Deudores empresas del grupo
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados

Moneda:
Euro
Otras monedas

1.421.202,06

1.492.643,59

1.421.202,06

1.492.643,59

1.000.000,00
318.915,76
102.170,94

115,36

1.100.000,00
376.247.56

16.396,03

1.421.202,06

1.492.643,59

1.421.202,06

1.492.643,59

1.421.202,06

1.492.643,59

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de la cuenta “Depositos a plazo” recoge los depdsitos con entidades de
crédito mantenidos por la Sociedad segin el siguiente detalle:

1.900.000,00

Tipo de
Contrapartida Divisa Euros Vencimiento Interés
Banco Bilbao Argentaria, S.A. Euro 1.000.000,00 17-12-2017 0,30%

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de la cuenta “Depdsitos a plazo” recogia los depositos con entidades de
crédito mantenidos por fa Sociedad segun el siguiente detalle:

25



ON1046233

Tipo de
Contrapartida Divisa Euros Vencimiento Interés
CaixaBank, S.A, Euro 1.100.000,00 14-01-2015 1,55%
1.100.000,00

Los intereses devengados por las imposiciones a plazo mantenidas por la Sociedad, durante el ejercicio
2015, han ascendido a 769,04 euros (40.140,63 euros durante el ejercicio 2014), y se incluyen en el saldo
del capitulo “Intereses y Rendimientos Asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 22).

£l saldo de la cuenta “Deudores por comisiones pendientes” del detalle anterior recoge el importe de las
comisiones pendientes de cobro correspondientes a las actividades de gestién y administracion de
Instituciones de Inversion Colectiva y gestion discrecional de carteras llevada a cabo por parte de la
Sociedad (véase Nota 23}, siendo el vencimienio de éstas inferior a 3 meses.

La cuenta “Deudores con empresas def grupo” recoge el derecho de cobro sobre Seguros Cataiana
Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros derivado de los compromisos asumidos por los empleados
traspasados a la Sociedad en el ejercicio 2015 (véanse Notas 1-a, 2-0, 12 y 20).

b) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2015 y 2014, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a estos
activos financieros.

9.  Participaciones - Entidades del Grupo

a} Desglose

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance, al cierre del ejercicio 2015 y 2014, es ia

siguiente:
2013 2014
Euros Euros Porcentaje de
Valor en Libros| Porcentaje de | Valor en Libros| Participacion
Denominacion (Nota 20)) Participacion (Nota 20}

S. Orbita Sociedad Agencia de Seguros, S.A. 300,51 0,03 % 300,51 0,03 %
Bilbao Vida v Gestores Financicros, S.A. 601,04 1,60 % 601,01 1,00 %
Bilbae Hipotecaria, S.A., E.F.C. 4.450,00 0,10 % 4.450,00 0.10 %
Catoc, SICAV., S.A. 9.635,77 0,10 % - -

14.987,29 5.351,52

Con fecha 21 de abril del 2015, la Sociedad ha adguirido 10 acciones de 601 euros de valor nominal de Catoc,
SIVAC, §.A. por un importe total de 9.635,77 euros.

Con fecha 19 de diciembre de 2014, el Consejo de Administracion de la Sociedad acordd la venta de
determinadas participaciones que mantenia en entidades del Grupo, lo cual generd beneficios por importe de
1.000,00 euros, que se registraron en el epigrafe “Resultados de Operaciones Financieras — Instrumentos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” de la cuenta de pérdidas v
ganancias del ejercicio 2014.
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En el efercicio 2015 la Sociedad devengd dividendos de la Sociedad Bitbao Hipotecaria, S.A., E.F.C. por imporie
de 165,00 euros {477,50 euros en el ejercicio 2014). Los mencionados dividendos fueron registrados en e
epigrafe "Rendimientos de instrumentos de capital’ de la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 2.m.iy

20).

b} Adguisiciones y enajenaciones

El movimiente que se ha producido, durante los ejercicios 2015 y 2014, el saldo de este epigrafe del activo

del balance, es el siguiente:

Euros

2015 2014

Saldos al inicio del ejercicio
Adiciones
Ventas

5.351,52| B1.601.52
0.635,77 -
- (76.250,00)

Saldos al cierre del ejercicio

14.987,29]  5.351,52

c) Pérdidas por deterioro

Durante los efercicios 2015 y 2014, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a estas

participaciones.

Deudas con intermediarios financieros

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, ai 31 de diciembre de 2015 y 2014,
atendiendo a los criterios de clasificacion, a su naturaleza, a su area geografica y a su moneda, teniendo todos
eilos un vencimiento inderior a tres meses, se muestra a continuacion:

Euros
2015 2014
Clasificacién:
Pasivos financieros a coste amortizado 14161842 6.898.31
141.618,42 6.898,31
Naturaleza:
Acreedores empresas del grupo 134.493,14 -
Comisiones a pagar {Notas 20 y 24) 7.125,28 6.808,31
141.618.42 6.898.31
Area geogrifica:
Espafia 141.618,42 6.898,31
Umnién Europea - -
141.618,42 6.898,31
Moneda:
Euro 141.618.42 6.858.31
Otras monedas - -
141.618,42 6.898,31
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El saldo de la cuenta “Acreedores empresas del Grupo” recoge a 31 de diciembre de 2015, el importe de la
deuda correspondiente al Impuesto sobre Sociedades de dicho ejercicio y al Impuesto sobre el Valor Afadido,
que ascienden a 77.262,85 y 57.230,58 euros, respectivamente, que la Sociedad mantiene con el Grupo
Catalana Occidente, S.A., sociedad dominante del grupo fiscat consolidabte del que forma parte, en la medida
en gue esta entidad es la gue liquida dichos impuestos (véanse Notas 1, 2-q, 16 y 20).

El saldo de la cuenta "Comisiones a pagar” recoge a 31 de diciembre de 2015 y 2014 ! importe pendiente de
pago cerrespondiente al gasto por el servicio de comercializacion de Instituciones de Inversién Colectiva, que se
ha registrado con cargo a la cuenta "Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 24).

11. Deudas con particulares

La composicion del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacion y naturaleza al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 se indica a continuacion:

Euros
2015 2014

Clasificacién:
Pasivos financieros a coste amortizado 104.978.02 12.993 40

104.978,02 12.993.40
Naturaleza:
Otros acreedores 104.978,062 12.993 40
Ajustes por valoracién-

Intereses devengados - -
104.978,02 12.993,40

Todas las deudas con particulares son en euros y el ambito geografico es el nacional. El saldo de ia cuenta
“Otros acreedores’ recoge fundamentiaimente las remuneraciones pendientes de pago at personal de la
Sociedad.

12. Provisiones

La composicién de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2015 y 2014 era el siguiente:

Euros
31-12-2015 | 31-12-2014
Fondos para pensiones y Otras retribuctones a largo plazo 124.487.82 -
Otras provisiones 32.071,93 31.993,24
156.559,75 31.993,24
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A continuacion se muestran los movimientos producidos durante los ejercicios 2015 y 2014 registrados en el

capitulo de "Otras provisicnes” del balance al cierre del ejercicio:

Euros
Otras
provisiones
Saldo al T de enero de 2014 27.493,24
Dotacién / (Liberacidn) neta con cargo a resultados 4.500,00
Fondos aplicados -
Salde al 31 de diciembre de 2014 31.993,24
Dotacion / {Liberacion) neta con cargo a resultados 78,69
Fondos aplicados -
Otros movimientos -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 32.071,93

La Sociedad ha provisionado el importe registrado en el epigrafe “Provisiones ~ otras provisiones” del pasivo del
balance para hacer frente a posibles costes asociades al mantenimiento de aplicaciones informaticas.

Fondos para pensiones y Otras retribuciones a largo plazo

El valor actual de los compromisos ha side determinadoe aplicando para su cuantificacion los siguientes criterios:

- Método de calculo: "unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afo de servicio como generador de
una unidad adicional de derecho a las prestaciones, valorando cada unidad de forma separada.

Hipétesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Con caracter general, las hipotesfs

actuartales mas significativas que han considerado en sus calculos han sido los siguientes:

2015

Retribuciones post-empleo y Otras
retribuciones a largo plazo

Crecinviento anual de la indemnizacidn 0.00%

Tablas de mortalidad PASEM2007
GRMOI5/GRF95

Tasas de rotacidn (*) ORDEN EHA/3433/2006 (CNAE 66)

Tipo de interés 2,06%

Edad de jubilacién 65

{*) No se han tenido en cuenta tasas de rotacion para el compromise por compensacién por

gliminacién de la cobertura del riesgo.

- Tasa de descuento: La Sociedad ha determinado la tasa de descuento a partir de la rentabilidad, a cierre del
sjercicio, de emisiones de bonos corporativos de alta calidad crediticia que se corresponden con ta moneda
y el piazo similar a la de los compromisos valorados, tomandose como referencia el indice iboxx Corporates

AA para una duracién de mas de 10 angs.
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Los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias por los compromisos por retribuciones a largo
plazo al personal de prestacion definida se muestran a continuacion:

Fondos para Pensiones y Otras retribuciones a largo plazo Euros
2015
Coste de servicios del perfodo corriente (Nota 25} (746,34)
Coste por intereses 1.910,51
Rendimiento esperado de los contratos de seguro -
Total 1.163,67

El movimiento en el valor actual de los compromises asumidos por la Sociedad es el siguiente:

Fondos para Pensiones y Otras retribuciones a largo plazo Euros

2015
Valor actual de las obligaciones al inicio del ejercicio 26.051,29
Valor actual de las obligaciones traspasadas (*) 102.170.94
Coste de servicios del periodo corriente 5.872,78
Coste por intereses 1.910,51
{Ganancias)/pérdidas actuariales (*¥) {(11.518,00)
Valer actual de las obligaciones al cierre del ejercicio 124.487,82

{*} Corresponde al valor actual de los compromisos asumidos por la Sociedad
corresponde a las obligaciones iraspasadas de los empieados de Seguros
Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros {véase Nota 1-a).

(**) Las ganancias actuariales relativas al premio de permanencia se registran en la
cuenta de resultados en el capituio “Gastos de personal” por importe de 6.619,62
eur0s.

A 31 de diciembre de 2015, el valor actual de los contratos de seguros vinculados a los compromisos por
retribuciones a largo plazo ai personal de prestacion definida ascienden a 26.051,29 euros vy se encuentran
registrados en el epigrafe “Contratos de seguros vinculados a pensiones” (Véanse Notas 2-r y 20). La Sociedad
no ha registrado las variaciones de dichos compromiscs durante el ejercicio 2015 siendo el impacto no
significativo en estas cuentas anuales (véase Nota 2-0).

La situacion de los compromisos por retribuciones post-empleo al personal de prestacion definida ai 31 de
diciembre de 2015 se muestra a continuacién;
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Euros

2015
Valor actual de las obligaciones 124.487.82
Valor razonable de los activos no afectos 26.051,29

Resto de actives y pasivos

14.

l.a composicién del saldo de estos epigrafes del activo y del pasivo del balance, at 31 de diciembre de 2015 y
2014, se muestra a continuacion:

Euros
2015 2014
Activo Pasivo Activo Pasivo
Administraciones Publicas (Nota 16} - 458.952,63 - 20.277,13
Otras periodificaciones 2.512,94 8.309,33 9.336,45 12.0G7 88
2.512,94 467.261,96 9.336,45 33.275,01

En la cuenta “Otras periodificaciones™ del activo y del pasivo se incluyen, basicamente, pagos anticipados a
proveedores e importes acreedores por servicios prestados a la Sociedad, respectivamente, pendientes de pago
al cierre del ejercicio, cuyo gasto se registra en el epigrafe "Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 26).

Asimismo, en la cuenta “Administraciones Publicas” del pasivo se incluyen las retenciones pendientes de pago a
Hacienda por Jas plusvalias de determinados reemboisos de fondos de inversion del ejercicio 2015 por importe
de 322.510,65 eurcs. La totalidad del importe fue pagado a principios del ejercicio 2016.

Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social de la Sociedad estaba formalizado en 130.000 acciones de
3,01 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, con los mismos derechos
econdmicos y poliicos, no cotizadas en bolsa y no existiendo restricciones estatutarias para su iibre
transmisibilidad.

Tal y como se indica en la Nota 1, con fecha 19 de noviembre de 2014, Bilbao, Compania Anénima de Seguros
y Reaseguros y Orbita, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A., (hasta entonces, accionistas propietarios del
100% de las acciones de la Sociedad e integradas en el Grupo Catalana Occidente, S.A.), firmaron un contrato
de compraventa con Grupo Catalana QOccidente, S.A., por el cual ésta Oitima adquirié la fotalidad de fas 130.000
acciones de ia Sociedad por un valor nominal de 3,01 euros cada una. En este sentido, al 31 de diciembre de
2015 y 2014, la composicion dei accionariado de la Sociedad es la siguiente:
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N®de % de
Acciones | Participacidn

Grupo Catalana Occidente, S AL 130.000 100%
130.000 100%

15. Reservas

La composicion del saldo de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se muestra a
continuacion;

Euros
20135 2014
Reservas:
Reserva legal 78.259.67 78.259,67
Reservas voluntarias (Nota 3} (*} 4.206.698,37] 2.837.236.,51
4.284.958.04| 2.915.516,18

{*y A 31 de diciembre de 2015 incluye 4,898,38 euros con origen en las
ganancias actuariales de los compromisos por pensiones {véanse Notas
2-0y12)

Reserva legal

De acuerdo con el la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio
econdmico deberan destinar un 10% del mismo a ia reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad
fuera inferior a Ia cifra de capital social, en cuyo caso ef beneficio se destinara a la compensacién de dichas
pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% dei capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la reserva legal alcanzaba el
20% de! capital social.

Reservas voluntarias

El saldo de este epigrafe del balance recoge el imporie de las reservas gue son de libre disposicion.

16. Situacién fiscal

Desde el gjercicio 2015 la Sociedad aplica el régimen de consolidacion fiscal regulado en el Capitulo VI del
Titulo Vi del Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de fa
Ley del impuestc sobre beneficios siendo Grupo Catalana Occidente, $S.A. la sociedad dominante del
correspondiente grupo consolidade fiscal. Asimismo, la Sociedad se encuentra adherida al régimen especial del
Grupo de Entidades en el VA, en el que se integra a Sociedad, que ha entrado en vigor el 1 de enero de 2015,
y se encuentra regulado en &l Capituto IX def Titulo X de la Ley 37/1892, de 28 de diciembre, del Impuesto
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sobre el Valor Afiadido, modificado por la Ley 36/2006, de 29 de noviembre, de medidas para la prevencién del
fraude fiscal.

Dentro de tas diferentes partidas que componen fa liquidacion del impuesto, se establecen créditos y débitos
intergrupo como consecuencia de la integracién en Régimen Consolidado de los resultados fiscales individuales
aportados por las diferentes sociedades que componen ef grupe consolidado fiscal, del que es soctedad
dominante Grupo Catatana Occidente, S.A. En cada ejercicio, cuando se produce la liquidacion del impuesto
sobre beneficios del grupo consolidado fiscal, se realiza ia distribucion definitiva de la carga tributaria entre tas
filiales del mismo. Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad presenta un saldo de 77.262,55 euros en concepto
de cuenta a pagar con ef Grupo, que se encuentra recogido en el epigrafe "Pasivos financieros a coste
amortizado —~ Deudas con intermediarios financieros” del pasivo balance - véase Nota 10 ~ (por importe de
1.004.913,03 euros al 31 de diciembre de 2014, que se recogian en el epigrafe “Pasivos fiscales corrientes” del
pasivo del balance en la medida en que la Sociedad no fermaba parte del grupo consclidado fiscal a dicha
fecha).

ii. Saldos con las Administraciones Publicas

El saldo del capitulo “Resto de Pasives” del pasivo del balance inciuye, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los
siguientes saldos con las Administraciones Pdblicas {Nota 13):

Eures
2015 2014
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 431.76646 | 13.903,50
Organismos de la Seguridad Social acreedores 27.186,171 6.373,63
458.952,63 i 20.277.13

il. Conciliacion del resulfado contable y de la base imponible fiscal

La conciliacidn entre el resultado contabie y la base imponible del impuesto sobre Sociedades correspondiente a
los ejercicios 2015 y 2014, es la siguiente:

Euros

2015 2014

Resultado contable antes de impuestos 2.370.004,16 3.949.512,28

Diferencias permanentes:

Aumentos {1) 32.730.42 -
Base imponible (resultado fiscal) 2.402.734,583.949.512,28
Cuota integra del ejercicio 672.765,68(1.184.853,68
Retenciones y pagos a cuenta def Iinpuesto sobre Sociedades  |{595.563,13)|(179.940,65)
Cuota liquida (Nota 10) 77.262,55|1.004.913,03

{1) Incluye, las primas satisfechas por seguros colectivos no imputables fiscaimente a los
trabajadores asi como gastos que no son fiscalmente deducibles por importes de 9.13597 y

23.594,45 euros, respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2015, el importe de la cuota liquida del Impuesto de Sociedades, a pagar por la Sociedad,
se recoge en el epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado ~ Deudas con intermediarios financieros” del
pasivo del balance por importe de 77.262,55 euros {por importe de 1.004.913,03 euros al 31 de diciembre de
2014, que se recogian en el epigrafe “Pasivos fiscales corrientes” del pasivo en la medida en gue dicha la
sociedad no formaba parte det consolidado fiscal a dicha fecha) — véanse Notas 2-q y 10.

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad ha registrado un menor gaste por Impuesto sobre Sociedades, por
importe de 3,98 euros, como consecuencia de las diferencias existentes entre la provision del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente al ejercicio 2014 y la cuota efectivamente liquidada en el ejercicio 2015 (115,12
euros de mayor gasto en el gjercicio 2014 por conceptos analogos).

iii. Activas y pasivos por impuestos diferidos registrados
La composicion del saldo de ios epigrafes “Activos Fiscales — Diferidos” y "Pasivos Fiscales - Diferidos” del

activo y del pasivo del balance, respectivamente, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asi como su movimiento,
durante dichos ejercicios, se muestra a continuacion;

Euros
Activos Fiscales Pasivos Fiscales
Diferidos Diferidos
2015 2014 2105 2014

Activos financieros disponibles para la venta:

Saldos al inicio del ejercicio 348,12 - 9.526,31| 11.128.82
Aumentos (Notas 6 vy 7) - 348,121 16.399,19 2.741,98
Disminuciones (Notas 6 y 7) 348,12 - (16.731,55)| (4.344,49)
Saidos al cierre del ejercicio - 348,12 9.193,95] 9.526,31

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, el saldo de los epigrafes “Activos Fiscales — Diferidos” y “Pasivos Fiscales ~
Diferidos” del balance recogen las diferencias temporarias con origen en la valoracion de los activos financieros
disponibles para la venta (véanse Notas 6 y 7). Los activos por impuestos diferidos han sido registrados por la
Sociedad por considerar los Administradores de la misma que, confirme a la mejor estimacién sobre los
resultados futuros de la Sociedad, inciuyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que
dichos activos sean recuperados.

iv. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspecioras

La Sociedad tiene sujetos a inspeccién por parie de las autoridades fiscales todos los impuestos que le son de
aplicacion desde el ejercicio 2011,

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccién podrian originarse pasivos
fiscales de cardcter contingente cuyo imporie no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, se estima
que la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remola y que, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de eflos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.
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17, Gestion del riesgo

Estructura de la gestion del riesgo. Coberturas
La Sociedad no tiene posiciones en productos derivados y no realiza coberturas de sus instrumentos financieros.
Exposicién al Hesgo

Dada la actividad de la Sociedad, el usc de instrumentos financiercs esta condicionado al cumplimiento del
Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio) que establece que
las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva inverdirdn sus recursos propios minimos, al
menos en un 60% en valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados de los sefialados en el articulo
30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en cuentas a la vista o en
depositos en entidades de credito y el porcentaje restante en activos adecuados al cumplimiento det fin sociat
(véanse Notas 5,6, 7 y 8).

Los importes por ios que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el méaximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacion
de los estados financieros.

En cualquier caso, la politica de gestidon def riesgo de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los
principios y del marco de actuacion del Grupo Catalana Occidente, S.A.

Riesgo de crédito

Dada la composicion de la cartera de la Sociedad, no existe riesgo de crédito significativo al 31 de diciembre de
2015 y 2014. En cualguier caso, la politica de gestion del riesgo de crédito de la Sociedad se encuentra
enmarcada dentro de los principios y del marco de actuacién del Grupo Catalana Occidente, S.A.

Riesgo de tipo de interés

l.os activos que mantiene la Sociedad tienen, en su mayoria, un vencimiento inferior a un afio por fo gue no
existe riesgo significativo de tipo de interés al 31 de diciembre de 2015 y 2014. En cualquier caso, la politica de
gestioén del riesgo de tipo de interes de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los principios y det marco
de actuacion del Grupo Catalana Occidente, S.A.

Riesgo operacional

La politica de gestion del riesgo operativo de la Sociedad se encuenira enmarcada dentro de los principios y
marco de actuacion del Grupo Catalana Occidente, S.A.

En relacién con las instituciones de inversién colectiva que gestiona la Sociedad
Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo ta sociedad gestora de Instituciones de inversion Colectiva
esta dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a [as variaciones en los
tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito vy liquidez. En este seniido, el Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo
control se realfiza por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los
que esta sujeto la Institucion de tnversidn Colectiva:
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Limites a la inversion en otras instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una tnica HC, de las mencionadas en el articule
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, saivo en las [IC cuya politica de inversion se base
en la inversion en un Unico fondo. Asimismo, la inversion total en {IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podrd superar el 30% del patrimonio del Fondo.

Limite general a la inversidn en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio de la Institucidn de Inversion colectiva. Este limite quedara ampliado al 10%,
siempre que la inversion en los emisores en fos que supere el 5% no exceda del 40% dei patrimonic de
la Institucion de Inversion colectiva. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones én
valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una comunidad auténoma,
una entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea miembro o por cualguier otre Esfade
que presente una calificacidn de solvencia otorgada por una agencia especializada en caiificacion de
riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite
del 35%, en el folleto y en toda publicacién de promocidn de la institucién de Inversion colectiva debera
hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, v se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que la
Institucion de Inversion colectiva pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o
avalados por un enie de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, serd
necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores de
una misma emisién no supere e 30% del activo de la Institucion de inversion colectiva. Quedara
ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que
tengan su sede en un Estade Miembro de iz Union Europea, cuyo importe esté garantizado por activos
que cubran suficientemente los compromisos de ia emisidn y que gueden afectados de forma
privilegiada al reemboiso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del
emisor. E| total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere &l limite del 5% no
podra superar el 80% del patrimonio de la Instifucion de Inversion colectiva.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un misme grupo econdmico se consideran un dnico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al resgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonic nete de la Institucion de Inversion colectiva. Por exposicién total al riesgo se
entenderd cualquier obligacién actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de
instrumentos financieros derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningan caso podrén superar el 10% del patrimonio de la
institucion de Inversion colectiva.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un @nico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de fa
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que
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la Institucion de Inversion colectiva tenga en dicha entidad no podrén superar el 35% det patrimonio de
la Institucion de Inversion colectiva.

Las posiciones frente a un (nico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros vy
depositos que la Institucion de Inversion colectiva tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del
patrimonio de [a Institucion de Inversién colectiva,

A estos efecios, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un (nico
emisor.

+ Limites a ia inversion en valores no cotizados:

Los valores susceplibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversién de la institucion de Inversion colectiva en valores no cotizados emitidos
por entidades pertenecientes a su grupc ¢ al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener
invertido mas del 2% de su pattimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad.
lgualmente, no podra tener mas del 4% de su patrimonio invertido en vaiores emitidos o avalados a
entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en;
o Acciones y acfivos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sisterma de
negociacioén que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) 0 que dispongan

de otros mecanismos que garanticen su liquidez.

o) Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 22/2014.

« Coeficiente de liquidez:

La Institucién de Inversion colectiva deberd mantener un coeficiente minimo de liguidez del 3% de su
patrimonio calculado scbre el promedio mensual de la institucion de Inversién colectiva.

«  Obligaciones frente a terceros:

La Institucion de Inversion colectiva podrd endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su
patrimonio para resoiver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzea por un plazo no
superior a un mes, ¢ por adquisicién de activos con pago aptazado, con las condiciones que establezca
la Comision Nacionatl del Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos
contraidos en [a compra de actives financieros en el periodo de liquidacion de la operacién que
establezca el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Institucion de Inversion
colectiva que, en tode caso, son objeto de seguimiento especlfico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédite representa las pérdidas que sufriria la Institucion de Inversion colectiva en el caso de que
alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria
mitigado con los limites a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.
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Riesgo de liquidez

En el caso de que la Institucion de Inversién colectiva inviriese en valores de baja capitalizacion o en mercados
con una reducida dimensidn y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras Instituciones de lnversion
Colectiva con liquidez inferior al de la Institucion de Inversion colectiva, las inversiones podrian quedar privadas
de liguidez. Por elio, la sociedad gestora de la Institucidn de Inversion colectiva gestiona el riesgo de liquidez
inherente a la actividad para asegurar et cumplimiento de los coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos
de los participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los faclores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija confleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto piazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio coniieva
que !a reniabilidad de la Institucion de Inversion colectiva se vea afectada por la volatilidad de los
mercados en los que invierte. Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes
puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionaiizacion o expropiacién de activos o imprevistos de
indole politico que pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por la Institucion de Inversion colectiva se encuentran
descritos en el Folleto informativo, segun lo establecido en la normativa aplicable.

Gestion de capital

19

La estrategia de gestion de los recursos propios de a Sociedad ha consistido en mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de julio, por ef que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion colectiva (véase Nota 1-h}.

. _Otras cuentas de orden

El saldo de este epigrafe del balance recoge los importes representativos de derechos, obligaciones y otras
situaciones juridicas que en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos ofros saldos
que se precisan para reflejar todas las operacionss realizadas por Ja Sociedad, aunque no comprometan su
patrimonio.

A continuacion se muestra fa composicion del saldo de dicho epigrafe, at 31 de diciembre de 2015y 2014 (véase
Nota 23)
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Euros
2015 2014

Carteras gestionadas:
Fondos de Inversidn 257.410.099,19{ 288.928.052,57
Sociedades de Inversidn de Capital Variable 117.757.491,431 106.039.561,98

Delegacion de gestion de:
Carteras discrecionales gestionadas 6.868.385.994,07 -
7.273.553.584,69]394.987.614,55

20. Partes vincuiadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo y con fos accionistas de la Sociedad

El detalle de las principales operaciones con vinculadas, at 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:
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Euros
2015 2014
Otras Otras
sociedades del sociedades del
Accionista Grupo Accionista Grupo
Balance:
Activo-
Participaciones-
Entidades del Grupo (Nota 9) - 14.987,29 - 5.351,52
Inversiones crediticias-
Crédito a intermediarios financieros {Nota 8) - 102.170,94 - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones (Nota 12) - 26.051.29 - -
- 143.209,52 - 5.351,52
Pasivo-
Deudas con intermediarios financieros-
Comisitones a pagar {(Nota 10} - 7.125.28 - 6.898,31
Acreedores empresas del Grupo (Nota 10) 134.493 14 - - -
134.493,14 7.125,28 - 6.898,31
Cuenta de pérdidas y ganancias:
Ingresos-
Rendimientos de instrumentos de capital {Nota 9) - 165.00 - 47740
- 165,00 - 477,40
(Gastos-
Alquileres de inmuebles e instalaciones (Nota 26) - 80.804.49 - 56.861,16
Comisiones satisfechas (Nota 24) - 90.718,08 - 79.498,26
Gastos de personal (Nota 25) - 965,84 - 760,71
- 172.488.41 - 137.120,13

21, Departamento de atencién al cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 {de 11 de marzo), sobre departamentos y servicios
de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 35/2002 (de 22
de noviembre) de Medidas de Reforma del Sisterma Financiero, la Sociedad cred el Departamento de Atencion al
Cliente, y establecio, a nivel det Grupo Seguros Bilbao, un reglamento que regula de forma sistemadtica y
completa el funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el {acil acceso por parte de los clientes al
sistema de reclamacion, asi como una tramitacion agil y resolucion de las quejas o reclamaciones interpuestas
por aquéflos.

Durante los ejercicics 2015 y 2014, la Sociedad no ha sido objeto de ningin expediente de reclamacion de los
tramitados por el Servicio de Atencion ai Cliente del Grupo Seguras Bilbao.

22. Intereses y rendimientos asimitados
El saldo de este capitulo de la cuenta de perdidas y ganancias recoge el imporie de los intereses devengados

duranie el ejercicio por todos los activos financieros, cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene por fa
aplicacién del método del tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable.
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Los intereses se registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas
en origen.

La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2015 y 2014, es la siguiente:

Euros
2015 2014
Tesoreria {Nota 5) 10.704,01] 10.006,94
Valores representativos de deuda (Nota 6) 13.437,82; 15.291,13
Créditos a intermediarios financieros (Nota 8) 769,04] 40.140,63
24.910,87) 65.438,70

Comisiones percibidas

Ei saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones
devengadas en e} ejercicio, excepto las que formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos
financieros.

La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2015 y 2014, es la siguiente:

Euros
2015 2014

Comisiones de gestién de Instituciones de Inversidn Colectiva (Notas 8 y 19) 4,521.919,22|14.434.643 98
Retrocesion de la comision de gestion de Instituciones de Inversion Colectiva | (2.872.422,57) -
Comisiones por delegacion de gestion de carteras (*) (Notas 8 y 19) 2.689.485,80 -
4.338.982,45|4.434.643,98

{*) El ingreso registrado en &l gjercicic 2015 par comision por delegacién de gestion de carteras recoge un defecto por
importe de 18.110,40 euros. Este importe que, en todo caso, no es significativo respecto a eslas cuentas anuales, se ha
regularizado en el ejercicio 2016.

Tal y como se menciona en la Nota 1-a, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 Ia Sociedad tenfa encomendadas la
gestiéon y administracion de 7 Fondos de Inversion y una Sociedad de Inversion de Capital Variable y gestiona
carteras discrecionates cuya gestion le ha sido delegada.

Por el servicio de gestion y administracion la Sociedad cobra una comision sobre el patrimonio gestionado.
Dicha comisién, que se cobra mensualmente, se calcula sobre el patrimonio diaric de cada Institucion de
Inversion Colectiva.

Los porcentajes de comisién estipulados para cada uno de los Fondos de Inversidn gestionados y para la
Socledad de tnversion de Capital Variable gestionada, se muestran a continuacion:
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Porcentaje de Comision
2015 2014

Sociedades de Inversion de Capital Variable:

Catoc, SICAV,8A 0,10 0.10
Fondos de Inversion:

Fonbilbao Acciones, ¥.1. 1,45 1,45
Fonbilbao Corto Plazo, F 1. 0,25 0,25
Fonbilbao Eurobolsa, F.I 1,75 1,75
Fonbilbao Global 30, F 1. 1,45 1,45
Fonbilbao Internacional, F.I. 1,75 1,75
Fonbtlbao Mixte, F.I. 1,45 1,45
Fonbilbao Renta Fija, F.1'™ 1,10 1,10

(*y Adicionalmente al porcentaje de comisién variable, la Seciedad tiene estipulada una
comisidn de gestion anual fija para esta Sociedad de Inversion de Capital Variable
que asciende & 15.000 euros,

{**} Con fecha 18 de diciembre de 2015 ei fondo publico un hecho relevante en CNMV
anunciando e cambio de comision de gestion desde el 1 de enerc de 2016
descendiendo al (,80%.

Con fecha 3 de marzo de 2015, la Sociedad ha publicado un hecho relevante en CNMV, para cada uno de los
Fondos de Inversion que gestionaba al 31 de diciembre de 2014 (a excepcion de Fonbilbao Corto Plazo, Fondo
de inversion), al objeto de anunciar que se reserva la posibilidad de establecer acuerdos de devolucién de
comisiones de gestion cobradas por la Sociedad a determinados participes que mantengan una inversion
minima de 1.000.000,00 euros, sin que ello tenga impacto aiguno sobre el patrimonio de los Fondos de
Inversion, ni sobre el resto de los participes con inversiones inferiores a dicha cantidad.

Con fecha 26 de marzo de 2015 el Consejo de Administracién ha aprobado [a refrocesion a Bilbac Compafiia
Andnima de Seguros y Reaseguros, S.A. del 95% de los ingresos derivados de la gestidn de fondos de inversion
en los que mantiene posiciones. Dicha refrocesion se realiza con caracter mensual realizandose el primer
calculo a partir del 7 de marzo de 2015.

El detalle de las comisiones devengadas durante los ejercicios 2015 y 2014 por la prestacién de estos servicios

y de las comisiones pendientes de cobro (Nota 8) y el patrimonio gestionado al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Nota 19), es et siguiente:
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Euros
2015 2014
Comisiones Comisiones
Comisicnes Pendientes Patrimonio Comisiones Pendientes Patrimonic
Devengadas de cobro Gestionado Devengadas de cabro Gestienado
Seciedades de Inversién de Capital Variable:
Caloc, S.LC AV, S A, 132.572,18 11.285.56 117.757.491.43 114.808,01 10.243,92] 106.059.561,98
132,572,18 11.285,56| 117.757.491,43 114.808.,01 10.243,92| 106.05%.561,98
Fondos de Inversifn:
Fonbilbao Acciones, F.1 275455764 220.644,08 176.095.402,66] 2.618.890,55| 224.814,41} 180.809.064,71
Fonbilbao Corte Plazo, F.1L 20.389,69 1.936,42 9.148.139,10 42.057.29 1.573,17 7.607.405,88
Fonbilbao Eurobolsa, F L 528.099,40 42.371,74 28.431.811.6¢ 586.309,17 43.773,71| 2930642272
Fonbilbao Globat 50. F.L 114.662,67 8.858,12 7.119.123,87 14692976 12.732.46| 10.346.260,13
Fonbilbao Internacional, F.1L 791.109,74 34.535,68 23.141.838.84 758.320,58 68.645.92] 46.711.69%,00
Fonbilbac Mixto, F.1. 90.359.95 747617 6.039.555,69 78.503.32 7.046,91 6.092.321,18
Fonbilbac Renta Fija, F.1 90.167.95 6.979,76 7.434.227 .42 88.825.30 7417061  8.054.678.95
4.389.347,04 322.801,97 257.410.099,19 4.319.835,97;  366.003,64| 288.928.052,57
Retrocesiones comision de gestion (2.872422.57y  (262.132.29)] 21405531042 - - -
(2.872.422.57) {262.152,29) 21405531042 - - -
DPelegacidn de gestién de:
Cateras discrecionales gestionadas 2.689.485,80 246.98G,52| 6.898.385.994,07 - - -
2.689.485.80 246.980,52 | 6.898.385.994,07 - - -
4.338.982,45 318.915,76| 7.487.608.895,11 4.434.643,98 |  376.247.561 394.987.614,55

24. Comisiones satisfechas

La composicion del saide de este capitulo de ia cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los gjercicios
2015 y 2014, se muestra a continuacion;

Euros
2015 2014
Comisiones de comercializaciéon (Nota 10} 90.718,08| 79.498,26
Otras comisiones 413,93 -
91.132,011 79.498.26

Ei detalle de las comisiones retribuidas al comercializador, durante los ejercicios 2015 y 2014, asi como de las
comisiones pendiente de pago al cierre de dichos ejercicios, que figuran registradas en la cuenta "Comisiones
Satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias y en la cuenta "Deudas con Intermediarios Financieros” del
pasivo del balance, respectivamente, es &l siguiente (véanse Notas 10 y 20}
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Euros
2015 2014

Comistones Comisiones
Comisiones | Pendientes | Comisiones | Pendientes

Devengadas! de Pago |Devengadas| de Pago

Catalana Occidente Capital, Agencia

de Valores, S.A. 00.718.08| 7.12528 | 79.49826f 6.89831
90.718,08| 7.125,28 | 79.498.26| 6.898,31

En el contrato suscrito por la Sociedad y Catalana Occidente Capital, Agencia de Valores, S.A. {sociedad
perteneciente al grupo Catalana Occidente —véase Nota 1-), con fecha 10 de abril de 2007, se estabiece la
cesién a dicha entidad, por parie de la Sociedad, del 25% de las comisiones percibidas sobre el total del
patriimonio gue esta entidad comercialice por cuenta de la Sociedad, en concepto de retribucién por ia
colocacién y mantenimiento de clientes.

Gastos de personal

a) Gastos generales
i. Desglose

La composicién del saldo de este capitule de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los
ejercicios 2015 y 2014, se muestra a continuacion:

Furos
2015 2014
Sueldos y salarios 800.423,35| 223.021.,16
Seguridad Social 250.886,58| 60.284,76
Aportaciones v dotaciones por pensiones — Nota 20 55.269,98 760,71
Otros gastos de personal (*) 43553353 2447126
1.542.113,44| 308.537,89

(*) Incluye las remuneraciones variables devengadas en los gjercicios 2015 y 2014 por imporie de
351.502,42 y 12.386,00 euros, respectivamente.

El aumentio del importe de este epigrafe en el ejercicic 2015 es como consecuencia fundamentalments, del
traspasc de un colectivo de empleados de Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reasegures a la
Sociedad (véase Nota 1-a).

A 31 de diciembre de 2015, la cuenia “Aportaciones y dotaciones por pensiones” recoge el gasto por
aportaciones y prestaciones definidas por beneficios para empieados realizadas durante ef gjercicio 2015 por
importes de 55.050,98 y -746,84 euros (véanse Notas Z-o y 12). De dicho importe de gasto por aportaciones
definidas, 10.988,81 euros corresponde a un miembro de la Alta Direccion (véanse Notas 2-0, 4)
Adicionalmente, esta cuenta recoge ef importe de las primas pagadas en relacion a las pdlizas de seguro con
Bilbao, C.A de Seguros y Reaseguros que cubren los compromisos por premios de jubilacién y vinculacion
de un colectivo de empleados por importe de 965,84 euros (véanse Notas 2-0, 2-r y 12), Al 31 de diciembre
de 2014, recogia el gasto satisfechos por cuenta de sus empleados, que ascendia a 15.251,82 euros, neto
de los extornos percibidos durante el ejercicio 2014 de las entidades aseguradoras, que ascendian a
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14.491,11 euros, correspondientes al empleado que causd baja del personal de la Scciedad durante el
ejercicic 2013 {véanse Notas 2-0 y 2-p).

El importe pendiente de pago por estos conceptos, al cierre del gjercicio 2015 y 2014 se encuentra registrado
en el epigrafe "Pasivos Financieros a Coste Amortizado — Deudas con particulares” (Nota 11) del balance
adjunto por importe de 104.978,02 y 12.993,40 eurcs, respectivamente.

b) Numero de empleados

£l numero medio de empleados de la Sociedad, durante el ejercicio 2015, asf como la distribucion por
categorfas profesionales y por sexo, al cierre de dicho ejercicio, se muestra a confinuacion;

Empleados al Cierre Numero

de los ejercicio 2015 Medio de

Mujeres | Hombres Total | Empleados
Directivos I - | 1
Gestion 1 2 3 3
Administracion ) 9 15 15
Control y riesgos 2 2 4 3
10 13 23 22

El ndmero medio de empleados de ia Sociedad, durante el ejercicio 2014, asi como la distribucion por
categaorias profesionales y por sexo, al cierre de dicho ejercicio, se muestra a continuacion:

Empleados al Cierre Numero

de los ejercicio 2014 Medio de

Mujeres | Hombres Total Empleados
Directivos - 1 i 1
Gestion 1 2 3 3
Administracion 2 1 3 3
Control y riesgos i - ! 1
4 4 8 8

26. Gastos generales y Otras cargas de explotacién

a) Gastos generales
i. Desglose

La composicion del saldo de este capltulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los
gjercicios 2015 y 2014, se muestra a continuacién:
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Euros
2015 2014

Alquileres de inmuebles e instalaciones (Nota 20) 80.804.49 56.861,16

Suministros de informacién 100.541,91 18.570,36
Limpieza 22.277.04 5.004,97
Sistemas informaticos 27.447.92 17.746,02
Publicidad y propaganda 16.302,56 17.034,41
Servicios de profesionales independientes 41.246,76 5.835,60
Otros gastos 25.184,33 13.845,77

313.805,41| 134.898,29

El saldo de la cuenta “Alquileres de inmuebles e instalaciones”™ del detalle anterior recoge a 31 de diciembre
de 2015 y 2014 los importes correspondientes al gaste por el alquiler de las oficinas situadas en Madrid,
Plaza de la Independencia 2, por imporie de 56.861,16 euros derivado del contrato de arrendamiento
suscrito por parte de la Sociedad con Bilbao, Compafila Andnima de Seguros y Reaseguros, S.A. {entidad
perteneciente al Grupo Catalana Occidente) - (véanse Notas 1,13 y 20).

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2015, dicha cuenta recoge el gasto por alquiler de fa oficina que
constituye el domicitic social de la Sociedad situada en Barceiona, Sant Cugat del Vailes, Avenida Alcalde
Barnils 63 por importe de 23.943,33 euros derivado del contrato de arrendamiento suscrito por parte de la
Sociedad con Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros, S.A. {entidad perteneciente al
Grupo Catalana Occidente)} — (véanse Notas 1,13 y 20).

Al cierre del gjercicio 2015 la Sociedad tiene contratados los siguientes importes de arrendamienfo minimos,
de acuerdo con los actuales contratos en vigor:

Periodo Euros
12 meses 80.804,49
Total 80.804,49

Por otro lado, el saido de la cuenta “Suministros de informacion” del detalle anterior recoge,
fundamentalmente, ios gastos correspondientes a la compra de informacion financiera en tismpo real.

A su vez, el saido de la cuenta “Otros gastos” del detalie anterior recoge, fundamentalments, los gastos
correspondientes a la compra de suminisiros y material de oficina, correos y mensajeria y gastos de
fransporte.

Finaimente, el saldo de la cuenta “Servicios de profesionales independientes” del detalle anterior incluye los
honorarios satisfechos por la Sociedad correspondientes a la audiioria de sus cuentas anuales de los
ejercicios 2015 y 2014 por importe de 3.786.00 euros, Gnico servicic prestade por dicho auditor.

El importe pendiente de pago por estos conceptos, al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 se encuentra

registrado en el epigrafe “Resto de pasivos™ del balance por importe de 8.309,33 y 12.997,88 euros,
respectivamente.
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La composicién del saldo de este capituio de [a cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los

ejercicios 2015 y 2014, se muestra a continuacion:

Euros
2015 2014

Comision Nacional del Mercado de Valores 10.810,03 1.146,68
Asociacion de Instituciones de Inversion Colectiva y Fondos 7.938,00 7.938,00
de Pensiones (INVERCQ)
Fondo de Garantia de Inversiones {Nota 1-g) 20.000,00¢1  20.000,00
Otros Tributos 6.266,07 2.954,11

45.014,10| 32.038,79

Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion se facilita fa informacion requerida por disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por fa que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para fa mejora del gobierno corporativo,
modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por ia que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones

comerciales.

De acuerdo con fo permitido en la Disposicion adicional Gnica de fa Resolucién anteriormente mencionada, al
ser éste of primer ejercicio de aplicacién de la misma, no se presenta informacién comparativa.

2015

Dias
Periode medio de pago a proveedores 16
Ratio de operaciones pagadas 16
Ratio de operaciones pendientes de pago 3

Importe (Euros)

Total pagos realizados 358.850,29
Total pagos pendientes 2.823,05

Conforme a la Resolucién del ICAC, para et calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las oparaciones comerciales carrespondientes a ia entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en los capituios
“Pasivos financieros a coste amortizado” y "Resto de pasivos” del pasivo del balance de situacion.

Se entiende por “Pericdo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacidn.
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El plazo méaximo fegal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicic 2015 segin la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,

es de 30 dias.
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Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva

Informe de Gestién del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2015

Evolucién de los negocios {mercados), situacién de la Sociedad y evolucion previsible

Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gesiora de Instituciones de
Inversion Colectiva gestiona siete fondos de inversién y una SICAV: FONBILBAO CORTO PLAZO, Fi,
FONBILBAO RENTA FIJA, FI, FONBILBAG ACCIONES, F1, FONBILBAO INTERNACIONAL, FI, FONBILBAO
EUROBOLSA, FI, FONBILBAO MIXTO, Fi, FONBILBAO GLOBAL 50, FI y CATOC, SICAV. Son opciones
distintas de riesgo y rentabilidad, entre ias que el cliente puede elegir la combinacién mas adecuada a sus
necesidades y deseos de inversion,

FONBILBAO CORTO PLAZO, Fi, invierte en renta fija a corto plazo emitida por enfidades, tanto puiblicas como
privadas, con el objetivo de obtener rentabilidades estables en el tiempo. Asi, la rentabilidad del fondo vendra
dada por la evolucion de los tipos de interés a corto plazo menos los gastos de gestion. Fondo ideal para
inversores que no quieran Correr riesgos.

FONBILBAO RENTA FiJA, Fl, es un fondo dirigido a inversores en renta fija. Su cartera esta compuesta por
valores de renta fija mayoritariamente en euros, emitidos por entidades tanto pdblicas como privadas de elevada
calidad crediticia.

FONBILBAO ACCIONES, FI, es un fondo de inversidn en renta variable espaficla. La evolucidn de su
rentabilidad esta ligada a la evolucion de la bolsa espafola. Este fondo esta dirigido a inversores que asuman
mayores riesgos y quieran diversificar en bolsa parte de sus inversiones.

FONBILBAC INTERNACIONAL, Fl v FONBILBAO EUROBOLSA, Fl: fondos dirigidos a personas que desean
diversificar en titulos extranjeros. Fonbilbao Eurcbolsa invierte en los mercados europeos. En el caso de
Fonbilbao Internacional, parte de sus inversiones se realizan en EE.UU. y Japén.

FONBILBAC MIXTO, FI, es un fondo dirigido a personas prudentes que aceptan invertir moderadamente en
renta varable con el objetive de mejorar sus rentabilidades. Sus inversiones se realizan principalmente en renta
fila nacional e internacional a corto plazo con un porcentaje en tituies de renta variable nacionales (maximo un
30%;).

FONBILBAO GLOBAL 50, Fi, es un fondo mixto global que invierte su patrimonio en renta fija y renta variable,
tanto nacional como internacional. Es un fondo dirigido a un perfil de cliente que quiera un porcentaje invertido
en accionas (hasta ef 50%).

CATOC, SICAV: Sociedad de Inversidn de Capital Variable con vocacién inversora global.

En jutio de 2013 se solicité a la CNMV la ampliacién del programa de actividades de Grupo Catalana Occidente
Gestion de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de instituciones de Inversidn Colectiva para incluir la
gestibn discrecional e individualizada de carteras de inversiones incluidas las pertenecientes a fondos de
pensiones. La CNMV autorizd ta actividad en diciembre de 2013 y fue inscrita en junio de 2014. Durante el afio
2015 se fueron firmando diferentes contratos de gestion con las Compafiias del Grupo Catalana Occidente y a
31 de diciembre de 2015 el volumen de activos bajo gestion por esta actividad ascendio a 6.898.385.994,07
euros.
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Evolucion de los mercados en el afio 2015

La evolucion de los mercados financieros durante el tercer cuatdimestre del afio ha estado marcada por un
repunte de la volatilidad. Entre los factores que han provocado esta mayor inestabilidad destaca la
desaceleracion del crecimiento en China. Ya en junio los mercados bursdtiles de [a regién registraron
importantes caidas. Estos desplomes se agravaron cuando, a finales del segundo cuatrimestre, el Banco
Popular de China (PBoC por sus siglas en inglés) deprecié por sorpresa el Yuan en alrededor de un 3%. En los
meses posteriores los mercados bursétiles chinos continuaron registrando cierres bajistas y se siguieron
incrementado las dudas sobre si la economia del gigante asiatico cumplird con el objetivo de crecimiento def
+7% para 2015. En este contexto, el resto de bolsas mundiales también experimentaron un comportamiento
negativo. Durante septiembre las caidas fueron superiores al -5% en la mayoria de los indices. Posteriormente,
los mercados se tranquilizaron en octubre y diciembre, tras anunciar nuevas medidas el Banco Popular de China
y publicarse varios datos macroecondmicos mejores de o esperado. Sin embargo, en fos primeros dias de 2016
las bolsas chinas han vuelto a registrar importantes desplomes.

El menor crecimiento de China, enire otros factores menos relevantes, ha provocado que los precios de las
principales materias primas se hayan hundido durante 2015. Asi, los precios del acero han sufrido recortes
supetiores al -40%, los del cobre han caido mas de un -25% y el niquel ha perdido mas de un -40%.
Adicionalmente, entre estos desplomes destacan ios registrados por ios precios del petroleo. La referencia Brent
se ha hundido mas de un -44%, y la referencia West Texas cerré 2015 con una caida acumulada del -39%.

Por otro lado, durante el cuatrimesire varias instituciones internacionales han vuello a rebajar sus estimaciones
de crecimiento mundial. Entre estos recortes destacan los realizados por fa Organizacion Mundial del Comercio,
que sitda el crecimiento global en ef +2,8%, frente al +3,3% anderior. En 2016 la OMC espera que el PIB mundial
crezca un +3,9%, por debajo del +4% anteriormente estimado. Esta reduccion se produciria por la
desaceleracion que registran los paises emergentes, la caida dei precio de las rmaterias primas y la caida de las
importaciones en estos paises. En linea con ios recortes de la OMC, ef Fondo Monetario Internacional recortd de
nuevo sus previsiones para el crecimiento mundial hasta el +3,1%, frente al +3,3% anteriormente estimado,
siendo la tasa méas baja de los Gltimos 6 afos. El crecimiento que el FMI espera para los paises emergentes se
sitia en el +4%, reduciendo sus previsiones para la region de Latinoamerica por la peor evolucion de Brasil, -3%
frente al -1,5% anteriormente estimado. En lo que se refiere a Estados Unidos, la institucion mejora su
estimacidn de crecimiento hasta el +2,6% y mantiene sin cambios su prevision del +1,5% para la zona euro. Por
Gltimo, el FMH mantiene sus previsiones de crecimiento para Espafa, +3,1% en 2015 y +2,5% en 2016.

Por Gitimo en Europa estos cuatro (ltimos meses han estado marcados por Ja evolucion a nivel politico de
paises como Grecia, Portugat y Espafia. En noviembre Grecia consiguid alcanzar un acuerdo con los miembros
del Eurogrupo para desbloquear un tramo de 2.000 Mill. de euros, contempladoe en el tercer rescate al pais. Este
acuerdo llegd tras varias semanas de negociaciones y después de que el gobiemo griege modificase varias
leyes para cumplir con las condiciones establecidas en el programa de rescate. Por otra parte, en Portugal, se
produjo la caida del gobiernc de Passos Coelho, tras el acuerdo alcanzado por los partidos de izquierda para
formar un gobierno de coalicion y sacar adelante una mocidn de censura, tras solo 11 dias desde su formacion.

Finalmente, en el cuatrimestre destaca la mejora de la calificacion crediticia de Espafia, hasta BBB+ desde BBB,
por parte de la agencia de Standard&Poor's. Adicionaimente, a finales de diciembre se celebraron en Espafia
elecciones generales. Los resultados de las mismas mostraron un Parlamento muy fragmentado vy sin que el
Partido Popular, partido mas votado en las elecciones, tenga mayoria suficiente para gobernar. Esta situacion
abre un perfodo de incertidumbre politica que, por el momento, no estd afectando significativamente a la
evolucion de la "prima” de riesgo durante las primeras semanas de 2016, Otro de los acentecimientos relevantes
en Espafia, durante el cuatrimestre, ha sido la entrada en preconcurso de Abengoa. A finales de noviembre, [a
Comision Nacional del Mercado de Valores {CNMV) suspendié 1a cotizacion de las acciones de la compariia tras
el anuncio de que Gestamp cancelaba la entrada en el capital de Abengoa. Gestamp habia condicionado la
entrada al logro de un paquete de apoyo financiero de alrededor de 1.500 Mil. de euros. Se estima, que en el
momento de la entrada en preconcurso la deuda de Abengoa ascendia hasta los 9.000 Mill. de euros. Cuando
las acciones de la compaifiia volvieron a cotizar se desplomaron un -53,85% y siguieron cayendo con fuerza en



GLASE B

los dias postericres. Las acciones de la compafia han dejado de formar parte def indice Ibex-35, aunqgue en
estos momentos contindan cotizande en el mercado continuo. Si definitivamente la compafia entrase en
concurso de acreedores, este seria el mayor "default” en la historia det pais.

Tipos de interés

En |a parte final def cuatrimestre, concretamente en diciembre, fa atencion de los mercados financieros se centrd
en ias reuniones del Banco Central Europeo y la Reserva Federal.

En los primeros dias del mes, el Banco Central Europeo decidié ampliar su programa mensual de compras de
activos "QE" hasta, como minimo, marzo de 2017, incluir la deuda regional y local en sus compras de 60.000
Mill. de euros mensuales y rebajar el tipo de interés de la facilidad de depdsito hasta et -0,30%.

Por otro lado, durante el cuatrimestre, la Reserva Federal siguit preparando a los mercados para la primera
subida del tipo de interés de referencia desde 2006. Asi, en su reunién a mediadas de diciembre la “Fed” decidio
subir el tipo en +0,25% vy anuncié que en 2016 podrian llegar a producirse alrededor de cuatro incrementos
adicionales, siempre y cuando la evolucién de los datos macroecondmicos se sitde en linea con lo esperado por
la "Fed".

Finaimente, tal y como hemos sefialado al principio de este informe, en la parte final de 2015 destaca también ia
actuacion def Banco Popular de China (PBoC por sus siglas en inglés). En primer lugar el PBoC permiti6 la
depreciacion del Yuan en un 3% en agosto, sorprendiendo a los mercados financieros globates. Posteriormente,
el Banco Central ha continuado depreciande el Yuan de manera controlada y ha intervenido con medidas poco
ortodoxas en los mercados burséatiles del pals para frenar las fuertes caidas regisiradas entre agosto y ociubre.
Et Banco Central de China ha consumido una parte relevante de sus reservas de divisas, cerca de 600.000 Mill,
de délares, en frenar una mayor caida de su moneda. En 2015 la divisa china se ha depreciado en mas de un -
4,50% frente al dolar.

En este contexto, as rentabilidades de la deuda publica en Europa han estado fuertemente influidas por las
acciones del Banco Central Europeo. En Europa las rentabilidades de ta deuda publica han seguido
retrocediendo, aunque han experimentado una mayor voiatilidad durante diciembre. En este sentido, la deuda
publica espafiola con vencimiento a diez afios cierra el cuatrimestre en el 1,77%, por debajo del 2,11% de finales
de agosto. Por ofra parte, la rentabilidad de la deuda publica americana también ha sufrido bruscos movimientos
durante el cuatrimestre, llegandc a situarse en niveles de 1,90% a finales de septiembre y, posteriormente
repuntar hasta niveles de 2,37% y cerrar el afio en e 2,27%.

Mercados de renta variable

En el cuatrimestre la evolucién de los mercados bursatiles europeos ha estado sometida a una fuerte volatilidad,
sobre fodo en diciembre. En este entorno, el |bex-35 ha sufrido un desplome del -8,97% en el Ultimo
cuatrimestre del afo y cierra el afic con una rentabilidad del -7,15%. Los valores que han tenido un mayor
impacto negativo en la evolucién del indice durante 2015 han sido Banco Santander {(-34.85%) y Telefénica (-
13,15%). Por ditimo, los valores con una mayor aportacion alcista at comportamiento del thex-35 han sido Inditex
{+34,15%), lberdrola (+17,03%) e IAG (+33,68%). Finalmente, en 2015 destaca el desplome de Abengoa (-
77,07%}), tras entrar en precencurso de acreedores en noviembre y dejar de formar parte del Ibex-35 al cierre de
ese mismo mes. Por su parte, el Eurostoxx-50 apenas ha sufrido cambios respecto af cuatrimestre anterior, -
0,06%, y termina 2015 con una rentabilidad acumulada positiva, +3,85%. En el afo los valores que han fenido
una mayor aportacion positiva en el Eurostoxx-60 han sido la cervecera Anheuser-Busch (+21,88%) y SAP
(+25.95%), mientras que los valores que han registrado mayores caidas en el afio han sido, E.On (-37,08%) y
Volkswagen (-27,57%), junio con el Banco Santander (-34,85%). Por dltimo, los mercados americanos han
tenido comportamientos alcistas en el cuatrimestre, Nasdag (+4,83%) y S&P-500 (+3,64%). Sin embargo, en
2015 los principales indices de EEUU acumulan cierres mixtos, Nasdagq (+5,73%) v S&P-500 (-0,73%).
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Previsiones

Et comienzo de 2016 ha estado marcado por fuertes cafdas en las bolsas de China, tras publicarse un peor dato
de actividad manufacturera, siendo el quinto mes consecutivo en el que el dato es inferior a lo esperado. Estas
caidas han provocado que el Banco Popular de China tenga que inyectar liquidez en los mercados por un valor
cercanc a los 20.000 Mill. de ddlares, su mayor actuacidn desde septiembre de 2015, Por dltimo, algunos
analistas sefialan que las autoridades chinas también habrian intervenido en ios mercados bursatiies de la
regién mediante la compra de acciones a través de fondos controlados por el gobierno, medidas que también se
implementaron para frenar las caidas de las bolsas del pais varias veces a lo largo del afio pasado.

En este contexto, queremos sefialar que existen riesgos importantes que podrian provocar movimientos
relevantes en los mercados financieros globales a lo largo de 2016. Entre estas fuentes de volatilidad
destacariamos los posibies efectos de una devaluacion mas rapida y significativa del Yuan junto con un
crecimiento menor al esperado en China, las consecuencias del cambio en la politica monetaria en Estados
Unidos (la "Fed" podria elevar en cuatro ocasiones el tipo de interés de referencia a lo largo del afo frente a las
dos subidas que espera el consenso de analistas en 2016), la fuerte recesion que sufre Brasil y la importante
depreciacion de su divisa, los efectos de la ampliacién del "QE” del BCE en Europa y la posibilidad de que se
produzca un contagio de las subidas de tipos americanas a los tipos de interés de la zona euro, el referéndum
en el Reino Unido sobre su pertenencia a la Unidn Europea, el incremento det riesgo geopolitico y la futura
evolucion de los precios del petrdlec junto con la evolucién de los precios del resto de materias primas vy,
finalmente, la posibilidad de gue se produzcan nuevas elecciones generales en Espafa y Portugal junto con fas
elecciones presidenciales en Estados Unides a finales de afo.

A pesar de todo ello, los mercados podrian evolucionar posifivamente en el caso de que cada una de las
incégnitas se resuelva adecuadamente y las autoridades, especialmente los bancos centrales, actGen tomando
las medidas necesarias en cada momento. Adicionalmente, los datos macroecondmicos en Europa y Estados
Unidos podrian ser mejores de lo esperado por el consenso de analistas y sorprender positivamente a los
mercados, aspecto gue se traduciria en un mejor comportamiento de ia renta variable y una reduccién de las
“primas” de riesgo en Europa. Por Ultimo, en Europa es recesario tener en cuenta que una mayor flexibilizacion
de los objetivos de reduccién del déficit, ante la crisis migratoria que afecta a la regién, entre otras razones,
unida a las politicas expansivas del BCE, podrian tener efectos mas positivos de lo esperado para el conjunto de
la economia de la zona euro, especialmente en términos de crecimiento.

En este entorno, el patrimenio administrado a fraves de los diferentes vehiculos gestionados ha decrecido en un
-5,02% 2015 y el beneficio antes de impuestos en 2015 es un -41,25% inferior al correspondiente at ejercicio
2014,

Por otro lado, dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por parte de Grupo Cataiana Occidente
Gestidn de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva esta destinado
a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio,
credito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los Himites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de inversion Colectiva y desarrollados por ei Real Decreto 1.309/2005, de 4
de noviembre, por el que se reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores,

Por Gitimo indicar gue, dada !a actividad de la Sociedad, no se ha llevade a cabo actividad alguna en materia de
investigacion y desarrolle y que la Sociedad no posee ni ha poseido nunca acciones propias.

Actividades de Investigacién y Desarrolio

El objeto social de la Sociedad no comprande la realizacidn de este tipo de actividades.
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Adquisicién de Acciones Propias
Al cierre del ejercicio 2015, la Sociedad no mantenia acciones propias.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad no tenia ningin importe significativo pendiente de pago a provesdores
en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legat de pago.
Asimismo, ios pagos significativos realizados en el ejercicio 2015 a dichos proveedores se han realizado dentro
de los limites legales de aplazamiento.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Asimismo, dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros estd condicionado al
cumplimiento del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva {Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la lL.ey 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion colectiva) que establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de inversion Colectiva invertiran
Sus recursos propios minimos, al menos en un 60% en valores admitidos a negociacion en alguno de los
mercados de los sefialados en el articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
Inversion Colectiva, en cuentas a la vista o en depésitos en entidades de crédito y el 40% restante en activos
adecuados al cumplimiento del fin social.




Diligencia que levanta el Secretario no Consejero del Consejo de Administracion de Grupo Catalana
Occidente Gestion de Activos, S.A. (Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,
D. Joaquin Guallar Pérez, para hacer constar que todos los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que se compone de 57 hojas de papel timbrado,
impresas por una cara, referenciadas con la numeracion ON1046203 a ON1046260, ambas inclusive,
compresivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio
neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2015, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres
y apellidos constan a continuacién de lo que doy fe

San Cugat del Vallés, 23 de marzo de 2016

El Secretario no Consejero del Consejo de Administracién

[

Fdo.: D. Joaquin Guallar Pérez

- r i _‘/

El Presidenté del Ctﬁsejo de Administracion
r“:} é‘il
|
\

Fdo.: D. Francisco José Arregui Laborda

Consejeros

Fdo.: D. José& Ignacio Alvarez Juste Fdo. D: Juan Closa Cafiellas

Fdo.: D. Javier Frangjsco J Maiztegui Onate



DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacion de la Sociedad: Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A.
(Unipersonal), Sociedad Gestora de Instituciones de Inversiéon Colectiva

NIF: A-28475754

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan que en la contabilidad de la
Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser
incluida en el documento aparte de informacion medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de
Justicia del 28 de enero de 2009.

El Secretario no Consejero del Consejo de Administracion

-

Fdo.: D. Joaquin Guallar Pérez

El Presi/deﬁfé@onsejo de Administracion

I -

Fdo.: D. Francisco José Arregui Laborda

T,

Consejeros

Fdo.: D. vi‘é’f"risr“a\hncisco aiztegui Ofiate




