Fontibrefondo, Fondo de
Inversion

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2012,
junto con el Informe de Auditoria

Inscrita en CNMV con Numero de Registro: 231



Deloitte, 5.0

Plaza Fablo Ruiz Picasso, 1
Tarre Picasso

28020 Madrid

Fspafia

Tel.r+34 8715 14 50 00
Fax: +34 915 14 51 80
www.deloitte es

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Fontibrefondo, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), por encargo del Consejo
de Administracion de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con ei marco
normativo de informacidn financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales v la evaluacion de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

| informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucidn de sus negocios y
sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revision de informacidn distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 87

FONTIBREFONDO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011

0L4234697

{Euros)
ACTIVO 31-42-2012 31122011 89 FATRIMONIO ¥ FASIVO 31-12-2012 34-12-2011 (")
ACTIVO NO CORRIENTE - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 5.268.512,68 4.410.103,64
ACCIONISTAS
‘inmsovilizado intangible - - Fondos reembolsables atribuidos & 5.258.512,68 4.410.103,64
participes ¢ accionistas
inmovillzado material - . Capltal . - .
Bisnes inmuebles de uso propio B - Participes 1.587.812,28 1.749.810,99
Mobiliario y enseres - Prima dé emisidn - -
Activos por Impueste diferido - . Reservas 72.355,92 72.385 92
ACTIVO CORRIENTE £.275.780,88 4.798.197,78 facciones proplas) - -
Deydores 104.876,18 30,874,19 Resuftados de ejercicios antericres 3.211.331,14 3.211.331,14
Cartera de inversiones financieras 5.083.881,74 4.715,348,09 Dtras aportaciones de socios - -
Carters interior 361.831,22 §17.167,78 Resuitado del sjercicio 376.813,23 (823.194,41)
Vaicres representatives de deuda 258.159,22 440.844,28 (Dividendo a cuenta) - .
Instrumentos de patrimonio 92.010,00 176.323,50 | Alustes por cambios de valor en -
inmovitizade material de uso propio
instiluciones de inversién Colectiva - - Otro patrimonio atribuide -
Depositos en EECC - -
Derivados 11.462,00 - PASIVO NO CORRIENTE -
Otros - - Provisiones a largo piazo . .
Cartera exterlor 4.715.826 62 4,094.215,48 Deudas a large plazo - -
-‘Valores representativos de deuda - 103.396,59 Pasivos por impuesto diferido -
Instrumentos de patrimonio 1.060.714,76 436.167,34
instituciones de inversion Colectiva 3.644.385,680 3,349.879,98 | PASIVQO CORRIENTE 17.277,20 388,084 11
Deptsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo " -
Derivados 2072633 204.771,58 Deudas a corto plazo - .
Otros - - Acreedores $.177,20 348,308,38
Iniereses de ia cartera de inversion §.423,83 3.964,82 Paslvos financleros - -
Inversiones morosas, dudosas o en fitigio - - Derivados 8.100,C0 41.785,73
Pericdificaciones - - Pericdificaciones - .
Tesoreria 87,031,968 54.875 47
TOTAL ACTIVO 5.275.789,88 4.798.197 75 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 5.275.788,88 A.798.187,75

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 3.607.576,30 4.180.485,77

Compromisos pot operaciones largas de 3.607.576,30 2.257.788,72
derivados

Compromists por operaciones coras de - 1.922.716.06
derivados
QTRAS CUENTAS PE CRDEN 2.025.859,89 1.402.665,48

Valores cedidos en préstamo por la G - .

Valores aporiados como garantta por la HC - -

Valores recibidos en garantia por la HIC -

Capftal nominal no suscrito ni en circulacion -
{SICAV)

Pérdidas fiscales & compensar 202585989 1.402.665 48

Ctros - v
TOTAL CUENTAS DE CREOEN 5.633.436,1% 5.583.151,25

{*} e presenta, Gnica y exclusivaments, a efectos comparativos.

l.as Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2012,
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FONTIBREFONDO, FONDO DE INVERSION

‘ CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 i 2011 )

Comislones de descuento por suscripciones ylo reembolsos - -

Comislones refrocedidas & la liC 20.450,57 20.232,18

Gastos de Personai - -

Qtros gastos de explotacién {64.708,86) (84.362.17)
Comisidn de gestién {53.384,83) (71.411,36})
Comisién depositario (3.882,82) (5.245 14}
Ingrese/gasto por compensacion compartimento . -

Otros (7.44%,41) (7.705,87}
Amortizacién del Inmoviftzado materlal - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovitizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {44.258,39) (64.130,01)
Ingresos financieros 33.703,45 106.971,45
Gastos financieres {11.968,186) {22.823.72)
Variacion del valor razonabie en instrumentos financieros 257.917,66 128.820,21

Por operaciones de la cartera interior (536,13} {31.935,17}

Por operaciones de a cariera exterior 272,846 27 156.996,42

Por operaciones con derlvados {14.492 48} 3.758,98

Otros " -
Diferencias de cambio 31.027,45 33,405,687
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 138.489,22 {885.438,01)

Detericros - -

Resultados por operaciones de |a cariera interior . 8.381 40 (181.184,87)

Resultados por operaciones de ia cartera exierior 166.375,98 {660.743,45)

Resultados por operaciones con derivados {(36.268,17} 38.470,31

Otros - -
RESULTADD FINANCIERD 42%.171,62 {559.064,40)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 376.913,23 (623.194,41)
impuesto sobre beneficios - :
RESULTADO DEL EJERCICIO 376.913,23 {623.194,41)

(*y Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

i.as Notas 1 a © descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspandiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012,
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FONTIBREFONDO, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A) Estados de ingresos y gasios reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diclembre de 2012 y 2011:

Euros
2012 | 20119
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 376.913,23 | {623.194.41)
Total ingresos y gastos imputados directamente en ef patrimonio atribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancigs - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 376.913,23 | (623.184.41)

(*y Se presenia, Unica y exclusivamente, 2 efectos comparatives,
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CLASE 87

Fontibrefondo, Fondo de Inversioén
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefa del Fondo

Fontibrefando, Fondo de Inversidn {en adelante, el Fondo) se constituyd el 25 de octubre de 1290 bajo la
denominacién de Fontibrefondo, Fondo de Inversién Mobitiaria. Con fecha 30 de noviembre de 2001 el Fondo
cambi¢ su denominacién por la de Fontibrefondo, Fondo de Inversion Mobiliaria de Fondos vy, finalmente, con
fecha & de febrero de 2004 el Fondo cambid su denominacién por {a actual. El Fondo se encuentra sujeto a o
dispueste en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en io dispuesto en el
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se regiamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional de! Mercado de Valores
con ef numero 231,

E! abjeto del Fondo es ia captacion de fondos, bienes o derechos del plblicc para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financiercs o ne, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectives. Dada la actividad & la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental gue
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgioses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a fa
informacion de cuestiones medicambieniales.

La politica de inversién del Fonde se encuentra definida en el Follete que se encuentra registrado y a dxsposrc;on
dei publico en ef registro correspondiente de la Comisién Nacional de! Mercade de Valores.

Segtin se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estén encomendadas & Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Institucicnes de Inversidn Colectiva, 5.A., entidad perteneciente al Grupo
Santander.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Santander Invesiment, S.A. (Grupo Santander}, entidad
depositaria del Fondo {(véase Nota 4).

Bases de presentacion de fas cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los regisiros contables del Fondo y se formuian de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera-que resuiia de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de o previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
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CLASE 87

especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resuilados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anusles del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacidn por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima gue dichas cuentas anuales seran aprobadas sin-cambios.

Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningin principio contable o norma de vaicracion de caracter obligatorio gue,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

1.os resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar alguncs de fos actives, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a ia
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas esfimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del gjercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
e} future obliguen a modificarlas (al aiza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerde con la normativa contable en vigor.

En todo caso, ias inversiones del Fondo, cuaiguiera que sea su politica de inversion, estan sujetas g las
fluctuaciones de! mercado y otros riesgos inherentes a la inversidon en valores (véase Nota 4), 10 que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a la baja. '

Comparacion de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuazles relativa al ejercicio 2011 se presenta (nica vy
exclusivamente, a efecios comparativos, junte con la informacion correspondiente al ejercigio 2012,

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en al
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el sjercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en e ejercicio 2011.
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f) Correccién de errores

En la elaboracien de las cusntas anuales adiuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de ios importes inciuidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales def Fondo correspondientes a ios ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracién

i. Ciasificacién de los acfivos financieros

Los activos financieros se desglosan a efecios de presentacidn y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando este sea una entidad de credito,
o en caso contrario, la entidad de credito designada en el folieto. Asimismo se Incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

. Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epligrafes, desgiosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Actives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”

+ Valores representativos de deuda: obligaciones y demds valores que supengan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o expiiciio,
establecido contractuaimente, & insirumentades en titulos o en anotacicnes en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor,

» Instrumertos de patrimonio; instrumentos financiercs emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capitat para el
emisor.

+ Instiiuciones de inversion Colectiva: incluye, en su caso, ias participaciones en otras Instituciones
- de wersién Colectiva,

+ Depositos en entidades de crédite {EECC): depbsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de Jos saldes gue se recogen en el epigrafe “Tesoreria”,

+ Derivados: incluye, anire ofros, el valor razonable de los coniratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el vaior razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene coniratados, asi como jos derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por ef Fondo.
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s Oftros; recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

»  Intersses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de ia cartera de inversiones financieras.

s Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolsc sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial,

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los migmos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
tercercs. La totalidad de los deudores se ciasifican a efectos de valoracion come "Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deteriore de las *Partidas a cobrar” ast como su reversién, se reccnocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resuitado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasives financieros se desglosan a efectas de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a iargo/coric plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efecios de valoracién
como “Débitos y partidas a pagar’.

- Derivados: incluye, entre ofros, ei valor razonable de los contraios de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el vaior razonable de los
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene confratados, asi como los derivados implicitos
incorporadcos, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
gfectos de su valoracion como ‘Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”,

. Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su vaioracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambiog en pérdidas y
ganancias’, tales comoc pasivos por venta de valores recibidos en prestame.

- Acreedores: recoge, en suU caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser ¢lasificados en ofros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de page por
comisiones de gestion y depésito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar’.
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b} Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y vaioracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando ios costes de transaccidn directamente atribuibies a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose ios intereses
devengados en e} epigrafe “ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante ef método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afic se valoran a su valor nominal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Actives financleros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su ‘valor razonable” (que salve evidencia en
contrario sera el precio de ia transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicites directamente
atribuibles a la operacién v excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde fa Ultima liguidacion se registran en el epigrafe "Cariera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversion® del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir fos costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonabie se imputan en la cuenta de pérdidas v
‘ganancias (véase apartado 3.g.0ii).

En tode caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atenderd a lo siguiente:

- Instrumentos de pafrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre de! dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambic medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado més representativo por volumen de
negociacion. :

- Valores no admitidos atn a cotizacion: su valor razenable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuents factores como las diferencias en sus dereches econdémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonabie es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no este disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de ia transaccion mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias economicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejardn las nusvas condicipnes utitizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de vaioracién (precics suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en ef momento actual de otros
instrumentos gue sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacién y gue ufilicen en ia medida de lo posible datos observables de
mercado {en particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor). :

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es i precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercade vigentes en cada momente de la deuda pabfica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de Ja adquisicion de los valeres.

- Instrumentos de patrimonic no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
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narticipada, corregide en ef importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de ia
vaicracién,

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generaimente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicic de otras consideraciones, como (as condiciones de canceiacion
anticipada o de riesgo de crédite de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el titimo vaior fiquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo,
Para las inversiones en |G de inversién libre, HC de |IC de inversién libre e 1IC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 dei Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, vaiores liguidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En ef caso de que el mercado no sea
suficientemente Iiquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas muitiaterales de negociacidn, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modeles de
valoracion adecuados y reconocides conforme a io estipulado en la Circular 6/2014, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasives financiercs

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar’, se vaioran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de ia transaccion)
integrando los costes de {ransaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de !la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo imporie
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financiercs clasificados a efectos de valoracion como "Pasivos financieros a valor razonabie con
cambics en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salve evidencia en
contrario sera el precio de la fransaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibies a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deduckr los costes de
transaccién en que se pudiera incurTir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.9.iii).

En particuiar, en el caso de ia financiacion por venta de valeres recibidos en prestamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporaimente ¢ activos aportados en garaniia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucidn de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a tercercs los riesgos y beneficios ascciados a fos activos que se transfieren:
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1. Silos riesgos y beneficios se traspasan susianciaimente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su vaior razonable en la
fecha de fa recompra -, el activo financiero transferido se dard de baja del baiance. La diferencia entre ia
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibies, considerando cualgquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros de! active financiero, determinara asi
fa ganancia o pérdida surgida al dar de baja dichc activo.

Se daran de baja ios actives en los que cencurra un dsterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y bensficios asociados al activo financiero transferido - caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario fiene la obligacion de
devoiver los mismos o similares activos u ofros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance y se continuara valorandole con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contraric, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacién recibida, que se valoraré posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en ef marce de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los {érminos del contrato y se pierda el derecho a recuperar (os
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IIC” o
“Valores aportados como garantia por 1a lIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido, ésie se dard de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismao.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de haja dei balance cuando se han extinguido
jos flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
bensficios qué llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores af confado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de palrimonio, se contabifizan el dia de
contratacion, mientras que las operacicnes de valores representatives de deuda y operaciones def mercado
de divisa, se contabilizan ei dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversicnes financieras” interior ¢ exierior, segin corresponda, del active del balance, segun su naturaleza y
el resuitado de las operaciones de venta se registra en e! epigrafe "Deterioro y resultade por enajenacicnes
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. :

No obstante, en s caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacion, aunque se desconozca el numero de participaciones o
acciones a asignar, La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los impories entregados
antes de ia fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.
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ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en jos epigrafes ‘Compromisos por
operaciones largas de dervados” o “Compromisos por operaciones corias de derivados’ de las cuentas de
orden, segun su naturaleza vy por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieres — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados’, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidado ¢ no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante io anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias gue resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedenies de operacicnes de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como nro realizades, se encuentran registradas en el epigrafe ‘Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin gue dicho fratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
sl resuttado del Fondo al 31 de diciembre de 2042, La contrapartida de estas cuentas se regisira en el
epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasivo, segln su saldo, del balance,
hasta la fecha de su liquidacion, excepto en el caso de compravenias a plazo de Deuda Publica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes “Deudores’ ¢ “Acreedores” del activo o dei pasivo,
respectivamente, segin su saldo del balance, hasta ta fecha de su liquidacion.

ili. Adquisicién femporal de aclivos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del batance,
independientemeante de cudles sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de actives, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros~ Por operaciones de la cariera interior (o exterior)”,

iv. Contrafos de futuros, opciones y warrants y ofros denvados

Cuando existen operaciones de contrates de futuros, opciones y/c warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
"Compromisos por operaciones largas de derivados" o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido,

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicic de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (0 pasivo) def balance, en la
fecha de sjecucidn de la operacién.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, ios fondes depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para peder realizar operaciones en los mismos.

En ios epigrafes “Deterioro y resutado per enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados® o “Variacidn dei valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de Ia realizacion o no de ia liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta Ja fecha de su liquidacion.
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En aquellos casos en gue el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, fas correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resuitado por enajenaciones de insirumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a fa valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedande excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aporiados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el vaior razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la iC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportades en garantia, se reconoce un pasive financiero por el valor razonabie de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibide en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamantalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado gue
se devengaran en el siguienie gjerciclo. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” def balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fonde son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas - Fondas
reemboisables atribuidos a participes o accionistas — Participes” dei balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembalso, en funcion def valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liguidative se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en |a Circuiar /2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y resmbaolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
"Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas ~ Fondes reembolsables atribuidas a participes o accienistas
- Participes” del batance. :

El resuitado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuide en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuide a participes o accionistas ~
Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionisias ~ Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe "Patrimenio atribuido a participes o accionistas — Fondos reemboisables
atribuidos & participes o accionistas — Resultades de sjercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos) gue se encontraban pendientes de aplicacién al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha,

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
raconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad at momendo de ia adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de ios infereses cormespondientes a inversiones morosas, dudosas o en
ltigic, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se regisira en el spigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de
ta cartera de inversion” del activo de! balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirios por el Fondo. '

i, Comisiones y conceptos asimilados

Les ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de fa aplicacion a los inverseres, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se regisiran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

lLos ingresos gque recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soporiadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la 1C” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depodsifo asi como ofros gastos de gesiidn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segdn su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de

pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liquidacion satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

jii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de ios actives y pasives financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonablé en instrumentos financieros”, segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias def Fondo (véanse apartados 3.b.0, 3.b.ii y 3.i}.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

£} impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituide por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

1C
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El impuesio cormiente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

E} gasto 0 ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por ia diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras gue jas diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que gueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. .

En casc de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores par pérdidas fiscales, estos no dan
jugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sdlo se reconoceran mediante la
compensacion del gaste por impuestfo cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasives por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se producirén fos correspoendientes ajustes de valoracion.

Transacclones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es &l euro. Consecusntemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros wilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la iransaccion, entendiendo como tipo de cambio de contade el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del titimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio gue se producen al convertir los saldos denaminados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y creditos, por
su importe nefo, en el epigrafe “Diferencias de Cambic”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas nc monetarias que forman pare de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se lievaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.ili}.

Operaciones vinculadas

l.a sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el ariculo 87
de Ja Ley 35/2003 y os articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012, Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
gjecucion de las distinfas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actuaiizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las gque haya surgido o pueda surgir un condlicto de interés. Adicionaimente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimients interno formal para cercierarse de que lag operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores gue los
de mercado. Segun lo establecido en ia normativa vigents, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacicnal del Mercado de Valores inciuyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacidn, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientas
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al grupo de la sociedad gestora def Fondo, &f importe de los depésitos y adquisiciones temporales de actives
mantenidas con el depositario y ef importe efective por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

Ei detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su casoc, el saldo
de los epigrafes “Deposifos en EECCT, “Derivados” e “intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, e cual forma parte integrante de esta ncta.

Al 31 da diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 132.858.32
Superior a 5 afios 125.300,90
258.159,22

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuda” del activo del
palance se incluyen 133 miles de euros correspendientes a adqguisiciones temporaies de actives (Deuda Pablica)
cuya contraparte es la entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMpPromiso:

Furos
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 788.648.48
Compra de opciones “calt” 2,651,097 82
Emision de opciones “put” 167.830,00
Total 3.607.576,30

Al 31 de diciembre de 2012, 1a totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fonde
tenfan un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, el Fondo tiene registrado al 31 de diciembre de 2012 en el epigrafe “Activo corriente — Cartera de
inversicnes financieras ~ Cartera exterior/inierior - Derivados” del activo del balance posiciones por importe de
32 mites de euros, de las que 19 miles de euros se encuentran denominadas en moneda no euro,

Al 31 de diciembre de 2012 1a totalidad del importe gue el Fendo tenia registfado en el epigrafe "Pasiva corriente
- Derivados” def pasive del balance corresponde a posiciones denominadas en moneda euro.
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En el epigrafe “Deudores” del batance al 31 de diciembre de 2012 se recogen 73 mites de euros (2 miles de
euros a! 31 de diciembre de 2011) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones an ios mismos.

En &l epigrafe “Deudores” del balance se incluye, al 31 de diciembre de 2012, por importe de 3 mites da euros,
el saldo correspondiente a las ventas de valeres al contade gue se cancelan en la fecha de liquidacion.

Los valores y activos gue integran la carfera del Fonde gue son suscepiibles de estar depositados, lo estan en
Santander Investment, S.A. 0 en tramite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores
mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habiiitadas para el ejercicic de
esta funcion,

Gestion def riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que fleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarics para controtar la exposicion a las variaciones en 1os tipos de inferés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes nermativos a los que esta sujeto el
Fondo:

s Limites a la inversion en olras instituciones de inversion Colectiva:

La inversibn en acciones o participaciones emitidas por una tnica [IC, no podra superar el 20% del
patrimonio, salvo en las {IC cuya pofitica de inversién se base en la inversidn en un Unico fondo,
Asimismo, la inversion total en 1IC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de iulic, no podra superar el 30% dei patrimonio del Fondo.

» Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un misme emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliade al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% nc exceda de!l 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampiiado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de fa Unién Europea, una comunidad autonoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el {imite del 35%, en ef folleto y en toda publicacion de
promocién del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario gue se diversifiqus, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emisidn no supere ef 30% del aclive de! Fondo. Quedard ampliado al 25% cuando se
frate de inversiones en cbligaciones emitidas por enfidades de crédito cuyo importe este garantizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de
forma privilegiada al reemboiso del principal y al pago ds los intereses en el caso de situacion concursal
del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las gue se supere el limite del 5%
no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.
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A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupe economico se consideran un Unico
emisor,

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto def Fondo. Por exposicién totat af riesgo se entendera cualquier obligacion
aciual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las venias al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operacionas estructuradas, en ningln casc podran superar gl 10% del pairimonic del
Fondo.

La exposicién al riesge de contraparie en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
generat y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédite con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos gue cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada ai reembolso del principal & intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar &l 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente & un unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad ne podrén superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico
emisor.

Limites a la inversién en valores no cotizados:

l.os valores susceptibles de ser.adquiridos no podrén presentar ninguna fimitacion a su libre
transmision. :

Queda prohibida la inversion dei Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades partenacientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avaiados por una misma entidad. Iguaimente, no podra tener mas del
4% de sy patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversion, con un fimite maximo conjunto def 10% del patrimaonio, en:

+  Acciones y participaciones de HC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2008/65/CE, de 13 de julic domiciliadas en paises no OCDE con cierias limitaciones.

e Acciones y participaciones de liC de inversion libre y de !IC de IC de inversion libre
espafiolas.

« Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.
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» Coeficiente de liquidez:

£1 Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
&t promedio mensual del Fondo.

« Obiigaciones frente a terceros:

Ei Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su pafrimonio para resolver dificultades
transitorias da tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, ¢ por adyuisicidn
de activos con pago aplazado, con las condiciones gue establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el perlodo de liquidacion de ia operacidn que establezca el mercade donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales antericres mitigan los siguientes riesgos a los que se expone &l Fondo gue, en todo
caso, scn objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa jas pérdidas que sufriria el Fondo en el casc de gue alguna contraparte
incurnpliese sus obiigaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigade con los limites
a la inversion y concentracidn de riesgos antes descritos,

La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo ia sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicidn y monitorizacion periédica de limites infernos en funcién de ia vocacion inversora
de la IIC determinando, entre oiros aspectos, el rating minimo de inversion y rating medio de la cartera, la
exposicién méaxima por emisor y su rating y la exposicién maxima por tramos de rating.

Riesgo de Hquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension v limitado volumen de contratacion, o inversidn en otras Instifuciones de Inversion Colectiva con
fiquidez inferior a la del Fondo, ias inversiones podrian quedar privadas de figuidez. Por eillo, la sociedad gesiora
del Fondo gestiona e riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimienic de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado
E! riesgo de mercado representa la pérdida en ias posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecliencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos

podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlieva un riesgo de fipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para acfivos a corto plazo y elevada para activos a jargo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominades en divisas distintas del euro confieva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones ¢ indices bursatiles: la inversidn en instrumentos de patrimonio conlleva

gue I3 rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmeante, la inversién en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su caso,
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riesgos de nacionalizacién o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afeciar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado gue lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principaimente, en fa definicion y monitorizacién periédica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
de la IIC determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicién maxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o a ia renta fija, ia exposicion a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de finos de interés

{duracién).

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicién del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en ¢l depositario:
Santander Investment, S.A. {cuentas en euros) 30.908,00
Santander Investment, S.A. (cuentas en divisa) 11.932,92
62.840,92
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en divisa (¥) 24.191,04
24.191,04
- 87.031,96

(" Cuentas de fesoreria mantenidas con otras entidades pertenecientes

al Grupo Santander {véase Nota 1).

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por ef Fondo han devengado en el
gjercicio 2012 un tipe de interés anual del EONIA menos 0,60 puntos porcentuales para las cuentas en euros y
del LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y fquidables

trimestralmente.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio def Fonde estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus prepletarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el célculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente

manera:
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Euros
31-12-2012 31-12-2011
Pat!‘imonio at't‘lbt{l'(?o a participes o accionistas del Fondo 5.258.512,68 4.410.103,64
al cierre del gjercicio :
Valor liquidative de la participacion : 12,74 11,76
N° Participaciones 412.669,13 374.884,60
N° Participes 101 98

Conforme a la normativa aplicable, el nomero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior & 100, en cuyc caso dispondran del plazo de un ano para ilevar a cabo la reconstitucion permanente del
numero minimo de participes.

Otros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora, Por
este servicio, durante los ejercicios 2012 y 2011, ef Fondo ha devengado una comisidn que se calcula en funcidn
del patrimonic diaric del Fondo y se satisface mensualmente, de acuerdo con los siguientes porcentajes:

Tasa

Tramos Anual
Inferior o igual a 6.010 miles de euros 1,10%
Superior a 6.010 miles de euros ¢ inferior o ignal a 12,626 miles de euros ; 1,00%
Superior a 12.020 miles de euros 0,65%

La entidad depoéitaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,08% anual calculada sobre el
patrimonio diario dei Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, que se safisface mensuaimente.

E| porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestidn y deposito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en institucicnes de inversidn colectiva gestionadas por entidades pertenacientes al
Grupo Santander, no supera Jos limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestidn y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Santander, no supera jos limites
establecidos a fal efecto en su Fofleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

L.a Orden EHA/S96/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversidén Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrolle de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracidén de las entidades depositarias de las insfituciones
de Inversion Colectiva, Las principales funciones son; ' '

1. Comprobar gue las operaciones realizadas o han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en fa normativa vigente.
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3. Supervisar los criterics, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo dei
valor fiquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remigion & la Comision Nacional del Mercado de Valores, ia exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién publica periddica del Fendo.

5 Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con fa normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran &l patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservandc en todo casc la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcion,

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazc que determinen jas
reglas de liguidacion gue rijan les correspondientes mercades.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en ia legisiacion vigente. :

Incluido en el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 se recogen jos honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 5 miles de euros (5 miles de eurcs en ei ejercicio 2011).

Al 31 de diciembrs de 2012 vy 2011, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciaies que a dichas fechas acumulara un apiazamiento superior ai plazo legat
de page. Asimismo, los pagoes significatives realizados en los gjercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentre de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El Fondo tiene abieros a inspeccién por parte de las autoridades fiscales fa tofalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2014, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Plblica en concepto de retenciones, y/o pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios y/o otros
saldos pendientes de devolucién del impuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 25 y 16
miles de euros, respectivamente.

‘No existen diferencias significativas entre el resuitado contable antes de impuesios del ejercicio y ia base
impenible antes de compensacion de bases imponibies negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos det
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “impueste sobre bensficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gastc en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. Ne se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

E! Real Decrefo-Ley 8/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de medificacionas tributarias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012, En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futures de
guince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.
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Al 31 de diciembre de 2012, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar’ no
recoge la compensacidn de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2012,

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasives
adicionales de imporancia,

Acontecimientos posteriores al clerre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningin hecho significativo na descrite en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

FONTIBREFONDO, FONDO DE INVERSION

| Divisa Descripeidn Euros
EUR | RFIJA|SPAIN GOVERNMENT|5.85{2022-G1-31 125.300,90
EUR |REPOISPAIN LETRAS DEL T|0.30[2613-01-02 132.858,32
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 258.159,22
EUR ‘ ACCIONESRREPSOL, S.A, 92.010,00
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 92.010,00
EUR | ACCIONES|UNILEVER NV 72.087,50
SEK | ACCIONESIERICSSON 56.887,03
GBP | ACCIONESIDIAGEO PLC 76.974,13
GBF | ACCIONES|ARM HOLDINGS PLC 141.776,64
USD | ACCIONES|VALE.S. A(CIA VALE DO RIO DOCE) 55.592,21
USD | ACCIONESILIFE TECHNOLOGIES ORD 55.732,40
USD | ACCIONES|APPLE COMPUTER INC (USD) 131.066,23
USD | ACCIONESIARCHER-DANIELS-MIDLAND CO 62.268,43
USD | ACCIONES|GENERAL ELECTRIC CO. 95.437,33
USD | ACCIONESICISCO SYSTEMS INC 74.451,58
USD | ACCIONESIPOTASH CORP SASKATCHEWAN 77.087,21
USD | ACCIONESIPETROLEO BRASILEIRO 8.A, ' 73.127,70
GBP { ACCIONES[SABMILLER PLC 78.226,37
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 1.050.714,76
USD | PARTICIPACIONESMUZINICH AMERICAYTELD HE 153.986,48
EUR | PARTICIPACIONESIMYG ASIA FUND A (EUR) 143.066,50
EUR 1 PARTICIPACIONESPIMCO TOTAL RETURN BOND 481.500,00
EUR | PARTICIPACIONESM Y G OPTIMAL INCOME FD 411.937,50
BEUR | PARTICIPACIONES|GAM STAR CHINA EQUITY ™ 217.250,00
EUR | PARTICIPACIONESMELLON BRAZIL EQUITY - E 170.870,40
USD |PARTICIPACIONESABERDEEN GLOBAL EMERGING |  628.092,22
EUR | PARTICIPACIONESIPIONEER FUNDS US RESEARC 271.140,00
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Divisa Descripeién Euros

EUR |PARTICIPACIONESIINVESCO EURC CORPORATE B 387.567',50
EUR | PARTICIPACIONES/FRANKLIN TEMPLETON GLOBA | 205.700,00
EUR | PARTICIPACIONES|SCHRODER GAIA EGERTON EQ 305.675,00
EUR | PARTICIPACIONESMFS EUROPEAN EURO EQUITY 267.600,00
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién celectiva 3.644.385,60
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Fontibrefondo, Fondo de Inversion

informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de ios negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucidn previsible

El ejercicio 2012 fue iniciado con los mercados financieros animados por diferentes factores, principaiments de
indole macroecontmica. Las dos subastas del Bance Central Europeo, por las que se inyectd una gran cantidad
de figuidez por tres afios a los bancos de la Eurozona, mostraron el apoyo incondicionat de los bancos centrales
en la recuperacion econdmica.

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en el ejercicio 2012 a dar muestras de una clara
recuperacién de su actividad econdmica. No obstante, en cuanto a fa Ewrozona, los indicaderes de confianza
econdmica, aungue mostraban cierta estabilizacion, lo haclan a niveles realmente bajos, apuntando a nuevos
crecimientos negativos en jos trimsstres posteriores. Por paises, uno de los focos de atencion de las inversores
continué siendo la economia griega. Durante la primera parte def ejercicio 2012 los mercados celebraron el
segundo paguete de rescate, acompafado de una sustancial quita de la deuda griega en manos privadas. No
obstante, meses més tarde, las elecciones generales arrofaron un resultado muy dividide que hizo imposible
alcanzar un acuerdo de gobierno, lo gue desembocd en una nueva convocatoria electoral para mitad del
ejercicio 2012,

‘En Esparia, el primer semestre dei eiercicic 2012 ha estado marcado por un entomo de inceridumnbre sobre la
dificultad de reducir ef déficit pablico en la cuantia requerida por la Unidn Europea, ademas del impacto que las
reformas estructurates emprendidas podrian tener sobre el crecimiento econémico. Con todo esto, el
comportamiento de los activos financieros ha side dispar, especiaimente en lo referido a renta variable, con
fuertes subidas en ios mercados estadounidenses y refrocesos en la Eurozona (a excepcion de Alemania gue ha
sido considerado pais refugio). En cuanto a los mercados de renta fija, han reflgjado iguaimente las
incertidumbres en. torno a las economias periféricas, con fuertes repuntes de rentabilidad en sus honos
soberanos y caidas en los paises “core” durante &l primer semestra.

l.a segunda parte de! sjercicio 2012 se inicié con un entorno econdmico caracterizado por el bajo crecimiento,
fuertes ajustes fiscales y desavenencias politicas dentro del seno de fa Unidn Europea, donde se perfilaban dos
plogues, Uno a favor de mayores medidas de austeridad y otro mas cenfrado en la implementacion de medidas
de apoyo al crecimiento econdmico. Durante este periode, ha destacado ef papel cruciat de los bancos centrales
a ambos lados del Atantico. De este modo, en Estados Unidos, la Reserva Federal ha decidido instaurar un
nuevo pregrama de recompra de aciivos hipotecarios, que ha sido completade al final del ejercicio con nuevas
compras de ‘treasuries”, v ha decidido mantener los tipos de interés a los bajos niveles acluales hasta el
ejercicio 2014, En cuante a la Eurozona, ha destacado ia defensa del eurc por el BCE, que ha decidido implantar
un programa de recompra de deuda soberana en los tramos cortos.

En lo referido al lado geopelitico, en Europa, durante el segundo semestre del gjercicic 2012 ha perdido fuerza Ia
postura a faver de fa rigida austeridad economica y ia Unién Europea ha flexibilizado los objetivos de déficit
presupuestario a varios paises de fa Eurozona. Ademas, se ha afiadido la aprobacion definitiva del Mecanismo
Europeo de Estabilidad (MEDE), que ha pasado a sustituir al Fondo Europeo de Estabilidad Financiera y que
funciona como un mecanismo permanente para salvaguardar la estabifidad financiera en ia Eurozona a través
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del ofrecimiento de ayuda financiera a estados mismbros gue se hallen en una situacitn de crisis economica. &n
cuanto a Espafia, ademas del impacto pesitivo de estas medidas en ta Eurozona, se ha fraguado la concesion
de un paguete de ayudas al sector financiero acerdado con la Union Europea, por el que se ponen a disposicién
del ertramado barcario espafiol hasta 100.000 miliones de euros. En Estados Unidos, el segunde semestire ha
venido marcado por las necesarias negociaciones entre republicanos y democratas para mitigar el efecto del
fuerie ajuste fiscal al que esta economia estard sometida durante el ejercicio 2013, las cuales han cerrado al
final del ejercicio de manera satisfactoria para los mercados. Todos estos acontecimientes han provocado un
fuerte repunte de |os activos de la Eurozona frente a Estados Unidos, con fueries subidas bursatiles en todos los
paises miembros al final del ejercicio 2012. Ademas, |a renta fija ha mostrado un comportamiento similar, acorde
al aumento del optimismo de los inversores, con importantes descenscs en las rentabilidades de los paises
periféricos y unas primas de rissgo mas relajadas qus fos maximos vistes durante el ejercicio 2012

Con todo elio, el ejercicio 2012 ha sido saldado con un balance positivo en gran parte de ios activos financieros.
En io referido a renta varable, el Eurostoxx 50 ha cerrado con una subida en euros del 14%, que se compara
con una subida en dolares del 13% del S&P. Dentro de la renta fija, el activo méas beneficiado ha sido sin duda la
renta fija corporativa, gue se ha beneficiado de fa bdsqueda de rentabilidad de los inversores sin necesidad de
asumir la volatilidad de ios mercados de renta variable, aicanzando e segmento de "grade de inversion” en
Europa un retorno absoluto det 13%. Por la parte de divisas, el cruce ddlarfeure ha seguido el compas de la
aversién al riesgo en ios diferentes momentes det ejercicio, perdiendo terreno el euro en los momentos de
incremente de volatiidad y ganando en agquéilos de aumenio de! optimismo inversor. El tipo de cambio
détar/euro ha cerrado el gjercicio 2012 en 1,3194.

El ejercicic 2013 pravisiblemente seguird slendo un afio de politica monetaria expansiva de los bancos centrales,
que tratardn de seguir presiando apoyo a la recuperacicn econdmica en las economias clave a nivel global
{Eurozona y Estados Unides). Con todo elio, durante el elercicic 2013 se deberfa ir fraguando en la Eurozona
una recuperacion gradual de los indicadores econdmicos con un crecimiento estimado del PIB en torno al 0,2%.

En cuanio a Estados Unidos, si el ajuste fiscal supone, como se aestima, un impacio negativo en torno at 1,5%,
permitiria adn un crecimierito econémico en el entorno del 2% para el conjunto del ejercicio 2013,

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, 1 uso de instrumentos financieros por el Fondo {véase Nota 4 de ia Memoria) esta destinade
a la consecucion de su objefo, ajustando sus objetives vy politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de fiujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes esiablecidos por [a normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por Ja Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asl como a la politica de inversién establecida en su Fofleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del eje_rcicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacién 'y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo ne ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarroilo.
Adquisicion de acciones propias

No aplicable,
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f:“ Dlhgencsa que, ievanta e? Secretaric del Consejo de Ministracion de Santander Asset Management,
(\: Sociedad. Gastora de nstituciones de inversion Colectiva, S.A., D. Antonio Faz Escafio, para hacar constar
) gque todos | os mlemsros del Conseje de Administracion de la Sociedad han procedido & suscribir ! presenie
documento gue'se compone de jas cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios &n el patrimonic neto y memoria) & informe de gestion de ios Fondos de inversion detaliatos en el
Anexo adjunto y gestionados por Santander Asset Management, Sociedac Gesiora de insfituciones de
Inversién Colectiva, S.A. correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, firmando todos y
cada unc de los sefiores Consaiercs de ia Sociedad, cuyos nombras y apeliidos constan a continuacion, de

lo gue doy fe.

Boadilia del Monte, 21 de marzo de 2013

£! Secratdrio de! CJDRAID daﬁkﬁm\istmcim

|

Fdo.: D. Antorlio Faz EECERO

El Presidenie del Consejo de Administracién

Fageo. Alcaraz Lopez

Conseijeros:

5

Fdo.:D. Juan Guitard Marin ' Javier Marin Romano

[—:—%ﬁ/ £ \\

) %IZ—‘ N 8
3 ]
Fdo. D. Lazaro de Lazarp Tores Fdo,: DA MariMstaﬂo

Jiffus]>

arios Diaz Nuhez

Fac. D. Alberto Ridaura Rodriguez




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del [lustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero iegmmas las firmas gue anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.I 436493527-N, de DON JUAN ALCA-
RAZ LOPEZ con D.N.L 07493568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con D NI 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANO con DNL
51385642-F ,de DON LAZARO DE LAZARO TORRES con DNI.-
03383314-L, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.N.I 50827622-Z, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DNI -
07238599-Q, de DON GONZALO ALONSO TEJUCA con DNI-
10545346-F, de DON ALBERTO RIDAURA RODRIGUEZ con D.N.IL
5213057-5 y de DONJOSE MERCADO GARCIA con DN.1.05212299-Q,
por ser de mi conocidas.
En Boadilia del Monte mi residencia, & dieciocho de abril de dos mil trece —
NUMERO 546  DEL LIBRO INIDACOR,

SELLO B ' /
LEGITIACINES ¥ f g7
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Anexo

Altair inversiches, PFondo de Inversion iaﬂlali_nrmemg{-mnommam Bent Foba Universal, Fondo de
inveTsicn} e

Alsair Paiimonic, Fondo de inversion [émehormsnie genominats Bant Gioba! 3-88, Fondo de inversion;
Baneste 93 IBEX &0, Fonda de inversion

Banesio 85 Seleceion Mundial, Fondo de inversién

Sanesto Ahomro Active, Fandp de Inversion

Banesto Alonc, Fonce te inversion

Banesto Solsz Internacicnal, Fondo e inversion

Beneste Bolss Ton, Fondo de inversion

Banesio Bolsas Europass, Fonda de inversion

Bangsto Decidido Acfive, Fondo de Inversidn

Banesio Dividentdoe Europa. Fendd ge inversidn

Beaneste Fondeptsias. Fondo de inversion

Banesic Fontorad Giobal Ambiciose, Fondo de nversion

Banasto Fondored Global Equilibrade, Fondb fe invarsiin

Banesio Fondored Giobal Prudente, Fondo de Inversion

Banesto & 5 Veces Mejor Resuliade, Fondo de Inversion

Banesio & Dotar, Fondo de Inversidn

Banesto & Turostor: 50. Fordo de inversion

Banesto & Indices, Fondo de Inversion

Banesto G Mercados |, Fonds de inversion {anteriomments denominadoe Banesto 85 Bolss Top, Fonoo de
inversitn)

Banest G Mergados, Fondo de inversién (anleronmenis denominads Banesto IBEX Top, Fondo de
Inversién)

Banesie G Mentas, Fongo de invarsian

Banesto Garantia 2 Afes 1, Fondb de inversion

Banesis Garantia 2 Afps, Fonds oe inversion

Banesto Garantia 3 Afics 1, Fondo ge inversion

Banesic Garentia 3 Afos i, Fonds de inversién
Baneste Garaniia 3 AAes, Fondo ge Inversion

Banesto Gerantia 4 Afics, Fondo de inversién

Banesic Garantie | Fonto te tnverston

Banesto Gamntizade 111, Fonde de inverside

Banesto Gaentizats 111-2, Fondo de inversion
Banesto Gerantizado Bolsa Top 2, Fondo de inversion
Banesis Gargntizaco Gonsolidacion 2, Fonds de inversion
Banasto Garantizatp Consolicasion, Fonde de inversion
Banesto Gerartizado IBEX Top 2, Fondo da Inversiin

Bianestc Garentizado Rertas Constantes 2015 1, Fondo de Inversion

Folios de papal fimbrade de Iz clase 2°, numerns OL4218324 al 014218350
Folios tie papsl timbradb de g shase BY, nimeros 0LA218272 at 0L4218208
Falics de paps! timbreds de i ciase B*, nimeros (L4233964 &t 04234010
Folios de pape! frnbraro de 1a clese B°, nimeros OL4219295 a) CLAZ18323
Folios te pape! imbrado de s ase B, atmercs QL4251385 2) 0L4251388
Folios de pape! imbrado de iz ciase 8, nimeros UL4251390 al ;R4251417
Fohios de papet firnbrato de iz ciase 8°, nineros OLAZ16218 al (RAZ16245
Folips de papal Simbreco te Iz ciase 8%, niimerps OL421BISR al IL4215216
Foiios de papel timbrado gz is clase 8*, pimeros OL4217828 a OL4217854
Fokos de paps! fimbrade de & ciase B*, nimeros DL4219167 at 0L 4219182
Faolios de pepel timbrado de la case 8, nimeres OLE234G1E &l OL4Z34642
Folios te pape! imprado de la clase B°, nimeros OL4218027 at 0L4219042
Folios te papel timbrado oe ia cipse 85, nirmeros 0L4218115 al DL4Z19340
Folios te pepel imbrado de Is dese B*, niimards OL4217355 a! DL4Z17987
Foligs de papet fimbrado de (& clase 8, pimeros DLAZ1B400 al 0L4216478
Folios de papel timbrado e s clase B°, nemeres 0L4219374 ol DL421D38E
Folios de papel Smbrado de Jz clase 8°. nimeros CL4218842 al 0L4218956
Folips de pape! timbratio oe Is clase 8, nimeros DL4232284 al (L4AZI2E10
Folips de pape! fimbrado de ja clase B, nimeros 014718811 a! OL4218838
Folios de papet imbrado de la clase 8°, nimeros 0L4216476 al 0L4218501
Folios de pape! timbrado de & clase 8, nigneros DLA22695E al (4228863
Folios de papat Bmbrado de 1s clase 8%, nimeros GL4ZTBERS el 4218709
Folios de papel imbrado de fa clase B, ndmaros JL4218BES af 014218885
Foliog e pape! fimbrado de be ciase 8%, mimneros 0L4216580 o OL4Z18684
Folias de paps! imbiato e to SHase B, nimarps DLAZ18451 ot DLAZ18475
Foiias de papal imbrado de 12 clase 8*, numanos 014218610 af 0LAZ18534
Foiis g2 papet Himbrsdo de i clase B°, nimeros GLAZ19427 ai DLAZ 19450
Folios te pape! timprado de la ciase B*, nimeros OL4218357 at 01421 B3Ts
Folios de pape! imbrado de & clase B*, ndmeros 0LAZ34583 &t DLAR3AETS
Folios ¢ papel timbrado de Ja clase 8!, nimeros OLAZ18007 of OLARTEOD
Foiios de pape! Hmbrado de ia ciase B, nivneros 014218635 at DL4218858
Eoiios ge pape! tmbrado te e tase 8, nimercs 0L 4218032 at 0L4218057
Falies de paps! imprado de ta cizse B*, mimeros 004216058 at DL4Z18083
Folios de papel timbrato de ks clase &, ROmeros OL4218207 al DLAZ1B23Z
Foiios de pepe! imbrado de la ciase 85, ndmeres 0L 4218283 al OLAZ18307

Folios de papet imbrado de ta clase 8, nimneros DLA42 16233 at QL421B257
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B Gi izado Remas Col 2015, Fonts de inversion

Sanesto Garantizatio Selectitn Espahpla 4, Fonas e inversion

B o] 60 Europs £, Fondo de thvarsidn

Baneste Garantizacdo Seleccicn Europa, Fondo de inversian

By itzado S 36N SBEX 2, Fondd de inversien

Banagto Gamntizade Selaccion HBEX, Fondo de inversion

Banesto lacoitn Mungial 2, Fonto de inversion

B io 5 iGn Murdial, Fondo de versign
Sanesio Liguider Deuds Piplica, Fondo de Inversian
Banesio Mixe Renta Fije 7525, Fondo de Inversion
Baneste Mine Renta Flig 30-10, Fonao de inversidn
Sanesio Mixie Renta Variabie 50-50, Fondo de mvarsion
Banesto Rents Fija 1-3, Fondo de Inversion

Banesto Rema Fija Bones, Fondo de nversion

Sanesto Renia Varisble Espanoiz, Fohdo oo nvarsion
Banesio Rentabifidad Objetive, Fondo de Inversian
Banif Acciones Espafivlas Gerantizadn, Fonde de Inversin
Bant Afliunds Springbuck, LLCILCLL

Banif Bolse Garantizarc, Fongo de inversion

Banlf Carfers Agresiva, Fondo de Inversian

Banit Certera Conservagora, Fondo de inversion

Baril Canera Dinamica, Fondo de inversion

Bantt Catters Emerpente, Fonte ge inversion

Banif Carism Equiibrade, Fondo de inversion

Bani! Cerera Mogerads, Fondo de Invarsion

Banif Carlera Seleccion, Fondo de inversion

Banif Corlo Plazo, Sondo de inversion

Sanif Dividarde Ewops, Fondo de inversion

Banit E Fonde de

Banif EURIBOR Garentizado Dividendo, Fondo de inversicn
Bank EURIBOR Gaentizatic, Fondo de Inversion

Banil Europa Garantizeio, Fonds de nversion

Banif Fondepdsitos, Fondo de inversion

Banlf BEX izacs, Fondo de

Bamif inversion Globa!, Fondo de inversion
Banil Monmar, Fonde de inversion
Banit Hena Fijs Garentizado, Fondo de inversiin

Banit Revalorizacion Ewreps Eure I, Fondd de inversion
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Folios de pape! firbrado de |2 case B, niimeros OL42TB710 a OLAZTET734
Foiios de paps! imporatio de i sase B, niimeros OL4Z1BI08 af OLAZ16131
Folios de papet timbrado de ta clese 8°, hineros OL421EI5E a) DL4218282
Folics fe papel tmbmado de ta clase BY, nimans JL421853R & DLAZIESEE
Falios de papel finbrate de la clese 8%, nimeros 04225913 al OL4Z2EE57
Foligs de pape! tmbrado de la clase 8%, nimeros GLA4218157 &) DL4Z18187
Folios t& pape' imbrads de le clase 8%, numeros 0L4251416 al 0L.425%442
Fokps de papel imbrato de ia clase B, nimeros 0L4219246 at OL4218271
Folios de pape! §mbrada de fa clase 8% nirneres OL4218786 2l OLA21BE10

Folios ge papet i tio de i8 clase 8%, OLA232733 Bl DL.4237258

Foilas de papel imbtado tie ke cirse 8°, nitmeros 014251443 al DL4251468
Folios g pape! imbrado de i clase B, nimers 0LE21 7829 8l GL4217840
Folioe te paps! imbrado e ts case B, nimeros OL423R285 al OL4232283
Folies de papel imbrado de i clase 8, numeros DLA218%15 al 014218944
Eplios e papel iimbrado de la clase B°, mimerns OL4Z1BB3S at 0L4218B64
Folios de pape! timbrado de ia slase B*, nirmeros OL4Z17H03 a DLA297827
Fnliés e papet imbrado de la clese B*, ndmeros OL42168001 at 014219026
Follos de papel imbrado de la ciase 8°, nimeros 0L4124511 af OL4124538
Folios e pape! fimbrado tie I8 Clesk B°, numeros BL421 7982 4] OL4Z18006
Folios te pape! timbrado e ks ciase B*, nimeros 0L4233625 ai OL4Z33651
Folios tie papel timbrado de la clase B, nimernos 0L4RS35SE al 0L4233674
Folios de pape! limbrado oe ia clase 8%, nimeros L4734151 @ OLAZ34167
Folios de papel fimbrado de Ja clase B, nimeras DL4234188 al DL4Z34713
Folios te pepet tmbrado e ta clase BY, nimeros JL4234214 a1 OL4Z34240
Folics de pape! timbrago de ia tlase 8, nimaeros DLA234485 ot 014234514
Eolios te pape tinbrado de la sase B, nimencs OL4234612 Bl OL4234538
Falios te pape! tirmbrado de \a clase B, nimeros OL4Z34533 al OL4234685
Folios de pans! timbrade de le tlase B, nimsms 04124615 af 0L4124B841
Folios g6 paps! imbmdo de Iz case 88, nivnerts 0L 4233572 al OL4232587
Folios de pepe! timbrado te 1z clzse B, numeros DLA124580 &t DL 4124614
Felios e papel imbrado ce {a clase B%, nlmercs (4.4233904 af DL42I3H2YE
tolios de papel timbradd de |z clase 8*, ndmeras OL4235083 i QL4235116
Euligs te pape! tmbrado de la tiese BY, adknerps GL4235445 at (OLA236170
Folins ge pape! {imbrado te lp olase &, numeras CL4233878 & D1 4233803
Foligs e pape! timbrado de I tiese B, nimerns DL4234112 gl OL4Z34135
Folios tie pape! fimbrado de la clase B, atrmerss 0L4R234138 2 0L42341480
Folios te pepe! imbrato ¢e a clase B*, ndmeros 0L4ZAB057 A1 014235082

Folios de papet imbrato te la tase B*, nimarns OL4233805 al 0LA23628
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Banit Bevaiorzacion Turope Eute, Fondo de inversien

Bani! RF Coro Fiazo, Fondo ge Inversion

Hanl! RV Espaha, Fongo ge nversion

Banl! Seleccion Emergentes, Fondo de lversion
Ban¥ Seleccién [, Fondo de Imversion

Ban¥ Tesumtia Fontiesoro Coro Piaze, Fondo de invsrsion
Bani! Tipe Fijo 2018, Fontle te lfveision

Bant Tipo Filo Asumalasion, Fongo de Inversion
Zanlf Tipo Flio, Forde oe Irversion

Chiicash, Fondo ge nversisn

Citifontt Ay, Fonoo e mversin

Ciiffends Bond, Fondo te Inversion

Gitifondn Remde Vanable, Fordo de inversian
Extrafontie Banestc, Fonaoe oe inversion
Foncanarnas tntemagional, Fondo de Inversion (en Aguitaciin)
Fondensic, Fondo die nversion

Fondo Arisipacion Conservador 2, Fondo de mversion
Fongp Anticipacion Conservador, Fondo de Invarsion
Fonde Anficipacion Mbdsradt 2, Fontdd og inversisn
Fonge Anficipacion Modamto, Fongo da Inversion
Faongo Artat, Fonito de dwersion

Fonhoo Depastios Plus, Fondo de Inversién

Fando Jaidn, Fando de inversion

Fontt: LUthitn, Fone te inversion

Foniisratonde, Fonte de nversicn

Goats Mibde, Fondo de inversion

tnverastive Gonfianze, Fonde de inversion
Inverhanser, Fondo te fversion

Laredo Fordy, Fondo ds Inversian

teaseten Hl, Fondo de Inversion

Openbank Gorto Piaze, Fondo de inversion
Openvank Eure Indice 50, Fondo de inversidn
Crpanbank IBEX, 25, Fordr ge inversion

Sentander 100 ptr 1006 30, Fond e inversian
Sentander 105 por 100 11, Fondo de inversith
Sentander 100 por 100 12, Fondo de inversion

Samander 100 por 100 2, Fonto de faversion
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Folios e pape! Himbrads de le clase B°, nimeros DL4233781 & OL42F3R04
Folios de pape: Hnbtato te 12 ciase 8, numerps 004124583 af DL412458B8
Folios de pape! timbradoe de iz claze 8, niimerts QLARRIT2R & DL4233753
Fokos de papal fmbrace de la clase B, nldmaros (L423370% &) QL4233727
Foiios de pape! imbrato de = cl2se B°, nimeros 014223677 Bl GL4233702
Folios de pape! timbrado de Ja clase 85, mimescs OLA233058 o §L.42335H3
Folios te pape! imbrade de ia clase £, némerns OL412454C al 0L4124562
Eolios de pape! mbraao de la clase 8°, nimeros 0L4233854 g} OL423BE78
Foiios de papel fimbradt te 1a tase B*, nieneros 014223820 al 04233855
Folios e paps! timbrado de fs clase 8%, nimenos OL4233411 af OL4233437
Folios de pape! tirnbrado de ik clese B, nomeros GLAZ33364 al (RAZI3410
Eolios de papel fimbratio tie la tlase BY, nivneros 014234241 al OLA234R87
Folios de pape) #mbrags de Iz clase 22, nomeros 0L4124842 af 0L.4124887
Folios de papel imbraco de iz clase 8°, nUmeros DL4234381 at 0L4234408
Folics de pape! imbeade de la clase &, hutrerns (L 4235046 &i OLAZ3506E
Fofios de papet timbrado de 1 ciase B*, nimeros 04234407 al (14234432
Folics de papel imbiat e 4 clase B, niimeres OL4234433 al 014234488
Folios de pape! imbrado de la clase 87, nomeros DL4234456 al 0L4234484
Folios de paps| timbrado de i ciese §*, nimeros 0LA234011 &l GLAZ34A050
Folics de papet imbrado de 1a clase B, nimeros 0L4234084 at (L.4234688
Folios de pape! limbradb de la tase £°, momers OL4233540 af OL4233571
Folios fe papal timbrado de ta ciase 8°, ndmeros 0L4232517 &l 0L.4233548
Eoifos Ge pape! timbrado e & clase B*, nimeros BL.4234588 at OLAZICE9E
Folios de papel timbrade ge is clase 8%, almeros SLA2IE021 at 0L4Z3SD4E
Folins tie pape! fimbrado oe la tiase BY, nomeros DL4Z34697 ai 0L4234723
Folios de pape! fimbrado dé la clase £, hUmaros 04234724 al DLAZI4748
Fallos de paps! timbrado e iz clase B, almeros 0L4234750 at 014234778
Folios de pape! timbraco de i clese 8, nimeros SLA233483 af DL4233516
Folias de pape! imprads de la clase 8*, némers 0L 4248858 2! OL4246884
Folios te papel timbreno de ta clase &, nimeros 0. 4248832 &t OL4248857
Folios gz pape! fmbrado de ke ciase BF, nimerns DL.4233483 2t 014233488
Folios de papel imbrado de ja dase 8*, sumaros DLA4BB07 af 0L4248831
Foiios de papel timbratt te la clase 87, nymeres OL4234777 al DL4234802
Fofios de pape! imbrario de s cizse B*, nimeros DL4ZR5826 &l OL4235850
Eolios de papel imbmdt de la tase B°, nimeres 0L.4235802 ) 014225828
Falios ga pape! timbrado de la clase B, nimeros OL4Z2577E al (4235801

Folios dz papat imbiato fe i cisse 8°, nimeros DLAZ4BETS al GLA248703
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Santande; 100 por 100 3 Fondo de Inversion
Sarandgr 100 por 400 4, Fondo de lnversién
Sanangar 100 por 100 5, Fondo de Inversion
Santander 150 por 100 £, Fongdp de Inversion
Servtandsr 100 por 108 7, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 B, Fondo de inversion
Semandsr 100 por 100 8, Fonde de nversion
Santander 100 por 100, Fondo oe Iversitn
Sanandar 104 USA 2, Fondo de Irversidn
Santander 104 LISA, Fordo de version
Santandsr 105 Ewopa 2, Fonde e lavensicn
Santanter 105 Ewrops 5, Fondo de pversion
Santander 105 Europa, Fondo de inversion
Samancier 95 Espahe 2, Fondo de tvarsidn
Santander 95 Espaiia, Fondo de Invarsian
Samgniter 85 Zuropa, Fonde de Inversion
Santander Acciones Espafioias, Fonds de Inversion
Santanter Accionas Eurs, Fondo de inversion
Sartsntier Avcithas |atinsamenicanas, Fondo de Inversion
Santander Aggrassive Europe. Fontt de fnverside
Sartenter Ahorio Attive, Fondo de inversion

Santander Ahorre Garantizado 4, Fondo de inversidn

Santander Ahorro Garantizado €, Fondo e inversion (anteromente denormitadn Sartanter Ahort
Garanfizago 3, Fondo de Inversion)

Santenter Ahorro Sarantizade 7, fForde de Inverston ¢
izado 2, Fonds de jén)

e denorinado Ahottp

Ahomo L Fondo oe Inversitn

Santander Bereficio Edropa, Fohge de inversion

Santanter Best 2, Fondo de Inversion

Santanger Best, Fondb de inversion

Sentander Brct, Fonde de inversion

Catteras izatio 2, Fondo de invarsion
Santander Ceneras Garantizado 3, Fondo 0 Inversian
Santanosr Carieras Garzntizade, Fondo de Inversion
Santander Corio Plaze Dola, Fondn de inversitn
Santpnder Decision Conservadot, Fondo de nversidn
Samsndar Decisior: Motersdo, Fondo de inversies
Santander Dapbsitos Pius, Forde de inversicn

Santander Dividends Eutaps, Fondo de inversidn

Foltos de pape! fimbrado de ia clase B, nimams OL4248704 al DL4248728
Foltos de pape! imbrado de ia ciase B, nlimers 0L4235460 al OL4225484
Folios de pape! fimbrade de la ciase 8%, nlmeres DL4235425 pi DLAZABASS
Folios e papel timbrade de Ja ciase B°, nimeros 0L4236827 af DLAZASEE!
Folios de papet fmbratio de b tliase B, nimeros DL4Z35901 & OL4235826
Folos de pape! imbrado ge le clase B, nimeros 014235676 al 0L4Z35900
Eolins de papa! timbrado de la ciase B°, nimeras OL4T24E668 at 0L 4124882
Folios de papet iinbiado de ik clase B, nimeros 0L4235753 at OL4235777
Folins de papat imbrade de la clase BY, atmeros 0L 4235727 a] OLAZBETS2
#oiips de pape! fimbirano de la case B, ndimeros OL4Z35T0N bl DLAZISTZE
Folios de pape! imbzato te |a clese 8%, nimmeras DL 4P48781 af QL4248806
Falios de pepst imbrado ge 1a clase B, nimeres 004248755 & 0 4248780
Folins de pape) imbratic de la Slase 2, ndmeros 0L4249720 af OL4248754
Folios de pape! imbrado de s cizse #°, nimercs (L4233436 al 0L4Z233482
Folios de pape! fimixrado e 12 clase 8, ndmeros 0L.4234803 8l 0L4234828
Folios de pape! timbrado de 1a clase BY, niMmerss 0L4Z34643 al OL4Z34668
Folios de papal timbreds de 1o ciase 8, nimeres OLAZISZTS al (L4238304
Folios de papel timbrado de Ja clase 2°, nimnercs OL42EE262 al OL42EEZTE
Eplios de papsl #mbrado de f clase B, nimers OL4235408 a! OL4235434
Folios de papel tmbraro e ia clase B*, nimeros 014235382 al 0L4Z35407
Folios de papef mbrado de s clese 8*, niments DL4R3SAES al OL4E3E31
Folios de papei timbrado de ta clase B*, nimeros DL4Z35330 af OL4225354
Folios de papel imbrado de Iz clase B, nirmeros GLA22E305 af OL4235378
Folios te papet imbmato de la clase B, ndmeros DL4Z35485 sl QLAZ35502
Folios de pape! Smbrado de fa dizse B, himers GLAZI522T ot 0L4235261
Fokios de paps imbrado oe iz clase B, ndrares 0L4235188 al 0L4235224
Eohos de papel fmbrads de |a Clase B*, rimeros DL4Z35171 &l OL4235187
Folios de pape! imbrado de ta clase B, nomeros JLAZIGEET al DLAZISE03
Folios de pape! imbiado de Ja clase 2°, ndmeros 004235647 al OL4Z35868
Folios oe papa! imbrace de fx clase 82, nimaros 014235618 af DL4225640
Foiins te papel fimbmoo o8 iz ciase B°, nomeros OLAZE5500 ol CLAZIEGTS
Folkics de papel timbrade de fe clase 8%, nlimaros {L 4235584 ol 0L4235588
Fafios de pape! Bmbrar e iz clase 8°. nimeres 0L4EASEDY al 04225563
Ealics e papsa! timbratic te |z clase 5, nimaros OL423E510 a DL4235536
Folios de papel timbrads de Jz clase BY, Rimercs DL424854T al 0L 4248573
Folins de pape! timbrato te 1s clase B°, nimaros 014248521 al 014248546

Folins oe pape! timbrade oa la ciase B, nirmeros DL4P4RGES al DL4248676
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Santanter Emamentes Evrope, Fondo de Inversion
Semander Equiibric Activo, Fonds de inversitn

Samander Euroindics, Fondo de (mversion

Semtander Europz 80, Fondo de iwersién

Samander Fendtesoro Corto Plees, Fondo de inversidn
Sansander Garantiz Activa Motierats 2. Fando de Inversion
Saraander Garantla Active Medarado &, Fonto de inversion

Samander Garantia Active Modetads, Fondo te inversion

Santangder Garaniizado Bancos Europecs, Fondo de invarsian (snteriormente denominade Samander Dobie
Oportunidad, Fonds de Inversion)

Siamander Gamntizado Consobtacion Europe, Fondo de inversion
Santander Garentizado Expahe. Forto ge inversion

Santander Garantizado EURMBOR, Fondo e inversion
Santander Garantizate Eurapa 2, Fehtip de Inversian

Sentander Garantizete Europa, Fonno de Inversion

Santendes Gestion Global, Fordo de Inversion

Samander indice Espafia, Fondo de nversion

Sartenoer nfacion Espaha, Fondo de inversion

Santanter iversion Corio Piaze, Fontde de inversion (anteriornente denomingto Samander Segurnidad,
Fondo de inversién)

Santender Memaoria 2, Fonde de version
Santander Mernohs &, Fondd de inversion

Santantler Memaoria 4, Fondo de inversion

Sansander kemoria &, Fohto de Inversian {enteriormenie fenominads Fonds Superseieccion, Fonde de
inversitng

Santander Memoria, Fondo de laversion

Santander Mixto Actiones, Fonds de inversidn
Santander Mo Fenta Filz 75,25, Fondo ce Inversion
Santantier Mixto Rerta Fia 90710, Fonde de Inversion
Santander Aengimiento, Fondo de nversidn

Santender Rema Fia 2018, Fondo de inversion

Sentanter Rena Fija 2017, Fondo de versin {antedomeniz denominatic Santander Doble Oponunidad
2, Fondo de inversion!

Seniander Renta Fila Cono Plazo 2, Fonto de Inversion janterormente denarmnado Fonde Age, Fonde de
inversitng

Santander Renta Fliz Sorto Plazs, Fondo de invarsion {asieribimente denominads Santander Corto Euro 1,
Fondo de Inversion)

Sartander Rents Fjz Emerpentes Pius, Fondo de inversidh
Sentander Renta Fis Ewro 1-3, Foendo de inversion
Santancer Rentz Filg Floteme, Fondo de inversion
Santanter Renta Fijs Large Plazo, Fondp de inversion
Santarder Rentz Fijz Privatiz. Fonto d2 varsion

Santanner Renta Flie, Fonae te inversion

ERCLUSNG PARA DOOL

08 ROTARALES

Folias de papel timbrado de ia clase B, nimeros 004248527 af (L 4248652
Faiips de pape! ¥momado de 12 slase 8°, nimaros OL4248600 Bl L4248626
Faolios de papel imbrado de is clase B, nimerps O 4124883 & 014124718
Folias de papet timbratio g i Gase §°, nimmerds 0L 4125085 8 OL4125110
Foiios ge papel imbrado de iz clase B*, nimeros L4 125058 &t GL47125084
Folios o papel tmbrado ge 1a clase 8, nimaros 014251314 a1 (14251338
Eolios te pape! tebrano o2 la clase B*, nimares DL4125034 al 0L41 25058
Folins de pape! imbrado de ks clase B, nimmeros B 4248376 & 0L 4240400
Eeitos de papel fimbrado de ia clase 85, nimaros DL424B525 8l 014248550
Folies de papet fimbrado de la clage B, nomeros 0.4249086 al 014248717
Folios de papel imorado de ia clase B°, nirneros OL42ARE51 of (.4248575
Folios de pape! imbrado oe 1a ciase B, nisneros 0L4248246 al (14248271
Folios de paps! imbradc de j& clase B, nimernss 04249220 of 04248246
Folios de papel timbrado de iz clase 8¢, numeros OL42456272 8l 014245287
Falios de pape! imbrado de ks clase B°, nOmeros 0L4248324 al §L424934F
Folios de paps! limbrado de | clase B, nimerns 05 4245208 af 0L4248323
Folics de papel timbrado de iz clase B, nimeros 0LA248350 & 0, 4248375
Follos de papel imirady de la clase B, numeros L4249602 af DL4248528
Folios de pape! imbrado te la ciese 8, nimeras OLARARSTE & 0L 4248601
Folios de pepel imbrado de ia clase B, ndmeros DL4248112 at 0L4245137
Folias de papel fimbrado de (2 clase 2, ntmeros 004249138 of JLA240165
Folics te papel timbrado de iz clase B*, numeros OL4249166 &l CL4240183
Folios de pape! $mbrado te s clase 8%, nlimers 0L4249194 ol 0L4248218
Folios de pape! tmbrado de ta clase B, nimeros BL4245712 ai DLARAETI?
Fofios de pape! fmbrato de i clase &, nimeros 0LAR4BEST al 0L.42485683
Foligs e papal imbrade de la clase 8°, nimeros OL4248630 &l OL4240658
Folios de papsl imbrado tie & chase B, nimeros 04124715 al DLAT24746
Fokos de papet imbrado de lu clese 8, nomeros DL42A3051 ai DL 4240085
Folios de pape! fimbtade 6 1a clase B°, nirneros 0L4249257 al 04246862
Faolios de pape! fimbrado de ta tlase 8, nimeins UL4R40874 al D 4248902
Folios de papel fimbrado de 1a clase B°, nimeros OL4224 756 &t GL4Z24785
Folios de papel imbrato Ge iz dase B, nirnaros 0 4249518 of OLA249B45
Folios de pape! timbrade ge ja clase 8, ndmaros DL424E780 o DLAZ48B1T
Folios 62 pape! HMbracn o¢ la olase §°, nimeros DL4Z49765 al 04248788
Folios de pape! fimbrade de fa clase 8, nimeros OLAR40T38 af (14245784
Folios da pape! imbrado de ia clase 8°, numeros 0L4248028 af OLA248080

folios te paps! Srebratb de ta clase B, nlmerns [ 4249803 af 014248928
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Sararkdar Aespoasabiidad Gonservador, Fondo te version

Sanmznter Revalorzaciin Attiva, Fondd de inversion
Semander AF Conversibles, Fondo de Inversion
Sartiztder RY Espehie Repans, Fondo de inversion
Spmiander Sslection RV Asis, Fonao de nversion

Santander Selection RV Japon, Fortn de ihversion

Salatoitn BV A érice, Fondo de
Samsnter Seiect Denidide, Fondo de mversion
Sentander Selact Moderatio. Fondo de inversisn
Samander Seiect Prudenie, Fondo de Inversion
Sentants! Smak Caps Espafie. Fondo de inversion
Santender Small Caps Europz, Fondo de lwersion
Santander Sofidanie Dividento Europs, Fondn de mversion
Santander Tesorere, Fondo de inversion
Setex! Giobal Manepers, 1.1.C.l.l.C.!;1:‘

;

i

!
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PAPEL EXCLUBNG PARA DOTUMENTOS NOTARIALES

Folins e papel imbrado de ja Gase 8, nitens $1.4248330 of 014240858
Folios de papa! tmbratio de ie clase B, nimeros OL42247ES al DL4224810
Folins de paps! fimbrato de ke clese 2, nimeros DL4R4E00Y a) DLA248087
Folins de pape! fimbrads de is clase B, mimeros OL4124988 at olaT2a503
Fodios te papel imprado de ip clase B*, nimeros (L4251288 af (L4251313
Folios de paps! timbrado oe ik clase B, nimeros GL4125008 & 0L4125033
Folios e pape! tmbrads de la siase B*, nimatos QL4ZS1E38 @l DLAZ5TRE4
Foling ce pupst limbrads de 1a clase B, nimeros 8L4251562 at 0L 4251578
Folios de papel tmbrato dé ks clase B, nimerps OLA251525 &l GLE2B1551
Fetios tie pape! imbrado de {2 clase 8*, nimeros DLA251495 gt DL.4251524
Folins de papel tmbreds de te clase B, nimerns 014124941 a! BL4124857
Folis de pape! timbrado de i Slase B2, nimeros DLAZ2AT2S B (14224755
Folios de paps! tmbrado de ke clase B, nimerps 004251472 &l (L4RE3407
Folios e pape! imoragc de fa clase B¢, nimetos BL4251263 a DL.4251267

Fotios te pape! imbradd o2 (8 flase BY, nimaros (4124428 a) 0 4324456
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