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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankinter Dinero 3, Fondo de Inversién (en adelante, ¢! Fondo), por encargo del Consejo de
Administracion de Bankinter Gestidn de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva {en adelante,
Ia Sociedad Gestora):

Informe sobre 1as cuentas anuales

Hemos auditado fas cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden et balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto v 12 memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de a Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales del Fondo adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera v de los resultados del Fonda, de conformidad con
¢l marco normativo de informacién financiera apticable al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria
adjunta, v del control interno que consideren necesario para permitir 1a preparacion de cuentas anuales de} Fondo libres de
incorreccion material, debida a frande o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuaies del Fondo adjuntas basada en nuestra auditoria.
Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en
Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de &tica, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del Fondo estin libres de incotrecciones
matieriales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre tos importes y la informacion
revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida ta valoracion de
los riesgos de incorreceidn material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del Tigsgo,
el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para ta formulacion por parte de los administradores de la Sociedad
Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién
de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacién de fa presentacion de las cuentas anuales tomadas en su coniunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecnada para nuestra
opinion de auditoria.

Opinicn
Eni nuestra opini6n, fas cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y
de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual

terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion v, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad Gestora
consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene ¢l citado informe de gesticn
concuerda con fa de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se fimita a la verificacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo,
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CLASE 8?

BANKINTER DINERO 3, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

{Euros)

OM7101655

ACTIVD

31-12-20135

31.12-2044 ()

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2015

31-12-2014 ()}

ACTIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS

411.503.503,96

507.934.020,79

inmovilizade intangible - - Fondos reembolsables atribuides a 411.903.503,86 507.934.020,79
participes o accionistas
Inmovilizade material - - Capital - -
Bienes :inmueblies ge uso propio - - Paricipes 330.610.661,19 432.460.054,58
Mobdiaric y enseras - Prima de emision - -
Activos por impuesto diferido - - Reservas 18.702,83 18.702,93
AGCTIVO CORRIENTE 412.086.976,10 508,188.043,85 {Acciones propias} - -
Deudores 482.156,53 1.193.872,43 Resultados de ejercicios anteriores 80.914.716,06 80.914.716.06
Cartera de inversiones financieras 364.170.070,70 472.247 343,19 Otras aportactones de s0cios - -
Cartera interior 335.364.411,43 438.350.203,69 Resultado del ejercicio 358.403.78 4.540.547,22

Valores representatives de deuda 111.614 411,43 177.800.203,68 {Dividendo a cuenta) - -

instrumentos de patrimenio - - Ajustes por cambios de wvalor en - B

inmovilizado material de uso propic

instituciones de inversién Colectiva - - Ctro patrimonio atribuido - -

Depdsitos en EECC 223.750.000,00 260.550.000,00

Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -

Otros - - Provisiones a largo plazo . -
Cartera exterior 27.926.024,03 31.843.732,46 Deudas a largo plazo - -

Valores representativos de deuda 27.928.024,03 31.843.732 48 Pasivos por impuesto diferido - -

instrumentos de patrimonio - -

institucianes de Inversitn Colectiva - . PASIVO CORRIENTE 183.472,14 254.023,16

Depésitos en EECC - - Provisiones a corte plazo - .

Derivados - - Deudas a corto plaze “ -

Qiros - - Acreedores 183.472,14 254.023,16
Intereses de la cartera de inversién B79.635,24 2.053.407,04 Pasivos financieros - -
Inversiocnes morosas, dudosas o en litigic - - Derivades - -

Periodificaciones - - Pericdificaciones - .
Tesoreria 47.434.748,87 34.746.828,33
412.086.976,10 50B.188.043,85 TQTAL PATRIMONIO Y PASIVD 412.086.976,10 508.188.043 95

TCTAL ACTIVO

CLENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compromisos por opsraciones coras de
derivades

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la I1C
Valores aportados como garantia por fa 1T
Valores recibidos en garantia por ia lIC
Capilal noming! no suscrito ni en cicidacion

138,764.000.0C

210.700.000,00

{SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar - -

Otros 138.764.000.00 210.700.000.00
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 138.764.000,00 210.7006.000,00

Las Notas 1 a 9 descritas en fa Memoria adjunta forman parte integrante

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparafivos.

del balance al 31 de diciembre de 2015.
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CLASE 8-

BANKINTER DINERO 3, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Euros)
2015 2014 {1}

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembelsos - -

Comisiones retrocedidas a la liIC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién {1.980.195,52) (2.374.299,10}
Comision de gestion {1.517.676.85) (1.826.709,00)
Comisidén depositario (433.621,94) (521.816.,97)
Ingresa/gasto por compensacién compartimento - -

Otros {28.896,73) {25.673,13)
Amortizacion del inmovilizado material - .
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {1.880.195,52) {2.374.299,10)
Ingresos financieros 1.747.303,34 5.432.071,89
Gastos financieros {3.559,60) {17,00)
Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros 189.082,28 581.714,67

Por operaciones de la cartera interior 188.342,29 558.575,58

Por operaciones de ia cartera exterior 740,00 23,139,09

Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio - -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros £10.403,61 946.840,87

Deteriotos - -

Resultados por operaciones de ia cartera interior 417.889.34 1.013.867.,47

Resultados por operaciones de la cartera exterior 2383578 32.148,30

Resultados por operaciones con derivados {31.321,51) (99.074.90)

Ciros - -
RESUL.TADO FINANCIERO 2.343.229,64 6,960.710,43
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 363.034,12 4.586.411,33
impuesto sobre beneficios {3.630,34) {45.864,.11)
RESULTADO DEL EJERCICIO 359.403,78 4.540.547,22

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

LLas Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2015.
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CLASE 8°

BANKINTER DINERO 3, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a ios ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2015 y 2014:

Euros

2015 2014 ()

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 350.403,78 | 4.540.547,22

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas

‘Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

359.403,78 | 4.540.547,22

Total de ingresos y gastos reconocidos

{*) Se presenta, gnica y exclusivamente, a efeclos comparatives.
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CLASE 8’

Bankinter Dinero 3, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Reseifia del Fondo

Bankinter Dinero 3, Fondo de Inversion {en adelante, el Fondo) se constituyd el 30 de diciembre de 2002 bajo la
denominacion de Bankinter Dinero 3, Fondo de inversion en Activos del Mercado Monetario. Con fecha 5 de
febrero de 2004 el Fondo cambid su denominacion por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a io dispuesto en
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, considerando las dltimas
modificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como en lo dispuesto en el Real
Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, v sus posteriores modificaciones por el Real Decrefo 83/2015, de 13 de
febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por el que se reglamenta dicha iey y en la restante
normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 3.664, en la categoria de armonizados conforme a la definicidn establecida en el articuio 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bisnes o derechos del pablico para gestionarios e invertirtos en
bienes, derechos, valores u otres instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fonde, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaiera medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y ios resultados dei mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a ia
informacién de cuestiones medioambientales,

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a dispaosicion
del plblico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la gestion y administracion del Fondo estin encomendadas a Bankinter Gestion de
Activos, S.A., Sociedad Gestora de Institucicnes de Inversion Colectiva, entidad perteneciente al Grupo
Bankinier.

Los valores mobiliarics estan bajo la custodia de Bankinter, S.A. (Grupo Bankinter), entidad depositaria del
Fondo {véase Nota 4).

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

lL.as cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de ia Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas



b}

c)

d)

e)

CLASE 8’

contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrolle y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2015 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante ef ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora {véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningdn principio contable o norma de vaioracion de carécter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuaies, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonic son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por ios Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuaies del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingreses, gastos y
compromisos que figuran registrades en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por detericro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han reaiizado sobre la base de la mejor
informacion disponibie al cierre del ejercicio 2015, es posible que acontecimientos que puedan fener fugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza 0 a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor,

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), fo que puede
provocar gue &f valor liguidativo de la participacion fiuctie tanto al alza como a la baja.

Comparacién de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2014 se presenta dnica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2015,

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambics en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en ias correspondientes notas de la memaoria.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contables significativos respects a los
criterios aplicados en €l ejercicio 2014,

OM71016860



OM7101661

CLASE 82

f) Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2014,

Normas de regisiro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2015 y 2014 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacioén y valoracion

i Clasificacion de los actives financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cudndo éste sea una entidad de credito,
0 en caso contrario, ia entidad de crédito designada en e! folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrofiar su actividad y, en su caso, el efectivo recibide por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de les siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

« Valores representativas de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido confractualmenie, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
gue sea ef sujeto emisor.

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

+ Instituciones de inversién Colectiva: inciuye, en su caso, ias pariicipaciones en ofras instituciones
de Inversion Cotectiva.

« Depoésitos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

+ Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futurcs y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warranis y opciones compradas y ef valor razonable de fos
condratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados manteridos por el Fondo.
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CLASE 8.

« Oftros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como impories correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

+ Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la pericdificacion de fos intereses activos
de la cariera de inversiones financieras.

« lInversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial,

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas & cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su £aso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion

como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, et valor razonable de los confratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fordo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como "Pasivos financiercs a valor razonable con cambics en pérdidas vy

ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con ias Administraciones PUbiicas y ios importes pendienies de pago por
comisiones de gestibn y depésito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”.
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b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

{os activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar’, y los actives
clasificados en el epigrafe “Tesoreria’, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccidn), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los actives se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante et metodo
del tipo de interés efectivo. No obstante, st el efecto de no actuaiizar los flujos de efective no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financiercs a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonabie” {que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la fransaccion), incluyendo los costes de transaccion expiicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en st caso, los intereses por aplazamiento de pago. L.os intereses
explicitos devengados desde la ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras ~— Intereses de la cartera de inversion” del active del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.9.1ii}.

En todo caso, para la determinacion def valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aun a cotizacién: su vaior razonable se calcula medianie los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos economicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
aciivo y stempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el vaior razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en fas gircunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran ias nuevas condiciones utiizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares, En casc de no existencia de mercado active,
se aplicaran técnicas de valoracidén (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modeics de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posibie datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipes de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizades: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pablica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adguisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se caicuia tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
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participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y caleuladas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depositos en entidades de credito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se caloula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de ia inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momentc, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizard el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema mullilateral
de negociacion, se valorardn a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representative.
Para las inversiones en I\C de inversion libre, HC de IIC de inversidn libre e [IC extranjeras similares, segun
los articulos 73 v 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.,

- Instrumentos financieros derivados; si estan negociados en mercados reguiados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar ef cambio oficial de cierre de! dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valorardn mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidas conforme a lo estipulado en ia Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Otfros” se recoge, a titulo informativo, el valor nominal de
los titulos de la cartera del Fondo.

il. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y parlidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su "“valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los infereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la guenta de pérdidas y ganancias mediante ei métode del iipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectiva no es significativo, aquelias partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

1 os pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razonabie” {que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir ios costes de
transaccion en que se pudiera incurmrmir en su baja. Los cambios gue se produzcan en el valor razonable se
imputan en fa cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.}i).

En particutar, en el caso de ia financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasives surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.



OM7101665

CLASE 87

¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

E] ratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre ia
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara ast
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en jos que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienan sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido ~ caso
de las ventas ce actives financieros con pacto de recompra por un precio fiio ¢ por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja de! balance y se continuard valordndolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia, Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, per un
importe igual al de la contraprestacion recibida, gue se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedides en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términcs del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en ios epigrafes “Valores recibidos en garantia por la HC" 0
“Valores aportados como garantia por la 1IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

2 Sinise transfieren ni se retienen sustancialmante los riesgos y beneficios asociades al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros s6fo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

d) Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan ef dia de
contraiacién, mientras que las operacicnes de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en e epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del active del balance, segdn su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
gjecucién el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el numero de participaciones o
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acciones a asignar. La operacion no se vaiorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.

il. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segdn su nafuraleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han tiquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segn su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

ifi. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporaies de activos o adguisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exierior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gue surjan en las adguisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de [a cartera interior {0 exterion)”,

iv. Contrafos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuande existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warranis se registran en el momento de
st contratacién y hasta el momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato en los epligrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de fas cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el gjercicio de las opciones y warrants se ragistran por su valor
razonable en ios epigrafes “Derivados” de 1a cartera interior o exterior dei activo (o pasivo) del balance, en fa
fecha de ejecucion de la operacién.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionaimente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder reatizar operaciones en los mismaos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion dei valor razonabie en instrumentos financieros —~ Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién o no de la jiquicacion de la operacion, se registran las
diferencias que resulian comao consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contrates. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivades” de la cartera interior o exterior del
active o de! pasivo, segin su saldo, del balance, hasta ia fecha de su liquidacién.
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En aguellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resulfade por enajenaciones de instrumenios
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones gue se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la liC” de las cuentas de orden. £n caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasive financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria”
del baiance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado gue
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Cantera de inversiones financieras — intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumenitos de patrimonio propio

Los instrumenios de patrimonio propio del Fonde son ias participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuide a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Panticipes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolsc, en funcion del valor
liquidativo det dia de su soliciiud. Dicho valor fiquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercade de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolses se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser disiribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2015 y 2014, en el epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resuitados
(positivos o negatives) gue se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gasfos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su case, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del métado del
tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas ¢ en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — intereses de
fa cartera de inversion" del activo del balance. La contrapartida de esta cuenia se registra en el epigrafe
*Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
"Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
perscibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en st caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembaolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su case, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la iC" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de deposito asl como otros gastos de gestion necesarios para &l
desenvolvimiento dei Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de expiotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente afribuibles a la operativa con derivados, tafes como corretajes v comisiones

pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El heneficic o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros®, segun correspanda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo {véanse apartados 3.b.i, 3.b.i y 3.i).

iv, Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemeante de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios
£1 impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,

y estad constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.
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CM7101668



Vi

GLASE 8°

£l impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que ias diferencias temporarias
deducibles vy los créditos por deducciones y ventajas fiscales que gueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso y stlo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y fransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
represertativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecio, det ditimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al converir fos saldos denominados en moneda exiranjera a ta
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de ta cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.g.1i).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de tas previstas en el articuto 67
de la Ley 35/2003 v los articulos 144 v 145 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de jas distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento intermo formal para cerciorarse de que las Operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y & precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segin lo establecido en ia normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores inciuyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentaimente, comisiones por liquidacién e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
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CLASE 8°

al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depositos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositatio y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2015 sin considerar, en su caso, el saido
de los epigrafes “Depositos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de ia cartera de inversidén” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2015 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 118.820.671,01
Comprendido entre 1 v 2 afios 20.719.764,45

139.540.435,46

Al 31 de diciembre de 2015, en el epigrafe “Carlera Interior - Valores representativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 4.203 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos (Deuda
Plblica) cuya confraparte es la entidad depositaria.

Los depésitos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuestc en la Nota 3.b.i. A continuacian se

detallan los depositos con entidades de crédito mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2015, junto con
gl interés que devengan y su vencimiento:
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Tipo de
Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés
Banco Popular Espafiol, S.A. Euro 7.700.000,00 12/12/2016 0,50%
Banco Popular Espafiol, S.A. Euro 8.200.060,00 20/06/2016 0,50%
Banco Popular Espafiol, S.A. Euro 8.400.000,00 28/10/2016 0,50%
Banco Popular Espafiol, S.A. Euro 8.200.000,00 05/02/2016 0,55%
Banco Popular Espafiol, S.A. Euro 4.250.000,00 09/05/2016 0,55%
Banco Popular Espaiiol, S.A. Euro 8.400.000,00 23/05/2016 0,55%
Banco de Sabadell, S.A. Euro 4.150.000,00 2171172016 0,40%
Banco de Sabadell, S.A. Euro $0.900.000,00 09/01/2016 0,45%
Banco de Sabadell, S.A. Euro 6.300.000,00 29/09/2016 0,45%
Bankinter, S.A. Euro 20.000.000,00 03/08/2016 0,453%
Bankinter, 5. A. Euro 12.500.000,00 16/11/2016 0,43%
Bance Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Furo 15,800.000,00 02/12/2016 0,20%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euro 12.250.000,00 07/03/2016 0,20%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euro 12.600.000,00 13/07/2016 0,20%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euro 17.700.000,00 04/01/2016 0,45%
Banco Santander, S.A. Euro 8.400.000,00 12/09/2016 0,24%
Bancoe Santander, S.A. Furo 2.550.000,00 15/01/2016 0,45%
Banco Santander, S.A. Euro 2.550.000,00 15/01/2G16 0,45%
Banco Santander, S.A. Euro 2.500.000,00 23/01/2016 0,45%
Banco Santander, S.A. Euro 2.500.0006,00 23/01/2G16 0,45%
Caixabank, S.A. Euro 10.500.000,00 09/09/2016 0,22%
Caixabank, S.A. Earo 8.800.000,00 24/03/2016 0,30%
Liberbank, §.A. Euro 6.200.000,00 04/07/2016 0,35%
Liberbank, S.A. Euro 4.260.000,00 07/09/2016 0,35%
Liberbank, S.A. Euro 8.700.000,00 13/04/2016 (,35%
Liberbank, S.A. Euro 9.500.000,00 05/03/2016 0,40%
223.750.000,00

Los valores v activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Bankinter, S.A. 0 en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros def Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, saivo para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar baio ta custodia de las entidades legaimente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de los nesgos financieros gue lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controiar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y fiquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo contro! se realiza
por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:
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Limites a la inversion en otras Instifuciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o paficipaciones emitidas por una Gnica IIC, de fas mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar ef 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversidén se base
en la inversién en un Gnico fondo. Asimismo, la inversion total en HC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar et 30% del patrimonic del Fondo.

Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitides por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos ¢ avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuande se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonic. Para que el Fonde pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefalados en el articule 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y gue la inversion en vaiores
de una misma emisién no supere el 30% del activo de! Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
frate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de creédite que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de ios intereses en ef caso de situacién concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efecios, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un dnico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicidn total al riesgo de mercado asociada a instrumentes financieros derivados no podra
superar &l patrimonio neto del Fondo. Por exposicion iotal al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o polencial gue sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros detivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierio.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aistadamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso pedran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicidn al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% de! patrimonic con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitacionas.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe este garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depositos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.,
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Las posiciones frente a un nico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieres y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicion at riesgo de mercado del activo subyacente asociadz a la ulilizacidn de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacién
sefalados en los articuios 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en ef articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupe econdmico se consideran un Unico
emisor,

Limites a la inversién en valores no cotizados:

ios valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por enfidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podré tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en vaiores emitidos o avalados por una misma entidad. lguaimente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autotiza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonic, en:

«  Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado ¢ sistema de
negociacion que no cumplan ios requisitos establecidos en el articulo 48.1.a} o que dispongan
de oiros mecanismos que garanticen su figuidez al menes con fa misma frecuencia con ta que
la tIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articuio 82,

+  Valores no cotizados de acuerdo con fo previsto en &l articulo 49,

- Acciones y pariicipaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades extranjeras
similares.

Coeficiente de liquidez:

Ei Fonde deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio caiculado sobre

[ b [ P Y L N .Y el
el promadio mensiial de saldos diarios del Fondo.

Obligaciones frente a tercaros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunte det 10% de su patrimonio para resciver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre guse se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
coniratado.
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Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en fodo
caso, son objete de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El resgo de crédifo representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contraciuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversidn y concentracién de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizaciéon o en mercades con una reducida
dimension y limitado volumen de confratacion, o inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liguidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, ta sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la aclividad para asegurar el cumpimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reemboisos de los participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipc de cambio: la inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiies: la inversiéon en instrumentos de patrimenio conlieva
que ia rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatitidad de tos mercados en los que Invierte.
Adicicnalmente, la inversidn en mercados considerados emergentes puede conlflevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversicnes, haciendoias mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por las Instituciones de inversion Colectiva se encuentran
descritos en el Folleto informativa de cada Institucion de lnversion Colectiva, segln lo establecido en la
normativa aplicable. Adicionalmente, en dicho Folleto se indican en el apartado de politica de inversion de las
Instituciones de Inversién Colectiva de forma especifica los limites internos a los que estan sujetos al senalarse
los tipos de activos en los que pusden invertir, asi como tos mercados, niveles medios de duracion de la cartera
de renia fija, exposicion al riesgo divisa de las Instituciones de Inversidn Colectiva, etc., lo cual marca el rigsgo
de mercado gue pueden asumir las Instituciones de nversidn Colectiva.

. __Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2015, la composicion del saldo de este capitule del balance es la siguiente:
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Euros

Cuentzs en el depositario:
Bankinter, S.A. (cuentas en euros) 47.434,748,87
47.434.748,87

Los saldos positivos de las cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo devengaron hasta el 10 de
junio de 2014 un tipo de interés anual medio de 1.25 puntos porcentuales, revisables y liguidables
mensualmente. Desde e! 10 de junio de 2014, el Fondo devengd un tipo de interés anual del Euribor a un mes
menos una horquilla de entre 1 y 0,50 puntos porcentuales, y desde el 18 de septiembre de 2014, un tipo de
interés anual del Euribor & un mes menos 0,45 puntos porcentuales. Finalmente, el Fondo ha devengado desde
el 25 de noviembre de 2015 un tipe de interés anual del Euribor a un mes menos 0,30 puntos porcentuales,
revisable y liquidable mensualmente.

6. __ Participes
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales

caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal v que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera;

Euros
331-12-2015 31-12-2014

Patxjmamo at‘rlblflc.lo a participes o accionistas del Fondo 411.903.503.96| 507.934.020,79
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de Ja participacion 768,97 768,39
N¢ Participaciones 535,655,53 661.039.04
N° Participes 2.550 3.195

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minime de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para lievar 2 cabo la reconstitucion permanente del
numero minimo de participes.

7. Otros gastos de explotacion

Segn se indica en la Nota 1, la gestion y administracién del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante los ejercicios 2015 y 2014, el Fonde ha devengado una comision del 0,35% anual,
calculada sobre et patrimonio diario medio del Fondo y que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual calcutada sobre e
patrimonio diario medio de! Fondo durante los ejercicios 2015 y 2014, que se satisface mensuaimente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestidn y depdsito sobre la parte de
cartera inverfida, en su caso, en instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
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Grupo Bankinter, no supera los iimites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestidn y depésito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Bankinter, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Follefo.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, at 31 de diciembre de 2015 y 2014, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

E] Real Decreto 1.082/2012, de 13 de juiio, por el gue se reglamenta la Ley de Institucionses de Inversion
Cotectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigitancia,
supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversion Colectiva.
i.as principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente confrolados.

2. Garantizar que, en ningln caso, la disposicion de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacién.

3. Separacidn entre la cuenta de valores propia del depositaric y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos lgs instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
det Fondo.

5. En el caso de gue el objeto de la inversion sean ofras IC, la custodia se realizara sobre aguellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas to han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca fa normativa y el folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liguidativo de las participaciones del Fondo.

8. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacion que la sociedad gestora
deben remitir a la Comision Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos tos valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimornio del Fondo,
bien directamente o a fravés de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad

Anrtmda Aol i ihm Aa Allaboa $i
defivada Qg 1a re&izacitn Ge Gitna 1undicn.

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacién que rijan en los mercados o en los términos de fiquidacion aplicables, ast como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

12. Veiar por los pagos de los dividendos de fas acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
asi como cumplimentar fas 6rdenes de reinversion recibidas.
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13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 dei Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de Jos gjerciclos 2015 y 2014 han
ascendido a 3 miles de eurcs, en ambos ejercicios, gue se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de
explotacién ~ Otros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no tenia ningdn importe significativo pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2015, el Fondo no ha realizado pagos significativos &
proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores de su Sociedad Gestora, tanto los
importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2015 como los
pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2015 cumpien o han cumplido con los limites legales
de aplazamiento,

Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en ios gjercicios 2011 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 482 y 1.186 miles de euros, respectivamente.

No existen diferenclas significativas entre el resultado contable antes de impuestos del gjercicio y ia base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su casc. El tipo de gravamen a efecios del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resuliados positives, el Fondo registra en el epigrafe “impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto subre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesio scbre bensficios en el caso de
que e Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en case de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre det ejercicio no se ha producido ningtn hecho significativo no descrito en {as notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de fa Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2015

BANKINTER DINERO 3, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR | ES00000124W3 | REPOBANKINTERK-0,052016-01-04 4.202,631,95
EUR |ES0513806WF3 | PAGAREIBANCO POPULAR ESPANOLI0,652016-02-29 | 7.097.062,96
EUR |XS1220098401 | PAGAREREPSOL, S.A.10,28:2016-04-13 4.500.236,17
FUR |ES0513495PL7 | pAGAREISANT CONSUMER FINANCI0,38/2016-11-07 8.376.829,61
EUR | ES0513495PJ1 | PAGARE/SANT CONSUMER FINANC|0,38/2016-10-31 4.289.167,73
EUR | ES05134950Q9 | PAGAREIRANCO SANTANDERI(,30i2016-08-10 10.192.502,43
EUR |ES0513495010 | PAGAREBANCO SANTANDER|0,35/2016-08-03 11.988.874,76
EUR |ES0347785000 | CEDULASINTERMONEY CEDULAS4,2512016-06-09 4.323.096,36
EUR |ES0513862890 | PAGAREBANCO DE SABADELLIG,6412016-04-27 12.686.685,21
EUR | ESO513862558 | PAGAREIBANCO DE SABADELLI0.64i2016-04-13 6.494.257 49
EUR | ESC513862AMS | PAGARE/BANCO DE SABADELL[0,6012016-09-28 9.366.932,29
EUR |ES0G312298013 | CEDULAS|AYT CEDULAS CAJAS3,5012016-03-14 8.335.362.82
FUR {ESG371622004 | CEDULAS|TDA 110.01:2016-04-08 19.760.771,65
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 111.614.411 43
EUR | XS1223773265 | BONO|BBVAI0,28]2017-04-20 5.000.318,93
EUR | XS0467864160 | BONOINTESA SAN PAOLO SPA/3,7502016-11-23 4.351.528,11
EUR | XS1319598188 | BONO|CREDIT SUISSEI0,39/2017-11-10 5.326.825,13
EUR |XS0255243064 | BONO|GOLDMAN SACH (TITUL})0,26/2016-05-23 2.854.731,47
EUR | XSI1211053571 | BONO|CS INTERNATIONAL LON|0,2012017-03-30 4.202.990,80
EUR |XS50292269544 | BONOHBOS PLC|0,57/2017-03-21 6.189.629,59
TQTAL Cartera exterior- Valores representativos de denda 27.024,024 02
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CLASE 87

RERcs A

Bankinter Dinero 3, Fondo de Inversion

informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Evolucion de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucion
previsible

Durante 2015 los datos economicos de tas economias desarrolladas han mantenido un ritmo de crecimiento
razonable, con mejoras puntuales en algunos paises de la zona euro como Francia o Halia. l.as economias
emergentes, pot el contrario, han visto agudizar sus problemas, especiaimente en Rusia y Brasit.

Sin embargo, la mayor preocupacion en los mercados financieros ha sido la economia china, donde se han
juntadc unos datos mas pobres de actividad exterior, cifras de confianza empresarial mas débil y una peguaha
devaluacion del yuan con respecte al ddlar durante el mes de agosio que ha acentuado las preocupaciones
sobre el ritmo de desaceleracion de su economia asi como sobre su impacio sobre el crecimiento global y, en
particular, de los paises emergentes.

La economia de Estados Unidos, por su parte, crecié un 2% durante el tercer trimestre del afio (cifras publicadas
durante el tercer frimestre), algo mas moderado que el segundo trimesire, en parte por la reduccion de
inventarios. Con todo, se espera cerrar con crecimientos del entorno del 2.5% para el conjunio del afio. La
creacion de empleo sigue evolucionando a buen ritmo, con una cifra de méas de 200.000 nuevos empleos al mes
y una tasa de paro del 5%. Estos faciores han llevado a ia Reserva Federal a incrementar los tipos de interés de
referencia al 0,5% el pasado diciembre, después de haberlos mantenido précticamente en cero desde 2008 a
raiz de la crisis financiera.

El crecimiento econdmico de la zona euro en el tercer trimestre alcanzé el 1.6% en tasa intertrimestral
anuatizada, un nivel que, sin ser espectacular, marca una mejora confinuada en fos {itimos trimestires. Se
espera que la eurozona cierre el afic con un crecimiento proxime al 1,5%.

En el caso espafiol se produce una cierta desaceleracion durante la segunda parte del afio, a tasas del entomao
del 3%, tras haber registrado niveles por encima del 4% en la primera mitad del afio. Francia e Italia estan
creciende a ritmos del entorno del 1%, algo mejores que a inicios de afio, mientras que Alemania muestra los
datos mas sélidos de los grandes de la euro-zona con un crecimiento det 1,7% para el conjunto del afio.

Estas cifras de crecimiento, sin embargo, han resuitado insuficientes para reanimar ia infiacion europea, cuya
tasa general se encuentra cerca de cero y la subyacente por debajo de 1%. En estas condiciones, el Banco
Central Europeo ha considerado necesarios estimulos monetarios adicionales y el pasadc mes de diciembre
decidi¢ bajar aln méas el tipo de depésito de los bancos a -0,30% (es decir, o que les cobra por recibir sus
excesos de liquidez diafos) y ha protongado la compra de bonos gubernamentales al menos otros seis meses
mas hasta marzo de 2017.

Entre ias grandes economias emergentes 2015 ha traido un frenazo importante en su evolucidn, yendo de fa
desaceleracion mas o menos controlada de China a la fuerte recesion de Rusia y Brasil derivada de las caidas
de los precics de las materias primas, en especial en el petrdieo. Por lo que respecta a Japdn, su leve
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recuperacion de 2014 y principios de 2015 parece truncarse y acabara el afio con crecimientos det entorno de
0,5% y una tasa de inflacion muy proxima a cero.

En este entorno, las bolsas mundiales han sufrido fuertes caidas durante la segunda parte del afio, Destaca
China con una caida del 16,6% en el segundo semestre (CSI300), tras las fortisimas subidas registradas en la
primera parte del afio. Su rentabilidad anual se sita en el +5,6% al cierre dei afio. Las bolsas emergentes han
caido una media de un 18% en el semestre medido en euros, pues a las propias caidas de sus indices se han
unido las caidas de sus divisas.

La bolsa americana {(SP500) ha caitdo un 0,9% en ef segundo semestre, practicamente lo mismo que cae en un
afio {-0,7%) de vaivenes relativamente pequefios para este indice. El indice tecnoldgico Nasdaq ha tenido un
comportamiento mejor, con una pequefia subida en el segundo semestre del 0,4%, cerrando el afio con una
subida acumulada del 5,7%.

Mientras, la bolsa europea ha caido un 4,5% en la segunda parte del afio, cermande el afio con una modesta
subida del 3,8%. Destaca ia caida del indice espafiol (-11,4% en el segundo semestre) tras un inicic de afo muy
prometedor. Las incertidumbres politicas, con las eiecciones en Catalufia el pasado septiembre y en el conjunto
de Espafia en diciembre, sin resultados claros para la formacion de gobiemos y el impacto de Latinoamérica en
muchos grandes valores def Ibex han pesado en ia evolucion de la bolsa espafiola, que cierra el aho con una
caida del 7,1%. En el resto de Eurcpa ios cierres anuales son positivos, con Alemania subiendo un 9,5%,
Francia un 8,5% e ltafia un 12,8% de revalorizacion.

Por sectores en la bolsa europea destacan las subidas anuales de Aerolineas y hoteles (+19,5%), bienes de
consumo (+18,7%) y alimentacion y bebidas (+18,6%). En la parte negativa cae con fuerza el sector de materia
primas (-34,8%) y petréleos {-7,8%). También en negativo destacan las empresas eléctricas (-3,7%).

En los mercados de divisas el délar ha retomado una cierta tendencia alcista durante el segundo semestre
(+2,6%) frente al euro, si bien frente al yen pierde un 1,9%. En el conjunto del afio et dolar se aprecia un 11,4%
frente al euro y se mantiene practicamente sin cambios respecto al yen. Ef euro se deprecia frente al yen casi un
10% en el afo,

Los mercados de bonos han tenido un comportamiento positivo en los bonos de gobiernos de paises
desarrollados durante el segundo semestre del afio, gracias a ese entorno de menor crecimiento y menor
inflacion. La TIR de los bonos espafioles a 10 afios ha subido ligeramente del 1,61% de diciembre de 2014 al
1,71% a cierre de 2015. Movimientos similares se han dado en Alemania (donde la TIR pasa del 0,54% de 2014
al 0,63% de diciembre de 2015} y ofros paises europeos, asf como en Estados Unidos. 8in embargo, los bonos
de gobiernos emergentes han sufrido mas y los corporativos han tenido un comportamiento desigual, pero con
caidas imporantes en los boncs de las empresas de peor calidad crediicia y especiaimente aquellas
relacionadas con petréleo y materias primas.

Esperamos un incremento de volatitidad en el afic 2016 por lo que mantendremos una gestion cautelosa de los
riesgos en los distintos mercados.

En 2016 esperamos que se siga consolidando el crecimiento en Europa, dentro de cifras relativamente
modestas, apoyandose en el abaratamiento de los costes energéticos y financieros y ia mejora de la confianza
def consumidor y de ios margenes empresatiales.

En EEUU esperamos que se desacelere algo el crecimiento, pero dentro de una senda moderada, que permita a
la Reserva Federal alguna subida de tipos de interés a o fargo del afio.

Los riesgos este afio pueden venir por el lado econdmico si China se desacelera mas rapido de io esperado y
esto acaba afectandc a paises desarroilados tanto Europa como EEUU. También los riesges politicos seran
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relevantes anie las dificultades de formar gobierno en Espafia, el riesgo de salida de la Union Europea por parie
del Reino Unido vy ias elecciones presidenciales en EEUU.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el use de instrumentos financieros por el Fondo {véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Naciona! del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversidn establecida en su Folleto.
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2015

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo,

Adquisicion de acciones propias
No aplicable.
Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



Difigencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de Bankinter Gestion de Activos, 8.A,,
$.G.1.I.C., para hacer constar que, tras la aprobacion de las cuentas anuales y e! informe de gestion del
ejercicio 2015 de Bankinter Dinero 3, Fondo de Inversion, por los miembros del Consejo de Administracion
de Bankinter Gestion de Activos, S.A., 5.5.11.C. en la sesién del 16 de febrerc de 2016, el presidente del
Consejo de Administracion de Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.1.L.C. ha procedido a suscribir el
presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
ingresos y gastos reconocidos e informe de gestion, compuesto por 27 hojas de papel timbrado con la
numeracion OM7101655 a OM7101681, ambas inclusive, de lo que doy fe.

Presidente del Con/sajo de Admj;ﬁ#tracién
Bankinter Gestion de Activos, S:."'A., 8.G1.I.C.

H
i

Fdo.: José Manuel Garcia de Soia Arriaga

0.: Ana isabel Casuso Romerc

Secretaria del Conseio de Administracién
Bankinter Gestion de Activos, S.A., 5.G.1.1.C.




