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FORME DE AT3DITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de kvervfflada, S.I.CA.V., SA.

Hemos anditado las cuentas anuales de Inverviflada, SJ.CA.V., SA., que comprenden el balance de
situadón al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, ci estado de cambios en el
patrimonio neto y la memofla correspondientes al ejercicio comprendido enfte el 29 de noviembre de
2013 y ci 31 de diciembre de 2013. Los Administradores son responsables de la formulacion de las
cuentas anuales de Ia Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informaciôn financiem
aplicable ala Sociedad (que se identifica en Ia Nota 2 de Ia memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y cñterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabifidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con Ia normafiva reguladon de Ia actividad de auditorla de cuentas vigente en España, que requiere el
examen, mediante Ia realizaciOn de pruebas seledilvas, de la evidenciajusfificafiva de las cuentas
anuales y Ia evaluaciOn de si Sn presentaciOn, los principios y cñteños contables ufflizados ylas
esfimaciones realizadas, están de acuerdo con el marco normafivo de informaciOn financiera que
resulta de aplicaciOn.

En uuestm opiniOn, las cuentas anuales del ejercieio comprendido entre el 29 de noviembre de 2013 y
el 31 de diciembre de 2013 adjuntas expresan, en todos los aspeëtos significafivos, Ia imagen fiel del
paftimonlo y de Ia situaciOn financiera de kvervlflada, SJ.CAV., SA. al side diciembre de 2013, asi
como de los resultados de mis oiienciones correspondientes al ejercicio comprendido entre ci 29 de
noviembre de 2013 y el 31 de diciembre de 2013, de conformidad con el marco normafivo de
informaciOn financiera que resulta de aplicaciOn y, en particular, eon los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gesfiOn adjunto del ejercicio 2013 confiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situaciOn de la Sociedad, Ia evoluciOn de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que Ia informaciOn
contable que confiene el citado informe de gesfiôn concuerda con la de las cuentas anuáles del ejercicio
comprendido entre ci 29 de noviembre de 2013 y ci 31 de diciembre de 2013. Nuestro trabajo como
auditores se limita ala verificaciOn dcl informe de gesffOn con ci alcance mencionado en este mismo
párrafo y no induye Ia revisiOn deinformaciOn disfinta de Ia obtenida a parfir de los registros
contables de la Sociedad.

Membro ejerdentt
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AUDITORES, S,L

a 2014 N’ 01114167146

SELW CQPORAVO: 96,00 EUR
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Socio - Auditor de Cuentas
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Invervillada, S.I.C.A.V., S.A.

Balance de situadOn al 31 de diciembre de 2013
(Expresado en euros)

ACUVO

Acüvo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos PCI Impuesto diferido

2013

Activo corilente
Deudores

2533741,08
948,14

Cartera de inversiones finanderas

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patHmonio
lnsthudones de Inversion Colectiva
DepOsitos en Entidades de Credit
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
lnstrumentos de patrimonlo
Institudones de InversiOn Colectiva
Depósitos en Entidades de Credit
Derivados
Ctros

2511 628,49

2 452 349,42
1 456 088,80

996 260,62

Intereses de Ia cartera de inversiOn

Inversiones morosas, dudosas o en litigio

Periodificadones

Tesorerla

23 279,07

21 164,45

TRES CtNUMOS
DE EURO

36000,00
36 000,00

TOTAL ACTWO 2 533 741,08
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InveMliada, S.I.C.A.V., S.A.

Balance de situaciOn al 31 de diciembre de 2013

(Expresado en aires)

PAThIMONIC V PASIVO
2013

Patdmonio affibuido a partfdpes a accionistas 2 530 238,95

Fandas reembalsables atribuidos a paftrcipes a accianistas

Capftal
Participes
Prima de emisiOn
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicias anteriares

Ct-as apartacianes de sodas
Resultado dcl ejerdicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes par cambias de valor en inmovilizada material de usa prapia

Otro patrimania atribuido

Pasivo no cardente
Provisianes a largo plaza
Peudas a argo plaza
Pasivas par impuesta difendo

Provisianes a carlo plaza
Deudas a corto plazo
Acreedares
Pasivas financieras
Derivadas
Periadificacianes

2 530 238,95
2 550 000,00

(19 761,05)

TOTAL PAThIMONIC V PASIVO
2 533 741,08

CUENTASDEORDEN
2013

Cuentas de compramiso
-

Compromisos por operacianes largas de deñvadas -

Compromises par aperaciones carts de derivados -

Otras cuentas de orden
21 450 000,00

Valares cedidos en préstamo par Ia NC
-

Valares apartadas coma garantla par a lIC
-

Valares recibidas en garantla par a UC
-

Capital nominal no susaito ni en circuladOn 21 450 000,00

Pérdidas fiscales a campensar
-

Otros

TOTAL CUENTAS DE OWEN 21 450 000,00

Pasivo corriente
3 502,13

3502,13



CLASE 8

_____________

Invervillada, S.I.C.A.V., 5.A.

Cuenta de perdidas y ganancias correspondiente al periodo comprendido entre el 29 de

noviembre de 2013 yet 31 de diclembre de 2013
(Expresada en euros)

Comisiones de deswenta par suscripciones yb reembolsas

Comisiones retrocedidas a Ia lnstituciOn de InversiOn Colectiva

Gastos de personal

Otros gastos de explotadOn
ComisiOn de gestiOn -

CamisiOn de depositano
Ingreso/gasto por compensadon compartimento

Otras

AmortizaciOn del inmovilizada material
Excesas de provisiones
Deterioro y resultados par enajenadones de Inmovilizado

Resultado de explotadon

Ingresos finanderos
Gastos financieros

VariaciOn del valor razonable en instwmentas finanderos

Por operaciones de Ia cartera interior
Par opemciones de Ia cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferendas de omblo

Detedoro y resuftado por enajenadones de Instrumentos finanderos

Detedoros
Resubdos par operadones de Ia cartera interior

Resultados par operadones de Ia cartera exterior

Resultados par operadones con derivados
Ofras

Resultado finandero

Resultado antesde impuestos
Impuesto sobre beneficios

-TIMB;RE
DEL ESThDO

TRES CENTIMOS
L_ DEEURO

0L6236503

2013

(7 392,97)
(1 212,57)

(220,45)

(5 959,95)

a 392,97)

3120,44

(23 335,71)

(23 046,81)
(288,90)

213,32

7 633,87

7 633,7

(12 368,08)

(19761,05)

RESULTADO DEL EJERCICIO (19 761,05)
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CLASE 8.

InveMliada, 5.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al peñodo comprendido entre el 29 de

noviembre de 2013 yet 31 de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Actividad y gestiOn del riesgo

a) Actividad

Invervillada, S.I.C.A.V., 5.A., en Ic sucesivo Ia Sociedad, fue constituida en Madrid el 29

de noviembre de 2013. liene su domicilia social en C/Maria de Molina 4, Madrid.

La Sociedad se encuentra Inscrita en el Régistro de Sociedades de InversiOn de Capital

Variable de Ia ComislOn Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 20 de

diciembre de 2013 con el nUmero 3.896, adquiriendo, a efectos legales, Ia

consideracian de Saciedad de lnversián de Capital Variable a partir de entonces.

IDe conformidad con lo dispuesto en el artlculo l°de Ia Ley 35/2003, modificada par Ia

Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, el objeto social de las lnstituciones de InversiOn

Colediva es Ia captaciOn de fondos, bienes o derechos del pübllco para gestionarlos e

invertirlos en blenes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre

que el rendimiento del inversor se establezca en funciOn de los resultados coledvos.

La gestiOn y administradOn de Ia Sodedad está encomendada a UBS GestiOn, S,G.Ll.C.,

S.A.U., sociedad participada at 100% par UBS Bank, S.A.U., que adidanalmente es Ia

Entidad Depositaria de Ia Sociedad. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar

determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administraciOn pam Ia

Sodedad, de acuerda a lo establecido en Ia Orden EHA 596/2008, de 5 de mario.

La Sociedad está sometida a Ia normativa legal especIfica de las Saciedades de Inversion

de Capital Variable, recogida principalmente porel Real Decreto 1082/2012, de 13 de

Julio, par el que se aprueba el Reglamento de Ia Ley 35/2003, de 4 de naviembre,

modificada por Ia Ley 31/2011 y sucesivas modificacianes, de instituciones de inversion

Colectiva. Los principales aspectas de esta normativa que le son aplicables son los

siguientes:

• El capital mrnimo desembolsado deberá situarse en 2.400.000 euros. El capital

estatutado máximo no podrâ superar en más de diez veces el capital inicial.

• El nQmero de accianistas de Ia Sodedad no podrá ser Inferior a 100, disponiendo

del plaza de un año, contado a partir de su inscripciOn en el correspondiente

Registro administrativo, para alcanzar dicho nümero.

TIMBRE
DEL ESTADO

0L6236505



CLASE 8?

_____________

Inverviliada, S.I.C.A.V., 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 29 de
noviembre de 2013 y el 31 de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de Ta Tey
o de las prescñpciones del texto refundido de Ia Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por eT Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de Julio, el capital a el
nümero de accionistas de una sociedad de inversiOn, o de uno de sus
compartimentos, descendieran de los minimos estabTecidos en ci Real Decreto
1082/2012, dichas instituciones gozaran del plazo de un año, durante el cual
podran continuar operando coma tales.

• Las acciones representativas deT capital estatutario máximo que no estén suscritas

o las que posteriormente haya adquirido Ia Sociedad, deben mantenerse en
cartera hasta que sean puestas en circulaciOn par los Organos gestores. Las
acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario, tal y coma se
menciona en ci artfculo 80 del Real Decreto 1082/2012.

• Los valores mobiliarios y demas activos financieros de Ia Sociedad no pueden

pignorarse ni constituTrse en garantla de ninguna clase, salvo para servir de

garantla de as operaciones que Ia Sociedad reaTice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar baja Ia custodia de as Entidades Tegalmente

habilitadas para el ejercido de esta funcion.

• Se establecen unos porcentajes máximos de obligaciones frente a terceros y de
concentración de inversiones.

• La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimanio, que debe materializarse en efectivo, en
depOsitos o cuentas a Ia vista en el Depositario o en otra entidad de credito si el
Depositaria no tiene esta consideradOn, a en compraventas con pacto de
recompra a un dIa de valores de Deuda Püblica.

• La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generates a Ta utiTizàciOn de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi coma a unos Iimites por
riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comisiOn anual en concepto de gastos de gestion
calculada sobre el patrimonia de Ia Sociedad. En el periodo comprendido entre ci 29 de

noviembre de 2013 yeT 31 de diciembre de 2013 esta comi5iOn de gestiOn ha sido del
0,55%.

TIMBRE
DEL ESTABO

“a’
0L6236506
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CLASE 8

lnveMVada, 5.I.C.A.V., 5.A.

Memorta de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendida entre el 29 de

noviembre de 2013 ye) 31 de didembre de 2013

(Expresada en euros)

Igualmente se establece una remuneraciOn de Ia Entidad Depositaria calculada sobre el

patrimonio custodiado. En el periodo comprendido entre el 29 de noviembre de 2013 y

el 31 de diciembre de 2013 esta comision de depositarfa ha sido del 0,10%.

b) Gestion del riespo

La poiftica de inversiOn de Ia Sociedad, asi coma Ia descripciOn de los principales riesgos

asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposiciOn del publico en el registro

correspondiente de Ia C.N.M..

Debido a (a operativa en mercados financieros de Ia Sociedad, las principales riesgos a

los que se encuentra expuesta son los siguientes:

• Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a

mavimlentos adversos en los précios de mercado de los activos financieros en los

que opera Ia Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de

interes, los tipas de cambio y las cotizaciones de los titulos que Ia Saciedad tenga

en cartera.

• Riesgo de credito: se trata del riesgo de que puedan originarse perdidas

potenciales debidas a cambios en Ia capacidad a intenciOn de (a contraparte de

cumplir sus obligaciones financieras con a Sociedad.

• Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momenta de

realizar en el mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar Ia

exposición a los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control de los

coeficientes normativos mencionados en el apartado l.a)1 anterior, limitan Ia exposición

a dichos riesgos. -

2. Bases de presentadOn de las cuentas anuales

a) Imapen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de Ta Sociedad, han sido

preparadas a partir de los registros contables de ía Sociedad, habiendose aplicada las

disposiciones legales vigentes en materia cantable que le son aplicables, con el objeto

de mostrar Ia Imagen fiel de su patrimonio, de su situaciOn financiera y de sus

resultados.

TIMBRE
DEL ESTADO
‘Si
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CLASE 8?

lnvewillada, SJ.C.A.V., 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 29 de

noviembre de 2013 y el 31 de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por Ia Junta

General de Accionistas de Ia Sociedad, si bien los Administradores estimah que serán

aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para Ia elaboraciOn de estas cuentas anuales se ban seguido los principios y criterios

contables y de clasificaciOn recogidos, fuñdamentalmente, en La Circular 3/2008 de La

C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mãs significativos se describen en Ia

Nota 4. No existe ningUn principio contable de aplicadon obligatoria que, siendo

significativo su efecto sabre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) ConsolidaciOn

Al 31 de diciembre de 2013, Ia Sociedad, no está obligada, de acuerdo con el

contenido del artlcula 42 del Codigo do Comercia, a formular cuentas anuales

consolidadas a bien por no ser sociedad dominante de un grupo de sociedades o no

formar pate de un Grupo de Saciedades, segQn to previsto en dicho articulo.

d) Estimaciones contables y corrección de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de Ia Sociedad han realizado

estimaciones para obtener Ia valoraciOn de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y

compromises que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se

refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles perdidas par deterioro de

determinados activos financieros, silos hubiera. AQn cuando estas se consideren las

mejores estimaciones posibles, en base a Ia informacion existente en el memento del

calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de

acuerdo con Ta normativa vigente.

En cualquier caso, el valor teOrico por acción de Ia Sociedad se vera afectado par las

fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones

financieras.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance de

situadon, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonia neto y

esta memoria, están expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

TIM:BRE
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InveMllada, 5.LC.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 29 de

noviembre de 2013 y el 31 de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

3. Propuesta y aprobadOn de distribucion de resultados

El detalle de (a propuesta de distribucian del resultado al 31 de diciembre de

Consejo de AdministraciOn a Ia Junta General de Accionistas, es el siguiente:
2013, porel

2013

Base de reparto
Resultado del e]erdcio

Pmpuesta de disifibudon
Resultados negativos de ejerdcios anteriores

4. Resumen de los principios contables y normas de valoracion más significativos

(19 761 .05)

(19 761,05)

(19 761 .05)

(19761,05)

Los principios contables mas significativos aplicados en a formulacion de estas cuentas

anuales han side los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En (a elaboracian de las cuentas anuales se ha considerado que Ia gestiOn de Ia

Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, Ia aplicaciOn de las normas

contables no está encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su

transmisiOn global 0 parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funciOn del periodo en que se

devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efedivo.

c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,

es el precio de Ia transacción, que equivale a! valor razonable de Ia contraprestadOn

entregada más los costes de transacciOn que les sean directamente atribuibles.

5



CLASE 8?

____________

InveMliada, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 29 de
noviembre de 2013 y el 31 de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

La valoraciOn posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en a cuenta de pErdidas y ganancias aplicando el método del tipo de

interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plaza de tiempo inferior a vn año se valoran par su valor nominal.

Las perdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en

cuenta los flujos de efedvo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo

calculado en el momento del reconocimiènto. Las correcciones valorativas par deterioro

as! coma su reversian se reconocen coma un gasto a un ingreso en Ia cuenta de

perdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de Ia cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos

financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de perdidas y ganancias. Los

principales productosfinancieros recogidos en Ia cartera, as! como Ia determinadOn de

su valor razonable se describen a continuaciOn:

a Valores representativos de deuda: valores qUe suponen una deuda para su

emisor y que devengan una remuneraciOn consistente en un interés establecido

contractualmnte.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina

por los precios de cotizaciOn en un mercado, siempre y cuando este sea activo y

los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotización el valor razonable se corresponde con el precio de Ia

transacciOn mäs reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en

las drcunstancias econOmicas desde el momenta de Ia transacciOn.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se

periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

• Instrumentos de patrimonlo: instrumentos financieros emitidos par otras
entidades, tales como acdones y cuotas participativas, que tienen Ia naturaleza

de instrumentos de capital para el emisor.

T I M B H
rDEL*Esnnn 0L6236510
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CIASE 8

lnveMllada, SJ.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 29 de

noviembre de 2013 ye! 31 de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El valor razonable de los instrumentos de patrimonia cotizados lo establece el

cambio oficial de cierre del dia de Ia fecha del balance, si existe, a inmediato

hãbil anterior a el cambia medio ponderado si no existiera precia oficial de cierre.

DepOsitos en entidades de credfto: depOsitos que Ia Sociedad mantiene en

entidades de credito, a excepciOn de los saldos que se recogen en el epigrafe de

“Tesorerla”.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de Ia

inversiOn a los tipas de mercado vigentes en cada momenta.

• Acciones a participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor

razonable se establece en funciOn del valor liquidativo o valor de cotización del

dia de referenda. En el caso de que para el dIa de referenda no se calculara un

valor liquidativo, se utiliza el ultimo valor llquidativo disponible. Para las

inversiones en Instituciones de InversiOn Coledva de Inversion Libre, Institudones

de InversiOn Coledva de Institudones de Inversion Coledva de InversiOn Libre e

Instituciones de InversiOn Colectiva extranjeras similares, segün el artlculo 48.1. j)
del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos

estimados.

• Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros

y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones

compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta

finandera, asl como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dra de referencia determina su valor

razonable. Pam los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad Gestora

establece un modelo de valoraciOn en funciOn de las condiciones especIficas

• .. establecidas en Ia Circular 3/1998 de Ia C.N.M.V., derogada par Ia Circular

6/201 0, de 21 de diciembre de 2010, de Ia C.N.M.V.

Los adivos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversiOn, se

darán de baja con cargo a Ia cuenta de pérdidas y ganandas.

Los activos y pasivos finanderos se dan de baja en el balance cuando se fraspasan,

sustandalmente, todos los riesgos y benefidos inherentes a Ia propiedad de los

mismos.

TIM BR E.
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CLASE 8.

Invervillada, S.LC.A.V., 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 29 de
noviembre de 2013 y el 31 de diciembre tIe 2013
(Expresada en euros)

e) Adpuisición y cesion temporal de advos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesiôn se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquieraque sean los
instrumentos subyacentes, en Ia cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precia de retrocesiOn se imputa como ingreso en Ia
cuenta de perdidas y ganancias utilizando’eI metodo del tipo de interes efedvo.

Las diferendas de valor razonable se imputan en Ia cuenta de pérdidas y ganandas en
el epigrafe de “VahaciOn del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesión en flrme del activo adquirido temporalmente se registra coma pasivo
financiero a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias.

fl Instrumentos tIe natrimonia

Los instrumentos tIe patrimonio cotizados se registran en el momenta de su
contrataciOn par el valor razonable tIe Ia contraprestadán entregada, incluyendo los
castes tIe transacciOn explicitos directamente atribuibles a Ia operation.

Las diferencias que surjan como consecuencia tIe los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en Ia cuenta tIe pérdidas y ganancias tIe Ia siguiente forma: las
diferencias negativas a diferendas posjtivas se registran baja el epigrafe de “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” a de “Variaclon del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia cartera interior o
exterior”, segün los camblos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida Ia
cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de Ia cartera interior o exterior del activo del
balance.

g) Valores reDresentativos de deuda

Los valores representativos tIe deuda se registran en el momento de su Iiquidacion par
el valor razonable de Ia contraprestaciOn entregada, incluyendo los costes de
transacciOn explrcitos directamente atribuibles a Ia operatiOn.

TI M B REh
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CLASE 8.

Invewillada, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 29 de

noviembre de 2013 yet 31 de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Las diferencias que surjan coma consecuencia de (as cambios en el valor razonable de

estos activos se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las

diferencias negativas a diferencias positivas se registran baio el eplgrafe de “Deterioro y

resultada por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variación del valor

razonable en instrumentos financieros par operaciones de Ia cartera interior a

exterior”, segün los activos se hayan liquidado o no1 utilizando coma contrapartida Ia

cuenta de “Valores representativos de deuda”, de Ia cartera interior o exterior del

activo del balance.

h) Operaciones de derivados, exceoto Dermutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momenta de su contrataciOn y hasta el

momenta de cierre de Ia posiciOn o el vencimiento del contrato, en el epigrafe

correspondiente de cuentas de orden, par el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantla tienen Ia consideracion contable de

depOsito cedido, registrándose en el capitulo correspondiente del epigrafe de

“Deudores” del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantla se registra en cuentas de orden

en el epIgrafe de “Valores aportados como garantla por Ia lnstitucian de InversiOn

Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe

de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en Ia fecha de ejecución de Ia

operación.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de

estos activos se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las

diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Resultados

par operaciones con derivados” ode “VariaciOn del valor razonable en instrumentos

financieros por operaciones con derivados”, segUn éstos se hayan liquidado o no,

utilizando coma contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de Ia cartera interior a

exterior del activo a del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2013 no existen en Ia cartera operaciones de derivados.

TIMBRE
DEL ESTADO

0L6236513

9



CLASE 8

_____________

Invervillada, S.I.C.A.V., S.A.

Memaria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 29 de
noviembre de 2013 y el 31 de didembre de 2013
(Expresada en euros)

I) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesarerla, debitas y credftos, las diferencias

de cambio, tanto positivas coma negativas, se reconocen en Ia cuenta de perdidas y
ganancias baja el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de Ia cartera de

instrumentos financieros, las diferenclas de camblo se tratan conjuntamente con las

pérdidas y ganancias derivadas de Ia valoraciOn.

j) Acciones oropias y Prima de emisiOn

La adquisiciOn par parte de Ia Sociedad de sus propias acciones se registra en el

patrimanio neta de esta, con signo negativo, por el valor razonable de Ia

contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre Ia contraprestacion recibida

en Ia colocaciOn a enajenacion y el valor nominal a el valor razonable de dichas

acciones, segün se trate de acciones puestas en circulacion por primera vez a

previamente adquiridas par Ia Sociedad, se registrarén en el epigrafe de ‘Prima de

emisian” del patrimonlo atribuido a accionistas.

Los gastas y castes de transacciOn inherentes a estas operadones se registran

directamente contra el patrimonlo neta coma menores reservas, nets del efecto

impositivo, a menos que se haya desistido de Ia transacción a se haya abandonado, en

cuyo caso se imputará a Ia cuenta de perdidas y ganancias.

En el apartado actava del artlculo 32 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, se

establece que Ia adquisiciOn par Ia Sociedad de sus acciones propias, entre el capital

inicial y el capital estatutarlo maxima, no estará sujeta a las limitaciones establecidas

sabre adquisician derivativa de acciones propias en Ia Ley de Sociedades de Capital. Pbr

debajo de dicho capital minima Ia Sociedad podra adquirir acdones con los limites y
condidones establecidos en Ia citada Ley de Sodedades de Capital.

k) Valor teórico de las acciones

La determinacion del patrimonio de Ia Sociedad a los efectos del calculo del valor

teOrico de las correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo con

los criterios establecidos en Ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de Ia C.N.M.V.

TIMBRE
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0L6236515

lnveMllada, S.LC.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales carrespondiente at periodo comprendido entre el 29 de

noviembre do 2013 y el 31 do diciombre de 2013
(Expresada en euros)

I) Impuosto sabre beneficios

La cuonta de perdidas y ganandas recoge el gasto por el Impuesto sabre beneficios, en

cuyo cálculo so contempla el efocto del diferimiento de las diferencias producidas entre

Ia base imponible del impuesto y ol resultado contable antos de aplicar el impuesto que

revierte en periodas svbsiguientes.

Los pasivos par impuestos diferidos so reConocen siempre, en cambia los activos par

impuestas diferidos solo se recanocen en Ia medida en que resulte probable que Ia

InstituciOn disponga do ganancias fiscalos futuras que permitan Ia aplicación do estas

advos.

Los derechos a compensar en ejercicios pasteriores par las pErdidas fiscales no dan

lugar al reconocimiento do un activo par impuesta diferido en ningün caso y solo se

reconocen mediante Ia compensaciOndel gasto par impuesta con a frecuencia del

calcula del valor liquidativo. Las perdidas fiscales que puedan compensarse se registran

en el epigrafe do “Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

5. Deudores

El desglase de oste epigrafe, al 31 do diciembre de 2013, es el siguiente:

Operaciones pendientes de iqudar

2013

948, 14

6. Acreedores

El desglase do este epigrafe, al 31 do diciembre do 2013, es el siguiente:

Administradones PUblicas acreedams
Otros

942,14

2013

244,29
3 257,84

3 502,13

ThES CEWTIMOS
CE EURO
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0L6236516

lnveMllada, S.I.C.A.V., 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondlente a! periodo comprendido entre el 29 de
noviembre de 2013 ye! 31 de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El capItulo de “Administraciones Publicas acreedorasH a! 31 de diciembre de 2013 recoge as
retenciones practicadas a Ia Sociedad por !RPF durante el periodo comprendido entre el 29 de
noviembre de 2013 y el 31 de diciembre de 2013.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de los gastos de
audftoria asi como las comisiones de gestiOn y depositarla pendientes de pago al cierre del
periodo comprendido entree! 29 de noviembre de 2013 y el 31 de diciembre de 2013.

Durante el periodo comprendido entre el 29 de noviembre de 2013 ye! 31 de dkiembre de
2013, Ia Saciedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos. Asirnismo, al cierre del periodo comprendido entre el 29 de
noviembre de 2013 y el 31 de diciembre de 2013, Ia Sociedad no tiene saldo alguno
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior a! plazo legal establecido.

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de Ia cartera de valores de Ia Sociedad, por tipo de adivo, a! cierre del periodo

comprendldo entre el 29 de noviembre de 2013 ye! 31 de diciembre de 2013 se muestra a

continuaciOn:

2013

Cartera interior
Valores representativos de deuda

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instwmentos de patdmonio

Intereses de Ia cartera de inversion

36 000,00
36 000,00

2 452 349,42
1 456 088,80

996 260,62

23279,07

2511 628,49

En el Anexo I adjunto, patte integrante de esta memoria, se detalla Ia cartera de inversiones
financieras de Ia Sociedad al 31 de diciembre de 2013.

A dicha fecha todos los tftulos recogidos dentro de Ia cartera de inversiones financieras se
encuentran depositados en UBS Bank, S.A.U.

ThES CENUMOS
DE EURO
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InveMliada, 5.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 29 de

noviembre de 2013 y el 31 de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

8. Tesorerla

Al 31 de diciembre de 2013 el saldo de este epigrafe del balance de situaciOn adjunto

ccrresponde Integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por Ia Sociedad en el

Depositario, remuneradas a un tipo de interés que ha sido durante el periodo comprendido

entre el 29 de noviembre de 2013 y el 31 de diciembre de 2013 del Eonia menos 015%.

9. Patrimonlo atribuido a accionistas

a) Capital Social

El movimiento del capital social durante el periodo comprendido entre el 29 de

noviembre de 2013 y el 31 de diciembre de 2013, se muestra a continuación:

2 400 000,00
150 000,00

2 550 000,00

Operadones con
actiones

- 2400 000,00
150000,00

- 2550000,00

El capital social inicial está representado por 480.000 acciones nominativas de 5,00

euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Desde el 27 de diciembre de 2013 las acciones de Ia Sociedad están admitidas a

negociaciOn en el Mercado Alternativo Bursatil, sistema organizado de negociaciOn de

valores autorizado por acuerdo del Consejo de Ministros de fecha 30 de diciembre de

2005.

El capital estatutario mãximo se establece en 24.000.000,00 euros representado por

4.800.000 acciones nominativas de 5,00 euros nominales cada una.

b) Reservas y resultado del ejercicic

El movimiento de las reservas y el resultado durante el periodo comprendido entre el 8

de noviembre de 2013 y el 31 de diciembre de 2013, se muestra a continuación:

Resultado del ejercicio

ConsthudOn Resultado de 2013

(19 761,05)

(19 761.05)

Operadones con
acdones 2013

(19 761,05)

(19761.05)

ThES CENflMÔI1
L DEEURO

capital inidal
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CLASE 8?

lnveMllada, S.LC.A.V., S.A.

0L6236518

Memoria de las cuentas anuales correspondiente at periodo comprendido entre el 29 de
noviembre de 2013 y el 31 de didembre de 2013
(Expresada en euros)

c) Acciones propias

El epigrafe de “Acdones Proplas” no ha mostrado movimiento durante el periodo
comprendido entree! 29 de noviembre de 2013 ye! 31 de didembre de 2013.

ci) Valor teOrico

El valor teOrico de las acciones
siguiente forma:

al 31 de diciembre tie 2013 se ha obtenido de Ta

2013

Patrimonlo atribuido a accionistas 2 530 238,95

Nümero de acdones en drculadan

Valor teOdco por action

Nümero de accionistas

e) Accionistas

510 000

4.96

2

Al cierre del periodo comprendido entre el 29 de noviembre tie 2013 ye! 31 de
diciembre de 2013, 2 accionistas poseen acciones que representan el 100,00% tie Ia
dfra de capital social, asi como un porcentaje individual superior a! 20%, por lo que se
consideran participadones significativas de acuerdo con el artlculo 31 del Real Decreto
1082/2012 de Instituciones tie InversiOn Colectiva.

De acuerdo con el artrculo 6 deReglamento de Instituciones de Inversion Colectiva,
aprobado porel Real Decreto 1082/2012, de 13 tie Julio, por el queseaprueba el
Reglamento de Ia Ley 35/2003, el nómero de accionistas de una Sodedad, no podra ser
inferior a 100. Al 31 de diciembre de 2013, Ia Sodedad ünicamente tenfa dos
accionistas, no habiendo transcurrido, a Ia fecha de formulaciOn tie estas cuentas
anuales, el plazo legalmente establecido para alcanzar el citado nümero de accionistas.
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CLASE B’

InveMilada, S.I.C.A.V., S.A.

Memoda de las cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre el 29 de

noviembre de 2013 y el 31 de didembre de 2013

(Expresada en euros)

10. Otras cuentas de orden

El desgiose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013, es elsiguiente:

Capital nominal no suscrito ni en circulacion

_____________________

11. Administraciones Püblicas y situaciOn fiscal

El regimen fiscal de Ia Sociedad está regulado por el Real Decreta 412004, de 5 de marzo, par

el que se apweba el Texta Refundido de Ia Ley del lmpuesto sobre Sociedades, modificado

par Ia Ley 23/2005, de 18 de naviembre, de reformas en materia tributaria para el impulso a

(a produdvidad, por su desarrolla reglamentaria recagido en el Real Decreta 1777/2004, de

30 de julio, y sus modificaciones posteriores, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un

tipo de gravamen deli par 100, siempre que el nUmera de acdonistas requerida sea coma

minima el previsto en el articula novena de Ia Ley 35/2003 y sucesivas madificaciones.

La base Impanible negativa del periado comprendida entre el 29 de noviembre de 2013 y el

31 de diciembre de 2013, será reconocida en el epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas

fiscales a campensar” en el momenta en que sea presentada Ia correspondiente declaradOn

del Impuesta sabre beneficias. No existen diferencias significativas entre el resultado contable

antes de impuestas del perioda camprendido entre el 29 de noviembre de 2013 y el 31 de

diciembre de 2013 y Ia base impanible del Impuesta sabre beneficios.

De acuerda can Ia IegislaciOn vigente, las declaracianes para las diferentes impuestas a las

que (a Saciedad se halla sujeta no pueden cansiderarse definitivas hasta haber sido

inspecdanadas por las autaridades fiscales a haber transcurrida el plaza de prescripciOn de

cuatra añas. La Saciedad tiene abiertos a inspeccian tadas las impuestos a las que esta sujeta

desde su constituciOn: -

Na existen contingenclas significativas que pudieran derivarse de una revision par las

autoridades fiscales.

TIM BR L
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2013

21 450 000,00

21 450 000,00
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CUSE 8!

_____________

Invervillada, SJ.C.A.V., S.A.

Memoria de 1a5 cuentas anuales correspondiente al periodo comprendido entre eI 29 de

noviembre de 2013 ye! 31 de diciembre de 2013

(Expresada en euros)

12. Otra informacian

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interes y

asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exciusivo de Ia Sociedad y

a precios de mercado. Los informes periOdicos induyen, segOn Ic establecido en Ia Circular

4/2008, informaciOn sobre as operaciones vinculadas reallzadas, silas hubiera.

Adicionalmente, en Ia Nota de “Actividad y getion del riesgo” se indica el importe de las

comisiones retrocedidas con arigen en las Instituciones de InversiOn Colectiva gestionadas por

entidades pertenecientes a! Grupo de Ia Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran

producido durante el periodo comprendido entree! 29 de noviembre de 2013 ye! 31 de

diciembre de 2013.

Respecto a ía operativa que reallza con el Depositarlo, en (a Nota de “Tesorerfa” se indican

las cuentas que mantiene Ia Sociedad con el Depositario y en el Anexo I se recogen las

adquisiciones temporales de activos realizadas con éste.

Al tratarse de una entidad que par sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y

que par su naturaleza esta gestionada par una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion

Colectiva, los temas relativos a Ia protecciOn del media ambiente y Ia seguridad y salud del

trabajador aplican exciusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos par Pricewaterhousecoapers Auditores, S.L., por servicios de

auditorfa de cuentas anuales del periodo comprendido entre el 29 de noviembre de 2013 y el

31 de diciembre de 2013, ascienden a 1 miles de euros.

Durante ei periodo comprendido entre el 29 de noviembre de 2013 y el 31 de diciembre de

2013no ban existido remuneraciones a los miembros del Organo de AdministraciOn, ni

existen obligaciones contraldas en materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los

miembros del Consejo de AdministraciOn, ni anticipos o creditos concedidos a las mismos, ni

se han asumido otras obligacianes par su cuenta a tftulo de garantla.

El Consejo de Administracion de Ia Sociedad, a! 31 de diciembre de 2013, se compone de

tres hombres.

En relaciOn a las situaciones de confHctas de interés detalladas en el artIculo 229.1 de Ia Ley

de Saciedades de Capital, los Administradores de Ia Saciedad maniflestan que, al 31 de

diciembre de 2013, nose encontraban en ningün supuesto de conflicto de interes directo a

indirecto con Ia actividad de Ta Sociedad.

TIM8RE
DEL ESTADIJ

0L62 36520

IRS CENTIMOS
CE EURO

16



CLASE 8.

_____________

Invewillada, 5.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondlente al periodo comprendido entre el 29 de

noviembre de 2013 y el 31 de didembre de 2013
(Expresada en euros)

Ta! y coma se define en el articulo 229.2 de Ia citada Ley, Ia relacion de miembros del

Consejo de Administracion que mantienen participaciones en sociedades con el mismo a

análago genera de actividad que constituye el abjeto social de Ia Sociedad ylu ostenten

cargos o funciones en dichas sodedades, se recoge a continuaciOn:

D. Ramiro Maria Antuña de Alaiz y D. Jose Sabino Antuna de Alaiz no tienen participacián

accionarial ni desempenan cargo alguno en atra Sociedad de Inversion de Capital Variable o

en otra Sociedad con objeto social análogo o cdmplementario.

ft Ignacio CalderOn Aguado desempena el cargo de Presidente en Satly Global Securities,

SJ.C.A.V., S.A., asI como el cargo de Consejero en lceam lnversiones, S.I.C.A.V., S.A.,

Nocedal Inversiones 2002, 5.I.C.A.V., S.A., Nueva Boalanes, 5.I.C.A.V., 5.A., Parkia

Investment, S.LCA.V., 5.A. y Valdorba Inversiones, S.I.C,A.V., 5.A. Posee una accian de 157

Sociedades de InversiOn de Capital Variable gestlonadas por UBS GestiOn, S.G.l.l.C., S.A.U.

Además, posee dos acciones de Goivavi, 5J.C.A.V., SA y Sotavento de Valores, S.I.CA.V.,

S.A., ambas gestionadas por UBS GestiOn, S.G.l.l.C., 5.A.U.

Asimismo, segün Ia informadan de Ia que disponen los miembros del Consejo de

AdministraciOn, a cual ha sido obtenida con Ia mayor diligencia debida, las personas

vinculadas con los miembros de dicho Consejo de AdministraciOn, segün se detallan en el

arttulo 231 tie Ia Ley de Sociedades de Capital, ostentaban las siguientes partidpaciones

directas o indirectas en el capital de una sociedad con el mismo, analogo o complementario

género de actividad al que constituye el objeto sodal de Ia Sociedad y/u ostentaban los

siguientes cargos a funciones en dichas sodedades:

D. Ramiro Maria Antuna de Alaiz, 0, Jose Sabino Antuna de Alaiz y 0. lgnacio Calderon

Aguado declaran que, las personas vinculadas a ellos no tienen partidpaciOn accionarial ni

desempenan cargo alguno en otra Sociedad de Inversion de Capital Variable a en otra

Sociedad con objeto social análogo o complementario.

Por lo que hace referenda a! resto de Ia informadan solicitada par Ia Ley de Sodedades de

Capital en su artlculo 260 y que no ha 5ido desarrollada en esta memoria, debemos Indicar

que Ta misma no es de aplicación a Ia Sociedad pues no se encuentra en las situaciones

contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.
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lnvewillada, S.I.C.A.V., 5.A.

Informe de gestiOn del ejerciclo 2013

EvoluciOn de mercados

Durante el año hemos visto 3 cuatrimestres claramente diferenciados. De enero a abril

continuO Ia tendencia vigente desde 2008 de curvàs de fipos cayendo. En mayo tocamos el

minima de rentabilidad della aflos aleman en el 1,17%, nivel que ya habiamos visto por dos

veces en 2012 y que esta vez actuaba coma claro suelo de los tipos ya que, desde ahi hasta

septiembre, no para de subir, haciendo mäximos en 2,05%; Durante (a Oltima parte del ano

ef mercado detipas se ha movido muy lateralmente, cone) Bund terminanda en el 1,93%,

claramente par encima del 1,32% de.inicio de2013.

En EE. UU. el comportamiento de los tipos ha sido similar, pero Ia subida ha sido mayor. El

bono a 10 años terminaba 2013 en el 3,03%, desde el 1,76% de iicio de ejercido.

El credito y gobiernos perifEricos europeos se han comportado muy bien, con fuertes bajadas

en los diferenciales que ban permitido terminar el ano con rentabilidades totales positivas,

destacando el buen año del ‘High Yield” y de los perifericos europeas. La excepciOn ha

venido de los mercados emergentes, que han arrojado perdidas, tanto en moneda local coma

en “hard currency”.

El año bursátil fue de menos a más. Conforme avanzaba 2013, las inquietudes en torno ala

crisis de (a zona euro, el bloqueo polftico en EE. UU., un aterrizaje forzoso en China y los

riesgos geopoliticos fueron remitiendo, con Ia consiguiente mejora generalizada de las

condiciones econOmicas que cristalizaban en una recuperadon econOmica a nivel global. La

paulatina reducciOn de los riesgos se sumO a un contexto de tipos de interés muy bajos y a Ia

enorme liquidez que hay en el mercado coma consecuencia de las politicas expansivas de los

principales bancos centrales.

Ellbex acaba 2013 con Un +21,4%, similar a lologrado par las principales plazas mundiales

con Ia excepciOn de Japan, con un Nikkei se anotaba un +56% gracias a a agresiva politica

de su banco central y a Ia devaluacián del yen. En Europa, el DAX subla un 25%, el CAC un

17% y el FROG un 14%. La bolsa americana, representada por el SP 500, subIa un 25%,

alcanzando mâximos histaricos. Destaca tamblthn el extraordinario comportamiento del

Nasdaq, con un +40%.

Dentro de los emergentes, los BRIC (Brash, Rusia, India y China) parecian destinados a

recoger el testigo de EE. UU., Europa y JapOn para liderar Ia economia mundial, peroa Ia

largo del año se fueron revisando a a baja sus previsiones, generándose en algunos casos

desequilibrios que han afedado negativamente a sus divisas. La negativa evoluciOn de las

materias primas ha sido otro de los factores dave para este mal comportamiento. Los cuatro

indices de estos paises registraban pérdidas en el año, con caldas del 19% en el Bovespa 6 el

13% en Ia balsa de Shanghai.
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Informe de gestiOn del ejerciclo 2013

A nivel sectorial, destacaban los sectores más cklicos (autos, media, seguros), con subidas
superiores al 30%. A ellos se unla el sector farmaceutico, con más de un 30%, destacando
especialmente biotecnologla. En el lado negativo se situaban materiales por Ia mala evoluciOn

de las materias primas, inmobiliarias, utilities y energia.

Al final del trimestre Ia cartera estaba invertida aproximadamente en un 39,37% en renta

variable, 62,31% en renta fija y el resto en activos del mercado monetario e inversiones

alternativas.

La inversiOn en renta variable y en renta fija se centra principalmente en mercados

desarrollados de Is zona Euro y EE. UU., presentando una adecuada diversificaciOn tanto

sectorial como geografica.

Se han realizado operaciones con derivados con Ia finalidad de cobertura yb inversiOn con un

resultado acumulado durante el periodo comprendido entree! 29 de noviembre de 2013 ye!

31 de diciembre de 2013 de 288,90 euros. En ningQn momento se ban superado los limites

y coeficientes establecidos.

La rentabilidad acumulada de Ia Sociedad a cierre de 2013 es de -0,77%.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por Ia Sociedad está destinado a Ia

consecuciOn de su objeto social, ajustando sus objetivos y poifticas de gestiOn de los riesgos

de mercado, crédito, y Iiquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por Ia Ley

35/2003, de 4 de noviembre, modificada por Ia Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, de

Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 108212012, de 13 de

Julio, pore! que se reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por Ia

ComisiOn Nacional del Mercado de Valores.

Gastos de l+D y Medio Ambiente

A lo argo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigación y desarrollo.

En Ia contabilidad de Ia Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013 no

existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informaciOn

medioambiental.
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Informe de qesfiOn del ejerciclo 2013

0L6236527

Acdones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo largo

del pasado ejerciclo 2013, distinto al previsto en su objeto social exciusivo coma lnstituciOn

de Inversion Colectiva sujeta a Ia Ley 3 5/2003 y sucesivas modificaciones, reguladora de las

Instituciones de InversiOn Colectiva y a Ia Orden del Ministerio de Economla y Hacienda de 6

de Julio de 1993, sobre normas de fundonamiento de las Sociedades de InversiOn Colectiva

de Capital Variable. En Ia Memoña se senala el movimiento de acciones propias que ha

tenido lugar durante el ejercido 2013.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2013

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2013 hasta Ia fecha de este informe de

gestián, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se senalen en

Ia Memoria.

ThES CENTIMOS
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InveMilada, S.I.C.A.V., 5.A.

Formulacian de las cuentas anuales e infarme de gestiOn

Reunidos los Administradores de Invervillada, S.I.C.A.V., S.A., en fecha 31 de marzo de 2014,
yen cumplimiento de Ia legislaciOn vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
informe de gestiOn del periodo comprendido entree! 29 de noviembre de 2013 ye! 31 de
diciembre de 2013, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a
este escrito, los cuales han sido extendidos en papel timbrado del Estado, con numeración
correlativa e impresos por una cara, conforme a continuaciOn se detalla:

Ejemplar

Primer ejemplar

Documento
Cuentas anuales
Informe de gestiOn

Nümero de folios en papel timbrado
Del oL62365O1 al oL6236524
Del 0L6236525 al 0L6236527

FIRMANT

D. RAMIRO MARIA ANTU!iA DE ALAIZ
Presidente — Consejero Delegado Consejero

IDE ALAIZ

D. IGNACIO CALDERON AGUADO
Consejero



Invervillada, S.LC.A.V., 5.A.

DeclaraciOn Negativa acerca de Ia informacion medioambiental en las cuentas anuales

Los abajo firmantes, coma Administradores de Ia sociedad citada, manifiestan que en Ia
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninquna partida de
naturaleza medioambiental que deba ser incluida en Ia Memoria, de acuerdo a as
indicaciones de Ia tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de
16 de Noviembre).

*2

D. JOSE SABINO ANTUNA DE ALAIZ
Consejero

7
b1 RAMIR!
Presidente — Con

I

ANTUFJA DE ALAIZ
ejero Delegado

DJGNACIO CALDERONAGUADO
Consejero


