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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al accionista Gnico de Alantra Capital Privado, Sociedad Gestora de Entidades
de Inversion de Tipo Cerrado, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Dpinitn

Hemos auditado las cuentas anuales de Alantra Capital Privado, Sociedad Gestora de Entidades
de Inversién de Tipo Cerrado, S.A. (Sociedad Unipersonal) (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulta
de aplicacién (que se identifica en la nota 1.b de la memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de {a auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecidoe en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.




Aspectos mas relevantes de iz suditoria

L.os aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorrecciéon material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Desoripcion

Los ingresos de la Sociedad corresponden,
principalmente, a comisiones percibidas por
el servicio de administracion y gestion de
fondos de capital riesgo y de activos de
sociedades de capital riesgo, recogido en ef
programa de actividades registrado en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

El adecuado registro de los ingresos por
comisiones percibidas descritos
anteriormente se ha considerado una
cuestion relevante para nuestra auditoria
debido a que corresponden a la totalidad de
las comisiones percibidas en el ejercicio
2019 y a que dicho registro depende dei
cumplimiento de las condiciones acordadas
en el reglamento de gestién de cada vehiculo
de capital riesgo gestionado por la Sociedad.

- Procedimientos aplicades en ia auditoria

' Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria

que sean adecuados, hemos obtenido
conocimiento del control interno relevante para la
auditoria mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por la Sociedad v,
en particular, en relacién al adecuade registro de
ingresos por comisiones percibidas.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, fa verificacidn, para la
totalidad de los vehiculos de capital riesgo

i gestionados de que las condiciones y los

porcentajes de ia comision de gestion acordados
en el reglamento de gestién han sido
debidamente aplicados durante el ejercicio.

Asimismo, hemos realizado procedimientos
analiticos sustantivos y pruebas de detaile, para
cada uno de los vehiculos de capital riesgo
gestionados, consistentes en el recalculo de los
ingresos por comisiones percibidas por la
Sociedad conforme a las condiciones acordadas y
verificacién, para una muestra, del cobro de
dichas comisiones.

En la nota 22 de la memoria adjunta se incluyen
los desgloses de informacion relacionados que
reqguiere el marco normativo de informacién

financiera aplicable.

tre informacion: Informe

La otra informacidén comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

de gastion




Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre ei informe de gestién, de conformidad con lo exigido por ia normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacidon del informe de gestién son
conformes a la normativa que resuita de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa gue resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anualss

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidon financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error,

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoraciéon
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencion de liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de las cuentas
anualies

Nuestros objetives son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccidén material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuaies.



En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripciéon que se
encuentra en el citado Anexo 1 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionaimente a io incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales,

o o o &

Responsabilidades del audilor en relacidn con iz suditoria de las cuentas
anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

+ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseRar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
ta finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad,

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

+ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en {a evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informaciéon revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida fa informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidon con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacidon de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las



cuentas anuales del periodo actual v que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestion.
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CLASE 82

ALANTRA CAPITAL PRIVADO, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE INVERSION DE TIPQ CERRADO, 5.A. (Sociedad Unipersonal)

B N ICIEMBRE DE 2010 Y 2018 [NOTA:
(Mitas de Euros)

ACTIVO Notas 3173272089 1 3IF12/2048 (%) PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO Notas 33/12/2019 (3171272018 (*)

TESORERIA 5 H 21 rasivo:

CARTERA DE NEGCCIACION: TARTERA DE NEGOTIACION - -
wetzres repressntatives de dauca - -

instrumentes de caphal - - OTROS PASIVOS FINANCIERDS A VALOR RAZONABLE CON
Senvados de negaciacdn - . CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GANARCIAS - -
Lris activos finznoeres - -
Fra-mi¢maria: Frestades © en parantia - - PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO:
Dewnas con siterrmedianios financisros 13 - 190
QTROS ACTIVOS FINANCIERCS AWALOR RAZONASLE CON Ceudas con particudares 14 1.356 £.282
CAMBIOS EN PERCIDAS ¥ GANANCIAS: Cmprsiitos ¥ pesives subordinedos - -
Valores representatoess da deuda - - TS fasives inancierss - -
Ores instrumentos de capetat - -
Urps actives ancieres - - SERIVADOS DE COBERTLRA - -

Pro-memoeiy: Prastades o en garaniia
PASIVOE ASQCIALOS CON ACTIVOS NG CORRIENTES EN WENTA - -
ACTIVOS FINANCIZROS DISPON]BLES PARA LA VENTAC

walores vapressntalivns oe Gauda - - PROVISIGRES:
Orres instrumentos de capital & 1696 1.G30 Fondas para pansiones v abladenes similares - -
Pra-riemaria: Prestados o en Garantis - . Provisiones para IMpuesios - -

DIrAS Provisiones - -
INVERSIONES CRECHTICIAS:

Crédits 2 intermediancs financiesos 7 525 2,078 | PASIVOS FIST :

Crédite a paiticulares ] 4.577 (226 Corrientes - -

Orros agtives fmancieros - - Daferedos - -
CARYERA DE INVERSION 6 VENCIMIENTO - - RESTO DE PASIVOS, 12 2.069 1922
Fro-memeria: Prostadns ¢ e parantia

TOTAL PASIVO 3.425 2,394
DERIVADOS DE CORERTLRA - -
FONDIOS PROPIOS 21,948 4.228
ACTIVOE NG CORRIENTES £N WENTA: CARITAL:

walores representativos de deuda - - Escriturace 15 311 EFH

TRstrumentos de capitat - - Manes: Capital ne exigide . -

ALTiVG mmaberial - - PRIMA DE EMISION 16 le] 309

Oteos - - RESERVAS 16 253 328

OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL
PARTICIPACIONES: Menos: Valares propios - -
Entidades del Srups 9 164 170 ] COTRAS APORTACIORES DE SOCI03 i5 225 125
ades multgrupe - - RESULTADO DEL EIERTICID 2.850 3.455

Ertidades asociadas - - Menos: Divdendos v retribuciones - -
CONTRATOS DE SEGURDS VIRCULADOS A PENSIONES - - FISTES POR VALORACION:

ACwos financares disporubles para la venta G 27 (187)
ACTIVO MATERIALL Cobertures de fos flhujes de efective - -
(e Luse propie 10 &7 7| Cobenuras de inversicnes netas en negocios en &l extvanjera - -
fnvarsicngs anmetitiznas - - Diferzn de cambiz - -
Resta de ajustas por waloracién - .
ACTTVD INTANGIBLE: SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -

Fonde de comercio - .

Qiro seteve intangible 11 1 - TOTAL PATRIMOGNIO NETO 3.975 4,583
ACTIVOS FISCALES:

Cornentes - -

Dfendes 17 - H
RESTO DF ACTLVCS 33
TOTAL ACTIVO 7.555 | TOTAL PASIVO Y PATRIMONEO NETO — 7400 7.855
Proniemoria:

Lurtas de nesgo y Compremiss - -

Dtras cuentas de orden 28 464,723 328452

{7} Seinduye, Gnia y exclusivamerte, a efectos comparstivos.

Las Notas 1 2 26 descritas en la Mernoria adjunta forma porte integrante del balance correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2019,
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ALANTRA CAP'ITAL PRIVADO, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE
INVERSION DE TIPO CERRADO, S.A. (Sociedad Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL3%1 DE DICIEMEBRE DE 2019 Y 2018 (NOTAS 1 A 4}

(Miles de Euros)

")

'y
A
20
o

4o

Notas

Ejercicio
2019

Ejercicio
2018 (*)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILARCS
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS
MARGEN DE INTERESES

RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

COMISIONES PERCIBIDAS

COMISIONES SATISFECHAS

RESULTADQOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto)!
Cartera de nagecizcidn
Otros instrumentos financiaros a valer razonable con cambics en pérdidas y ganancias
Instrumentos financieres no valorados @ valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias
Qtros

DIFERENCIAS DE CAMBIO (n&to)

CTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

MARGEN BRUTO

GASTOS DE PERSONAL
GASTOS GENERALES
AMORTIZACION
DOTACIONES A PROVISIONES (neto}
PERDIDAS POR DETERIORO BE ACTIVOS FINANCIEROS (neto):
Inversiones crediticias
Participaciones
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO 2E ACTIVOS {neto):
Activos materiales
Activos intangibles
Resto
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADDS COMO OPERACIONES
INTERRUMPIDAS
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO SQBRE BENEFICIOS
RESULTADOQ DEL EZERCICIO POR CPERACIONES CONTINUADAS

RESULTARO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS [nato)}
RESULTADO DEL EJERCICIO
BENEFICID POR ACCION

Basico (aures)
Diluido {eures)

22
23

24

25
26
10y 11

10

17

w

£.510
{425}

i71

2.991
{399)

113

9.256

5.705

{3780}
{1.650)
(10)

(6)

{3.635)
(1,550}
(7}

(21}

3.810

4.452

(5)

3.810

A4.447

(960}

(992}

2.850

3.455

2.850

3.455

57C.00
574.00

681,02
691,02

{*} Se incluye, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

L.as Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forma parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2019,



CLASE 8.

ALANTRA CAPITAL PRIVADO, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE
INVERSION DE TIPO CERRADO, S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADQCS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 (NOTAS 1 A 4)

AYESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
{Miles de Euros)

Notas

Ejercicio
2019

Ejercicio
2018 (*)

RESULTADO PEL EJERCICIO

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS:

Activos financieros disponibies para la venta-
Ganancias/Pérdidas por vatoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo-
Ganancias/{Pérdidas) por valoracién

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero-
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Ctras reclasificaciones

biferencias de cambio-

Ganancias/{Pérdidas) por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes en venta-

Ganancias/{Pérdidas) por valoracion

Importas transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Resto de Ingresos y gastos reconocidos

Impuesto sobre Beneficios
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

2.850
194

194

3.455
{55)
{55}

3.044

3.400

(*} Se incluye, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forma parte integrante del estado de
ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 20159.
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CLASE §°

ALANTRA CAPITAL PRIVADO, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE INVERSION

DE TIPO CERRADO, 5.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS PE FLUJOS DE EFECTIVO C ESP )4

{Miles de Euros)

TES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 (NOTAS 1 A 4)

Ejercicio Ejercicio
Notas 2019 2018 (*)

FLLIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION: 2.766 {380}
Resultado del ejercicio 2,850 3.455
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion- 16 175
Amortizacion 10y 11 i) 7
Pérdidas netas por deterioro de valor de fos activos 9 S 28
Dotaciones netas a provisiones para riesgos “ -
Rasultado por venta de actives no financieros - -
Resuitado por venta de participaciones - -

{Otras partidas - -
Resultado ajustado 2.866 3.488
Aumento {Disminucién) neta en los actives de explotacién- {3258} {2.828)
Inversiones crediticias 7ys {349) {2.826)
Cartera de nagociacidn - -

Qtros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Actives financleros disponibles para la venta - -

Otros actives de explotacion 12 24 -
Aumento {Disminucidn) neta en los pasivos de explotaciéon- 225 (1.042)
Pagivos financieros a coste amortizado 13y 14 (£16} (183}
Cartera de negociacion - -

Ctros pasivos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas y ganancias - -

Ctros pasivos de explotacién 12z 341 {839)
Cobros/pagos por Impuesto sobre Beneficias - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION: {737} (8961
Pagos~ (737} {896)
Cartera de inversion a vencimiento - -
Participaciones - -

Activos materialas 10 {69) (6}
Activos intangibles i1 {2} -

Otras unidades de negocio - -

Activos no corrientes y pasivos aseciados en venta - -

Otros pagoes relacionades con actividades de inversién ] {66} (890}
Cobros« - -

Cartera de inversion a vencimisnto - B
Participaciones - -

Actives materiales - -

Activos intangibles - -

Otras unidades de negocio - -

Activos a0 corrientas vy pasives asociados an vanta - -

Otros cobros relacionados con actividades de inversidn - -
FLUOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION: {3.230) (3.766)
Pagos-

Amaortizacion instrumentos de patrimonio - -
Adquisicion instrumentos de capital propio - -
Devolucidn y amortizacion obligacionas y otros valores negociables - -
Davolucidn y amortizacién de pasivos subordinados, empréstitos, préstames y otras financiaciones recibidas - -
Cobros-

Emisidn instrumantos de patrimonio - -
Emisién y enajenacion de instrumentos de capital propic 15 100 -
Emisién obligaciones y otros valores negociables - -
Emision de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones _ - -
Dividendos pagados y remuneracion de otros instrumentos de patrimonio 3 {3.339) {3.766)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO - -
AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {1.201) {5.042)
Efectivo v equivalentes de efactivo al inicio ded ejercicio S5y7? 2.0B0 7122
Efectivo y equivaientes de efectivo al final del ejercicio S5y7 873 2.080

{*) Se incluye, Gnica y exclusivamante, a efectos cormparatives.

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta

forma parte integrante del estado de flujos de efective correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.
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Alantra Capital Privado, Sociedad Gestora de Entidades de
Inversion de Tipo Cerrado, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria del
Ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2019

1. _Resefia historica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas
anuales y otra informacién

a) Reseia histérica

Alantra Capital Privado, Sociedad Gestora de Entidades de Inversidon de Tipo Cerrado, S.A. (Sociedad
Unipersonal) - en adelante, la Sociedad - se constituyé et 11 de julio de 1985, bajo la denominacién
social de A.B. Capital Desarrollo, Sociedad Gestora de Entidades de Capital-Rigesgo, $.A, y fue inscrita
en el Registro Mercantil con fecha 28 de noviembre de 1995y, con el némero 7, en el Registro Espacial
Administrativo de Entidades de Capital Riesgo, actualmente dependiente de la Comisidn Nacional del
Mercade de Valores, el 12 de diciembre de 1995. Con fecha 12 de noviembre de 2014 como
consecuencia de 1a modificacion de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, la Sociedad cambié su denominacion por Nmasl Capital Privado, Sociedad Gestora de
Entidades de Inversidn de Tipo Cerrado, S5.A., Sociedad Unipersonal. Finalmente, el 26 de septiembre
de 2016, la Junta General Universal de Accionistas acordd, por unanimidad, modificar la denominacion
social de la Sociedad por la actual, como consecuencia del cambio de denominacién del Grupo (véase
mas adelante).

La Scciedad se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital - riesgo, otras entidades de inversidn
colectiva de tipo cerrado vy las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado,
y por ia que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

Durante el ejercicio 2018 fos Administradores de Alantra Partners, S.A. (sociedad dominante del Grupo
Alantra al que pertenece la Sociedad) acordaron hacer efectivo el traslado de su sede social durante el
primer trimestre de 2319, Por tantc, [a Sociedad desarrolla su actividad desde sus nuevas oficinas en
Madrid, calle José Ortega y Gasset, ntmero 29.

Su objeto sccial consiste en la administracién, comercializacion y gestion de Fondos de Capital Riesgo
y de activos de Sociedades de Capital Riesgo, asi como en la realizacidén de tareas de asesoramiento a
las empresas con las que mantenga vinclilacién como consecuencia del ejercicio de sus actividades
como Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado.

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad gesticna 3 Sociedades de Capital Riesgo vy 3 Fendos de Capital
Riesgo, cuyo patrimonio total ascendia a 464.723 miles de euros (3 Sociedades de Capital Riesgo y 3
Fondos de Capital Riesgo al 31 de diciembre de 2018, cuyo patrimonio gestionado ascendia a 348.452
mies de euros).

El 26 de septiembre de 2016 Alanira Partners, S.A. comunicé mediante hecho refevante el cambio de
marca del Grupo encabezado por a misma, Desde dicha fecha, las sociedades filiales integradas en el
Grupo Alantra han procedide a aprobar los cambios de sus denominaciones soclales a fin de sustituir
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CLASE 82

en las mismas ta expresién "N+17, "Nmas1” o “Nplusone” por la palabra “Alantra”. En lo que respecta
a la Sociedad, el 26 de septiembre de 2016 se inscribié en el Registro Mercantil de Madrid el cambig
de denominacion de Nmasl Capital Privado, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipe
Cerrado, S.A. {Sociedad Unipersonal) por [a actual.

La Sociedad forma parte del Grupo Alantra, cuya entidad dominante es Alantra Partners, S.A. {véase
Nota 15). Las cuentas anuates consolidadas del Grupe Alantra del ejercicio 2018 fueren formuladas por
los Administradores de Alantra Partners, S.A., en la reunidn de su Consejo de Administracion celebrada
el 28 de marzo de 2019 y depositadas en el registro mercantil de Madrid.

La Sociedad participa mayoritariamente, at 31 de diciembre de 2019 v 2018, en el capitai social de
Alantra Private Equity Servicios, 5.1.U, (véase Nota 9}, Las cuentas anuales adjuntas no reflejan los
aumentos o disminuciones del valor de la participacion de fa Sociedad en dicha entidad que resultarian
de aplicar criterios de consolidacién a la citada participacién, pues, acogiéndose a la normativa vigente,
no formuta cuentas anuales consolidadas al consolidar mediante integracién global en el Grupo Atantra,
cuya sociedad dominante es Alantra Partners, S.A.

Silos Administradores de la Sociedad hubiesen formulado cuentas anuales del subgrupo de empresas
del que es cabecera la misma, los activos al 31 de diciembre de 2019 habrian disminuido en 5 miles
de euros {una disminucién de 3 miles de euros al 31 de diciembre de 2018) y el patrimonio y el
resultado de los ejercicios 2019 y 2018 no habrian variado.

La gestién de las operaciones de la Sociedad se efectia en bases consolidadas. Come consecuencia de
elio, ciertos servicios generales, correspondientes a servicios de controf, arrendamiente y apoyo a la
gestion son prestados por sociedades dei Grupo Alantra en el que la Sociedad se integra,
repercutiéndose el correspondiente coste a la Sociedad definido por la Direccidn del Grupo (véase
Nota 21).

b) Bases de preseptacidn de las cuentas anuales

b.1 Marco normativo de la informacién financierad aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de fa Sociedad, que se han preparado a pariir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normative de informacién financiera aplicable a la Seciedad, que
es el establecidc en:

a. ElCodigo de Comercio v la restante legislacion mercantil.

b, La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y sus
modificaciones, y otras normas de obfigado cumplimiento aprobadas por la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores y, en lo no previsto en éstas, [a Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco
de Espafa, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007, modificado
por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y sus adaptaciones sectoriales vy [as Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comision Europea
en vigor, siempre que no sean contrarias a las anteriores,

¢. Las normas de cbiigado cumplimiento aprobadas por el Institute de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrelio del Plan General de Contabitidad v sus normas complementarias.

d, El resto de [a normativa contable espafiola que resulte de aplicacién,
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b.2 Imagen flef

Las cuentas anuales adjuntas han side obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y, en
particular, fos principios y criterios contables en ét contenidos, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y de los resultados
sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual terminado
an esa fecha. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Aédministradores de la Sociedad
en su reunién celebrada 1 31 de marzo de 2020, se someterdn a ta aprobacién del Accionista Unico
estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del
ejercicio 2018 fueron aprobadas por et Accionista Unico de la Sociedad el 26 de abril de 2019,

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores
han formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros,

b.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionaimente, los Administradores de la
Sociedad han formufado estas cuentas anuales teniendo en consideracion fa totalidad de los principios
y normas contables de aplicacién obtigatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales, No existe ningdn principio contable gue, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

b.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de fa incertidumbre

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la
elaboracién de las cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de
valoracién se indican en la Nota 2.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunes de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a
la vida util de tos activos materiales e intangibles (véanse Notas 2-h, 2-1, 10y 11) v a la evaluacion de
posibles pérdidas por detericro de determinados actives (véanse Notas 2-a, 2-f, 2-h, 2-i, 6, 7, 8, 9, i{

y 11},

A pesar de gue estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion dispenible al
cierre del ejercicio 2019, pudiera ser que acontecimientos que, en su casc, tengan jugar en el futurc
obliguen a modificar dichas estimacienes (al aiza ¢ a ia baja) en proximos ejercicios, lo que se haria
conforme a lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores, de forma prospectiva.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y def estado de flujos de efective se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en [a medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada
en las correspondientes notas de la memoria.



T
[
"
O

D
T

CLASE &'

d) Impacto medioambiental

e)

f

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en refacion con el
patrimonio, la situacién financiera y {os resultados de la misma. Por este motive, no se incluyen
desgioses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Correccion de errores

En la efaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningGn error significative que haya
supuesto la reexpresidn de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2018,

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2018,

g) Comparacion de fa informacién

La informacidon contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2018 se presenta, a efectos
comparatives, junte con la infermacion correspondiente al ejercicio 2019,

h} Recursos propios minimos y coeficiente de inversion

De acuerdo con el articulo 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, jos recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Entidades de Inversidn de Tipo Cerrado han de ser, como minimo, igual a la
mayor de las siguientes cantidades:

a. Un capitat social minimo micial de 125.000 euros, integramente desembolsados, incrementado:

- En un 0,02% del importe en que el valor de las carteras gestionadas por la sociedad gestora,
exceda de 250 millones de euros, excluidas las carteras gestionadas por delegacidon. No obstante
to anterior, la suma exigible del capital inicial v de la cuantia adicional no debera sobrepasar los
10 millones de euros.

- Cuando se preste el servicic de comercializacion de fas entidades gesticnadas, los recursos
propios minimos deberan incrementarse en una cantidad de 100 miles de euros con carécter
previc al inicio de tal actividad, mas un 0,5 por mil del patrimonio efectivoe de los participes o
accionistas cuya comercializacion se haya realizado directamente.

- En unos recursos propics minimos calculados en funcidén del valor efectivo del patrimonio
gestionado a terceros, cuando se realice la actividad de gestion discrecional e individualizada de
carteras, inciuidas las gestionadas por delegacion,

La cuantia adicicnal de recursos propios a la que se refieren los parrafos anteriores podra ser
cubierta hasta en un 50 por ciento con una garantia por el mismo importe de una entidad de
crédito o de una entidad aseguradora.

- En aquellos casos en que la sociedad gestora no disponga de un sequro de responsabilidad civid
profesicnal a fin de cubrir los riesgos derivados de la responsabilidad profesional en caso de
negligencia profesional en relacién con las actividades que realiza, deberd incrementar los
recursos propios minimos en el 0,01% del patrimonio gestionado.

O
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b. El 25 porciento del importe de os gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido
por la normativa vigente,

Asimismo, ef mencionado articule establece que las sociedades gestoras invertirdn sus recursos propios
minimos, en actives liquidos ¢ actives féciimente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn
posiciones especulativas, El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier active
adecuado para el cumglimiento del fin social de {a sociedad gestora, entre las que se encuentran las
entidades reguladas en la mencicnada Ley, siempre que la inversién se realice con cardcter de
permanencia. Al 31 de diciembre de 2015 v 2018 la Sociedad cumpiia con este requisito legal,

Hechos posteriores

Ei 27 de febrero de 2020 Alantra Parthers, S.A, {(sociedad dominante del Grupo Alantra) ha comunicado
mediante Hecho Relevante g la Comisidn Nacional del Mercado de Vaiores, la incorporacion de Grupo
Mutua como socio de referencia de la division de gestién de activos alternativos del Grupo Alantra a
través de la toma de un 20% del capital de la Alantra Investment Managers, S.L. {accionista dnico de
la Sociedad) - véase Nota 15 - y de un acuerde de inversidon conjunta en los fondos v demas productos
gestionados por el Grupo. l.a toma de participacion por Grupo Mutua del 20% de Ja mencionada division
de gestion de activos alternativos del Grupo Alanira se realiza mediante la aportacidén de 45 millones
de euros gue se destinaran a financiar el plan de crecimiento y expansién internacional del area.
Ademas, se ha convenido un pago adicional aplazado vy vinculado a resultados futures de hasta 11,2
millones de euros. Con el acuerde de inversion conjunta en los fondos y demas productos gestionados
por el Grupo, el mismo y Grupo Mutua participardn en Alantra Investment Pool, S.L. como vehicuio
comGn a fravés del cual las partes han asumido la obligacidn de alcanzar una inversion conjunta en
tales productos, en los préoximos cuatro afios, de 100 miliones de euros {en unha proporcién 50,1% -
49,9% para Alantra y Grupo Mutua, respectivamente). La operacidén se enmarca en el proyecto del
Grupo consistente en fa consolidacidén de su division de asset management como gestor independiente
e internacional de activos alternativos diversificados en el dmbite del denominado mid market vy cen
accion, esencialmente, en Europa. La participacion de Grupo Mutua como socio de referencia propiciara
la disponibilidad de los recursos financieros necesarios para el crecimiento {tanto organico coemo
inorganico} de la plataforma de gestion, su expansién internacional, el refuerzo del equipe gestor vy la
realizacién de los denominados GP commitments como etemento facilitador del lanzamiento de nuevos
progductos.

Ef cierre de la mencionada operacidén ha quedado condicionado exclusivamente a la obtencién de la
preceptiva resolucién de no oposicién por parte de ia Comision Nacional del Mercado de Valores,

La expansidn del Corona virus COVID-19 v su impacto global hace que las perspectivas de crecimiento
para el ejercicic 2020 se vean afectadas. Las consecuencias econdmicas de la propagacion de la
apidemia son de momento dificilmente cuantificables y, por elio, la posibilidad de una prolongacion de
la incertidumbre en los mercados, especialmente en el primer semestre del afio, es alta. En este
sentido, mantenemos que el impacto del virus serd de caracter temporal, creando cierta disrupcién en
la” actividad vy en tos mercados durante los primeros meses del afiz, si bien con las medidas gue se
estan aplicando v se espera se van a aplicar esperamos que la situacién revierta en el segundo semestre
del afic.

Los Administradores de fa Sociedad han realizado una evaluacién preliminar de la situacion actual
conforme a la mejor informacién disponible. En este sentido, no se han identificado riesgos
significativos de liquidez o de valoracién de activos o pasivos del balance y si bien entienden que el
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actual escenaric puede supcner una caida de los ingresos por comisicnes percibidas en el prdximo
ejercicio, como consecuencia del impacio que 1a evolucidén de los mercados esta teniendo en los
patrimonios gestionados, en opinion de los Administradores de 1a Sociedad, el posible impacto en at
beneficio del proximo ejercicio de [a misma no afectarfa al cumplimiento de los requerimientos de
recursos propios existentes,

Finatmente, la Sociedad ha adaptado sus procesos y continla prestando sus servicios en el nuevo
entorno y los Administradores de la Sociedad estdn reatizando una supervisidn constante de ta
evolucién de la situacion, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros
como no financieros, que pudieran producirse,

Con posterioridad at cierre del ejercicio 2019 no se ha producido ningun otro hecho significative no
descrito en las restantes notas de la memoria.

2. __Normas de reqistro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2019 se han aplicado
los siguientes principios y peliticas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la
Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidn Nacional dei Mercado de Valores;

a) Participaciones

Se consideran “Entidades del Grupo” aqueilas que, junto con la Sociedad, constituyen una unidad de
decisién; esta unidad de decisidon se manifiesta general, aunque no {nicamente, por la propiedad de la
Sociedad, directa o indirecta, del 50% o mas de ios derechos de voto de las entidades participadas o,
aun siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos
determinan {a existencia de unidad de decision.

Las participaciones en entidades del Grupe se presentan en estas cuentas anuales registradas en el
capitulo “Participaciones” del balance y valoradas a su coste de adquisicidn, nete de los deterioros que,
en su caso, puciesen haber sufrido dichas participaciones,

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 7/2008 de la Comisién Nacicnal del Mercado de
Valores, de 26 de noviembre, existen evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de
dicho deterioro se estima como la diferencia negativa entre su imperte recuperable (calculado como ei
mayor importe entre el valor razonable de la participacion menos los costes necesarios para su venta,
o su valor en uso, definido éste como el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de
la participacidn en forma de dividendos y los correspondientes a su enajenacion o disposicién por otros
medios) y su valor contable. Saivo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la
estimacion del deterioro de estas clases de activos se tomara en consideracion el patrimonio neto de
la entidad participada {(consolidado, en su caso}, corregido por las plusvalias tacitas existentes en |a
fecha de valoracion. Las pérdidas por deterioro sobre estas participaciones se registran, en su caso,
con cargo al epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos (neto) - Participaciones” de la cuenta
de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendrd como limite el valor en {ibros de la inversion
gue estaria reconocide en |a fecha de reversion si no se hubiese registrado ei deterioro def valor y se
registrara, en su caso, con abonc al mismo capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias.



CLASE 8-

b) Definicién y clasificacién de los instrumentos financieros

{. Definiciohes

Un “instrumento financiere” es un contrato gue da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumenteo de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital o de patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacién
residual en los activos de la entidad gue lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

ii. Clasificacion de fos activos financieros a efectos de valoracion

Los actives financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracion, salvo gue se deban presentar,
en su caso, como “Activos no Corrientes en Venta”, o correspondan a “"Tesoreria®, en cuyo caso se
muestran de forma independiente.

Por tanto, los activos financieros de la Sociedad se incluyen a efectos de su valoracién en aiguna de
las siguientes carteras:

- Activos Financieros Disponibles para ta Venta: en esta categoria se incluyen los instrumentos de
capital emitidos por entidades distintas de las dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que
no se hayan considerado como “Cartera de Negociacion” o camo “Otros Activos Financieros a Valor
Razonable con Cambics en Pérdidas y Ganancias”.

- Inversiones Crediticias: incluye los activos financieros que no negocidndose en un mercado activo
ni siendo cobligado valorarlos por su valer razonable, sus flujos de efectivo son de importe
determinado o determinabie y en los que se recuperard todo el desembolso realizade por la
Sociedad, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge,
basicamente, cuentas a la vista con entidades de crédito, adquisiciones temporales de activos y
deudas contraidas con la Sociedad por los usuarios de los servicios gue presta.

iii. Clasificacién de ios activos financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros se desglosan en funcidn de su instrumentacién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: saldos en efective y. en su caso, saldos deudores con disponibilidad inmediata en ef
8anceo de Espaiia y oiros bancas centrales,

- Crédito a Intermediarios Financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, satvo los instrumentados por algin procedimiento que los haga negociables, Estos
activos correspenden, basicamente, a cuentas a la vista y a comisiones pendientes de cobro (véase
Nota 7).

- Crédito a Particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por ia
Sociedad, salvo los instrumentados como vaiores negociables y los concedidos a entidades de
crédito.
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- Otros instrumentos de capital: instrumentos financieres emitidos por otras entidades, tales como
acciones o participaciones en fondos y sociedades de inversidn colectiva, que tienen ta naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
dependientes, muitigrupo y asociadas.

iv. Clasificacién de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan en ¢l balance agrupados, en primer lugar, dentro de fas diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracién, salvo que se deban presentar,
en su £ase, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta”, gue se muestran de forma
independiente.

La totalidad de los pasivos financieros de fa Sociedad se incluyen a efectos de su valoracidon en la
cartera de “Pasivos Financieros a Coste Amoertizado”, que corresponden a pasivos financieros que no
tienen cabida en los restantes capitufos del balance y que responden a actividades de financiacidn,
cualguiera que sea su forma de instrumentalizacién y su plazo de vencimiento,

v. Clasificacién de los pasivos financieros a efectos de presentacion

Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su presentacién, en los siguientes epigrafes del
batance:

- Deudas con intermediarios financieros: Saldos acreedores per obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales come comisiones pendientes de pago, excepto los instrumentados,
en su caso, en valores negociables {véase Nota 13).

- Deudas con particulares: recoge los saidos acreedores por obiigaciones pendientes de pago a
particulares, tales como empresas del Grupo vy otros acreedores, excepto los instrumentados, en su
caso, en valores negociables {véase Nota 14).

Valoracion y registro de resulfados de los actlivoes y pasivos
financieros

Generalmente, los activas y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contra, sera el precio de la transaccion. Diche importe se ajustard por los costes de
transaccidén que sean directamente atribuibles a la adquisicién detl activo financiero o a la emisién del
pasiva financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria
de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, v con ocasién
de cada cierre contable, se procede a valorarios de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

Los actives financieros clasificados comoe “Actives Financieros Disponibles para ia Venta” se valoran a
su “valor razonable”, sin deducir ningén coste de transaccién en que pueda incurrirse en su venda o
cualguier otra forma de disposicién.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por ei
que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de
independencia mutua vy debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin
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deducir los costes de transaccién en los que pudiera incurrirse en 1a enajenacién. La referencia mas
objetiva y nabitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria per él
en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precic de mercade”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos v, en su
defecto, a maodelos de valoracidn suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacicnal; teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar v,
muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo
anterior, las propias limitaciones de los modelos de vajoracién desarrollados y ias posibles inexactitudes
en las asunciones exigidas por estos modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado
de un instrumento financiere no coincida exactamente con el precio al que el instrumente podria ser
comprado o vendido en fa fecha de su vaforacién.

Para la determinacién del valor razonable de las participaciones en entidades de capital riesgo que
mantiene la Sociedad, Gnicos activos registrados como "Actives Financieros Disponibles para la Venta”
al 31 de diciembre de 2019, tal y como establece la normativa aplicable, se ha utilizado el vaior
tiguidativo de las correspondientes entidades de capital riesgo disponible en el momento de la
valoracion. En concreto, el valor liquidative de las entidades de capital riesgo se determina dividiendo
fa suma de su patrimonio neto y sus plusvalias latentes reconocidas en sus cuentas de orden entre el
niamero de participaciones en circulacidn, ponderada cada clase ¢e participacion por el porcentaje que
supone el valor inicial del conjunto de participaciones en circulacion de cada clase sobre el valor inicial
del total de participaciones en circulacidn.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente cbjetiva se mantienenr, en su caso, a su coste de adquisicidn; corregido, en su
caso, por las pérdidas por detericre que hayan experimentado.

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizdndose en su determinacion el
méfode del "tipo de interés efectivo™. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicién de un
active o pasivo financiero corregido (en mas ¢ en menos, seglin sea el caso) por los reembolsos de
principal vy la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia
entre el coste inicial v el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos
financieros, el coste amortizado incluye, ademads, las correcciones a su valor motivadas, en su caso,
por el deterioro que hayan experimentado.

Ef “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos fos concepios a o
largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicidn mas,
en su case, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipe de interés. En los
instrumentos financieros a tipo de interés variable, el tipo de interés efectiva coincide, en su caso, con
la tasa de rendimiento vigente por todos 1os conceptos hasta la primera revisidn del tipo de interés de
referencia que vaya a tener lugar,

Los importes por fos que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicidn al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.
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ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente.

iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de fos activos y pasivos financieros se
registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen
su origen en el devengo de intereses o dividendos {que se registran en los capitulos “Intereses y
Rendimientos Asimilados”, “Intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendimientes de Instrumentos de
Capital”, en su caso, segln proceda); las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los
activos (véase apartado f) de esta Nota) y las que correspondan a otras causas, que se registran, por
su importe neto, en ef capitulo “Resultados de Operaciones Financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Los ajustes por cambios en el valor razonabie con origen en “Activos Financieros Disponibles para la
Venta” se registran transitoriamente, netas de su correspondiente efecto fiscal, en ¢l patrimonio neto
como “Ajustes por Valoracion”; salvo que procedan, en su caso, de diferencias de cambio con origen
en activos financieros monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, Las partidas
cargadas o abonadas en el capitulo “Ajustes por Valoracion” permanecen formando parte del
patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja en el balance del active en el que tienen
su origen; en cuyo mamento se cancelan contra fa cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido fos flujos de efectivo
gue generan o cuando se han transferido sustancialmenie a terceros los riesgos y beneficios que lievan
implicites. Similarmente, los pasives financieros solo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido las obligaciones gue generan ¢ cuando se adguieren {bien sea con la intencidn de
cancelarfos, bien con la intencidn de recolocarlos de nuevo).

e) Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su imporie neto - los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractuatmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tieng la intencion de Hquidarfos por
su importe neto o de realizar el activo v proceder al page del pasive de forma simultanea y en los que
una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

f) Deterioro del valor de Jos activos financieros
i. Definicidn
Un activo financiere se considera deteriorado {y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para

reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos
que dan lugar a:
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- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda}, un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros gue se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libres.

Comao criterio general, fa cerreccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efecttia con cargo a la cuenta de pérdidas v ganancias del periodo en el gue tal detericro se
manifiesta v las recuperaciones de fas pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periedo en el que el deterioro deja de
existir o se reduce,

il. Activos financieros valorados a su coste amortizado

El imperte de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos activos financieros coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de
efectivo futuros previstos vy se presentan minorande los saldos de ios activos que corrigen.

£l proceso de evaluacidn de fas posibles pérdidas por deterioro de estos activos se ileva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas existentes en
todo momento es fa suma de las correspondientes a Jas pérdidas por operaciones especificas.

Las pérdidas por deterioro, en su caso, se registrardn en el capitulo “Pérdidas por deterioro de activos
financieros {neto)” de {a cuenta pérdidas y ganancias.

El reconocimiento en 1a cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira para
todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener importes
vencidos con una antigiiedad superior a 3 meses,

iif. Activos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién (neto de
cualquier amortizacién de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una
vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas vy
ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de
estos activos tienen su crigen en un deteriore de fos mismos, dejan de presentarse en el capitulo de
patrimonio “Ajustes por Valcracion” y se registran por tode el importe acumulado hasta entonces en la
cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas
por deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se
produce la recuperacién {en “Ajustes por vatorzcién” del balance, en el caso de instrumentos de
capital).

g) Adquisiciones temporales de activos

Las compras de instrumentos financieros can el compromiso de su retrocesién no opcional a un precic
determinado {también denominados “repos™) se registran en el balance como una financiacién
concedida en el epigrafe "Crédito a intermediarios Financieros”, dado gue el deudor es, en todos los
casos, una entidad financiera,

- 11 -
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Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la
vida del contrato.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad no ha mantenide adquisiciones temporales de activos.

Activos maleriales

Incluye ef importe del mebiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacidn y otro
inmovilizado, propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, clasificados cemo Mnmoviiizado
material de uso propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicién, menos su correspondiente amortizacién
acumutada y, si procede, las pérdidas estimadas gue resulian de comparar el valor neto de cada partida
con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicidon de los activos
menos su valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en ei capitule “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacidn siguientes {determinados en funcidn de los afios de [a vida
Util estimada, como promedio, de los diferentes elementes):

Porcentaje
Anual
Mobiliario 10%
Instalaciones y otros 10%
Equipos informaticos y de comunicacidon 25%
Otro inmovilizado material 10%

Caon ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicies de que el valor neto de fos elementos
de su active material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el
valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros
en concepto de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida (Gtit
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valer de un activo material, la
Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta,
en consecuencia, los cargos futures en concepto de amortizacion, En ningdn caso, la reversion de ta
pérdida por deteriore de un activo puede suponer el increments de su valor en libros por encima de
aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deteriore en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cuzlquier pérdida que haya podido producirse, en su caso, en el
vator registrado de activos materiales con origen en su deterioro {0 su reversidn, en su ¢aso), utilizando
el epigrafe "Pérdidas por Detericro del Resto de Activos (neto} - Activos materiales” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

_12_
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Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Otil estimada, et vaior residual vy
método de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar
cambies significativos en Jos mismos que, de producirse, se ajustardan mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su
amortizacion en virtud de las nuevas vidas Gtiles.

tos gastos de conservacién y mantenimiente de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

i} Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros actives), aungue
sin apariencia fisica, gue surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido
desarrollados, en su caso, por la Sociedad. Sole se reconocen contablemente aquelios activos
intangibles cuyo coste puede estimarse de manera fiable y de los gue la Sociedad estima probable
obtener beneficios econdmicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adqulisicidn o produccién v,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segin proceda, su correspondiente amortizacion
acumulada vy las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

l.a totalidad de los activos intangibles de la Sociedad, gue corresponde a aplicaciones informaticas
adquiridas a titulo oneroso, son de vida util definida. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar
la vida Gtit estimada, el valor residual y método de amortizacién de los elementos del activo intangible,
de cara a detectar cambios significativos en fos mismos que, de producirse, se ajustardn mediante la
correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas vy ganancias de ejercicios futuros de la
dotacidén a su amortizacidn en virtud de las nuevas vidas utiles,

Estos activos intangibles se amortizan en funcion de la vida Gtil definida, aplicidndose criterios similares
a los adoptados para [a amortizacion de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacion
aplicades como promedio a las mencionadas aplicaciones informéaticas son det 33 por 100,

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacidn de estos activos se registran en
el capitulo “Amortizacion”,

La Sociedad reconoce contablemente cuatquier pérdida (o reversitn} que haya podido producirse en el
valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida
¢l epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos (neto) - Activos intangibles” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos
¥, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores
son skmilares a los aplicados para los activos materiales (véase Nota 2-h}.

Contabilizaciéon de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 eran operativos,
actuando ia Sociedad como arrendataria. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad
del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustanciaimente
en el arrendador.
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Cuandec la Sociedad actlia como arrendatario, los gastos def arrendamiento incluyendo incentivas
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan lnealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el capitulo “Gastos Generales”,

k) Activos fiscales

)

El capitulo “Activos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza fiscal
relativos al Impuesto sobre Beneficios, diferencidandose, en su caso, entre: “"Corrientes” (importes a
recuperar por impuestos en los préximos doce meses) y "Diferidos” {importes de los impuestos a
recuperar en ejercicios futuros, incluides los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por
deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de Actives” recege el impoerte de les activos no registrados en otras partidas, entre
los que figuran las fianzas constituidas por a entidad en garantia de arrendamientos, saldos deudores
con Administraciones Péblicas, anticipes y créditos al personal, en su caso, y otros activos {véase
Nota 12).

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias, entre los que figuran saldos acreedores con
Administraciones Pdblicas, remuneraciones pendientes de pago al personal y otros pasivos {véase
Nota 12).

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las
correspondientes a intereses devengados gue se recogen en fos epigrafes en los que estén recogidos
fos instrumentos financieros gue los generan.

m)}Instrumentos de capital propio

Un instrumento de patrimonic representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad,
una vez deducidos toedos sus pasivos.

L.os instrumentos de capital emitidos por ia Sociedad se registran en el patrimenio neto por el importe
recibido, neto de gastos de emisidn. Las acciones propias que adguiere fa Sociedad durante el ejercicio,
se regisiran, en su caso, por el valor de fa contraprestacién entregado a cambio, directamente como
menor valor del Patrimenio neto, Los resuttados derivados de la compra, venta, emisién o amortizacidén
de los instrumentos de patrimenio propio, se reconocen directamente en Patrimonio neto, sin que en
ningln caso se registre resuitade algunc en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el
reconocimianto de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, 10s ingresos y gastos por intereses y cenceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas”
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de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por
aplicacion del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen,
en su caso, como ingreso en el capitulo "Rendimientos de Instrumentos de Capital” de la cuenta de
pérdidas y ganancias en el memento en que nace el derecho a percibirlos por fa Sociedad. Los importes
correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a fa fecha de adquisicién, no
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, canceldandose el activo correspondiente cuando se
cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimifados

Los ingresos y gastos en concepte de comisienes y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias con criterios distintos segln sea su naturaleza. Los mds significativos son:

- Las comisiones procedentes de la gestién y de la administracién de Fondos de Capital Riesgo y de
Sociedades de Capital Riesgo, que se incluyen en ef saldo del capitulo “Comisiones Percibidas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias {véase Nota 22). £n la medida en que tienen su origen en
servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el periode de ejecucidn de dichos servicios,

- Las comisiones de éxito sobre las plusvalias que obtengan los Fondos de Capital Riesgo y las
Sociedades de Capital Riesgo como consecuencia de §a venta de parte de su cartera de inversiones,
que se incluyen en el saldo det capftuto “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta {véase Nota 22). En la medida en que responden a servicios que se ejecutan en
un acte singular, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produce el acto que los
origina.

- Las comisiones satisfechas por la Sociedad por los servicios de captacion de inversores y clientes,
asi como los servicios de comercializacidn se registran a lo large de del periode, recogiéndose en el
capitulo “"Comisiones Satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 23),

Los sistemas de retribucion de cada una de las comisiones antes descritas figuran en los
correspondientes contratos de gestidén y administracién {véanse Notas 1-ay 20},

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

o) Patrimonios gestionados

Los patrimenios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (Fondos de Capital Riesgo
y Sociedades de Capital Riesgo} no se incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta
actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. £n la Nota 20 se facilita informacién scbre los patrimonios de terceros gestionados por la
Sociedad.

p) Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

La Sociedad no tiene ningun compromiso contrafde con su personal en materia de pensiones ni ningdn
otro tipo de retribucién postempieo.
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q) Indemnizaciones por despido

r

De acuerdo con ia legislacion vigente, la Sociedad esta chligada al pago de indemnizaciones a aquellcs
empieados con los gue, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, la Scciedad no ha registrado ningdn imporie por este concepto en el epigrafe
“Gastos de Personal - Indemnizaciones” (véase Nota 25). En opinién de los Administradores de la
Saciedad, at 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existian razones que hicieran necesaria la
contabilizacion de una provisidn adicional por este concepto a dichas fechas.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas ias variaciones producidas, en su
caso, en dicho ejercicic en ios activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias,
de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de las bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros v la base fiscal
de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al mismo a efectos fiscales., Una diferencia temporaria impenible es aquella que generard en
el futuro fa obligacidn para la Sociedad de reatizar algin pago a la Administracién correspondiente. Una
diferencia temporaria deducible es aquella que generara para la Sociedad algin dereche de reembolse
© un menor pago e realizar a la Administracidn correspondiente en el futuro,

L.os créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son
importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su
derecho, en su caso, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspendiente hasta el cumpilimiento
de los condicionantes estabiecidos en la normativa tributaria para elio, considerdandose probable por
parte de la Sociedad su aplicacién en ejercicios futuros.,

Se consideran actives y pasivos por impuestos corrientes aquelios impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracién correspondiente en un plazo gue no excede a los 12
meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasives por impuestos
diferidos aguellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion
correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con aorigen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones a por la existencia de
bases imponibles negativas si se considera probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias
fiscales futuras contra las gue poder hacerios efectivos.

No se registran ni actives ni pasivos con origen en impuestos diferides cuando inicialmente se registre
un elemento patrimonial, que no suria en una combinacién de negocios v gue en el momente de su
registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

La Sociedad tributa en régimen de declaracidn fiscal consolidada con el Grupo Alantra {véase Nota 17).
La politica seguida por dicho Grupo en relacién con fa distribucién del Impueste sobre Sociedades
consolidado resultante, consiste en repartir la carga fiscal consolidada de forma proporcional a las
bases imponibles individuales de cada sociedad.
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Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tante activos coma pasives) con ebjete de
comprobar gue se mantienen vigentes, efectuando [as oportunas correcciones a les mismos de acuerdo
con los resultados de los andlisis realizados.

El articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por ta que se adoptan diversas medidas tributarias
dirigidas a la consolidacion de 1as finanzas publicas y al impulso de la actividad econdmica, establacia
que la amortizacién confable del inmovilizado material, intangible y de las inversiones inmobiliarias
correspondiente a los periodos impositivos gue se iniciaran dentro de los afios 2013 y 2014 para
aquellas entidades gue, en los mismos, ne cumplieran los requisitos establecidos en los apartados 1,
2 0 3 del articulo 108 del entonces vigente Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por ei Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, se deducird en la base imponible
hasta el 70 por ciento de aquella que hubiera resultado fiscalmente deducible de no aplicarse el referide
porcentaje, de acuerdo con los apartados 1 y 4 del articulo 11 de dicha Ley. La amortizacién contable
gue no resuitase fiscalmente deducible en virtud de o dispuesto en el mencionado articuio se deducird
de forma lineal durante un plazo de 18 afios u opcionalmente durante la vida dtil del elemento
patrimonlial, a partic del primer periodo impositive que se iniciase dentro del afio 2015. Al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 el Grupo al que pertenece la Sociedad no cumplia los requisitos establecidos
en los apartados i, 2 o 3 del articulo 108 del Texto Refundido de ta Ley dei Impuesto sobre Sociedades,
Adicionalmente, la disposicion transitoria trigésima séptima de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades establece que los contribuyentes que tributen al tipo de gravamen
previsto en el apartado 1 del articudo 29 de dicha Ley, y les haya resultado de aplicacion 1a limitacidn
a las amortizacicnes establecida en el articuio 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, tendran
derecho a una deduccidn en la cuota integra del 5% de las cantidades que integren en la base imponible
(2% en los periodos Impositivos gue se inicien en 2015), derivadas de [as amortizaciones no deducidas
en los periodos impositives gue se hayan iniciado en 2013 y 2014,

Por otro iado, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establecid, entre
otros aspectos, la reduccién en dos afios del tipo de gravamen general def Impuesto sobre Sociedades
que, hasta el 31 de diciembre de 2014, se situaba en el 30%. Por tanto, dicho tipo ha guedado
establecido desde el 1 de enero de 2016, en e 25% {véase Nota 17),

Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan ias siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus eguivalentes, entendiendo por
estos las inversiones a corto ptazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor, La
Sociedad considera efectivo y equivatentes de efeciive los importes registrados en el capitulo
“Tescreria” det active del balance {véase Nota 5) vy los depositos a la vista y las adguisiciones
temporales de activos registrados en el epigrafe “Inversiones Crediticias - Crédito a intermediarios
financieros” del activo del balance {véase Nota 7).

- Actividades de explotacién: son aguellas que constituyen la principai fuente de los ingresos
ordinarios de la entidad, asl como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de
inversion o de financiacién.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacidn v disposicion por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo,

- Actividades de financiacidn: las que producen cambios en el tamafio y composicidn det patrimenio
neto y, en su caso, de los préstamos tomados por parte de la Sociedad que no formen parte de las
actividades de explotacién,
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t) Estados de cambios en ef Patrimonio Neto

Los estados de cambios en el Patrimonio Neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el
total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta
desglosada a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastes reconocidos v los estados totales
de cambios en el patrimonio neto. A continuacién, se explican las principales caracteristicas de la
informacién contenida en ambas partes de los estados:

Estados de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonic neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Scciedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic v los otros
ingresos y gastos registrados, en su caso, de acuerdo con o dispueste en e normativa vigente,
directarmmente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:

a. El resultado del ejercicio.

b. Elimporte neto de los ingresos y gastos reconecidos transitoriamente como ajustes por valoracion
en el patrimonio neto, en su caso.

c. Elimporte neto de los ingresos y gastes reconocidos definitivamente en el Patrimonio Neto, en su
caso.

d. Ei Impuesto sobre Beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y
£) anteriores.

e, El totaf de los ingresos vy gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocides en el Patrimonio Neto como ajustes por
valoracidn se desglosan, en su caseo, en:

a. Ganancias (pérdidas) por valoracion: recege el importe de los ingrescs, netos de los gastos
eriginades en el ejercicio, reconocide directamente en el Patrimonio Neto.

b. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracién reconccidas previamente en el patrimonio neto, aungue sea en el mismo
ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c. Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas
de ajustes por valoracién conforme a los criterios estabiecidos en la normativa vigente,

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente
afecto Hmpositivo, en su c¢aso, en la ribrica “Impuesto sobre Beneficios” del estado.
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Estados totales de cambios en el Patrimenio Neto

En esta parte de los estados de cambios en el Patrimonio Neto se presentan todos los cambios habidos
en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores, en su caso. £stos estados muestran, por tanto, una conciliacién del valor en
libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimenio neto, agrupando
los movimientos habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a. Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluye, en su caso, ios cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de ios
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores,

b. Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recege, de manera agregada, el total de fas partidas
registradas en los estados de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢. Otras variaciones del patrimonic neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribucién de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos
con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cuaiquier otro incremento
o disminucion del patrimonio nete.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estén
claramente especificadas en cuante a su naturaleza a la fecha 2 la que se refieren los estados
financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momente de cancelacion, a cuyo
vencimiento, y para cancelarlas, se espera desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
econdmicos.

Los pasivos contingentes son obligacicnes posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya existencia esta condicionada a que ocurra, 0 no, unc 0 Mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Scciedad. incluye las obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable que origine
una disminucidén de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser
cuantificado con ta suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen, en su case, aqueilas provisiones significativas con respecto a las que se
estima que la nrobabilidad de que se tenga que atender {2 obligacidén es mayor que de lo contrario, Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa
sobre ellos en ia Memoria,

lLas provisiones {que se cuantifican teniendc en censideracidon la mejor informacién disponible scbre
las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada clerre
contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente
reconocidas; procaediéndose a su reversion, total o parcial, cuande dichas obligaciones dejan de existir
o disminuyen.

Transacciones en moneda extranjera

t.a moneda funcional de la Scciedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”,
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En general, fos saldos denominados en moneda extranjera se han convertide a euros utilizando los
tipos de cambio al cierre del Bance Central Europeo.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saidos denominades en moneda extranjera
a la moneda funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en el capitulo " Diferencias de
Cambio (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcidén de tas diferencias de cambio
preducidas en instrumentos financieros ¢lasificados a su valer razenable con cambios en pérdidas vy
ganancias, las cualas, en su caso, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas
del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable y las diferencias de cambio producidas en
instrumentos de clasificados como activos financieros disponibies para la venta gue se reconoceran en
patrimonio neto.

Al cierre de los ejercicios 20138 v 2018, la Sociedad ha tenido elementos del activo expresados en
moneda extranjera que ascienden a un importe no significativo, en ambos gjercicios,

w) Transacciones con vinculadas

Se considerardn transacciones con partes vinculadas & fodas aquellas que se produzcan entre la
Sociedad y las entidades o perscnas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 542.1 de la
Circular 7/2008, de 26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operacionas cen vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, per lo que los Administradores de
la Sociedad consideran gue no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

3. Distribucidn de los resultados de la Sociedad

a) Distribucién de resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion de los resultados positivos correspondientes al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2018 fue aprobada por decisidn del Accionista Unico de la Sociedad el 26 de abril de
2019,

lL.a propuesta de distribucién del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicic 2019 que su
Consejo de Administracién propondrd al Accionista Unico para su aprobacidn, es la siguiente (se
presenta junto con la correspondiente af ejercicio 2018):
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Miles de Euros

2019 2018
Dividendos a cuenta:

Aprobades antes del clerre del ejercicio - -

Aprobados después dei clerre del ejercicio - -
Dividendo complementario 2.800 3.330
Reservas voluntarias 50 125
Beneficio neto de |la Sociedad 2.850 3.455

b) Beneficio por accién
i. Beneficio basico por accion

Ef beneficio bdsico por accién se determina dividienda e resultado neto de la Sociedad en un perfode
entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo, excluido el
nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

- 2019 2018
Resultado neto del ejercicio {miles de euros) 2.850 3.455
Nimero medio ponderade de acciones en circulacion 5.660 5.060
Conversion asumida de deuda convertibie - -
Nimero ajustado de acciones 5.000 5.000
Beneficio basico por accién {euros) 570,00 691,02

ii. Beneficio diluido por accién

El beneficic por accién difuido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible
a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con
efecte dilusive vy el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circutacién durante el periodo,
ajustado por el promedic ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran
todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la sociedad.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

4. _Retribuciones v otras prestaciones al Consejo de Administracién de la
Sociedad vy a la Alta Direccidn

Las retribuciones devengadas durante los ejercicios 2019 y 2018 por los miembros del Consejo de
Administracion y la Alta Direccion de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

_21_

£
L
-]
.o
LA



CLASE 87

00054874

Miles de Eurgs

Pagos
Otras Indemni-~ Basados en
Retribuciones a Prestaciones a | Prestaciones de Brimas de zaciones por Instrumentos
Corte Plazo (*) Dietas Largo Plazo Jubilacién Sequres {**} Cese de Patrimaonio
2019 2018 2015 | 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2015 2018 2019 2018
Consejo de Administracion ;| 505 519 - - - - - - 4 4 - - - -
Alta Direccién 1.482 [1.525 - - - - - - - - - - - -

(*)  Corresponde, respectivamente, a! importe devengado durante los ejercicios 2019 y 2018, gue se incluye en el capitulc
“Gagtos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 25). El importe efectivamente liquidado durante
el ejercicio 2015 ha ascendido a 2.045 miles de euros. Con posterioridad al cierre del ejercicio 2019, se han liquidado
1.073 miles de euros correspondientes a la retribucion de 2019, guedando pendientes de fiquidar 123 miles de edros por

este concepto que se liguidardn durante el segundo trimestre del aiercicio 2020.

**)

Corresponde al importe satisfecho por la prima de seguro de responsabilidad civil de los Administradores por dafios

ocasionados por actos y omisiones, que se incluye en el capitulo "Gastos Generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias
{véase Nota 26).

Al 31 de diclembre de 2019, existian créditos concedidos a miembros def Consejo de Administracién y de
la Alta Direccidn de la Sociedad por importe de 255 v 766 miles de euros, respectivamente (187 y 561
miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2018).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones
ni seguros de vida respecto a los miembros actuales o antericres del Consejo de Administracién y de la

Alta Direccion de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, el Consejo de Administracién de la Sociedad estaba formado por 3

consejeros varones, en ambos ejercicics.

Informacion en relacidon con situaciones de conflicto de intereses por
parte de tos Administradores

Al cierre del ejercicio 2019 los Administradcres de la Sociedad no han comunicado at Consejo de
Administracion situacion alguna de cenflicte, directo o indirecto, que eilos o personas vinculadas a ellos
pudieran tener con el interés de ta Socledad.

-

5. Tesoreria

El desglose del saldo de este capitulo del active del balance, al cierre de los gjercicios 2019 y 2018, es el

siguiente:
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Miles de Euros

2019 2018
Caja 3 2
3 2

Otros Instrumentos de capital

a3) Desglose

El detalle del saldo del epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta- Otros instrumentos de
capital” a 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

Miles de Eurgs
2019 2018
Porcentaje de Valor Porcentaje de Vaior
Participacién | Razonable (1) | Participacién | Razonable (1)

Activos financieros disponibles para la venta:

Alantra Private Equity Fund, 11I, F.C.R. {antericrmente
denominado, Nmasl Private Equity Fund, LI, F.C.R.) 0,60% 1.470 0,60% 893

Alantra Private Equity Fund, 1If, S.C.R., S.A,
{anteriormente denominado, Nmasl Private Equity
Fund, 11, S.C.R,, S.A.) 0,60% 226 0,60% 137

1.696 1,030

{1} Vvalor razonable calculade en base al ditimo valor liquidative publicado por cada sociedad participada a fa fecha
de valeracién.

El 22 de abril de 2016 y el 31 de diciembre de 2016, la Sociedad firmd sendas cartas de adhesién en
las que acordd cempromisos de inversidon en Alantra Private Equity Fund IIf, S.C.R., S.A. y Alantra
Private Equity Fund I1I, F.C.R. (el Fondc “PEF 111"} manteniendo la Sociedad, al 31 de diciembre de
2019, 360 y 2.335 miles de euros, respectivamente, por dicho concepto. A cierre del ejercicio 2019, la
Sociedad ha desembolsado 225 y 1.444 miles de eurcs, respectivamente (161 v 1.036 miles de euros
alt cierre del eiercicio 2018).

L.a Sociedad, es titular de Acciones Clase B y Participaciones Clase B de Alantra Private Equity Fund I11,
S.C.R., S.A. y Alantra Privete Equity Fund III, F.C.R,, respectivamente gue pueden ser suscritas
Unicamenta por la Sociedad Gestora, ejecutivos clave, miembros del equipo de gestidon o sus
respectivas afiliadas. La titularidad de Acciones Clase B y Participaciones Clase B, confiere a sus
propietarios distintos derechos econémicos que a los de Participaciones Clase A v Acciones Clase A,
que pueden ser suscritas por cualquier participe.

b) Adquisiciones y enajenaciones

El 17 de junio de 2015 la Sociedad constituyd un fondo de capital-riesgo denominado Alantra Private
Equity Fund III, F.C.R, (anteriormente denominade, Nmasl Private Equity Fund I1I, F.C.R.) siendo el
patrimonio inicial de 165 miles de euros. Durante ¢l ejercicio 2016 la Sociedad acordé la suscripcién
de participaciones de Alantra Private Equity Fund III, FCR. En este sentido, duranie el ejercicio 2019
la Sociedad ha realizado desembolsos por importe de 408 miles de euros {771 miles de euros en el
ejercicio 2018).
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Et 13 de abril de 2016 se constituyd Alantra Private Equity Fund III, S.C.R,, S.A. {anteriormente
denominado, Nmas1 Private Equity Fund I1I, S.C.R., 5.A.) con un capital social de 1.200 miles de euros
representado por 120,000 acciones nominativas de 10 euros de valor nominal. Todas las acciones
representativas del capital social fueron integramente suscritas y desembolsadas al 50% de su valor
nominal por la Scciedad mediante ia aportacion de 600 miles de euros y se le adjudicaron 120.000
acciones cuyo valor desembolsado era equivalente at 50% del nominal de las acciones. El 22 de abril
de 2016, el Accionista Unico de Alantra Private Equity Fund III, S.C.R., §.A. aprobd una reduccion de
capital fijado en ese momento en 1.200 mites de euros a ¢ euros mediante la amortizacion de fas
120.000 acciones con ia finalidad de devolver el valor de las aportaciones realizadas por el Accionista
Unico. A tales efectos, se develvid al Accicnista Unico el importe desembolsado que ascendia a 600
miles de euros. Asimismo, a dicha fecha se acordd una ampliacion de capital de 1.200 miles de euros
mediante la emisién y puesta en circulacién de 118.800 acciones nominativas de Clase A v 1,200
acciones nominativas de Clase B de 10 euros de valor nominal cada una, Adicionaimente, el 22 de abril
de 2016 [a Sociedad firmd una carta de adhesion en 1a que firmd determinados compromisos de
inversion en Alantra Private Equity Fund III, S.C.R., S.A. En este sentido, la Sociedad ha realizado
durante el ejercicio 2019 aportaciones por importe de 64 miles de euros {119 miles de euros en el
ejercicio 2018},

Ajustes por valoracion

l.os ajustes por cambics en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para la
Venta” se registran, en el patrimonie neto como “Ajustes por valoracion - Activos financieros
disponibles para la venta”. A 31 de diciembre de 2019 y 2018 el detalle de dicho epigrafe del balance
es el siguiente:

Miles de Euros
31-12-2018 31-12-2018
Ajustes por Ajustes por
Valoracién | Valoracidn | Valoracidn | Valoracion

Alantra Private Equity Fund, 1T, F.C.R,
{anterformente denominado, Nmdst Private
Equity Fund, HI, F.C.R.} 1.470 26 893 (143}

Afantra Private Equity Fund, 11i, S.C.R,, S.A.
{anteriormente denominado, Nmdst Private
Equity Fund, HI, 5.C.R., S.A.) 226 1 137 (24)

1.698 27 1.030 (167)

7. Crédito a intermediarios financieros

a) Desglose

La compesicion del saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
atendiendo a la clasificacidn, naturaleza vy moneda de las operaciones, se indica a continuacion:
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Miles de Euros
2015 2018
Clasificacién:
Inversiones crediticias 884 2.078
884 2.678
Naturaleza:
Cuentas a la vista 876 2.078
Deudores empresas def Grupo (Nota 21) B -
Ajustes por valoracidn-
Intereses devengados - -
884 2.078
Moneda:
Eurp 884 2.078
884 2.078

£n el saldo de la cuenta “Cuenias a la vista” del detalie anterior se recogen las siguientes cuentas
corrientes mantenidas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Miles de Euros
2019 2018
Cuentas a la vistar
Bankinter, S.A. 836 845
Banco Santander, S.A, 40 1.233
B/6 2,078

La remuneracion de la cuenta a la vista mantenidas por la Sociedad en Bankinter, S.A, corresponde a
ur porcentaje de los beneficios derivados para la entidad bancaria de l1a propia operativa con la
Sociedad, que se devenga v liquida por afios naturales vencidos. Durante los ejercicios 2019y 2018 a
mencionada cuenta corriente no ha devengado interés alguno. La cuenta corriente mantenida por la
Sociedad en Banco Santander, S.A. no devenga intereses.

Durante los ejercicios 2019 vy 2018 ia Sociedad no ha mantenido adquisiciones temporales de activos
en cartera.

8. Crédito a parti T

A continuacion, se indica el desglose del saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre
de 2019 vy 2018, atendiendo a la clasificacién, modalidad y situacién de las operaciones:
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Miles de Euros
2019 2018
Clasificacion:
Inversiones crediticias 4.577 4.236
Por modalidad y situacion de las operaciones:
Préstamos al persenal 1.374 1.004
Deudores por comisiones pendientes 1.107 3.213
Deudores empresas del Grupo {Nota 21) 2.000 -
Otras ¢omisiones 95 19
4.577 4,236

El saldo de la cuenta “Deudores por comisiones pendientes” del detalle anterior al 31 de diciembre de
2015 incluye 843 y 250 mifes de euros pendientes de cobro correspondientes a las comisiones de gestidon
y a necesidades transitorias de liguidez de Alantra Private Equity Secondary Fund, S.C.R., S.A.
(anteriormente denominada, Nmasl Dinamia Pertfolio, S.C.R.,, S.A.) — 718 y 432 miles de eurcs,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2018, Asimisme, incluye, al 31 de diciembre de 2019 vy 2018, 14
y 15 miles de euros, respectivamente, pendientes de cobre de N+1 Private Equity Fund II {en liquidacién)
-véase Nota 22-. Estos saldos serdn liguidados durante el segundo semestre del ejercicio 2020.

Adicionalmente, el saldo de la cuenta “Deudores por comisiones pendientes” incluia, al 31 de diciembre
de 2018, 2.048 miles de euros pendientes de cobro correspondientes a las comisiones de gestion de
Alantra Private Eqguity Fund I1I, ningGn importe pendiente por este concepto al 31 de diciembre de 2019
(véase Nota 22).

En noviembre de 2017 la Sociedad concediéd determinados contratos de crédito a empleados por importe
de hasta un limite maximo equivalente al 56,083% de sus compromisos de desembolso en fa estructura
Alantra Private Equity Fund 11} gue gestiona la Sociedad y sujeto a [a constitucion de un derecho real de
prenda sobre ias participaciones que se adquiriran. Dichos empleados destinarédn el crédito exclusivamente
para financiar parcialmente el desemboiso de los compromiscs asumidos. Estos contratos venceran el
mismo dia en que finalice el periode de liguidacién del Fondo por io que todas las cantidades dispuestas
durante el periodo de disponibilidad deberdn ser reembolsadas por el empleado en la fecha de vencimiento.
A 31 de diciembre de 2019 el importe de dichos préstamos asciende a 1,374 miles de euros al producirse
tres nuevos desembolsos durante el ejercicio 2019 por un importe total de 370 miles de euros. Estos
contratos devengardn una remuneracién a favor de la Sociedad dependiente de la evoiucién del Fonde
que se pagard en la fecha de distribucion que corresponda y calculada de la forma que se establece en los
contratos. Al 31 de diciembre de 20195 y 2018 la Scciedad no habia registrado ningun ingreso por este
concepto.

Todos los créditos con particulares son créditos en euros vy en €l dmbito gecgrafico nacienal.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro en este epigrafe
del active del balance.

9., Participaciones

Este capitulo del activo del balance recoge el importe de los instrumentos de capital emitidos por
sociedades del Grupo Alantra.
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A continuacion, se muestra determinada informacion relevante sobre dicha entidad participada al 31 de
diciembre de 2019 y 2018:

Ejercicio 2019

Miles de Eurgs
Datos al 31 de Diciembre de 2019
Porcentaje de| Coste de Capital Resultado de | Beneficio/
Sociedad Domicilie Actividad Participacion | Adquisicién | Deterioro | Desemboisade | Reservas | Explotacién | (Pérdidas)
Alantra Private Cquity Asesoramiento
Servicios, S.L.U, {™) Madrid Financiero 100% 403 {239) 3 167 {11} (6}

{*} Cuentas anuales no auditadas, pero que han sido objeto de revisidn limitada.

Ejercicio 2018

Miles de Euros
Datos &l 31 de Diciembre de 2018
Porcentaje de| Coste de Capital Resultade de | Beneficio/
Sociedad Domicilie Actividad Participacién | Adquisicién | Deterioro | Desemboisade | Reservas | Explotacion [ {Pérdidas)
Alantra Private Equity Asesoramiento
Servicios, S.L.U. {7) Madrid Financiero 100% 403 {233} 3 187 {26} (20)

"y Cuentas anuales no auditadas, pero gue han sido cbjeto de revisién fimitada.

La adquisicion del 100% de la participacién en Alantra Private Equity Servicios, S.L.U. se realizd en la
constitucién de esta sociedad ef 27 de noviembre de 2001. El objeto social de dicha sociedad es fa
prestacién de servicios empresariales de asesoramiento financiero y de consuitoria a clientes particulares
e institucionates a través de cualquier medio o soporte. En particular, esta sociedad presta servicios de
anaiisis y asesoramiento financierc a las sociedades participadas por los Fondos y Sociedades de Capitat
Riesge gestionados por la Sociedad,

Durante los ejercicios 2019 y 2018 la Sociedad ha registrado un deterioro asociado a esta participacién
por importe de 6 y 19 miles de euros, respectivamente, que ha registrado en el epigrafe “Pérdidas por
deterioro de activos financiercs {neto) - Participaciones” de a2 cuenta de pérdidas y ganancias de dichos
ajercicios.

10. Active material

£l movimiente habido en el saldo de este capitulo del activo del balance, durante los ejercicios 2019 y
2018, integramente compuesto por inmovilizado de use propio, ha sido el siguiente:
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Miles de Furos
Equipos Otro
Instalaciones|Infoermaticos y de{ Inmovilizado

Mobiliario y Otros Comunicacién Material Total
Coste:
Saldes al 1 de enero de 2018 20 34 78 1 133
Adiciones i 5 - - 6
Saldes al 31 de diciembre de 2018 23 39 78 1 139
Adiciones 43 - 22 4 69
Retiros {21} {39) {63} - 123}
Salfdos al 31 de diciembre de 2019 43 - 37 5 85
Amortizacién acumulada:
Saldes al 1 de enero de 2018 (20} {34) (66) (1) {121}
Dotaciones {véase Nota 2.h) - - (6} - {6)
Saldos al 31 de diclembre de 2018 (20} {34} {72) (1} (127)
Dotacicnes {véase Nota 2.h) {2} - (6} (1} {9
Retiros 21 34 63 - 118
Saldos at 31 de diciembre de 2019 (1) - (15) (2) (18)
Detericro:
Saldos al 1 de enere de 2018 - - - - -
Dotaciones - (5} - - ()
Satdos al 31 de diciembre de 2018 - {5} - - {5}
Dotaciones B B . C N
Retiros - 5 - - 5
Saldos al 31 de diciembre de 2019 - - - - -
Activo material neto:
Saldos al 31 de diciembre de 2018 i - 6 - 7
Saldos al 31 de diciemnbre de 2019 42 - 22 3 67

Al 31 de diciembre de 2019 no existian elementos de inmovilizado material completamente amortizados
y en usc (113 miles de euros por este concepto at 31 de diciembre de 2018, los cuales fueron integramente
dados de baja del inventario de la Sociedad durante el ejercicio 2019}, Adicionalmente, durante el gjercicio
2019 fa Sociedad ha procedide a dar de baja elemeantos de inmovilizado material por un importe total de
10 miles de euros.

Durante el ejercicio 2019 ne se ha puesto de manifieste pérdidas por deterioro que afectasen a estas
partidas del activo del balance de ia Sociedad. Durante el ejercicio 2018 se produjo una pérdida por
detericro por importe de 5 miles de eurcs que afecta a algunas de estas partidas comeo consecuencia del
traslado de la sede social de la sociedad deminante del Grupo (véase Nota 1), v que se encoentraba
registrada en el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos (neto} - Activos materiales” de fa
cuenta de pérdidas vy ganancias del ejercicio 2018. El registro de estas pérdidas se ha realizado conforme
a la mejor estimacion de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero ni activos clasificados como inmovilizaciones inmobiliarias.

Los elementos del inmovilizade se encuentran cubiertos con las correspondientes poélizas de seguros. Los
Administradores de la Sociedad estiman que la cobertura de los rfesgos a que estdn sujetos los
mencionados elementos del inmovitizado es suficiente,
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11. Activo intangible

Et movimiento habide en dicho capitule durante los ejercicics 2019 y 2018, ha sido el siguiente:

Miles de Eures
2019 2018

Coste:
Saldos al inicio del ejercicio 15 15
Adiciones 2 -
Retiros {14} -
Saidos al cierre del ejercicio 3 15
Amortizacion acumulada:
Saldos al inicio del gjercicio {(15) (14)
Dotaciones (1) (1)
Retiros 14 -
Saldes at cierre del ejercicio (2) {15)
Active intangible neto 1 B

Al 31 de diciembre de 2019 existian elementos de inmovilizado intangible completamente amortizados v
en uso, por importe de 1 miles de euros (14 miles de euros por este concepto ai 31 de diciembre de 2818,
los cuales fuercon dados de baja del inventario de {a Sociedad durante el ejercicio 2019).

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro ascciadas a los
actives intangibles de la Sociedad.

12. Resto de activos y resto de pasivos

La composicién del saldo de estos canitulos del activo y del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2015
y 2018, es la siguiente:

Miles de Euros
2018 2018

Activo Pasivg Activo Pasivo

Fianzas 4 - 4 -

Otros activos 4 - 27 -
Ctros pasivos - 44 - 16
Administraciones Pablicas (Nota 17) - s7 - 94
Remuneraciones pendientes de pago {Nota 25) - 1.928 - 1.812
4 2.069 31 1.922

El saldo de la cuenta "Otros pasivos” incluye, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, importes pendientes de
page por iz Sociedad a diversos proveedores como consecuencia de su actividad normal de explotacion
(véase Nota 26). ’

El saido de la cuenta "Remuneraciones pendientes de pago” del detalle anterior recoge, principatmente, el
importe provisionado correspondiente a la retribucién variable del periodo, guedando 153 miles de euros
pendientes de liquidar a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, que seran liguidados durante
el segundo trimestre del ejercicio 2020,
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13. Deudas con intermediarigs financieros

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance atendiendo a los criterios de clasificacién
y naturaleza, ai 31 de diciembre de 2019 y 2018, se indica a continuacion:

Mites de Euros
2019 2018
Clasificacidn:
Pasivos financieros a coste amortizado - 180
Naturaleza:
Acreedores empresas det Grupo (véanse Notas 21y 23) - 190
- 190

El salde de la cuenta “Acreedores empresas del Grupo” del detalle anterior recogia, al 31 de diciembre de
2018, 154 miles de euros correspondes al importe pendiente de pago a Alantra Wealth Management,
Agencia de Valores, S.A. en concepteo de fa comercializacién que realiza dicha sociedad de la estructura de
vehicutos Alantra Private Equity Fund IIf, ningin importe pendiente por este concepto al 31 de diciembre
de 2018,

Asimismo, al 31 de diciembre de 2018, dicha cuenta recogia 36 miles de euros pendientes de pago a

Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A.U. correspondientes a los servicios de captacién de
inversores de la Sociedad, ningln importe pendiente por este concepto al 31 de diciembre de 2019.

14, Deudas con particulares

La composicidn del saldo de este epigrafe del pasivo del balance atendiendo a los criterios de clasificacion
y naturaleza, al 31 de diciembre de 2013 y 2018, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2019 2018
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 1.356 1.282
Naturaleza:
Acraedores empresas del Grupo {véase Notas 21 y 23) 1.356 1.282
1.356 1.282

El saldo de la cuenta “Acreedares empresas del Grupo” del detatle anterior al 31 de diciembre de 2019 y
2018 incluye 309 vy 274 miles de euros, respectivamente, correspondientes a fos importes pendientes de
pago a Alantra Partners, S.A., por los gastos correspondientes al controf, arrendamiento y apoyc a la
gestién prestados por la matriz del Grupo en cada ejercicio Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2019,
dicha cuenta recoge un importe de 88 miles de euros correspondiente a un saldo pendiente de page a
Alantra CRU, S.L.U. (anteriormente denominada, Alantra Infrastructure, S.L.U.}.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2019, dicha cuenta recoge 959 correspondiente a la provisién por el
Impuestc sobre Scciedades {1.008 miles de euros al 31 de diciembre 2018} - Nota 17 ~.
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Todas tas deudas con particulares son en eures y el ambito geografico es el nacienal. Las deudas con
empresas del Grupo estan sujetas a las politicas de liguidacion del Grupo, no devengéndose interés alguno,

Al 31 de diciemnbre de 2019 vy 2018 el capital social de la Sociedad estaba formalizado en 5.100 acciones
nominativas de 61 euros de valor nominal cada una de elias, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el Accionista Unico de la Sociedad era Alantra Investment Managers,
S.L.U,, por lo que de acuerdo con o establecido en el articulo 16 de la Ley de Sociedades de Capital, la
Sociedad tiene cardcter de “Sociedad Anénima Unipersonal” en ambos ejercicics.

£l 29 de junio de 2015, el Accionista Unico de la Sociedad acordd ampliar su capital social mediante el
aumento del valor nominal de las 5,000 acciones en que se dividia el capital social, que pasaron de ser de
60,10121 euros de valor nominal a 61 euros de valor nominal y mediante la emistdn de 100 acciones
nuevas de 61 euros de valor nominal con una prima de emisién de 3.094,06 euros por accién, Diches
acuerdos fueron inscritos en el Registro MercantH el 2C de octubre de 2015,

El saldo del epigrafe “Otras aportaciones de socios” recoge, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de
conformidad con lo establecide en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Cemision Nacional del
Mercado de Valores, aportaciones patrimoniales de socios, aprobadas por el Accionista Unico de la
Sociedad el 20 de diciembre de 2019 y 28 de septiembre de 2017, respectivamente, consistente en una
aportacién en efectivo de 100 y 125 miles de euros, respectivamente, por el Accionista Unico, sin que
supusiese una ampliacién del capital social.

Durante tos ejercicios 2019 vy 2018 no se ha producido ningin movimiento adicionat en el capital social de
la Sociedad,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Socledad no tiene firmada contrato alguno con su Accionista Unico.

16, Prima de emisidn vy reservas

Prima de emision

La prima de emisidn existente al 31 de diciembre de 2019 v 2018 por importe de 309 miles de euros tiene
su origen en la ampliacidn de capital del ejercicio 2015 descrita en la Nota 15.

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente [a utilizacién de la prima de emisién de acciones

para ampliar el capital social de las entidades en las gue figura registrada v no establece restriccién
especifica alguna en cuanto a la disponibitidad de dicho saldo.

Reservas

La composicidn def salde de este capitulo del balance, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se muestra a
continuacion;
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Miles de Euros
Reserva Reservas Total
Legal Voluntarias | Reservas

Saldos al 1 de enero de 2018 62 66 128
Aplicacion del resultado del ejercicio 2017 - - -
Otros movimientos - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 62 56 128
Aplicacidon del resultado del ejercicio de 2018 - 125 125
Otros movimientas - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 62 191 253

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades gue obtengan
beneficios en el ejercicio econémico deberdn destinar un 10% del mismo a fa reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran
que el patrimonic neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio
se destinard a la compensacion de dichas pérdidas y destindndose el 10% del beneficic a dotar la
correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utitizarse para aumentar el capitat social en la parte gue exceda del 10% del capital
social ya aumentadeo. Salvo para esta finalidad, mencicnada anteriormente, y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva sélo podrad destinarse a la compensacion de pérdidas y siemgre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, la reserva legal de la Sociedad alcanzaba minimo legal del 20% del
capital social.

17. Situacion fis

La Sociedad aplica el régimen de consolidacién fiscal regulado en el Capitule VII del Titulo VII del Real
Decreto Legisiative 472004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley det
Impuesto sobre Sociedades, siendo Alantra Partners, $.A. la Sociedad dominante del correspondiente
grupo consotidado fiscal {véase Nota 2-r). En consecuencia, la provisidn por el Impuesto sobre Sociedades
de los ejercicios 2019 y 2018 se incluye en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas
con particulares” del pasivo del balance a dicha fecha peor importe de 859 y 1.008 miles de euros,
respectivamente (véase Nota 14).

Asimismeo, el Consejo de Administracién de la Sociedad celebrado el 27 de julio de 2015 acordé la adhesién
al régimen especial del nuevo Grupo de Entidades en el IVA del que Alantra Partners, S.A. es la entidad
dominante. En consecuencia, el saldo correspondiente al Impuesto sobre el Valor Afadido de los ejercicios
2019 y 2018 se incluye por importe no significativo en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado
- Deudas con particulares” del pasivo del balance a dicha fecha.

i. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

Et satdo del capitulo “Resto de Pasivos” del pasive del balance, al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
incluye tos siguientes saldos con las Administraciones PGblicas {véase Nota 12):
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Miles de Furos
2019 2018

Impuesto sobre la Renta de {as Personas Fisicas 78 77
Organismos de la Sequridad Social acreedoras 19 17
97 84

i, Impuestos reconocidos en el Patrimonio Neto

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 nc se habian reconocide impuestos directamente en el Patrimonio

Netc de la Sociedad.

fii. Conciliacién del resultado contable y de la base imponible fiscal

A continuacion, se presenta la conciliacidon entre el resultado contabie v la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 2019 y 2018:

Miles de Euros
2019 2018
Resultado contable antes de impuestos 3.810 4,447
Diferencias permanentes:
Aumentos {*) 28 21
Disminuciones {(**} - {444}
Diferencias temporarias:
Aumentos {**¥) - 5
Disminucionas (***¥) {5) (1)
Base imponible fiscal 3.833 4.028
{*} £n los gjercicios 2019 y 2018 incluye el ajuste por deterioro asoclado a
Alantra Private Equity Servicios, S.0.U, participada que manliene la
Sociedad. Asimismo, recege, en ambos ejercicios, gastos gque no son
deducibles fiscalmente,
{**) Correspondia a reversiones de provisiones no deducibles, que fueron
ajustadas en la fecha de liguidacién del impuesto del ejercicio 2017.
{(***y  Correspondia al ajuste por deteriero del activo material como ¢ensecuencia
del cambio de domicilic de fa Sociedad matriz {véase Nota 1y 100,
{x*x*x} Al 31 de diciembre de 2019 corresponde a reversiones de deterioros que

fueron ajustados en la fecha de liguidacion det impuesto del ejercicio 2018,
Al 31 de diciembre de 2018 recogia el deteriore del inmovitizado material
de la Sociedad registrado durante el ejercicio 2018,

iv. Conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto

sobre Sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y ef gasto por Impueste sobre Sociedades correspondiente
a los eiercicios 2019 y 2018, es ia siguiente:
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Miles de Euros
2019 2018
Resultado contable antes de impuastos 3.810 4,447
Cuota (*} as3 1.112
Impacte diferencias permanantes 7 (1086)
Deducciones - -
Ajustes sobre el impuesto scbre sociedades del ejercicio - (14)
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta
de pérdidas y ganancias 960 992

(¥} Importe calculade como el 25% del resultade contable antes de impuestos en los
ejercicios 2019 y 2018 - véase Nota 2-r,

Al 31 de diciembre de 2019, el imperte correspondiente al Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
2019 asciende a 959 miles de euros {1.G08 miles de euros al 31 de diciembre de 2018) se incluyen en
el saldo del epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado ~ Deudas con particulares” del pasivo del
balance al tratarse de un saldo acreedor, con {a entidad dominante del Grupo Tributario Afantra
Partners, 5.A.), que sera quien liguide dicho impuesto {véase Nota 21).

Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gaste por Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 2019 y 2018, es
el siguiente:

Mites de Eures
2019 2018
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 959 993
Impuesto diferido:
Por gperacignes conlinuadas 1 (1)
Total gasto por impuesto 960 992

vi. Activos por impuesto diferido registrados

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, existen activos por impuesto diferido registrados y no registrados
por importe no significativo,

vii. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta gue las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plaze de prescripcion de cuatro afios. Al clerre del ejercicio 2019 la
Sociedad tiene abiertos a inspeccidn los ejercicios 2015 y siguientes respecto de {os principales
impuestos que son de aplicacién a la Sociedad. Los Administraderes de la Sociedad consideran que se
han practicado adecuadamente las liguidaciones de {os mencionades impuestos, por le que, aln en
caso de que surgieran discrepancias en la interpretacidon normativa vigente por el tratamients fiscal
otorgado a ias operaciones, [0s eventuales pasives resultantes, en caso de materializarse, no afectarian
de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.
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18. Gestién del riesgo

La Sociedad ha establecido los mecanismos necesarios para la gestion de los riesgos financieros a los que
se expone. A continuacién, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de
los clientes de |la Sociedad o contrapartidas de sus obligaciones financieras con la misma,

En su condicidn de sociedad gestora de entidades de inversidn de tipo cerrado el namero de clientes de la
Sociedad es muy reducido por lo gue si existe concentracion significativa de riesgo de crédito por
acreditade. No obstante, la calidad crediticia de los mismos es adecuada segln la informacion de que
dispone la Socledad a 31 de diciembre de 2019.

Riesgo de liquidez
Con el fin de asegurar [a liquidez y poder atender todos los compromises de pago que se derivan de su

actividad, la Scciedad dispene de la tesoreria y los activos liguidos equivalentes gue muestra su balance,
detatlada en las Notas 5 y 7,

Riesgo de mercado
Este riesgo proviene de la variacion de [os factores de riesgo ~tipo de interés, tipo de cambio, renta variable

y volatilidad de éstos- asi como del riesgo de solvencia y de liquidez de los distintos productos con fos que
opera la Sociedad. Dada la operativa de la Sociedad su exposicion a riesgos de mercado no es significativa.

Riesgo operacional

Dada la operativa de {a Sociedad, su exposicion al riesgo operacional no es significativa.

19. Gestién de capital

La estrategia de gestion de los recursos propios de ja Sociedad ha consistide en mantener, en todo
momento, unos niveles de recursos propios supericres a los establecidos en el Ley (véase Nota 1-h).

20, Cuentas de orden

Recogen los saldes representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aguellos otros saldos que se precisan para reflejar
todas las operaciones realizadas por la Sociedad, aungue no comprometan su patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2019 vy 2018, la Sociedad gestionaba 3 Sociedades de Capital Riesgo, asi cemo 3

Fondos de Capital Riesgo, La composicién del patrimonic gestionado per la Sociedad, al 31 de diciembre
de 2019 y 2018, se muestra a continuacion:
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Miles de Euros
2019 2018
Patrimonio Patrimonio Patrimonioc Patrimonio
Gesticnado  [Comprometido] Gestionado | Compremetido

Alantra Private Equity Secondary Fund, S.C.R., S.A. {anteriormente
denominada, Nmasl Dinamia Portfolie, Sociedad de Capital Riesgo,
5.4 (%) 172.061 - 165,007 -

N+1 Private Equity Fund II: (*)
MNmasl Private Equity Fund II Families, Sociedad de Capital Riesgo, S A

{en liguidacidn) 627 21.280 537 21.280
Nmas1 Private Equity Fund [I ERISA, Fondo de Capital Riesgo (en
liquidacion) 4.978 156.509 3.955 156,509
wNmdsl Private Equity Fund II Non-ERISA, Fondo de Capital Riesgo {en
liquidacion) 4.020 126,213 3.192 126,211
9.625 304.000 7.684 304.000

Alantra Private Equity Fund III: (*) (*¥)
Alantra Private Equity Fund, L1, F.C.R. {antertonmente denominado,

Nmasl Private Equity Fund, 111, F.C.R.) 245,275 389,083 148,915 389.083
Alantra Private Equity Fund, 111, 5.C.R,, S.A, (anteriormente

denominade, Nmés1 Private Equity Fund I, S.C.R., S.A. 37.762 60.000 22.846 60.000

283.037 449.083 171.761 449.083

464,723 753,083 348.452 753.083

{*) Obtenido de los estados financieros de dicha entidad al 31 de diciernbre de 2019 y 2018.

(*=1 TIncluye las plusvalias latentes registradas en cuentas de orden de cada vehiculo,

Con fecha 30 de mayo de 2008 la Sociedad firmé un contrato de gestion y de administracién con Nmasl
Private Equity Fund II Families, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. (en liguidacion), Nmasl Private £quity
Fund 1i ERISA, Fondo de Capital Riesgo {en liquidacidn) y con Nmdsl Private Equity Fund IT Non-ERISA,
Fondo de Capital Riesgo {en liquidacién), cuyos accionistas o participes en su conjunto, se comprometieron
a aportar un capital de 304,000 miles de euros. De dicho capitat hasta la fecha de formulacién de las
cuentas anuales del ejercicic 2019 se han desembolsado para su gestion y administracién un total de
288.275 miles de euroes.

Ei 27 de julio de 2018 se levd a cabo el procesa de desinversidn de la totalidad de la cartera de los fondos
nue integran la estructura Nmdsl Private Equity Fund Ii a través de la venta de las tres participadas que
mantenian en cartera a la sociedad Alantra Private Equity Secondary Fund, S.C.R., 5.A, (antericrmente
denominada, Nmas1 Dinamia Portfolio, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.). Como consecuencia de ello, el
patrimenio resultante al 31 de diciembre de 2019 de {a estructura Nmasl Private Equity Fund iI no es
significativo. Dichos fondos se encuentran en liquidacién (véase Nota 22).

Adicionalmente, el 22 de abril de 2016 ia Scciedad firmd un contrate de gestion y de administracion con
Alantra Private Equity Fund III, F.C.R., S.A. y Alantra Private Equity Fund 1II, S.C.R,, S.A., cuyos
accionistas o participes en su conjunte, han comprometido un capital de 38%.083 y 60.000 miles de euros,
respectivamente. De dicho capitat hasta la formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2019 se ha
desembolsado para su gestidon y administracién un total de 238.611 y 37.460 miles de euros,
respectivamente,

T



CLASE 8.

21. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo y asociadas y con los
accionistas de Ia Sociedad

£l detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

000634689

Miles de Euros

2018 2018

Grupo Grupo
Alantra y Afantra y
asociadas asociadas

Activo:
Créditos a intermediarios financieros (Nota 7}~
Alantra Equities, S.V., S.A, (4) 8 -
8 -
Créditos a particulares {Nota 8)-
Alantra Pariners, S.A, (4) 2.000 -
2.000 -
Pasivo:
Deudas con intermediarios financieros {Nota 13)-
Alantra Wealth Management, Agencia de Valores, S.A (1) - i54g
Alantra Capital Markets, 5.V, S.AU. (2} - 36
- 190
Deudas con particulares {Nota 14)-
Alantra Partners, 5.A. {3) 1.268 1,282
Alantra CRU, S.L.U. (anteriormente denominada, Alantra
Infraestructure, S.L.U. {2) 83 -
1.356 1.282
pérdidas y ganancias:
Gastos-
Comisiones satisfechas (Nota 23}
Alantra Wealth Management, AV., S.A. (1} 265 265
Alantra Capital Markets, S.V., S.A.(2) 72 134
Alantra CRYU, S.L.U. {antericrmente denominada, Alantra
Infraestructure, S.L.U. {2} a8 -
Gastos generales- {(Nota 26)
Alantra Partners, S5.A. (3} 853 797
1.278 1.196

(1} Corresponde al gasto e importes pendientes de pago relatives a los gastes por la

(2

(3

-~

.

prestacién de servicios de comerctalizacidén del fondo Alantra Private Eguity Fund I
(véanse Notas 13 y 23),

Corresponde al gasto e importes pendientes de pago relativos a los gastos por ia
prestacidn de servicios de captacidén de inversores {véanse Notas 13 y 23},

Induye, en el gjarcicio 2019, los. gastos e importes pendientes de pago relativos a fos
gastos soportados de la sociedad dominafite del Grupo gue sen repercutidos a la Sociedad
por importe de 853 vy 309 miles de euros, respectivamente {797 y 274 miles de suros,
respectivamente, en el ejercicio 2018). Asimismo, al 31 de diciembre de 2019, la cuenta
de pasive recoge 959 miles de euros {1,008 miles de 2uros al 31 de diciembre de 2018)
por cencepto de gasto por impuesto sobre sociedades e impuesto sobre el valer aftadide
{véase Motas 14, 17 y 26).

{4} Corresponde & un importe pendiente de cobro por anticipos otorgados a entidades del

Grupo Alantra.
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Las deudas con empresas del Grupo estdn sujetas a las politicas de liquidacion del Grupo, no
habiéndose devengado intereses durante los ejercicios 2019 y 2018,

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta

Direccion

La informacién sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracidn
y 1a Alta Direccion de la Scociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el
Consejo de Administracién y la Alta Direccidn de la Socdiedad se detalla en [a Nota 4,

22. Comisiones percibidas

Recoge el importe de todas las coemisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que formen parte
integral del tigo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desgiose del saldo de este capituio de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspendiente a los ejercicios

2019 y 2018, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2019 2018 -
Deudores Deudores
por por
Comisiones Comisiones
Comisiones | Pendientes | Comisionas | Pendientes
Devengadas] {Ncta 8) [Devengadas} (Nota 8)
Alantra Private Equity Secondary Fund, S,.C.R,, S.A,
{anteriormente denominada, Nmésl Dinamia Portfolio,
S.CR., S.A):
Comisién de éxito B - - .
Comisién de gestién y administracién 1,620 843 1.383 718
1,620 843 1.383 718
N+1 Private Equity Fund H (en liguidacién):
Comisidn de gestidn y administracién - 14 708 15
- 14 708 15
Alantra Private Equity Fund I
Comisién de gestién y administracion 7.890 - 7.850 2.048
7.890 - 7.850 2.048
Otras comisiones - z 10 ”
- - 195 -
9.510 857 9.991 2.781

Alantra Private Equity Secondary Fund, 5.C.R., 5.A. (anteriormente denominada,

Nmésl Dinamia Porifolio, S.C.R., 5.A.)

El 23 de diciembre de 2015, se aprobd v suscribid un contrato de gestidn en virtud del cual la Sociedad,
desempeifiaria las funciones de direccion, gestién y administracién de Alantra Private Equity Secondary
Fund, 5.C.R., S.A. {anteriormente denominada, Nmasl Dinamia Portfolio, S.C.R., S.A.) con efecto en el
ejercicio 2016 y posteriores. £n dicho contrato se acuerda la sucesién efectiva de Dinamia Capital Privado,
S.C.R., S.A. por Alantra Private Equity Secondary Fund, S.C.R., S.A. (anteriormente denominada, Nmasl
Dinamia Portfolio, S.C.R., $.A.), adhiriéndose esta Gltima ai acuerde de inversion realizado el 30 de mayo
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de 2008 por la Sociedad y “N+1 Private Equity Fund II”. Dicho contrato de gestién y administracién
establece el siguiente sistema de retribucién:

1. Durante el primer trimestre del ejercicio 2016, se establecia una comisidn inicial calculada como un
parcentaje sobre el coste de adquisicidon de 80.300 miles de euros.

2. Se establecia una comision de gestidn fija anual calculada como un porcentaie sobre el valor del “active
valorade” de las compafiias participadas por Alantra Private Equity Secondary Fund, S.C.R., S.A.
(anteriormente denominada, Nmasi Dinamia Portfolie, S.C.R., $.A.}, neta del porcentaje de descuento
correspondiente determinado en la base dei pago correspondiente a realizar a ACP Fund y Akina Fund,
accionistas de la Sociedad, relacionado con las accicnes compradas por los mismos. Para la
determinacion del “activo valorado”, la Sociedad preparard una valoracién trimestral conforme a
criterios de generalizado reconocimiento en la practica internacional, revisada semestralmente por un
tercero independiente, Durante el ejercicio 2018 el imporie devengado por este concepto ascendio a
408 miles de euros,

3. Una comisién de éxito calculada sobre los resultados obtenidos por Nmasl Dinamia Portfolio, S.C.R.
{anteriormente denominada, Nmasl Dinamia Portfolio, 5.C.R., 5.A.), S.A. {entendidos como ingresos
generados por la cariera una vez descontados los gastos de explotacién, las tasas correspondientes y
la comisidon de gestion estipufada en el contrato de gestion), que comenzaré a devengarse a partir de
un beneficio y rentabilidad minimos generados por la mencionada sociedad vy distribuidos a sus
accionistas, conforme a lo estipulado en el contrato de gestidn. La Sociedad no devengd importe alguno
por este concepto durante el ejercicio 2018,

El 17 de julio de 2018, se aprobd y suscribio un nuevo contrate de gestién con Alantra Private Equity
Secendary Fund, S.C.R., 5.A. {(anteriormente denominada, Nmasl Dinamia Portfolio, 5.C.R., 5.A.). Dicho
contrato de gestién y administracion establece el siguiente sistema de retribucion:

Para las acciones Clase Ay Clase B:

1. Desde la fecha de firma hasta el 31 de diciembre de 2018, una comision de gestién fija anual calculada
como un porcentaje sobre el valor del “activo valorade” de las compafiias participadas per Alantra
Private Equity Secondary Fund, $.C.R., S.A. {anteriormente denominada, Nmasl Dinamia Portfolio,
S.C.R., $.A.)), neta del porcentaje de descuento correspondiente determinado en la base del pago
correspondiente a realizar a ACP Fund y Akina Fund, accionistas de la Sociedad, relacicnado con las
acciones compradas por los mismos. El importe devengado por este concepto durante el ejercicio 2018
ascendié a 375 miles de euros.

2. Para el ejercicio 2019 se establece una comision fija supeditada a que el valor del “activo valorade” de
ias compaiflias participadas por Alantra Private Equity Secondary Fund, S.C.R., S.A. (anteriormente
denominada, Nmasl Dinamia Portfolio, S.C.R., §.A.) al 31 de diciembre de 2015 sea igual o superior
al del 31 de diciembre de 2018. El importe devengado por este concepto durante el ejercicio 2019 ha
ascendido a 275 miles de euroes.

3. No habra comisidon de gestidn a partir det ejercicic 2020,

Para las acciones Clase C:

Una comisién de gestion fija anual calculada como un porcentaje sobre el coste de adquisicion de las
compaifiias participadas por Nmasl Dinamia Portfolio, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. (anteriormente

denominada, Nmasl Dinamia Portfolio, S.C.R., S.A.), corregido, en su caso, por aportaciones o
desinversiones, totales o parciales, de las compafias participadas existentes y/o deterioros, totales o
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CLASE 8

parciales, de fas compafiias participadas existentes. El importe devengads por este concepto durante los
ejercicios 2019 y 2018 ha ascendido a 1.345 y 600 miles de euros, respectivamente.

N+1 Private Equity Fund II (en liquidacion):

El 30 de maye de 2008 fa Sociedad firmé un contrato de gestién y de administracidn con Nmasl Private
Equity Fund II Families, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. (en liguidacién), Nmds1 Private Equity Fund II
Erisa, Fondo de Capital Riesgo (en liquidacién) y con Nmas1 Private Equity Fund II Non-Erisa, Fondo de
Capital Riesgo (en liquidacidn), que en su conjunto serdn referidos, en lo sucesivo, como "N+1 Private
Equity Fund II". Dicho contrato de gestidn y administracién establece el siguiente sistermna de retribucion:

1. besde la fecha de cierre inicial (24 de diciembre de 2007) y hasta la finalizacién del periode de inversion
{que finalizd el 23 de abrit def gjercicio 2013), una cemision de gestién fija anual del 2,00% del Capital
Total Comprometido del N+1 Private Equity Fund 11 {en liguidacién).

2. Finalizado el periodo de inversion (21 abrii de 2013} una comisién fija anual del 2,00% del Coste de
Adguisicién de aquellas inversiones de N+1 Private Equity Fund II {en liquidacion) que no hayan sido
transmitidas, provisionadas o amortizadas, entendiéndose por coste de adguisicién la totalidad de las
sumas satisfechas por N+1 Private Equity Fund II (en liquidacion) con la realizacién de una inversion,
asi como cualesquiera gastos en que haya incurride N+1 Private Equity Fund II {en liquidacién) y/o
Nméasl Capital Privado, Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo, S.A. relacionadoes con dicha
inversién. El 20 de marzo de 2018 la Sociedad acerdd la reduccidn de la comision fija anual del 2,00%
al 1,50%. Desde e cuarto trimestre de 2018 ia Sociedad no devenga comisién de gestion por N+1
Private Equity Fund 1I (en liquidacion}. El importe devengado por este concepte, durante el ejercicio
2018, ascendid a 708 miles de euros, ningdn importe devengado durante el gjercicio 2019.

3. Una comisién inicial que ascendid a 1.500 miles de euros como compensacién por el coste soportado
y 10s gastos incurridos en relacién con la constitucion y establecimiento de N+ 1 Private Equity Fund 11
{en liguidacion}, Esta comisién se devengd y liquidé, en su totalidad, durante el ejercicio 2008.

Dade que N+1 Private Equity Fund 11 {en liguidacién) durante el ejercicio 2018 llevé a cabo la desinversidn
de |a totalidad de su cartera de participadas y procedio a la distribucién entre los inversores de los importes
obtenidos como consecuencia de dichas desinversiones, salvo por los importes en efectivo retenidos en
cumplimiento de tas garantias otorgadas a los compradores de las distintas participadas, el 10 de enero
de 2020 el Consejo de Administracién de la Sociedad y fa Junta General de Accionistas de Nmasl Private
Equity Fund II Families, Sociedad de Capital Riesge, S.A. (en liguidacidén) ha acordado proponer la
disolucion v liquidacién de N+1 Private Equity Fund II (en liguidacidn) de confermidad con lo dispuesto en
el Regiamento de Gestidn y Contrato de Gestién, respectivamente, sujeto a la aprobacién de una mayoria
reforzada de inversores, En este sentido, una vez obtenido el voto favorable de dicha mayoria reforzada
de inversores, el acuerdo de disolucidn ha side comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores
el 17 de enero de 2020, mediante hecho relevante, y el 20 de enero de 2020, a los participes de N+1
Private Equity Fund 1I {(en liquidacién). El 24 de enero de 2020, la Comisidén Nacional del Mercacdo de
Valores ha procedido a incorporar al Registro Administrativo de Vehiculos de Capital Riesgo la modificacidn
de la denominacidn, con motivo de la mencionada apertura del periodo de liguidacién, afiadiendo a su
denominacion la expresion “en tiquidacidn”,

La Sociedad actuard de tiguidadora conforme a lo dispueste en la normativa vigente y los documentos
constitutivos del Fendo una vez distribuido &l activo entre los inversores y pagadas la totsiidad de las
deudas, se procederd a fa aprobacidn del balance de liguidacion y a solicitar la baja del Registro de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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Alantra Private Fquity Fund 111

El 17 de junio de 2015 y el 13 de abril de 2016, Alantra Capital Privado, 5.G.E.I.C., S.A.U., constituyd un
fondo de capital riesge con denominacian Alantra Private Equity Fund III, Fondo de Capital Riesgo
(anteriormente denominado, Nmas1 Private Equity Fund 1II, Fondo de Capitai Riesgo) y una sociedad de
capital riesgo con denominacién Alantra Private Equity Fund IiI, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.
{anteriormente denominada, Nmasl Private Equity Fund III, Sociedad de Capital Riesgoe, S5.A.},
respectivamente, Asimismo, el 22 de abrii de 2016 la Sociedad, firmd un contrato de gestion y
administracion con Alantra Private Equity Fund I, Fondo de Capitai Riesgo (anteriormente denominado,
Nméasl Private Equity Fund 111, Fondo de Capitai Riesgo) y Alantra Private Equity Fund III, Sociedad de
Capital Riesgo, S.A. (anteriormente denominada, Nmasl Private Equity Fund IiI, Sociedad de Capital
Riesgo, S.A.), que en su conjunto serdn referidos, en o sucesive, como "Alantra Private Equity Fund Ii”,

El contrato de gestidn y administracidn firmade entre Alantra Capitat Privade, 5.G.EL.C., S.A.U y Alantra
Private Equity Fund III, Fonde de Capital Riesgo (anteriormente denominado, Nmas1 Private Equity Fund
111, Fondo de Capital Riesgo) establace el siguiente sistema de retribucion:

1. Durante el periodo comprendido entre la fecha de cierre inicial y iz finalizacién del periodo de inversién
del Fondo, Alantra Capital Privade, 5.G.E.L.C., S.A.U., percibird una comisién de gestién anual
equivalente a la suma de: (i) 1,6% anual sobre los compromisos de inversidn suscritos por los
participes que hayan suscrito compromisos de inversidén por un importe de al menos 100 miliones de
auros; (i) 1,80% anual sobre los compromisos de inversion suscritos por los participes que hayan
suscrito compromisos de inversion por un importe de al menaos 60 millenes de euros (perc menos de
100 millones de euros), con anterioridad o en ia fecha de cierre inicial; (iii) 1,85% anual sobre los
compromisos de inversidn suscritos por los participes gue hayan suscrito compremisos de inversion
por un importe de menos de 60 millones de euros perc de al menos 22 millones de euros, con
anterioridad o en la fecha de cierre inicial; y (iv) 2% anual sobre los compromisos de inversién suscritos
por un importe de menos de 22 millones de euros ( a excepcién de los ejecutivos clave y los miembros
del equipo de gestidn, que no estaran sujetos al pago de la comisién de gestion). Al 31 de diciembre
de 2019, el Fondo no ha finalizade el periodo de inversion, El imperte devengado por este concepto,
durante los ejercicios 2019 y 2018, ha ascendido a 6.690 miles de eures, en ambos ejercicios.

2. Tras la finalizacion del periodo de inversion y hasta la fecha de disolucion det Fondo y se haya abierto
el periodo de liquidacidn, ta Sociedad percibird una comision de gestidn anual equivalente a la suma
de: {i) 1,6% anual calculado sobre la parte proporcional del capital invertido neto, correspondiente a
los compromisos de inversién suscritos por los participes que hayan suscrito compromises de inversidn
por un importe de al menos el 100 millones de eures; (i) 1,80% anual calculado sobre la parte
propercional del capital invertido neto, correspondiente a los compromisos de inversién suscritos por
los participes que hayan suscrito compromises de inversion por un importe de al menos 60 millones
de euros {pero menos de 100 millones de euros), con anterioridad o en la fecha de cierre inicial; (iii}
1,85% anual caiculado sobre la parte proporcional def capital invertido neto, correspondiente a los
compromisos de inversion suscritos por los participes que hayan suscrito compromisos de inversidn
por un importe de menos de 60 millones de euros pero de al menes 22 millenes de euros, con
anterioridad o en la fecha de clerre inicial; y (iv) 2% anual calculado sobre la parte proporcional del
capital invertido neto, correspondiente a los compromisos de inversion suscrifos por un importe de
menos de 22 millones de euros (a excepcidén de los ejecutivos clave vy los miembros del equipo de
gestion, que no estardn.sujetos al pago de la comision de gestidn).,

5in perjuicio de lo anterior, si el pericdo de inversidn se extendiese hasta el sexto aniversario de fa fecha
de cierre inicial, la comisién de gestidn para el periodo de un afio que comienza en el quinto aniversario
de la fecha de cierre final se calcularé de acuerdo con el parrafo anterior.

La comisidn de gestidn se cafculard y devengard trimestralmente y se abonara por trimestres anticipados.
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El contrato de gestién y administraciéon firmado entre Alantra Capital Privado, S.G.E.1.C., S.A.U. v Alantra
Private BEquity Fund IIi, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. {anteriormente denominada, Nmasl Private

Equity Fund 1II, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.), estabiece ef siguiente sistema de retribucién;

1. Durante el pericdo comprendido entre la fecha de cierre inicial de la Sociedad y la finalizacidn del
periodo de inversion, Alantra Capital Privado, 5.G.E.I.C., S.A.U., percibird una Comisién de Gestidn
anual equivalente a un 2% anual sobre los Compromisos de Inversidn suscritos por las Accionistas. Al
31 de diciembre de 2019, el Fondo no ha firalizado el pericdo de inversidn. El importe devengado por
este concepto, durante los ejercicios 2019 y 2018, ha ascendide a 1.200 miles de euros, en ambos

ejercicios.

2. Posterlormente, tras la finalizacién del periodo de Inversién y hasta la fecha de disolucidon de la
Sociedad y se hava abierto el pericdo de liquidacidn, Alantra Capital Privado, S.G.E.I.C., S.A.L.
percibird una Comisidn de Gestidn anual equivalente a un 2% anual calculado del Capital Invertido

Neto.

Sin perjuicio de lo anterior, si el periodo de inversion se extendiese hasta ef sexto aniversario de la fecha
de cierre inicial, la comisién de gestidn para el periodo de un afic que comienza en el quinto aniversario
de ta fecha de cierre finat se calculard de acuerdo con el péarrafo anterior,

La comisién de gestién se calculard y devengard trimestralmente y se abonard por trimestres anticipados.

23. Comisiones sati as

El desglose dei saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a les ejercicios

2019 y 2018, se muestra a continuacion:

Miles de Euros

2018 2018
Comisiones de comercializacion 265 265
Qtras comisiones 160 134
425 399

Desde el 22 de abril de 2016, Alantra Wealth Maragement, Agencia de Valores, $.A. comenzd a
comercializar el Fondo PEF III gestionado por la Scciedad. Por este servicio, la Sociedad ha devengado,
durante Jos ejercicios 2019 y 2018, un importe de 265 miles de euros, en ambos gjercicios {véase Nota

Z1),

Al 31 de diciembre de 2019, el saide de ta cuenta “Otras Comisiones” recoge 72 miles de euros que se
satisfacen a Alantra Capital Markets, 5.V., S.A. por los servicios prestados a los inversores de los vehiculos
de capital riesgo que gestiona la Sociedad (134 miles de euros en el ejercicio 2018). Adicionalmente, al
31 de diciembre de 2019, recoge 88 miles de euros que se satisfacen a Alantra CRU, S.L.U. {anteriormente
denominada, Alantra Infrastructure, S.L.U.) por los servicios prestados a los inversores de fos vehicules
de capital riesgo que gestiona la Sociedad {Véase Nota 21).

-432 -



24. Otros productos de explotacién

El saldo de este capitulo incluye en el ejercicic 2019 los ingresos por gastos asumidos en primera instancia
por la Sociedad y postericrmente repercutidos al fondo Alantra Private Equity Fund III por importe de 171

miles de euros {113 miles de euros en el egjercicio 2018).

25, Gastos de personal

a) Composicion

La compesicién del salde de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los

ejercicios 2019 y 2018, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2019 2018
Sueldos y salarios 3.566 3.449
Seguridad Social 200 i68
Indemnizaciones - -
Otros gastes de personal 14 18
3.780 3.635

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ef saldo de ta cuenta “Sueldos y salarics” del detalle anterior
incluye peor importe de 1.928 y 1.904 miles de euros correspondientes a ka retribucidn variable

satisfecha a los empleados con motivo de os resultados obtenidos por la Sociedad.

En enero de 2020 la Sodedad ha incrementado su plantilla debido al traspaso de la totalidad del
personal perteneciente a Mercapital Private Equity, S.G.E.1.C., S.A.U. (entidad pertenecdiente al Grupo
Alantra). Serdn por tanto a cargo y beneficio de la Sociedad los derechos y obligaciones derivados de
tales contrates hasta que se produzca su extincidn. Asimismo, la Sociedad se ha subrogado en los
contratos con ef personal traspasado sin alteracién de sus condicienes.

b)) Numero de empleados

£l ntmero medio de empleados de la Socledad, durante fos ejercicios 2019 y 2018, asi como la
distribucién por categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a

continuacion:

Empleados al Cierre del Ejercicio
2019 NOmero 2018 Namero

Medio de Medio de

Mujeres | Hombres Total Empleados | Mujeres | Hombres Total Empleados
Directivos - 1 1 1 - 1 1 2
Téenicos 2 12 14 14 1 10 11 13
Administrativos - - - - - - - -
2 13 15 15 1 11 12 15
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CLASE 87

Los importes pendientes de pago en concepto de gastes de personal, fundamentalmente en concepto
de retribucidn variable, que ascienden al 31 de diciembre de 2019 a 1.928 miles de euros (1.812 miles
de suros al 3t de dicdembre de 2818), se incluyen en el epigrafe “Resto de activos y pasivos -
remuneraciones pendientes de pago” (véase Neta 12).

Durante los ejercicios 2019 y 2018, el Grupe no ha tenido personal empleado con una discapacidad
mayor o igual del 33%.

26. Gastos generales

a}) Desglose

El desglose del saldo de este capituio de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los
ejercicios 2019 y 2018, es el siguiente:

Miles de Euros

2019 2018
Atquileres de inmuebles e instalaciones 275 197
Suministros 8 1
Pubilicidad y propaganda 8 27
Servicios de profesionales independientes 55 167
Otros gastos 1,193 1.072
Comunicaciones 108 123
Contribuciones e impuestos 3 3

1.650 1.590

El saldo de la cuenta “Alquileres de inmuebles e instalaciones” del detalle anterior recoge, en el ejercicio
2018, los importes devengados por arrendamientos y alguileres, que ascienden a 202 mifes euros y
corresponden al gasto repercutido por la matriz del Grupo en cada ejercicic (véase Nota 1), en concepto
de utilizacién por parte de la Sociedad del espacio fisico, mobiliario e instalaciones para el habitual
desarrotlo de su actividad {138 miles euros en el gjercicio 2018).

El saldo de la cuenta “Otros gastos” del detalle anterior incluye, durante el ejercicic 2019, 245 miles
de euros que corresponden a gastos de viaje necesarios para la gestidn y administracion de las
compa#ias participadas por los vehiculos gestionados por {a Sociedad duraate el ejercicio {168 miles
de euros en &l gjercicio 2018). Asimismo, el saido de dicha cuenta inciuye los gastos correspondientes
a la prestacion de servicios de apoyo a la gestion por Alantra Partners, S.A., que han ascendido a 650
vy 659 miles de euros, respectivamente - véase Nota 1 -, El resto det saldo de esta cuenta corresponde
a gastos diversos incurridos por la Sociedad en su actividad durante los ejercicios 2019 y 2018.

Los impertes pendientes de pago ai cierre de los ejercicios 2019 y 2018 por todos estos conceptos se
registran en la cuenta “Resto de Pasivos - Otros pasivos” del pasivo del balance (véase Nota 12).

b) Otra informacién
Incluido en el saldo de la cuenta "Servicles de Profesionales Independientes”, se recogen los honorarios

satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditorfa anual de los ejercicios 2019 y 2018,
gue han ascendido a 18 v 16 miles de euros, respectivamente,
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GLASE 8°

Informacion sobre el periodo medic de pago a proveedores.
Disposicion adicional tercera. «Deber de informacién» de la Ley
1572010, de 5 de julio

A continuacion, se facilita, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fa informacion requerida por la Disposicién
final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se medifica la Ley de Sociedades de Capital
para la mejora dei gobierno corporativo (que a su vez modifica fa Ley 15/2010, de 5 de julio, de
maodificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se estabiecen medidas de lucha contra la
merosidad en las operaciones comerciales.

Dias
2019 2018
Periodo medic de pago a proveedores 18,76 29,80
Ratio de operaciones pagadas 19,75 30,08
Ratio de operaciones pendientes de pago 15,09 27,43

Miles de Euros

2019 2018
Total pagoes realizados 1.666 3.581
Total pagos pendientes 451 352

Conforme a ta Resolucién del ICAC, para el cdlculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor v e} pago material de la operacion.
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Alantra Capital Privado, Sociedad Gestora de Entidades de
Inversion de Tipo Cerrado, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion del
Ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2019

Evoluciéon durante el afio y previsiones para afios siguientes

El afio 2019 ha side un afto de crecimiento generalizado det PIB mundial hasta el 2,9%, seis décimas
inferiores al proyectado hace un ano para este periodo, derivado principalmente del menor crecimiento en
regiones emergentes.

Durante 2019, Ja econemia global ha seguido creciendo a un ritmo consistente pero inferior a los afios
anteriores debido principalmente a las mayores barreras comerciales, principalmente entre China y
Estados Unidos; mavyor incertidumbre en torno al comercio internacional y la situacidén geopolitica,
derivado en parte debido a la salida del Reino Unido de la Unién Europea y temas estructurales como el
escaso aumente de la productividad y el envejecimiento de la poblacién en las economias mas
desarrclladas.

La economia espaficla ha crecido un 2,8% durante 2019 frente al 2,4% registrade el afio anterior. Esta
tasa es superior a la media de 1a zena euro, gque se situd en 1,2% en 2019 {y 1,9% en 2018). Este menor
crecimiento se debe al aumento de la incertidumbre y la desaceleracion de la demanda mundial gue han
afectado de manera mas acusada a la industria manufacturera y consecuentemente del sector servicios.
Igualmente, la tasa de desempleo ha seguido bajando, si bien a un ritmo menor, de 14,6% en 2018 a
13,7% en el 2019.

La demanda nacional es el principal motor del crecimiento, que crecié un 1,7% durante el periodo, aungue
inferior a [a del afio anterior, debido a que en esta etapa de post-recuperacion la mayoria de las decisiones
de inversién que fueron postergadas por la crisis ya han sido tomadas y por tanto la situacién se ha
nermalizado, Esta situacidn junte con la mayor incertidumbre ha contribuido al menor desarrollo de la
economia.

En cuanto a la actividad de capital riesgo, segin datos de cierre de la patronal ASCR1, 2019 ha supuesto
un maxime historico en términos de inversién por tercer afto consecutivo, con un valor total de €8.513M
(+42% vs, 2018). Este crecimienic viene motivado principalmente por la mayor inversién de fondos
internacionales, por un valor tofal de €6.872M {+50% vs. 2018), que representa un 81% del total de ia
inversion., Este afio han tenido lugar 18 grandes inversiones (ticket de inversion superior a €100M),
lideradas por grandes fondos de inversion internacionales,

En lo que respecta al segmento medic del capital riesgo (inversién entre €10-100M), donde la Sociedad
lleva a cabo su actividad, los fondos nacionales siguen jugando un papel relevante y ha aumentado un
28% con respecto al 2018 la inversion hasta los €1.990M, con un total de 69 operaciones (63 en 2018).

A nivel sectorial, los sectores que mas volumen de inversion recibieron fueron: energia/recursos naturales
(€1.776M), productos de consumo (€1.083M), productos y servicios industriales (£874M), informatica
(€714M) y hosteleria/ocio (€622M).

La desinversién ha estado marcada por un escenario favorable debido a la abundante liquidez, el apetito
inversor y fas valoraciones atractivas. En total la desinversién ha sido de €2.049M (~41% respecto a 2017),
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donde destaca la rotacion del segmento medio con 35 desinversiones por valor de €1.0060M a precic de
coste en 2018 vs, €769M y 20 desinversiones en 2017,

La captacién de fondos por parte de las entidades nacionales privadas ha aumentado hasta los €2.260M
(+11% respecto a 2018) acercéndose asi al récord marcado en 2016 de €2.271M. Este incremento se
debe a la confianza en ef mercade espafiol por parte de inversores internacionales, apoyado por la liquidez,
el apetito inversor y las valoraciones atractivas de los activos.

Durante el ejercicic 2019, la Seciedad ha continuado gestionande los activos de Alantra Private Equity
Secondary Fund S.C.R.,, S.A,, antericrmente denominada Nmasi Dinamia Portfolio S.C.R., S.A, (en
adelante, Alantra PESF), Nmas1 Private Equity Fund II ~ en liquidacién - y Alantra Private Equity Fund I
{conjuntamente ‘fondos gestionados’), con activos bajo gestién al dierre del ejercicio gue ascendian a
188,49, 7,7 y 449,1 millones de euros, respectivamente.

£n el mes de julio de 2019 Alantra Private Equity Secondary Fund S.C.R., S.A. como accicnista de Salto,
ha percibido un dividendo por valor de €2,7M.

Alantra Private Equity Fund 1II ha proseguido con iz actividad inversora a lo largo del 2019 siguiendo los
criterios de inversidn del fondo, compafiias espadiolas de tamano medio, no cotizadas y con vocacion de
expansién internacional. Adicionalmente a la compra de MD Group a finales de 2017 y de Monbake, ROGQ,
Hiperbaric, Unién Martin y Grupo Ingenium Tecnologia en 2018, se ha realizado otra adquisicién en 2019,
Frias Nutricion. Igualmente, en noviembre de 2015 se completd de manera exitosa la primera desinversién
parcial det fondo, mas especificamente, la venta de {a linea de negocio de agregacién en Espafia de Grupo
Ingenium Tecnologia por un maGitiple de salida EV / EBITDA’18 de ¢.15 veces.

La adquisicién de Frias Nutricién (“Frias” o fa “Compaiiia™), lider espaiiol en la produccion y distribucién
de bebidas vegetales (avena, scja, aimendras, coco vy arroz), caldos, cremas vy otros productos vegetales
saludables, para el segmento de la Marca de Distribuidor (MDRD). Frias cpera en un mercado nicho que ha
reportadc una evolucion historica muy positiva (+7% TACC 14-17) y que presenta favorables expectativas
de crecimiento (tanto a nivel global como nacional) tales comeo dindmicas de mercado atractivas
respakdadas por: (i) nuevos habitos de consumo saludables, (ii) intolerancia a la tactosa, (ili) diversificacién
e innovacion de producto, {iv) nueves canales de distribucion, y {v) apoyo de [a categoria por parte de las
grandes marcas internacionales {Danone, Coca-Cola...) vy de los distribuidores (categoria rentable para
ellos). La compafia ha tenido una positiva evolucién financiera {+48% TACC 2015-2018E), margenes
(58% Margen Bruto; 26% margen EBITDA) v generacion de caja {ratio de Conversion de Caja de c.70%).
La transaccion se cerrd en febrero de 2019,

Hechos posteriores

Durante el primer trimestre de 2020 e} fondo Alantra PEF III ha tlevado a cabo la adquisicién simuitanea
de tres de las companiias de mayor tamano, crecimiento y reputacién en el mercado espanol de andfisis
genéticos, siendo estas Institute de Medicina Genémica, S.L., Genycell Biotech Espafia S.L. y Health in
Code S.L. Gracias a esta adquisicién simultdnea, la unién de las tres compaiiias supondré la creacién de
la plataforma lider del mercado de anélisis genéticos no reproductivo en Espafia ("HIC"). HiC opera en un
sector incipiente, pero de alto crecimiento, con unas tasas de crecimiento superiores al 15% anual en los
ultimos afios. Asi mismo HiC ha tenido una evolucion financiera favorable, con un crecimiento en ventas
superior al $5% anual y unos altos margenes (+20% margen EBITDA). La transaccién se cerrd en febrero
de 2020.

En lo relativo al COVID-19 (también conocido como Coronavirus), el virus que surgid en China a principios
de 2020 y que se ha caracterizade ya como pandemia global, el impacto de este tanto en ia Sociedad
Gestora como en las compaifiias participadas es todavia incierto, si bien se espera que afecte en gran
medida a estas. Desde el lado de la Gestora se estan tomando todas las medidas de prevencion y
proteccién para evitar el contagio de los empieados. De la misma manera se estd analizando de manera
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cercana el impacte de este virus en cada una de las compafiias participadas y se estdn tomando las
medidas necesarias para tratar de reducir al maxime posible el impacto. La Sociedad Gestera seguird
enfocada durante tedo el afio 2020 en tratar de gestionar de manera satisfactoria esta situacion y preparar
lo mejor posible a las compaiiias participadas para las consecuencias que este virus pudiera tener,

Evolucion previsible

El afio comenzaba con unas perspectivas de crecimiente sostenidas para el 2020 det 1,6%, por debajo del
afio 2019 debido a la ralentizacidén de la economia y a la incertidumbre generada por situaciones como la
tensidn comercial entre Fstados Unides y China o fa salida del Reine Unido de la Unidn Europea. A finales
de enero de 2020, la propagacion det virus COVID-19 desde China al resto de paises ha propiciado una
paralizacidn de la economia a nivel mundizl. En et case de Espafia, el decreto del Estado de Alarma y la
paralizacién de la actividad productiva/comercial ha generade una situacién de incertidumbre dificil de
cuantificar en este momento, St bien el impacto esperado en la economia espafiola durante 2020 es alto,
la profundidad y duracién de este sigue siendo incierto. Los impactos mds relevantes se esperan en
sectores come el turismo o sectores de ocio (sector HORECA) mientras gue sectores como el sanitaric o
alimentacién se espera que sean mas resilientes y tengan un impacto menor con una recuperacién mas
acelerada que en el resto de los sectores.

El impacto en la cartera derivado del COVID-19 resulta incierto a fecha de este informe, si bien se estd
monitorizando la situacién de manera continua en cada una de estas y se estan tomande medidas para
tratar de minimizar el impacto del virus en estas.

En cuanteo a las perspectivas del sector de capital riesgo, las perspectivas siguen siendo positivas, aunque
cautelosas. La intensa actividad de captacién de fondos que comenzd en 2020 previsiblemente se vera
ralentizada a la espera de ver los efectos dei COVID-19 en ia economia. Por el lado inversor/desinversor,
dada la alta disponibilidad de fondos para invertir, si bien se han paralizade gran parte de los procesos de
compraventa en esta primera etapa, posteriormente se espera que se recupere el apetito inversor, aunque
con mavyar cautela,

L.a Sociedad Gestora pretende en el ejercicio 2019 continuar con: {i) su actividad habitual de gestién de
ta cartera de sus fondos gestionades tratando de minimizar el impacto del COVID-19, (ii) su proceso
desinversor y de generacidn de liquidez para sus inversores y {iii) la inversién del fondo Alantra PEF Iil.
Operaciones con acciones propias

No se han producido operaciones con acciones propias durante el ejercicio.

investigacién y Desarrolio

La Secciedad Gestora no ha desarrellado actividad alguna relacionada con la Investigacion y el Desarrotlo.
Objetivos y politicas de gestion del riesgo de la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad Gestora estd destinado a la
congecucién de su objeto social, ajustando asi las inversiones en funcién de criterios de rentabilidad -
riesgo orientados a la preservacion del capital con el objeto de cumplir con los requerimientos de recursos
propics minimos establecidos por ia legislacién vigente.

Gobierno corporative, politica social y medioambiental

La Sociedad Gestora es firmante de los principios de inversion responsable de UNPRI desde 2011 y
manifiesta que la aplicacién de estos principios en materia social, medioambientai y de gobiernc
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corporativo, scbre sus decisicnes de inversidn y gestion de las compaiias, puede mejorar la rentabitidad
de ias inversiones en sus compafiias y la alineacidon de intereses con sus inversores y la Sociedad Gestora.

En 2018, la Sociedad Gestora ya publicd su politica de inversion responsable que reccge todos los
principios de responsabilidad que la Sociedad Gestora aplica durante las distintas fases de evaluacién de
las oportunidades de inversidn, inversidn, seguimiento y desinversidn de las compafiias participadas. Esta
politica fue en la pagina web junto con el informe publico de Transparencia de 2017 presentado a UNPRI.

Durante 2019, la entidad junta con una consultora externa publicd un informe especifico sobre diferentes
aspectos de Responsabilidad Social Corperativa para las compafias participadas de Alantra Private Equity
Fund III. Este informe tiene cardcter anuat y actualmente la Sociedad Gestora esta preparando a segunda
edicién del informe.

De igual manera, la Sociedad Gestora estd realizando un andlisis de los Objetivos de Desarrollo Sostenible
fijados por Naciones Unidas cuyo cumplimiento estd marcade para antes de 2030. Cada compaidiia
participada tendrd fijados unos objetivos especificos cuyo cumplimiento se medird de manera anual.

Por otra parte, cabe destacar que las Compafiias de caracter industrial gestionadas por la Sociedad cuentan
con certificaciones de tipo medicambiental como la *1SC 14000 Sistemas de gestidén ambiental” en las
distintas geografias donde operan a ia vez que cuentan con politicas internas de gestion de ia huella de
agua, de ia emisién de gases y de desechos y reciclaje gue permiten disminuir el impacto de su actividad
sobre el medio ambiente, a fa vez que desarroltan productos y servicios que dentro de su respectivo
segmento afaden valor en este sentido.

Las compaiias siguen implementando iniciativas en este sentido. MD Group este afic ha certificado una
fabrica con la certificacion 1SO 1400C1, reafirmando su compromiso con los esténdares mas exigentes
medicambientales y de produccidén. En el caso de Union Martin, se ha instauradc una politica de
valorizacion de residuos Hegando a un acuerdo con una empresa externa para utilizar clertos residuos de
la compafiia para la fabricacidn de piensos para animales

Informacion sobre fos aplazamientos de pago a proveedores en
operaciones comerciales

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores se incluye en la Nota 26 de la memoria
adjunta correspondiente al ejercicio 2019,



Diligencia de formulacién que acompafa a las cuentas anuales formuladas

D. Francisco Albelta Amigo, en mi calidad de Secretario del Consejo de Administracién de Alantra
Capital Privado, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, S.A. (Sociedad
Unipersonal) (la “Sociedad”), certifico que las cuentas anuales compuestas por la memoria, balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo
e informe de gestién, correspondientes at ejercicio 2019 de la Sociedad han sido formuladas con el
voto favorable de todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, en la celebracion
de su reunién del 31 de marzo de 2020, con vistas a su verificacion por los auditores y posterior
aprobacion por el Accionista Unico de la Sociedad. Dicha reunion tuvo naturaleza telematica, de
acuerdo con el contenido del RDL 8/2020, de 17 de marzo, con el fin de preservar fa salud de las
personas y evitar la propagacion del COVID-19, motivo por el cual las cuentas anuales debidamente
formuladas adjuntas no cuentan con las firmas de los siguientes Consejeros.

e D. Jacobo Llanza Figueroa
s D. Francisco Albella Amigo
« D.Gonzalo de Rivera Garcia de Leaniz

Los citados documentos, que estan extendidos en 54 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
referenciadas con la numeracién 000634848 al 000634901,

Madrid, 31 de marzo de 2020

Francisco Albella Amigo
Secretario Consejero
Alantra Capital Privado, $.G.E.i.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)



