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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de BBVA Bonos Core BP, Fondo de Inversién, por encargo del Consejo de
Administracion de BBVA Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva (en adelants, la Sociedad Gestora)

Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA Bonos Core BP, Fondo de Inversién {en adslante, ol
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, el
estado de cambios en sl patrimonio neto y la memoria correspondientes al gjercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembrs de 2025, asi como
de sus resuitados correspondientes al sjercicio terminado en dicha facha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2.a
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
indepsndencia, gue son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segln lo
axigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesarla independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la avidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditorfa son aquellos que, segun huestro juicio profesional, han
sido considerados como {os riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riasgos.

Deloitte Auditores, S.L, Inscrita en el Reglstro Mercant!l de Madrid, tomo 13.650, saccién B9, follo 188, hoja M-54414, Inscripeidn 968,
C.LF.: B-79104455. Domiclllo sodial: Plaza Pablo Rulz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.
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Descripcion

abracibe o2 la'cans

Taly como se describe en la nota 1de la
memeoria adjunta, el Fondo tiene por objeto
la captacién de fondos, bienes o derechos
del publico para gestionarlos e invertirlos
en bisnes, derechos, valores u otros
instrumentos financieros, siempre que e!
rendimiento del inversor se establezca en
funcidn de los resultados colectivos, por lo
que la cartera de inversiones financieras
supone un importe significativo del activa
del balance adjunto del Fondo al 31 de
diciembre de 2025 (véanse notas 3y 6). Por
aste motivo, y considerando la relevancia
de dicha cartera sobra el patrimonio y,
consecuentaments, sobre el valor
liguidativo del Fondo, hemos identificado
la existancia y valoracidn de la cartera de
inversiones financieras del Fondo como el
aspecto més relevante para nuestra
auditor(a.

o e inversiones finaneleras

Frocodimisntos aplioados an la suditoria

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditorfa, hemos obtenido, entre otros, el
conocimiento del control interno relevante para
la auditoria mediante el entandimianto de los
procesos y criterios utilizados por la Sociedad
Gestora del Fondo en relacién con la existencia
y valoracion de los instrumentos que componen
su cartera de inversiones financieras.

Nuestros procedimientos de auditorfa para
abordar este aspecto han incluido, entrs otros,
la obtencién de confirmaciones de la entidad
depositaria, de las sociedades gestoras o de las
contrapartes, segln la naturaleza del
instrumento financiero, para verificar la
existencia de la totalidad de las posiciones que
componen la cartera de inversiones financieras
al cierre del ejercicio, asi como su concordancia
con los registros del Fondo.

Adicionalmente, en relacién con la valoracion
de la citada cartera de inversiones financieras,
hemos realizado procedimientos sustantivos de

| detalle incluyendo, entre otros, el contraste de

| precios utilizados por la Scciedad Gestora del

| Fondo con fuente externa o con datos

| observables de mercado para la totalidad de las
posiciones de la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2025.

Por Gltimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacién incluidos en las notas de las
cuentas anuales adjuntas, en relacién con este
aspecto, resultan adecuados a lo requerido por
el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion.



La otra informacién comprende exclusivamente sl informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacioén es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimients de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asf como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basédndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, astamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene et informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera yde
los resultados del Fondo, de conformidad con elmarco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad en Espaiia, y del control interno que considaren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar sl Fondo o de cesar
sus operacicnes, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su cohjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
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fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditorfa se incluye una descripcién més detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditorla de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en las paginas 5 y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a l¢ incluido en nuestro informe de auditorfa, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Esparia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
ascepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

* |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es méas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conccimiento dal control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control intemo de la Sociedad Gestora del
Fondo.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

® Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamientoy, baséndonos en la evidencia de
auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbra material retacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, gue expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiet.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de reatizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y gue son, en consecuencia, los riesgos
considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pliblicamente la cuestién.
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BBVA Bonos Core BP, F..

Balance al 31 de diclembre de 2025

{Expresado en euros)

0P5117891

ACTIVO

2024

Activo no cormriente
Inmovilizado intangible

Inmavilizade materiai

Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corrlente 21.189.581,85 10.091.081,55
Deudores 10.021,62 16.398,52
Cartera de inversiones financieras 20.962.150.27 9.823.571,08
Cartera interior 2.297.565.42 1.199.995 76
Valores representativos de deuda 2.297.565,42 1.199.995,76
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversi6n Colectiva - -
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Ofros - -
Cartera axterior 18.477.775.37 8.580.230,20
Valores representativos de deuda 18.477.775,37 8.580.230,20
instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversién Colectiva - -
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
interesas de la cartara de inversién 186.800,48 43.345 12
Inversiones morosas, dudosas o an litigio - -
Pariodificaciones - -
Tesoreria 208.410,08 249.091,95
TOTAL ACTIVO 21.189.581,95 10.091.061,55

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de dicismbre de

2025,
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BBVA Bonos Core BP, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2025
{(Expresado en euros)

0P5117892

PATRIMONIO Y PASIVO

2024

Patrimonio atribuldo a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
{(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesfo diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acresdores
Pasivos financieros
Derivados
Pericdificaciones

21,186.563,95
21.186.5683 95

10.087.308,39
10.087.306.39

20.5688.226,22
318.655,08

268.682,65

3.018,00
682,37

2.335,63

8.552.758,01
319.655,08

214.893,30

3.755,16
1.075,1

2.880,15

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

21.188.581.95

10.091.061.55

CUENTAS DE ORDEN

2024

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Ctras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la [IC
Valores aportados como garantia porla IIC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni an circulacién
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

4.597.667,50
4.597.667,50

2.310.847,79

2.210.647,79

2.900.850,00
2.900.850,00

2.525.541,18

2.525.541,18

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

6.908.315.29

5.426.391.16

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.
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BBVA Bonos Core BP, F.l.
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
{Expresada en euros)
2025 2024
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a ia Institucién de |nversion Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otroa gastos de explotacitn -33.530.98 -21.898,21
Comisién de gestién -16.638,11 -9.879,36
Comisién de depositaric -13.308,93 -7.903,52
ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Ofros -3.585,94 -4.115,33
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos da provigiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién -33.530,98 -21.898,21
Ingresos financierce 361.365,44 305.255,08
Gastos financiercs - 1,14 - 206,98
Variaci6n del valor razonable en instrumentos financieros -49.283.70 41.012,25
Por operaciones de la cartera interior -1.347,02 - 217,94
Por operaciones de la cartsra exterior -47.946,68 41.230,19
Por operaciones con derivados - -
Otros = -
Diferencias de cambio = -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financiercs -9.856.97 -109.268.86
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior - 81,38 - 70,30
Resultados por operaciones de la cartera exterior 819,30 -2.280,82
Resultados por operaciones con derivados -10.594,89 -106.917,74
Otros - -
Resultado financiero 302.213,82 238.791,51
Resultado antes de impuestas 268.682,65 214.893,30
Impuesto sobre beneficics - -
RESULTADOQ DEL EJERCICIO 268.682,65 214.893,30

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al sjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
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CLASE 8° TR EROs |

Actividad y gestién del riesgo
Actividad

BBVA Bonos Core BP, F.1. se constituyé el 25 de julio de 2003 bajo la denominacion de BBVA Agrocash,
F.l. Con fecha 5 de febrero de 2004 el Fondo cambi6 su denominacién por la de BBVA Agrocash, F.I. ,
finaimente, con fecha 11 de junio de 2010 el Fondo cambi6 su denominacién por la actual. Tiene su
domicilio social en Calle Azui, 4, Madrid.

Ei Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comisién Nacicnal del
Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 31 de julio de 2003 con el nlimero 2824, adquiriendo, a efectos
legales, la consideracion de Fondo de Inversitn a partir de entoncas.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones (en adelante “Ley 35/2003"), el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva
es la captacién de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarios e invertirios en bienes,
derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestién, administracién y representacién del Fondo asté encomendada a BBVA Asset Management,
S.A, 8.G.LL.C., sociedad participada al 100,00% por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., que
adicionalmente es la Entidad Depositaria del Fondo. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracién para el Fondo, de acuerdo
con lo establecido en la nomativa en vigor.

El Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion, recogida
principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificacionas {en adelants
“Real Dacreto 1082/2012°), por el que se aprueba sl Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003. Los
principales aspectos de esta normativa que le son apiicables son los siguientes:

s Cambio de forma automdtica, a partir de la entrada en vigor de la mencicnada Ley, de la
denominacién Fondo de Inversion Mobiliaria y sus diferentes variantes, por Fondo de Inversion.

= El patrimonio minimo debard situarse en 3.000.000 suros.
= El nimero de participes del Fondo no podré ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor,
el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno de sus compartimentos, descendieran
de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozarén del plazo
de un afio, durante el cua! podrén continuar operando como tales.

* Los valores mobiliarics y demds activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse
en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que sl Fondo realice
en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.
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BBVA Bonos Cors BP, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerclclo anual terminado el 31
de diclembre de 2025
{Expresada en euros)

» Para gestionar la liquidez del Fondo, !a Sociedad Gestora deberé contar con sistemas intemos de
control de la profundidad del mercado de los valores en que inviarte considerando la negociacién
habitual y el volumen invertido, para procurar una liquidacion ordenada de las posiciones del Fondo
a través de los mecanismos nommales de contratacién. Los documentos informativos del Fondo
deberén contener una explicacién sobre la politica adoptada a este respecto.

» Se establecen unos porcentajes méximos de obligaciones frente a terceros y de concentracién de
inversiones.

* ElFondo se encuentra sujeto a uncs limites generales a la utilizacidn de instrumentos derivados por
riesgo de mercado, asl como & uncs |fmites por riesgo de contraparte,

La Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria, perciben una comisién anual, durante los ejercicios 2025
y 2024 seguin el siguiente detalle:

2025 2024

Comlis!én de gestién
Sobre pafrimonio 0.,10% 0,10%

Comisién de depositarfa
Sobre patrimonio custodiado 0,08% 0,08%

b) Gestidn del riesgo
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa la pérdida potencial vinculada al empeoramiento de la salvencia ¢ a la
calidad craditicia de un emiser o al incumplimiento de sus compromisos de pago. La calidad crediticia
se concreta en el rating de la emisién y en el rating minimo de la cartera.

Como andlisis de la calidad crediticia de las inversiones y de la cartera en su conjunto, se elabora el
rating interno de cada una de las emisiones 2n funcidn de la calificacién de las agenclas externas. Una
vez realizado dicha labor se calcula un rating medio de cartera tomando come ponderacidn tanto el peso
de! titulo dentro de la cartera de instrumentos tratables por riesgo de crédito como la probabilidad de
defauit de! titulo en funcién del rating.

En caso de que una emisidn no tenga rating, se analiza la calificacién de la compafia emisora para
emisiones del mismo orden de prelacién y sa utiliza tal resultado como rating de ta emisién en el resto
de los célculos.

Asimismo, se analizan las concentraciones de cartera por tipo de instrumento, as! como por los
diferentes ratings que las componen. En funcitn de estos anélisis, dependiendo de la poiltica de gestion
establecida, se comprueba el cumplimiento de la misma en lo que se refiere a calidad crediticia.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2025

{Expresada en euros)

Riesgo da contrapartida

Dentro del concepto de Riesgo de Contrapartida engiobamos, de manera amplia los siguientes riesgos:

- Riesgo de contrapartida: es el riesgo de que la contrapartida pueda incurrir en incumplimiento antes
de la liquidacién definitiva de los flujos de caja de una de las siguientes tipologlas de operaciones:
Instrumentos derivados, operaciones con liquidaciones diferidas, operaciones con compromiso de
recompra, y operaciones de préstamo de valores o materias primas.

- Riesgo de depésito por operativa de depésitos interbancarios: debido a la naturaleza de este tipo de
operaciones y su uso habitual en el terreno de la gestién de activos, mas dirigido a la inversién a
plazos de activo monetario, puede analizarse junte con el resto de las exposiciones de riesgo emisor.

- Riesgo de contado o liquidacién: es el riesgo de incumplimiento de pagos en el momento del
intercambio de activos que al contratarse tenfan un valor equivalente. La operativa est4 vinculada con

las transferencias de fondos o valores de ias operaciones vy los riesgos crediticios por el coste de
reposicién de las posiciones.

Es la potencial incapacidad de atender las solicitudes de reembolso da participaciones realizadas por
los participes de la lIC, y puede anslizarse desde dos perspactivas:

- Desde sl punto de vista del activo, es la posible pérdida derivada de la imposibilidad de deshacer las
Inversiones en el tiempo necesario para hacer frente a las obligaciones de la liC o al precio al que se

valoran dichas inversiones en las diferentes carteras, como consecuencia de la falta de profundidad
de mercado sobre los instrumentos en particular.

- Desde ol punto de vista del pasivo, es la posible contingencia derivada de solicitudes de reembolso
de participaciones no previstas por la entidad gestora. Esta contingencia es analizada a través del
estudio del comportamiento histéricc de los inversores con el fin de estimar el mé&ximo reesmbolso
posible con un determinado nival de conflanza.

Los instrumentos y contratos en los que se invierten las carteras deberén tener un perfil de liquidez que
8@ coresponda con el definido para el producto.

Rlesgo de marcado

Es la posible pérdida que asume una cartera como consecuencia de una disminucién en su valoracién
debido a cambios o movimientos adversos en los datos de mercado que afecten a los fondos segtin su

inversion. Se pueden identificar algunos de los principales tipos de riesgo de mercado a los que se
puede enfrentar una cartera o inversién:

- Riesgo de "equity™: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a la incertidumbre generada por la
volatilidad en los precios especialmente en acciones. Este riasgo puede ser subdividido a su vez en
riesgo especifico, diversificable o no sistemético y rlesgo sistemdtico o no diversificable.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

- Riesgo de tipos de interés: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a movimientos adversos en
las curvas de tipos de interés que afectan la valoracién de activos de renta fija que se tengan en
cartera. El impacto de estcs movimientos seré dependiente tanto del sentido del movimiento come del
posicionamiento-en duracién que el gester tenga en su cartera.

-  Rieago de tipo de cambio: probabilided de incurrir en una pérdida debido a movimientos adversos en
los tipos de cambio en caso de tener inversiones en divisa diferente a la denominacién del fondo.

- Riesgo de correlaciones: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a modificaciones en las
correlaciones entre los activos de cartera. De cara a diversificar el riesgo es necesario considerar la
correlacion que existe entre los diferentes activos, si esta estructura de comrelaciones se ve modificada
puedsé alterar las coberturas y diversificaciones aumentando el impacto de las pérdidas. El riesgo de
mercado tiene que estar identificado, medido y valorado, para su seguimiento y gestién. Los controles
y méfricas aplicables a cada cartera de BBVA Asset Management, S.A., S.G.LI1.C. atenderén a la
haturaleza y perfil de riesgo de esta.

Los rieagos inherentes a las invarsiones mantenidas por las {IC se encuentran descritos en al folleto
informativo.

Riesgo de ASG

La Socledad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibllidad en las decisiones o, en su
caso, asesoramiento de inversién. E! riesgo de sostenibilidad de las inversiones depanderd, entre ofros,
del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacién geogrifica. De este modo, las inversionas que
presenten un mayor riesgo de scstenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precio de los activos
subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidative del Fondo. No obstante, las
decigiones da inversién del Fondo en sus inversiones subyacentas no tiensn en cuenta los criterios de
la Unién Europea para las actividades econémicas medioambientalmenta sostenibles.

Los riesgos Inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segn lo establecido en la nonmativa aplicable.

Rlesgo de caréicter operativo
Entre los riesgos de carécter operativo, se pueden identificar los siguientes riesgos:

- Riesgo de cumplimiento normativo: es el riesgo de sanciones legales o normativas, pérdida financiera
material, o pérdida de reputacién como resultado de incumplir las leyes, regulaciones, normas,
estandares de auto-regulacién de la entidad y cédigos de conducta aplicables a las actividades de
asta.

- Riesgo operacicnal: definido como aquel que pueda provocar pérdidas como resultado de errores
humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas y como consecuencia
de acontecimientos externos.



003 . BRoS OP5117898

- _‘r B
=" ey —
1 !l
o E"‘.
':_..' ':.ll_.::T
.+-|l oy

CLASE 8! B 3

BBVA Bonos Core BP, F.1.

Memorla de las cuentas anuales correspondiente al sjercicio anual terminado el 31
de diciembra de 2025
(Expresada en euros)

La Sociedad Gestora adopta sistemas de control y medicién de los riesgos a los que estan sometidas
las inversiones. En cuanic a los riesgos operacionales y nommativos resultantes de la actividad de
inversién de las iiC, la Sociedad Gestora dispone de aplicaciones que controlan el cumplimients de
limites y coeficientes legales y el cumplimiento de la palitica de inversitn, as! como herramientas de
gestién del riesgo operacional, donde se realiza un seguimiento active sobre la identificacién de los
risegos da los procesos que se llevan a cabo en la Unidad de confrol. La Unidad de control tiene
establecida una metodologia de Gestitn de Riesgo Operacional para evaluar cuantitativamente cada
uno de los riesgos afectos a la actividad.

Asimismo, la Sociedad Gestora ha puesto en préctica una serie de procedimientos y controles con el fin
de racionalizar, garantizar la eficiencia, mejorar la calidad y minimizar riesgos en los procesos de
inversién.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a)  Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, han sido
preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fie! de su
patrimonio, de su situacién financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que serén aprobadas sin
modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables yde
clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones. Los principlos més significativos se describen en la Nota 3. No existe ningtin principio
contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora pressntan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademés de las cifras del ejercicio 2025, las comrespondientes al ejercicio anterior.

No se han producide modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre
las cuenias anuales de los ejercicios 2025 y 2024,
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diclembre de 2025
{(Expresada en euros)

d) Estimaciones contables y correccién de emores

En determinadas ocasiones los Administradores de !a Sociedad Gestora han realizado estimaciones
para obtener Ia valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razcnable
¥ a ias posibies pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando
estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el
momento del célculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigenta.

En cualquier casc, el valor liquidativo del Fondo se ver4 afectado por las fiuctuaciones de los precios
del mercado y ofros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni arrores que 3 hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante ios ejercicios 2025 y 2024,

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estén expresadas en eurcs,
excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principlos contablea y normas de valoracién més significativos

Los principios contables més significativos aplicados en |a formulacién de estas cusntas anuales han sido los
siguientes;

a) Principic de empresa en funcionamiento

En la slaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo confinuard en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no esta encaminada a deferminar el
valor del pairimonio a efectos de su transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liquidacién.

b) Principio del o

Los ingresos y gastos se registran contablements en funcién del pericdo en que se devengan, con
independencia de cuande se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo svidencia en contrario, es el precio de
la transaccién, que equivaie al valor razonable de la contraprestacién entregada més los costes de
transaccidn que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor
nominal.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejsrcicio anual terminado el 31
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Las pardidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las comecciones valorativas por deteriore, asl como su reversion se reconocan como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Carle inversiones fingncleras

Los activos de la cartera de invarsiones financieras han sido considerados como activos financiaros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pardidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asl como la determinacién de su valor razonable se describen a continuacién:

» Valores rapresentafivos de deude: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracién consistente en un interés establecido contractualments.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizaci6n en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma
consistents. Cuando no estén disponibles precios de cotizacién el valor razonable se corresponde
con el precio de la transaccion més reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccién.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican da
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, qus tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados |o establece el cambio oficial de ciere
del da de Ia fecha dal balance, si existe, o inmediato h&bil anterior o el cambio medic ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

* Depésitos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a
excapcitn de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesorerla.

Se considera valor razonable el precio que iguaia el rendimiento intemno de la inversién a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

s Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversitn Colectiva: su valor razonable se
establece an funcién del valor liquidativo o valor de cotizacién del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza sl Gltimo valor liquidative
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Coiectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre e
Instituciones de inversitn Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

» Derivados: incluye, enfre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, as! como las inversiones en productos estructurados.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anua! terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en eurcs)

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mearcados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracién en
funcidn de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la
C.N.M.V., sobre operaciones ¢on instrumentos derivados de las Instituciones de inversién Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e imecuperable de su inversion se darén de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financiercs se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos ios riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad de estos.

e) Adguigici cesién tem vos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién se contabilizan por el
importa efective desemboisado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondients.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingrese en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el eplgrafe de
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesidn en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentcs de patrimonio cotizados se reglstran en el momento de su confratacién por el valor
razonable de la contraprestacin entregada, incluyendo los costes de transaccidn explicitos
diractamente atribuibles a la operaci6n.

Las diferenclas que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
refiejan an la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las difsrenclas negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variaci6n del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Instrumentos de patrimonio, de la cartera interior o exterior de! activo del balancs.

g} Vaicres representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacitn por el valor razonable
de la confraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacion.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valer razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deteriorc y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de ia cartera interior o exterior, segln los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Valores representativos de deuda, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

h) Operaciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta el momento da
cieme de la posicién o el vencimiento del contrato, en el apigrafe correspondiante de cuentas de orden,
por el importa nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de depésito cedido,
regisirandose en el capitulo comespondisnte del epigrafe de Deudores dsl activo 2n sl.balance.

El valor razonabie de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de Valores aportados como garantia por la Institucién de Inversién Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados
del activo o pasivo del balance, en la facha de sjecucién de la operacion.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran
en el epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance,
seglin corresponda.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valcr razonable de estos activos se
refiejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de !a siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados seguin éstos
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivados, de la cartera intsrior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
Diferencias de cambio.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién.

1)) Valor liquidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del célculo del valor liquidativo de las
correspondientes participaciones que lo componen ge realiza de acuerdo con [os criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V., sobre la determinacion del valor liquidative y
aspectos operativos de las Instituciones de Inversién Colectiva.

9
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k) Suscripcionas y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito
o reembolsado con abone o cargo, respectivamente, ai capftulo de “Participes” del pasivo del balance
del Fondo.

El precio de las participaciones seré el valor liquidativo correspondiente al plazo establecido en el folleto
informativo, determindndose de este modo tanto el niimero de pariicipaciones suscritas o reemboleadas,
como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que media entre la solicitud y la
determinacién efectiva del precio de las participaciones, el importe solicitado se registra an el pasivo del
balance del Fonde.

1) Impuesto scbre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por ef Impuesto sobre beneficios, en cuyo célcuio
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en pericdos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos sdio se reconocen en la medida en que resulte probabie que la Institucién disponga de
ganancias fiscales futuras que pemitan la aplicacién de esios activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferidc en ningiin caso y séio se reconocen mediante la
compeansacién del gasto por impuesto con la fracuencia del céleulo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales
a compensar.

4, Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Depésitos de garantia 16.843,80 13.899,10
Administraciones piiblicas deudoras 2.178.02 4.499 42
19.021,62 18.308.52

E! capltulo Depésitos de garantia, recoge los importes cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados
al cierre del ejercicio comespondients.

El capitulo de Administraciones pablicas deudoras, recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos
de capital mobiliario pendientes de ligquidar a ciemre del ejercicio correspondiante.

10
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5. Acreedores

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es ¢l sigulente:

2025 2024
Otros 682.37 1.075.01
682,37 1.075,01

Ei capltulo Acreedores - Otros recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestién y depositaria
pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores
a los legalmente establecidos. Asimismo, al ciere de los ejercicios 31 de diciembra de 2025 y 2024, el Fondo
no tiene saldo alguno pendiente de pago que acurnule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de Inversionaes financieras

E! detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2025 y
2024 se muestra en el balance adjunto.

En los Anexos ! y lIl adjuntos, se detalla la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de
2025 y 2024, respectivamente. En los Anexos Il y IV adjuntos, se detallan las inversiones en derivados del
Fondo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

Los Anexos adjuntos son parte integrants de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados en la Entidad Depositaria.

7. Tesoreria

El detalle de Ia tesoreria al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacién:

2025 2024
Cuentas en sl Depositario
Cuentas en auros 208.408,56 249.045,85
Otras cuentas de tesoreria
Cuentas en auros 3,50 46 10
208.410,06 249.001,95

Durante los ejerciclos 2025 y 2024 el tipo de interés de remuneracién de las cuentas en la Entidad Depositaria
ha sido un tipo ds interés de mercado.

1
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El detalle de! capitulo Otras cuentas de tesoreria del Fondo, recoge el saldo mantenido en otras entidades del
Grupo BBVA distintas al Depositario al cieme del ejercicio corraspondients.

B. Patrimonio atribuido a particlpes

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2025 y 2024, se detalla en el Estado
de cambios en &l patrimonio neto.

Las participaciones por las que esté representado el Fondo son de iguales caracteristicas, representadas por
certificados nominativos sin valor nominal y confieren a sus propistarios un derecho de propiedad sobre dicho
patrimonio.

El valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se ha obtenido de ia siguiente
forma:

2025 2024
Patrimonio atribuido a participes 21.186.563.95 10.087.306,39
Ndmero de participaciones 1.903.648 923.580
Valor liquidativo por participacién 11,13 10,92
Ndmero de participes 295 188

El resultado del sjercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuird en la cuenta de
“Participes” del Fondo.

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, se considera participacitn significativa aquella que
supera el 20% del Patrimonlo atribuido a participss del Fondo.

Al cierre de ios ejercicios 2025 y 2024, no habla participes con participacidn significativa en el Patrimonio
afribuido a participes del Fondo.

12
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9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en
derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

10. Ofras cuentas de orden
El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muestra en el balance adjunto.
11. Administracicnes piblicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2025, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del impuesto sobre Sociedades, encontréndose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen
del 1 %, sismpre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en e! articulo noveno de
la Ley 35/2003. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2025 una limitacion
del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, en funcién de la situacién
del Fondo respecto a las mismas.

El capltulo Acreedorss - Administracicnes piblicas recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el
ejercicio, que se obliene, principaiments, de aplicar el tipo impositivo correspondients al resultado contable
antes de impuestos, una vez compensadas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo esté
sujsto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plaza de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esté sujeto de los tltimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revislén por las autoridades fiscales.

12. Otra informacién

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periddicos incluyen, seglin lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., informacién sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, an la Nota de Actividad y gesti6n del riesgo se indica el importe de las comisiones retrocedidas
con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la
Sociedad Gestora, en caso de que se hubisran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de Tesorerfa se indican las cuentas que
mantiene el Fondo con este al 31 de diciembre de 2025 y 2024. Adicionalments, en los Anexos | y Il se recogen
las adquisiciones temporales de activos contratadas con este, al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
respectivaments.
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Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza deba estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inverei6n Colactiva, los temas
relativos a la proteccién del medio ambiente y la seguridad y salud de! trabajador aplican exclusivamente a
dicha Socledad Gestora.

Los honorarios relativos a servicios de auditorla de cuentas anuales de los ejercicios 2025 y 2024, ascienden
a 2 miles de euros en cada sjercicio, no habiéndose prestado otros servicios en el sjercicio por el auditor de
cuentas. Ninguna otra entidad del entomo ds la firma audifora ha prestado otros servicios al Fondo durante los
mencionados ejercicios.

13. Acontecimientos posteriores
Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas

anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean objsto de incluir en esta
memoria.

14
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Exposicién fiel del negocio y actividades princlpales
Sltuacién, evolucién de los mercados y actuacién del Fondo

En el segundo semestre de 2025, los mercados de renta fija mostraron una clara divergencia regional: mientras
las rentabilidades cayeron en EE.UU., aumentaron en Europa.

Debido a sefiales de debilidad en el mercado laboral, la Reserva Federal realizé tres recortes de tipos
consecutivos desde septiembre, situdndolos entre el 3,5% y el 3,75%, con el mercado anticipando nuevas
bajacdas en 2026. Por el contrario, el BCE mantuvo los tipos en el 2%, aunque la mejora econémica apunta a
un posible sasgo alcista para el préximo afio. Como resuitado, la curva estadounidense se positivizé.

En Europa, los tipos de interés soberanos repuntaron impulsados por la expansién fiscal alemana y la pausa
en la politica monetaria, con aumentos generalizados en los tipos alemanes.

En la deuda periférica, la inestabilidad politica y las rebajas de calificacién crediticia en Francia elevarcn su
prima de riesgo, superando a la italiana por primera vez desde 1999. Por el contrario, las primas de riasgo de
ltalia, Grecia, Portugal y Espafia descendieron.

Finaimente, el mercado de crédito cemé con un compoertamiento positivo; los sélidos resultados empresariales
permitieron reducir fos diferenciales de deuds tanto en EE. UU. como en Eurcpa

Durante el semestre hemos jugado varias veces la duracidn en el 2Y alemén el cua! se ha movido en un rango
de 40 puntos,

La rentabilidad de la cartera a final de semestre es positiva con un performance positivo frents a indice, que
viene principalmente de las posiciones largas en duracion y ds las posiciones en agencias supra europeas por
el buen comportamiente del swap spread.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta Ios criterios de ia UE para las
actividades econémicas medicambientalments sostenibles.

Perspectivas de mercado

El escenario base para 2026 es de optimismo moderado. La Intsligencla Artificial actia como un posible
catalizador positivo de productividad, mientras que el principal riesgo es un rebrote inflacionario. Se espera que
la economia global mantenga un crecimiento estable y cercano a su potencial, dando continuldad al ciclo
expansivo actual. Aunque EE.UU. y Europa enfrentarén retos como los aranceles y el control final de la
inflacién, la mejora en la productividad tecnol6gica y el sélido consumo privado compensarén esios riesgos.
Los tipos de interés seguirén bajando o se mantendrén estables, lo que favorece a la renta fija y posiciones de
carry o acumulacién. En esta entfomo de "aterrizaje suave”, la clave para el inversor serd la diversificacién,
vigilando de carca el déficit pablico de las grandes potencias y la evolucitn del sector tacnoldgico.
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BBVA Bonos Core BP, F.l.

Informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Politica Remuneracién 2025

BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SGIIC (en adelante BBVA AM) dispone de una polltica de remuneracién
de aplicacién a todos sus empleados, compatible con el perfil de riesgo, la propensitn al riesgo y la estrategia
de BBVA AM y de las IIC y carteras que gestiona, su normativa y documentacién legal. Se ha disefiado de
forma que confribuya a prevenir una excesiva asuncion de riesgos y a una mayor eficiencia de su actividad, y
es coherente con las medidas y procedimientos para evitar conflictos de interés. Asimismo, se encuentra
alineada con los principios de la politica de remuneracién del Grupo BBVA, es coherente con la situacién
financiera de la Sociedad y tiene en consideracitn la integracién por BBVA AM de los riesgos de sostenibilidad.
La remuneraci6n consta de dos componentes principales: una parte fija, suficientemente elevada raspecto de
la total, en base al nivel de responsabilidad, funciones desanclladas y trayectoria profesional de cada
empleado, que incluye cualquier ofro beneficio o complemento que, con carécter general, se aplique a un mismo
colectivo de empleados y que no giren sobre pardmetros variables o supeditados al nivel de desempefio, como
pueden ser aportaciones a sistemas de previsién social y otros baneficios soclales, y una parte variable de
incentivacién, totalmente flexible, ligada a [a consecucién de cbjetivos previamente establecidos y a una gestién
prudente de los riesgos.

El modelo de incentivacién variable refleja el desempefic medido a través del cumplimiento de unos objetivos
alineados con el riesgo incurrido y ser4 calculado sobre la base de una combinacién de indicadores de Grupo,
érea e individuales, con diferentes ponderaciones, financieros y no financieros, con mayor paso de estos
dltimos, que contemplan aspectos funcionales y de gestién de riesgos. Cada funcién dentro de la organizacion
tiene asignada una ponderacién o slotting que determina en qué medida la retribucién variable estd ligada al
desempefio del Grupo, del drea o del individuo. No se contempla refribucion vinculada a la comision de gestién
variable de las IIC gestionadas, comisién que no es de aplicacién a esta IIC.

Laincentivacidn variable de los miembros del colectivo identificado, que son aquellos empleados cuya actividad
puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de riesgo de las IIC y carteras, entre los que 8e incluyen
las funciones de control, estd sujeta a determinadas reglas de concesién, consolidacién y pago, las cuales
incluyen la aplicacién de indicadores plurianuales para el célculo del componente variable que favorecen la
alineacién de la remuneracién con los intereses a largo plazo tanto de la Sociedad como de las carteras
gestionadas.

Se distinguen 3 grupos de actividad distintos a la hora de asignar dichos indicadores: miembros pertenecientes
al area de Inversiones, cuya incentivacion esté relacionada en mayor medida con el resultado de Ia gestién de
las IIC y carteras, mediante ratios que permiten ponderar la rentabilidad por riesgo; miembros pertenecientes
a 4reas de Control, cuyos indicadores estén mayoritatiamente vinculados al desamollo de sus funciones; y
miembros responsables de otras funciones con indicadores més vinculados a los resultados y eficlencia de la
Sociedad.

Adicionalmente, la pollitica general de remuneraciones prevé la posibilidad de que una parte sustancial (al
menos el 50%) de ia retribucién variable anual del colectivo identificado sea abonado en instrumentos
financieros (acciones o participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva u otros instrumentos financleros
equivalentes). No obstante, lo anterior, esta regla podré exceptuarse, para todo el Colactivo identificado o una
parte del mismo, abonando el 100% de la retribucion variable anuai en efectivo, en aplicacién del principio de
proporcionalidad, de acuerdo con lo previsto en la normativa y directrices supervisoras aplicables y previa
aprobacién por el Consejo de Administraci6n de la Sociedad.
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Asimismo, un porcentaje del 40% de la refribucién variable anual (ampliado al 0% en el caso de gue sea de
una cuantia especialmente elevada) podra quedar diferida por un periodo de 3 afios. La retribuci6n variable
anual diferida se abonara, en su caso, de darse las condiciones para ello, una vez transcurrido cada uno de fos
afios de diferimiento y no se abonard més répidamente que de manera proporcional. Las reglas de diferimiento
podrén excaptuarse, en aplicacién del principic de proporcionalidad, en los casos establecides en la nommativa
y directrices supervisoras aplicables y previa aprobacién por el Consejo de Administracién de la Sociedad.

Durants la totalidad del periodo de diferimiento y retencién, la totalidad de la remunenacion variable podré estar
sometida a cldusulas de reduccién {malus) y recuperacién (clawback), ligadas a un deficiente desempefio
financiero de BBVA AM o dsl Grupo BBVA snh su conjunto o de una divisién o &rea concreta, o de las
axposiciones generadas por un miembro del Colectivo identificado de BBVA AM, cuando dicho desempefio
deficiente derive de cualquiera de las circunstancias recogidas en la poiitica de remuneraciones. Como en sl
caso anterior, sstas reglas podrédn exceptuarse, en aplicacién del principio de proporcionalidad, en los casos
establecidos en la nomativa y directrices supervisoras aplicables y previa aprobacién por el Consejo de
Administracién de la Sociedad.

El Comité de Remuneraciones de BBVA AM ha revisado en 2025 la adecuacién del texto actuai de ia politica
a los objetivos perseguidos y ha acordado adaptaric para incluir algunos ajustes.

La cuantia total de la remunsracion abonada por BBVA AM a su personal y conssejeros, durante el ejercicio
2025, ha sido la siguiente: remuneracitn fija: 13.527.431 euros; remuneracién variabla: 6.193.9688 euros; y el
namero de beneficiarios han sido 212, de los cuales 193 han recibido remuneracién variable, De esta, la
remuneracion agregada de los 2 altos cargos y otros 17 miembros del colectivo identificado, cuya actuacién
haya tenido una incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC y las IIC gestionadas {entendidos como
los miembros del consejo de administracién de BBVA AM y el personal de BBVA AM que, durante 2025, hayan
tenido autoridad para dirigir o controlar las actividades de la SGIIC) ha sido de 559.368 euros de retribucién fija
¥y 230.509 euros de retribucién variable para los primeros, y de 1.863.014 euros de retribucién fija y 1.059.604
euros de retribucin variable para el resto.

La politica de remuneracién de BBVA AM, disponible an www.bbvaassetmanagement.com, incluye informacién
adicional.

Uso de Instrumentos financleros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esté destinado a la consecucién de su objeto social, ajustande sus objetivos y pollticas de gestién de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Lay
35/2003 y desamollados por el Real Decreto 1082/2012.

Gastos de +D y medioamblente

A lo largo del ejercicio 2025 no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.

En la contabilidad del Fondo corraspondiente a las cuentas anuales del sjercicio 2025 no existe ninguna partida
que deba ser incluida en el documento aparte de informacién medioambiental.
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Perlodo medio de pago a provesdores

Durante el ejercicio 2025, el Fondo no ha realizedo pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmante establecidcs diferentes a los descritos en la memoria. Asimismo, al cierrs del ajercicio 2025, el
Fondo no tlene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal

establacido.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al clerre al 31 de diclombre de 2025

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de este informe de gestién, no se han

producido hechos posteriores de espacial relevancia que no se sefialen en la memoria.



