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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consgejo de Administracion de UBS Gestién, S.G.1.1.C,, S.A.U.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del fondo UBS Dinero, F.1, que comprenden el balance
de situacién a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicic terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular ias cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de UBS Dinero, F.I., de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del quditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estdn libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la Sociedad Gestora de las cuentas
anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno del Fondo. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién de la
Sociedad Gestora del Fondo, asi como la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas
en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P? de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel ; +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax' +34 913 083 566, www.pive.com/es 1

R M Madnd, hoja 87 250-1, folio 75, tome 8 267, libro 8 054, secaicn 3
Inscria enel RO A C con el numero 80242 - CIF B-79 031290
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Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
{ imagen fiel del patrimonio y de la sitnacién financiera del fondo UBS Dinero, F.1, a 31 de diciembre de
2014, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en
| particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de sus negociosy
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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UBS Dinero, F.I

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en euros)

ACTIVO

2014

2013

Actvo no corriente
inmovilizado intangible

Inmovilizado matenal

Blenes inmuebles de uso propio
Mobihano y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo cormente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

93 302 120,94
175 072,45

89 213 749,02

119761 641,74
64 840,64

119 646 46C,20

Cartera intenor

29 192 498,09

50854 528,19

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patnmonio
Instituciones de Inversidn Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados

Otros

Cartera extenor

29 192 498,09

59410 872,50

50854 528,19

67 727 631,51

Valores representativas de deuda
Instrumentos de patnmonio
Instrtucionies de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados

Otros

59 410 872,50

67 727 631,51

Intereses de |la cartera de inversion 610 378,43 1 064 301,20
inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesoreria 3913294947 50 340,20
TOTAL ACTIVO 93 302 120,94 118761 641,74

Las Notas 1 a 10, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de

diciembre de 2014,
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UBS Dinero, F.I.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2014 y 2013
(Expresadas en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2014

2013

Patrimonio atribuido a participes o acacnisias

Fondos reembolsables atrbuidos a participes o accionistas
Capital
Partictpes
Prima de emision
Reservas
{Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio
(Daidendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado matenal de uso propio
Ctro patrimonic atnbuido

Pasivo no corriente
Provisicnes a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo cornente
Provisicnes a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Dervados
Periodificaciones

93 135 368,24

93 135 368,24

119523 008,28

119523 008,28

68 874 721,80
1 610 565,89
22 245 520,56

404 559,99

166 752,70

166 752,70

94 757 940,64
1610 565,89
22 245 520,56

908 881,18

238 633,46

238633,46

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

93 302 120,94

119 761 641,74

CUENTAS DE ORDEN

2014

2013

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de denvados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por ia IIC
Valores aportados como garantia por ia {IC
Valores recihidos en garantia per la iIC
Capital nominal no suscrito ni en crculacdn
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a 10, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014



UBS Dinerg, F.I.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2014y 2013
(Expresadas en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisioneas retrecedidas a la Institucaidn de Inversidn Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacién
Comision de gestion

2014

2013

{485 486,03)

(574 121,55

(341 546,77)

(429 371,72)

Comisién de depositario (&7 594,92) (122 711,20)
Ingreso/gasto por compensacidn compartimento - -
Ctros (46 344,34) (22 038,63}
Amortizacién del inmovilizado matenal - -
Excesos de provisionas - -
Deterioro y resuftacdos por enajenaciones de iInmovilizado - -
Resultado de explotacién (485 486,03) (574 121,55)
Ingresos financieros 978 631,78 1905 086,84
Gastos financieros - -
Varacdn del valor razonable en instrumentos financeros (252 278,66) (426 176,59)
Por operaciones de |a cartera intenor (46 847,82) (75 483,65)
Por operaciones de la cartera exterior (84 572,45) (259 584,49)
Por operaciones con derivados (120 858,39) (91 108,45}
Otros - -
Diferencias de cambio - -
Detenore y resultado por enajenaciones de instrumentos financeros 167 936,75 13 374,12
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera mtenor 80 274,80 (727.44)
Resultados por operacicnes de fa cartera exterior 87 661,95 14 101,56
Resultados por operacicnes con derivados - -
Otros - -
Resultado financiero 2894 289,87 1492 284,37
Resultado antes de impuestos 408 803,84 918 162,82
impuesto sobre beneficios {4 243,85) (2 181,63)
RESULTADO DEL EJERCICIO 404 559,99 908 981,19

Las Notas 1 a 10, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuents de pérdidas y

gananaas correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014



UBS Dinero, F.l.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos

Resultzdo de la cugnta de pérdidas y ganancias

Total Ingresos y gastos imputados directamente en el patnmonio atnbuido a participes y accionistas
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

404 559,99

Total de ingresos y gastos reconocidos

404. 559,99

B) Estado total de cambios en el painmon:o neto

Otro

Resultados de Resultadodel  (Dividendo a patnmonio
Particpes Reservas  ejercacios anteriores glercicio cuenta) atnbuido Total
Saldos al 31 de diciembre de 2013 94 757 940,64 1610 565,89 22 245 520,56 908 981,19 - - 119523 008,28
AJustes por cambnos de cnternio - - - - - - -
Ayustes por errors - - - - - - -
Saldo ajustado 94 757 940,64 1610 565,89 22 245 520,56 908 981,19 - - 119 523 008,28
Total ingresos y gastos reconccdos - - - 404 559,99 - - 404 558,99
Aplcacidn de! resuitade del ejercicio 908 981,19 - - (908 981,19) - - -

Qperaciones con participes

Suscripaionas 174135 457,70 - - B - - 174 135 457,70
Reembolsos {200 927 657,73} - - - - - (200 827 657,73)
Otras vanaciones del patnmonio - - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 68 874 721,80 1 610 565,89 22 245 520,56 404 559,99 - - 93 135 368,24

Las Notas 1 a 10, descritas en la memona adjunta, forman parte integrante del estado de cambios en el patnmonio neto correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 31 de diccembre de 2014
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UBS Dinero, F.I

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013

(Expresado en euros)

A) Estado de ingreses y gastos reconocidos

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 908 931,19
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patnmonio atribuido a participes y accionistas -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias -
Total de ingresos y gastos reconocidos 908 981,19
B) Estado total de cambios en el patnmonio neto
Resultados de
ejeraaos Resultado del {Dividendoa  Otro patrmonio
Partfcipes Reservas antariores @) rcicio cuenta) atnbuido Total

Saldos al 31 de dicembre de 2012 50 638 897,29 1610 565,89 22 245 520,56 3 040 207,05 - - 117 535 190,79
Ajustes por caminos de critero - - - - - -
AJustes por errores - - - - - - -
Saldo ajustado 90 638 897,29 1 610 565,89 22 245 520,56 3 040 207,05 - - 117 535 190,79
Total Ingresos y gastos reconocidos - - - 908 981,19 - - 908 981,19
Aplicacion del resultado del geracio 3 040 207,05 - - {3 040 207,05) - - -
Cperaciones con participes

Susaripcones 240068 700,62 - - - - - 240068 700,62

Reembaisos {738 989 864,32) - - - - - (238985 864,32)
Otras vanaaones del patnmonio - - - - - - -
Saldos al 31 de dicembre de 2013 94 757 940,64 1610 565,83 22 245 520,56 908 981,19 - - 119523 008,28
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UBS Dinero, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

1.

a)

Actividad y gestion del riesgo

Actividad

UBS Dinero, F.l., en lo sucesive el Fondo, fue constituido en Madrid el 28 de febrero de

2003 Tiene su domicihio socal en C/ Maria de Molina 4, Madrnd.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N M V) desde el 31 de marzo de 2003 con el

nimero 2.725, adquiriendo, a efectos legales, la consideracién de Fondo de inversion a

partir de entonces.

La Sociedad Gestora del Fondo procedio a crear dos clases de series de participaciones
en las que se divide el Patrimonio atribuido a partfcipes del Fondo:

° Clase P. engloba a los participes con una inversidon minima inicial de una
participacion.

e Clase I clase de participaciones de nueva creacion con una inversion minima
iniciat de 10 000 000 euros.

Este cambio fue inscrito en la C.N.M.V. con fecha 29 de abril de 2011,
A partir del 3 de abril de 2014 se elimind la clase 1.

De conformidad con lo dispuesto en el artfculo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
maodificaciones, el obieto soclal de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros Instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestidn y administracion del Fondo estd encomendada a UBS Gestion, S.G.LIL.C.,

S AU, sociedad participada al 100% por UBS Bank, S.A.U., que adicionalmente es la
Entidad Depositaria del Fondo Dicha Entidad Depositaria debe desarroliar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion para el
Fondo, de acuerdo a lo establecido en la normativa actualmente en vigor
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UBS Dinero, F L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que le
son aplicables son los siguientes

o Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada
Ley, de la denominacion " Fondo de Inversion Mobillaria” (F.I.M.) y sus diferentes
variantes, por "Fondo de Inversion” (F 1 ).

° El patrimenic minimo debera situarse en 3.000 000 euros
® El nimero de participes del Fondo no podré ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el ndmero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afo, durante el
cual podran continuar operando como tales.

e Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fendo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantfa de ninguna clase, salvo para servir de
garantfa de las operaciones gue el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, vy deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcién

® Se establecen unos porcentajes méximos de cbligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

@ El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depaositaric © en ofra entidad de crédito s: &l
Depositaric no tiene esta consideracidn, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Plbiica.
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UBS Dinero, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

b)

e El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asf como a unos iimites por riesgo
de contraparte

De acuerdoe con el Reglamento de Gestidn del Fondo, la Sociedad Gestora percibird una
comision anual en concepto de gastos de gestidn que no excedera del 2,25% scbre el
patrimonio del Fondo

lgualmente el Reglamento de Gestidn del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado.

Durante los ejercicios 2014 y 2013, las comisiones de gestion y depositaria, han sido
para la clase P del 0,35% y 0,10%, respectivamente.

Durante el ejercicio 2013 y hasta el 3 de abril de 2014, las comisiones de gestién y
depositarfa han sido del 0,25% y 0,08%, respectivamente. A partir de dicha fecha se
elimind fa clase por lo que no se cobraron comisiones.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad Gestora no aplica a los participes del
Fondo comision sohre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de
las participaciones reembolsadas

Gestién del riesqo

La politica de inversién del Fondo, asf como la descripcién de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicicn del ptblico en el registro
correspondiente de fa C N M.V,

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, ios principales riesgos a los
que se encuentra expuesto son los siguientes’

s Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurnr en pérdidas debido a
movimientos adversos en [os precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los més significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera,

) Riesga de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencidn de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.
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UBS Dinero, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

2.

a)

J Riesgo de liquidez se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

® Riesgo operacional aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas 0 Como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismas necesarios para controlar la
exposicion a los nesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como ei referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados en
el apartado 1.a), anterior, limita la exposicidn a dichos riesgos.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en matetia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de
sus resultados

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el Consejo
de Administracion de la Socledad Gestora, st bien los Administradores estiman que
serdn aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
centables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la
C.NMV y sucesivas modificaciones Los principios mas significativos se describen en la
Nota 3 No existe ninglin principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo
significativo su efecto scbre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2014 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente dela CN M Vv



UBS Dinero, F.L.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del estado de cambios en el patnmonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2014,
las correspondientes al ejercicio anterior

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2014 y 2013.

d)  Estimaciones contables y correccidn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado
estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasives, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deteriore de
determinados activos financieros, si las hubiera Aun cuando éstas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en hase a ia informacion existente en el momento del
célculo, acontecimientos futuros podrfan obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualguier caso, el valor iquidativo del Fondo se veré afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambiocs en las estimaciones contables ni errores gue se hubieran producido
en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2014 y 2013.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance de
situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
esta memoria, estdn expresadas en euros, excepto cuando se indigue expresamente

3 Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no
estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmistén
global o parcai ni el importe resultante en caso de su liquidacién
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UBS Dinero, F 1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)
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by  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo

¢} Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada més los costes de fransaccién que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo

calculado en el momento del reconocimiento Las correcciones valorativas por detericro

asi Como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

d}  Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos

financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los

principales productos financieros recogidos en la cartera, asf como la determinacion de

su valor razonable se describen a continuacion

® Valores representativos de deuda valores que suponen una deuda para su emisor

y que devengan una remuneracidn consistente en un interés establecido
contractualmente

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determin
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la

d

transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en

las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccién,
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UBS Dinero, F.lL
Memoria de [as cuentas anuales correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2014
(Expresada en euros)

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultade del ejercicio

@ instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ctras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de caprtal para el emisor

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o iInmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

e Depdsitos en entidades de crédito depdsitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesoreria”.

Se considera valor razonable el precic que iguala el rendimiento interno de la
inversién a los fipos de mercado vigentes en cada momenio.

e Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversidon Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del
dfa de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un
valor lgquidativo, se utiliza el Ultsmo valor hiquidativo disponible. Para las
inversicnes en Instituciones de Inversidon Colectiva de Inversiodn Libre, instituciones
de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversidn Colectiva de Inversién Libre e
Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares, segin el articulo 48.1 j)
del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

° Dervados: Incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros ¢ pagos asoclados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora
establece un modelo de valoracion en funcién de las condicicnes especfficas
establecidas en fa Circular 6/2010 de la C.N.M V , y sucesivas modificaciones.

W
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UBS Dinero, F.I

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
{(Expresada en euros)

Los activos en los que concurra un deteriore notorio e irrecuperable de su inversion, se
daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los resgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

Adguisicién v cesion temporal de activos

Las adquisicicnes temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera gue sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias utiizando el método del tipo de interés efectivo

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el epigrafe de "Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesidn en firme del activo adquindo temperalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de "Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Vanacadn del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o
exterior”, segln los cambios se hayan liguidade o no, utitizando como contrapartida la
cuenia de "“Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o exterior del activo del
balance.

o
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UBS Dinero, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)
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o)

h)

Valores representativos de deuda

L.os valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por
el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccidn explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de perdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o
exterior”, seguin los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior o exterior del
activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta el
momento de cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe norminal comprometide

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de
depdsito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacién

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden
en el epigrafe de “Valores aportados como garantfa por ta institucion de inversion
Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epfgrafe
de "Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucidn de la
operacién

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Resultados
por operaciones con derivados” o de "Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros por operaciones con derivados”, segtin éstos se hayan liguidado o no,
utiizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del halance.



UBS Dinero, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
{Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existen en la cartera operaciones de derivados.

i Valor hguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor liquidativo
de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de acuerdo con los
criterios establecidos en fa Circular 6/2008, de la C.N MV, y sucesivas modificaciones

I Suscripciones v reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrifo o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al caplitulo
de "Participes” de pasivo del balance de situacién del Fondo

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor quidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud del
interesado, determinédndcse de este modo tanto el nimero de participaciones suscritas
o reembolsadas, como el efectivo a reemboilsar en su caso. Durante el periodo que
media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las participaciones, ef
importe solicitado se registra en el capftulo de "Solicitudes de suscripcién pendientes
de asignar participaciones” del pasivo del balance de situacién del Fondo.

k)  impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en
cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias preducidas entre
la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que
revierte en periodos subsiguientes

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
Impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucién disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiente de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sélo se
reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liguidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se registran
en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar"”

10
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)
4.  Deudores
El saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se desglosa tal y como sigue:
2014 2013
Retenciones practicadas en el gjeraicic sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliano 125 700,56 1810,36
Retenciones de ejercicios anteriores 49 371,89 63 030,28
175 072,45 64 840,64
5. Acreedores
El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:
2014 2013
Adminsiraciones Pdblicas acreedoras 28 740,97 56 040,77
Operaciones pendientes de ligudar 3002261 37 767,29
Otros 107 989,12 144 825,40
166 752,70 238 633,46

£l capftulo de " Administracicnes Publicas acreedoras” al 31 de diciemnbre de 2014y 2013 se
desglosa tal y como sigue

2014 2013
Retenciones por plusvalias de reembolsos 24 49712 46 859,14
Impussto sobre beneficios devengado en el ejeracio 4 243,85 9 181,63
28 740,97 56 040,77

El capitulo de " Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestién y depositarfa pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiernte.

El saldo del capftulo "Operaciones pendientes de liquidar" al 31 de diciembre de 2014 se ha
liguidado el dia 2 de enero de 2015

Durante los gjercicios 2014 y 2013, ef Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios
2014y 2013, el Fondo no ttene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

11
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UBS Dinero, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores def Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2014 y
2013 se muestra a continuacién:

2014 2013
Cartera intenior . 29 192 498,09 50 854 528,19
Valores representativos de deuda 29 192 498,09 50 854 528,19
Cartera extenor 58 410 872,50 67 727 631,51
Valorss representativos de deuda 59 410 872,50 67727 631,51
intereses de la cartera de inversidn 610378,43 1064 301,20

89 213 749,02 119 646 460,90

En los Anexos | v il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 todos los titulos recogides dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en UBS Bank, S.A.U.

7.  Tesorerfa

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo de este epigrafe del balance de situacién adjunto
corresponde integramente al saldo de [as cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en el
Depositaric, remuneradas a un tipo de interés gue ha sido durante dichos ejercicios del Eonia
menos 0,5%.

8.  Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,

representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propletarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

12



UBS Dinero, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

El valor liquidativo de cada participacion af 31 de diciembre de 2014 y 2013 se ha obtenido
de la siguiente forma

2014 2013
Clase P Clase | Clase P Clase |
Patrimonio atribuido a particpes 93 135 368,24 - 119 058 404,40 464 603,88
Ndmero de participaciones emitidas 14 687 290,61 - 19162 191,18 74 538,35
Valor liquidativo por participacidn 65,24 - 6,21 6,23
Namero de participes 616 - 1 249 2

Al 31 de diciembre de 2014 no hay suscritas participaciones de la Clase .

El movimiento del patnmonio atribuido a participes durante los ejercicios 2014 y 2013 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en
la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existen participaciones significativas
8.  Administraciones Pablicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2014, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por el Real Decreto
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de [a Ley del Impuesto
sobre Sociedades, modificado por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en
materia tributaria para el impulso a la productividad, por su desarrollo reglamentario
recogido en el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, y sus modificaciones posteriores,
encontrandose sujeto en dicho impuesio a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que
el nimero de participes sea como minimo el previsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003 y
sucasivas modificaciones, Con fecha 1 de enero de 2015, ha entrado en vigor la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades que en su Disposicién derogatoria
deroga el Texto Refundido de la Ley def Impuesto scbre Sociedades aprobado por el Real
Decreto 4/2004, manteniendc el fipo de gravamen en el 1 por 100,

13
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UBS Dinero, F..

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014
{Expresada en euros)

El capftulo de " Acreedores - Administraciones Publicas acreedoras” recoge el Impuesto scbre
beneficios devengado en el gjercicio. No existen diferencias significativas entre el resultado
contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacidn vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los
gue el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurndo el plazo de prescripcién de
cuatro anos.

Ei Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeto de los Gltimos
cuatro ejercicios

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

10. Oftra informacitn

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en
el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012 Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar
conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes periddicos incluyen, segin lo
establecido en la Circular 4/2008 de la C N MV, y sucesivas modificaciones, informacién
sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles operaciones
vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con personas ©
entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos y funciones
asumidas en dichas operaciones

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tescrerfa” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en el Anexo |l se recoge la adquisicion
temporal de activos contratada con éste, al 31 de diciembre de 2013.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente v la seguridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Scciedad Gestora

14
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31 de
diciembre de 2014
(Expresada en euros)

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditorfa de cuentas anuales de los ejercicios 2014 y 2013, asciende a 2 miles de euros, en
ambas gjercicios.

15



UBS Dinero, F .

Anexo |. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2014

(Expresado en euros)

Cartera Intenor Diwvisa

Deuda ptiblica
BONOS REINQ DE ESPANA 4,75% 26/03/2015 EUR
LETRAS REINO DE ESPANA 0,219% 19/05/2015  EUR
LETRAS REINO DE ESPANA 0,090% 10/04/2015  EUR
LETRAS REINO DE ESPANA §,090% 10/04/2015 EUR
BONO ESTADO ESPANA 3,15% 31/01/2016 EUR
TOTALES Deuda pablica
Renta fya privada cotizada
BONOQS LA CAIXA 3,624% 30/04/2015 EUR
TOTALES Renta fija privada cotizada
Emisiones avaladas
BONQS BANCO COOPERATIVO ESPANCL 3,12% EUR
TOTALES Emisiones avaladas

TOTAL Cartera Interior

Valoracion
imcal

2 025 000,00
3 995 200,01
999 836,70

4 998 472,50
2 066 700,00
14 088 209,21

5 059 250,00
5 059 250,00

10 056 000,CC
10 056 000,00

29203 459,21

Intereses

64 894,40
56,37

1,61

15,20

52 136,60
117 104,18

101 368,32
101 368,32

251 147,92
251 147,92

469 620,42

Valor
razonable

2027 442,59
3996 371,83
999 836,70

4 559 183,50
2 066 285,32
14089 119,94

5058 505,52
5 058 505,52

10 044 872,63
10 044 872,63

29 192 498,09

(Minusvalia)
/ Plusvalia

(557,41}
1171,82
711,00
(414,68)
910,73

(744,48)
(744,48}

(11 127,37)
(11127,37)

(10 961,12)

151N

ES0000101503
ESOLO1506192
ESOLO1504106
E50L01504106
ESO0000120G4

ES0358197046

ES0313377030
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UBS Dinero, F.i.

Anexo I. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2014
{Expresado en euros)

Valoracidn
Cartera Exterior Dwvisa nicial
Renta fya privada cotizada
JP MORGAN CHASE & CO 0,109% 03/05/2016 EUR 3004 983,52
VOLKSWAGEN 0,12% 08/05/2016 EUR 4013952,38
BSCH INTERNACIONAL @,195% 23/05/2016 EUR 4021 966,70
GENERAL ELECTRIC COMPANY 0,049% 20/06/2016 EUR 2995 0975,25
TELEFONICA 3,406% 24/03/2015 EUR 4100 070,73
ENEL 0,509% 26/02/2016 EUR 1006 165,60
MORGAN STANLEY 0,119% 13/04/2016 EUR 4002 143,51
BBVA INTERNACIONAL 0,157% 12/10/2015 EUR 4004 495,29
ENEL FINANCE INTL NV 4,625% 24/06/2015 EUR 2 658 835,88
UNICREDIT SPA 1,771% FLOAT 24/07/2015 EUR 5012 787,42
BARCLAYS PLC/UNITED KINGDOM 0,1% EUR 3 007 548,35
DEUTSCHE BANK AG 0,083% 11/03/2016 EUR 3 002 808,64
INTESA 0,397% 29/07/2015 EUR 3531 175,00
CREDIT AGRICOLE 0,14% 30/06/2016 EUR 3056514,98
CITIGROUP INC 0,07% 09/02/2016 EUR 4001 778,60
SOCIETE GENERALE G,107% EUR 4 010037,34
GOLDMAN SACHS 0,107% 23/05/2016 EUR 4 005 485,62

TOTALES Renta fija privada cotizada

TOTAL Cartera Fxtenor

ntereses

4 105,58

8169,22

13 123,37
6 002,74

27 954,66
6 330,50

8 450,09

4512,17

13 515,80
25 439,69
(6 666,95)
6 546,72

2 905,02

36,38

% 535,00

75,62

106 721,40

59 436 725,81 140 758,01

59 436 725,81 140 758,01

Valor
razonable

3006 374,75
4008 263,34
4010 767,41
2 994 196,26
4 104 278,00
1001 789,06
4 000 308,26
4011217,50
2 662 774,07
5018 265,58
2 012771,95
2598508428
352779987
3061 601,06
3991719,78
4008 915,05
3993 746,27
59410 872,50

59410 872,50

{Minusvalia)
/ Plusvalia

1391,23
(5 639,04)
(11 129,29)
(1778,99)
420727
(4 376,54)
(1835,25)
6722,21
393819
6 478,17
5 223,60
(7 725,36)
(3 375,13)
5 086,08
(10 058,82)
(1122,29)
(11 739,35)
(25 853,31)

(25 853,31)

I5IN

X50926823070
X50927517211
X51069236716
X50255426065
X50494547168
[TOC04576994

X50250971222
X51053598709
X50695403765
X50955112528
XS1072480053
DEODODB7XLES
X50880279491
KS0515004157
X50243636866
XS0867620303
X50255243064
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UBS Dinero, F.IL

Anexo [l. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013

{(Expresado en euros)

Cartera Interor

Deuda publica
FUND CRDERER BANK RESTRU 4,5% 03/02/2014
LETRA DEL TESORO 19/09/2014
LETRA DEL TESORO 21/02/2014
LETRA DEL TESORO 21/02/2014
LETRA DEL TESORO 21/02/2014
LETRA DEL TESORO 24/01/2014
BONC ESTADO DE ESPARA 3,4% 30/04/2014
BONQ ESTADO ESPANA 3% 30/04/2015
TOTALES Deuda publica
Emistones avaladas
FADE 4,8% 17/03/2014
BFA GARANTIZADO 3,125% 21/01/2015
CAJAVALENC Y ALICANT(GARTY3% 27/10/2014
BFA GARANTIZADQ FRN(3MEURB+86)30/04/2014
TOTALES Emisiones avaladas
Adqusiadn temporal de activos con Depositano
BONO ESTADOQ ESPANA 0,27% 02/01/2014
TOTALES Adquisicién temporal de activos con Depositario

TOTAL Cartera Internior

Divisa

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Valoracién
thical

5 063 500,00
4944 100,02
4979 895,75
4979 050,00
4 977 950,00
4 975 400,00
1018 654,95
1 027 400,00
31 965 950,72

1534 425,00
1020 075,00
4 662 858,44
35984 332,33
11 201 690,77

7 651 000,00
7 651 000,00

50 818 641,49

Intereses

156 561,93
14 866,47
14 450,10
15 309,67
16 328,21
21 646,75
10 300,45
17 999,90

267 463,48

32 616,04
27 938,28
13 360,89
12 864,14
86 779,35

56,54
56,54

354 299,37

Valor
razonahble

5 063 595,60
4953 591,89
4982 112,94
4 981 253,05
4980 235,03
4 977 331,56
1021 264,62
1026 119,28
31 985 504,97

1 535 914,44
1018 449,39
4672 542,53
3991 116,85
11218 023,22

7 651 000,00
7 651 000,00

50 854 528,19

(Minusvalta)
/ Plusvalia

95,60

9 491,87
2217,19
2 203,05
2 286,03
1931,56
2 609,67
(1280,72)
19 554,25

1489,44
(162561
9 634,08
£ 784,53
16 332,45

35 886,70

ISIN

ES0302761012
ESOL01409199
ESOLO1402210
ESOL01402210
ESOLG1402210
ESOLO1401246
ESGCOG0123D5
ESOCDC0122F2

ESO378641007
ES0314977366
ES0314977358
ES0314977374

ESOOOCCT23K0
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UBS Dinero, F.1.

Anexo li. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013

(Expresado en euros)

Cartera Extenor Divisa

Renta fija privada cotizada

BBVA SENIOR FINANCE 3,625% 03/10/2014 EUR
IBERDROLA 4,875% 04/03/2014 EUR
ADECCO INT FINANCIAL SVS 7,625% 28/04/2014 EUR
TELEFONICA 4,674% 7/02/2014 EUR
CREDIT SUISSE 4,6% 30/06/2014 EUR
HEINEKEN 7,125% 07/04/2014 EUR
UNICREDIT SPA 1,771 % FLOAT 24/07/2015 EUR
INTESA SANPAOLO 5PA CUPCN O 07/06/2014 EUR
INTESA SANPAOLO SPA 3,375% 19/01/2015 EUR
GOLDMAN SACHS GROUP 3,95% 28/02/2014 EUR
MERRIL LYNCH & CO 4,875% 30/05/2014 EUR
MORGAN STANLEY 4,5% 29/10/2014 EUR
GAS NATURAL CAPITAL 5,25% 09/07/2014 EUR
SANTANDER INTL DEBT 4,375% 04/09/2014 EUR

TOTALES Renta fija privada cotizada
Emisiones avaladas

GOLDMAN SACHS 5,125% 16/10/2014 EUR
1CO 4,375% 31/03/2014 EUR
1CO 4,5% 08/07/2014 EUR
ICO 3,875% 31/10/2014 EUR

TOTALES Emisiones avaladas

TOTAL Cartera Exterior

Valoracion
inicial

511357822
2 070 400,00
3 166 065,80
4 118 375,00
2 081601,36
2 122 825,00
5016 998,11
1420749,50
3 580 650,00
3048 432,07
2085 180,72
4 149 884,70
4162 773,16
5121 665,57
47 258 179,21

1044 268,21
10 134 8C0,00
3084 562,76
6 146 102,19
20409 733,16

67 668 912,37

Interases

16 373,09
24 213,35
54 304,00
65 010,55
5 109,64
16 270,20
22 805,62
17 800,38
97 151,69
7 303,43
7 186,85
5 269,43
22 477,45
31 232,61
392 512,29

1 374,09
277 612,00
24 238,84
14 264,61
317 489,54

710 001,83

Valor
razonable

5128 318,69
2 070 125,01
3 164 570,66
4117 597,34
2082 945,92
2 120750,35
5018689,13
1405 476,76
3589 697,97
3 046 684,07
2082 111,78
4150 892,21
4 167 382,82
5152 085,88
47 297 328,59

1043 637,55
10 134 209,92
309372591
6 158 728,54
20430 302,92

67 727 631,51

(Minusvalia)
/ Plusvalfa ISIN

14 740,47 XS0836318997
{274,99)X50415108892
(1 495,14)X50425722922
(777,66)X50284891297
1 344,56 X50364907641
(2 074,65)X50421464719
1691,02 X50955712528
(15 272,74)X50297099128
9 047,97 X50478285389
(1 748,00)X50342638094
{3 068,84)X50302633168
1007,51 X50461758830
4 609,66 X50436905821
30 420,31 X50821078861
38 149,38

(630,66)X50325920824

(590,08)X50589735561

9 164,15 XS0646719954

12 626,35 X50737407543
20 569,76

5871914
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Fvolucion de mercados

Este afio, que prometia ser el afio en el que Europa veria un repunte de crecimiento y los
tipos empezarfan a subir en EE.UU., nos ha traido muchas sorpresas desde el punto de vista
geopolitico asf como fuertes divergencias en cuanto a crecimiento econdmico en las
diferentes zonas geograficas.

En Europa parece gue el crecmiento sera en 2014 de tan solo un 0,8%, frente al 1% que
esperdbamos hace un afio. Tanto Francia como Italia e incluse Alemania han crecido menos
de lo esperado mientras que Espana, Irlanda e incluso Portugal y Grecia han crecido méas de
lo esperado. Rusia este afio ha copado muchas portadas, desde que en verano decidiese
anexarse la provincia Ucraniana de Crimea La reaccion de Occidente, gue impuso sanciones
comerciales y financieras, supuso el comienzo del deterioro de la actividad en el pals

{a calda del precio del petrdleo ha sido otra sorpresa muy llamativa de este afio. Si bien
inicialmente la reaccién del mercado fue positiva, anticpando una liberacién de renta
disponible en ios bolsilios de [os consumidores, mas recientemente el mercado se ha
preocupado por las implicaciones sobre la inflacion en Europa asf como scbre Rusia como
menciondbamos antes

EE.UU. ha sido la gran sorpresa positiva de este afio, tanto macro como a nivel del
comportamiento de los indices bursatiles y de los bonos gubernamentales. Tras la llegada de
la primavera, se hizo evidente para los mas escépticos, que la recuperacién ganaba peso y
desde entonces el GDP ha estado creciendo consistentemente por encima del 3% v la
creacion de empleo ha superado las 200.000 personas al mes en media en el afio

La divergencia de ¢recimiento entre EE UU. y Europa ha sido clara desde el Q1 de este afio
La caida de la inflacidn en Europa, hasta niveles del 0,3% y en noviembre, ayudada
inicialmente por [a fortaleza del euro y exacerbada maés recientemente por la cafda del crudo,
han llevado al ECB a incrementar las medidas de estimulo monetario, introduciendo tipos de
depdsitos negativos, nuevas medidas de liquidez para impulsar el crédito (TLTRO}, compras
de covered bonds y ABS y mas recientemente a sugerir la extension de compras de activos a
bonos soberancs Esta divergencia de politicas monetarias ha llevado a que el dolar se haya
fortalecido frente al euro de manera muy notable en el afio, (1,4 en mayo vs 1,217 hoy) y a
que los retornos de la bolsa americana hayan sido mucho més fuertes que los de las bolsas
europeas.
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UBS Dinero, F.l.

Informe de gestion del ejercicio 2014

En cuanto a mercados emergentes el afic ha sido muy volatil, comenzando el afo con fuertes
caldas, por la perspectiva de subidas de tipos en EE.UU. y consiguiente subida de tipos en
mercados emergentes para defender las divisas frente al délar, recuperando fuerte, por el
tono dovish de la FED y las perspectivas de cambic en palses como Brasil e India, para volver
a caer desde verano por nuevos miedos a subidas de tipos y menor crecmiento augurado por
la cafda del petréleo No a todos les afecta negativamente la caida del petréleo, de hecho
Asia es una de las regiones mas ayudadas por la misma.

En cuanto a commodities no solo cabe destacar la caida del precio del petréleo sino tambien
otros ejemplos como el hierro, gue acumula un 50% de calda en el afo lo que muestra las
consecuencias del cambio en el modelo de crecimiento de China, gue si blen serd mas
sostenible, demandara menos recursos basicos Mientras tanto en Japdn siguen intentando
subir la inflacién con polftica monetaria.

Y acabamos casi como empezamos, hablando del gap de valoracion y de performance entre
EE UU. y Europa, del ECB vy las perspectivas de medidas adicionales, de la caida del euro y las
implicaciones sobre actividad y beneficios empresariales y desafortunadamente sobre Greca,
que en pocas semanas parece gue podria encaminarse a hacer pruebas con un partido que
ha surgido como consecuencia del malestar popular.

Al final del ejercicio la cartera estaba invertida aproximadamente en un 95,13% en renta fija
y el resto en activos del mercado monetario e inversiones alternativas

La inversién en renta fija se centra principalmente en mercados desarrcliados de la zona Eurc
y EE.UU., presentando una adecuada diversificacion tanto sectorial como geogréfica.

Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad de cobertura y/o inversidn con un
resultado acumulado durante el ejeraicio 2014 de -120.858,39 euros En ninglin momente se
han superado los limites y coeficientes establecidos

La volatilidad de la cartera en el tlimo afio ha sido de 0,13% v la volatilidad def benchmark
en el gltimo afto ha sido del 0,03%.

La rentabilidad def Fondo en el ejercicio 2014 ha sido del 0,84%.

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo est4 destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y polfticas de gestion de los riesgos
de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarroilados
por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha Ley y las
correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores.
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UBS Dinero, F.1.

Informe de gestion del ejercicio 2014

MZ258885

Gastos de 4D y Medio Ambiente

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en matena de investigacion y desarrollo.

En la contabilidad de fa Entidad correspondiente a las cuentas anuales del gjercicio 2014 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medicambiental

Acciones proplas

Al Fondo ne le aplica lo referente a las acciones propias

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2014

Desde el cierre del gjercicio al 31 de diciembre de 2014 hasta la fecha de este informe de

gestidn, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en
la memotia

i1
4



UBS Dinero, F.I.

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de UBS Gestién, 5.G.1LI.C, S AU, en fecha 27 de marzo de
2015, y en cumplimiento de la legislacidn vigente, proceden a formular las cuentas anuales y
el informe de gestién del gjercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
2014 de UBS Dinero, F 1., las cuales vienen constituidas por los documentos anexos gue
preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel timbrado del Estado, con
numeracion correlativa e impresos por una cara, conforme a continuacidn se detalla:

Ejemplar Dacumento Nimero de folios en papel timbrado

Cuentas anuales Def OM2588828 al 0MZ588851
Primer ejemplar Informe de gestion Del OM2588852 al OM2588854
FIRMANTES:

Clh

D. LUCIANO DIEZ-CANEDO ALVAREZ D. CARLOS JAVIER DE LAZARO -
Presidente BARDET
Consejero

o i

D JAVIER PRIETO VAZQUEZ
Consejero




UBS Binero, F.1L

Declaracion Negativa acerca de la informacion medioambiental en las cuentas anuales

Los abajo firmantes, como Administradores del Fondo citado, manifiestan que en la
contabilidad correspondiente a fas presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de
naturaleza medioambiental gue deba ser incluida en la memora, de acuerdo a las
indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de
16 de noviembre).
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D LUCIANO DIEZ-CANEDO ALVAREZ
Presidente
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D JAVIER PRIETO VAZQUEZ
Consejero

D. CARLOS JAVIER DE LAZARO -
BARDET
Consejero



