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Al Consejo de Administracién de Popular Gestién Privada, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Fonemporium, F.I. (el Fondo), que comprenden el balance de
situacién a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia, segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opini6n.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material méas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.DWC.€S 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 32
Inscrita en el R.0.A.C. con el nimero S0242 - CIF: B-79 031290
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De conformidad con la legislaci6n vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del pablico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo,
se encuentra descrita en la nota 3 de la
memoria adjunta y en la nota 6 de la misma se
detalla la cartera de inversiones financieras a
31 de diciembre de 2017.

Identificamos esta 4rea como la cuestién mas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusién que la cartera de
inversiones financieras tiene en el calculo
diario de su Patrimonio Neto y, por tanto, del
valor liquidativo del mismo.

Fonemporium, F.L

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Popular Gestion Privada, S.G.I1.1.C., S.A., como
Sociedad Gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad Gestora en la
determinacién del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y se
aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera de inversiones financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el
Fondo, las confirmaciones relativas a la existencia
de la totalidad de los titulos recogidos en la
cartera de inversiones financieras del Fondo al 31
de diciembre de 2017, sin encontrar excepciones o
diferencias significativas entre la respuesta
recibida de la Entidad Depositaria y los registros
contables del Fondo, proporcionados por la
Sociedad Gestora.

Valoracién de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracién de los titulos
negociados en mercados organizados y las
participaciones en Instituciones de Inversién
Colectiva que se encuentran en la cartera de
inversiones financieras del Fondo al 31 de
diciembre de 2017, mediante la re-ejecucion de
los célculos realizados por la Sociedad Gestora y
utilizando para ello valores fiables de mercado a
1a fecha de anélisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados las diferencias en las valoraciones
obtenidas respecto a las valoraciones registradas
en la contabilidad del Fondo no son
significativas.
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La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2017, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas v sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera yde
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
al Fondo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaifia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaila, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusi6n, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo, para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, 1a estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, ¢l alcance y el momento de realizacién de la auditoria, planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente la cuestién.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242) ‘A uDI T 0 R= S
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o SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR
12 de abril de 2018

Informe de auditoria de cuentas sujeto 4
a la normativa de auditorfa de cuentas
espafiala o internacinnal



Fonemporium, F.I.

Balance de situacién al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)

ON3002632

ACTIVO 2017 2016
Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible z -
Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres
Activos por impuesto diferido -
Activo corriente 9 626 856,19 12 341 559,47
Deudores 60 311,31 45 143,47
Cartera de inversiones financieras 9 568 886,00 11 051 840,53
Cartera interior 2779 586,11 5 075 336,07
Valores representativos de deuda 903 407,84 1328 173,00
Instrumentos de patrimonio 980 168,32 2 247 086,22
Instituciones de Inversion Colectiva 896 009,95 1500 076,85
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados -
Otros - -
Cartera exterior 6 788 600,31 5954 674,57
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio 520 944,87 689 762,41
Instituciones de Inversion Colectiva 6 267 655,44 5264 912,16
Depésitos en Entidades de Crédito - -
Derivados
Otros -
Intereses de la cartera de inversion 699,58 21 829,89
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones - -
Tesoreria (2341,12) 1244 575,47
TOTAL ACTIVO 9 626 856,19 12 341 559,47

Las Notas 1 a 11, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacién al 31 de

diciembre de 2017.



Fonemporium, F.I.

Balance de situacién al 31 de diciembre de 2017

(Expresado en euros)

ON3002633

PATRIMONIO Y PASIVO 2017 2016
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 9 605 419,98 12 314 523,45
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 9 605 419,98 12 314 523,45

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

{(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado materia
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
. Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

(7 682 593,78)

199 719,21
16 996 716,64

91 577,91

& uso propio -

21 436,21

21 436,21

(5 101 685,84)
199 719,21
16 996 716,64

219 773,44

27 036,02

27 036,02

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

9 626 856,19

12 341 559,47

CUENTAS DE ORDEN

2017

2016

Cuentas de compromiso
Compromisos par operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la 1IC
Valores recibidos en garantia por la [IC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Perdidas fiscales a compensar
Otros

34 168,90

34 168,90

253 942,34

253 942,34

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

34 168,90

253 942,34

Las Notas 1 a 11, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacién al 31 de

diciembre de 2017.
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ON3002634

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacién
Comisién de gestion
Comisién de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacién

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior

2017

2016

(137 065,35)

(180 983,79)

(124 336,71)
(6 002,44)

(6 726,20)

(137 065,35)

(165 284,35)
(10 133,15)

(6 566,29)

(180 983,79)

51229,23 218 831,34
(4 214,50) (9 463,94)
381 093,55 522 380,03
266 099,27 142 382,09
114 994,28 379 997,94
(10 017,61) 9 841,11

(188 867,52)

(340 831,31)

(292 593,02)

(201 221,18)

Resultados por operaciones de la cartera exterior 98 717,46 (197 078,55)
Resultados por operaciones con derivados 5 008,04 57 468,42
Otros - -
Resultado financiero 229 223,15 400 757,23
Resultado antes de impuestos 92 157,80 219 773,44
Impuesto sobre beneficios (579,89) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 91 577,91 219 773,44

Las Notas 1 a 11, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.
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Fonemporium, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a)  Actividad

Fonemporium, F.I., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 5 de octubre
de 1990. Tiene su domicilio social en C/ José Ortega y Gasset 29, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 20 de diciembre de 1990 con
el numero 205, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de
Inversion a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion y administracion de ésta sociedad esta encomendada a Popular Gestion
Privada, S.G.l.I.C., S.A,, sociedad participada al 100% por Popular Banca Privada,
S.A. Como consecuencia de la adquisicion de Banco Popular, S.A., por parte de
Banco Santander, S.A., efectuada el 7 de junio de 2017, esta sociedad ha pasado a
pertenecer, desde dicha fecha, al Grupo Santander.

La Entidad Depositaria de la Sociedad es BNP Paribas Securites Services, Sucursal
en Espafia. Durante el ejercicio 2016 y hasta el 23 de enero de 2017, la Entidad
depositaria de los valores de la Sociedad fue Bancoval Securities Services, S.A,,
fecha en la cual se produjo la sustitucion efectiva por BNP Paribas Securites
Services, Sucursal en Espafia, como Entidad Depositaria de la Sociedad. Dicha
Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en
la normativa actualmente en vigor.
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Fonemporium, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de Ia Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

o Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada
Ley, de la denominacién "Fondo de Inversidon Mobiliaria" (F.LM.) y sus
diferentes variantes, por "Fondo de Inversién” (F.1.).

o El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
o El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones
gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como
tales.

° Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

o Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y
de concentracion de inversiones.

° El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depositario 0 en otra entidad de crédito si
el Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.
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. El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.

De acuerdo con el folleto y la normativa aplicable a los fondos de inversion la
Sociedad gestora puede percibir una comisién maxima de 1,35% sobre el patrimonio
y 9% sobre los rendimientos del Fondo. En los ejercicios 2017 y 2016 la comision de
gestion ha sido del 1,15% sobre el patrimonio y del 5% sobre los rendimientos
integros.

Igualmente el Folleto informativo y otra documentacion legal del Fondo establecen
una remuneracion de la Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,2% anual
del patrimonio custodiado. Durante el ejercicio 2017 y 2016 la comision de depositaria
ha sido del 0,055% y el 0,075% respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad Gestora no aplica a los participes
del Fondo comisién sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 el Fondo no ha generado derecho a la retrocesién
de comisiones por inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades no pertenecientes al Grupo al que pertenece la Sociedad Gestora.

b)  Gestién del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del ptblico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

o Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de Ios titulos que el Fondo
tenga en cartera.
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. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

J Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las
peticiones de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en
el momento de realizar en mercado los activos en cartera.

o Riesgo operacional: aque! que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlarla
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.



ON3002641

Fonemporium, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

¢)  Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2017 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del
ejercicio 2017, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2017 y 2016.

d)  Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoraciéon de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacioén existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente,

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores gue se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2017 y 2016.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance
de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.
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3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables més significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en gue se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c)  Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversién se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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d)

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

° Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracién consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el
precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se
aplican técnicas de valoracién, como precios suministrados por intermediarios,
emisores o difusores de informacién, utilizacion de transacciones recientes de
mercado realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en
el momento actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo o
modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones en su caso.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

° Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.
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) Depositos en entidades de crédito: depodsitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe
de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

o Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su
vaior razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de
cotizacion del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no
se calculara un valor liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo disponible.
Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversion Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se
utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

° Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

Adaquisicion y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesioén se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.
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f)

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.
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h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de
depdsito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situacion.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la institucion de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liguidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen en cartera operaciones con
instrumentos financieros derivados.

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
perdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera

de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.
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)

Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V., y
sucesivas modificaciones.

Suscripciones v reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes" de pasivo del balance de situacion del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinédndose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones" del pasivo del balance de
situacién del Fondo.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y sélo se
reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

1
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4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Administraciones Publicas deudoras 60 311,31 42 993,18
Operaciones pendientes de liquidar - 2 036,79
Otros - 113,50
60 311,31 45 143,47

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se
desglosa tal y como sigue:

2017 2016
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 17 328,22 42 993,18
Impuesto sobre beneficios a devolver de ejercicios anteriores 42 983,09 -
60 311,31 42 993,18

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Administraciones Publicas acreedoras 4 345,90 55,74
Otros 17 090,31 26 980,28
21 436,21 27 036,02

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2017 y 2016
se desglosa tal y como sigue:

2017 2016
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobhiliario 3 766,01 55,74
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio 579,89 -
4 345,90 53,74
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El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2017 y 2016, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2017 y 2016, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2017
y 2016 se muestra a continuacion:

2017 2016

Cartera interior 2 779 586,11 5075 336,07
Valores representativos de deuda 903 407,84 1328 173,00
Instrumentos de patrimonio 980 168,32 2 247 086,22
Instituciones de Inversion Colectiva 896 009,95 1500 076,85
Cartera exterior 6 788 600,31 5954 674,57
Instrumentos de patrimonio 520 944,87 689 762,41
Instituciones de Inversion Colectiva 6 267 655,44 5264 912,16
Intereses de la cartera de inversion 699,58 21 829,89
9 568 886,00 11 051 840,53

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2017 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones
financieras se encuentran depositados en BNP Paribas Securities Services, Sucursal en
Espafia, excepto los titulos que se indican a continuacion:

Descripcion del Valor N° de Titulos Depositario

FI EUROVALOR PARTICULARES VOLUMEN C 6 370,096 Popular Banca Privada, S.A
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A 31 de diciembre de 2016 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones
financieras se encuentran depositados en Bancoval Securities Services, S.A., excepto los
titulos que se indican a continuacién:

Descripcion del Valor N° de Titulos Depositario

Fi EUROVALOR PARTICULARES VOLUMEN C 9 560,064 Popular Banca Privada, S.A
FI CANDRIAM LONG SHORT CREDIT "C" ACC 369,568 Popular Banca Privada, S.A.
FI DEUTSCHE FLOATING RATE NOTES LC 8 730,0551 Popular Banca Privada, S.A.
FI'CS (LUX) CMDTY INDEX PLUS USD "IB" (U 476,596 Popular Banca Privada, S.A.
FI AXA WF GLOBAL INFLATION BONDS "l RE 6 285,881 Popular Banca Privada, S.A.
FIJB MULTISTOCK ABS RET EUR EQ "C" (EU 2 811,446 Popular Banca Privada, S.A.
FITEMPLETON AFRICA "I" (USD) 17 746,494 Popular Banca Privada, S.A.
FI SCHRODER ISF EUR ALPHA ABS RT "C" 3 981,24 Popular Banca Privada, S.A.
FI CANDRIAM INDEX ARBITRAGE "C" ACC 731,267 Popular Banca Privada, S.A.
FI AXA WF GLB INFLAT S-D "I' CAP(EURHDG) 4 272,245 Popular Banca Privada, S.A.
PBP AHORRO CORTO PLAZO Fi 70 501,04 Popular Gestién Privada, S.G.1.I.C., S.A.

7. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de este epigrafe del balance de situacion
adjunto corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por la
Sociedad en el Depositario. Desde el 1 de enero de 2016 hasta el 30 de septiembre de
2016 el tipo de referencia aplicado a la remuneracion de la cuenta corriente en el
Depositario se calculd en base al Eonia mensual menos el 0,15%. Desde el 1 de octubre
de 2016 hasta el 31 de diciembre de 2016 y durante el ejercicio 2017, el tipo de referencia
aplicado a la remuneracion de la cuenta corriente en el Depositario ha sido el tipo de interés
del Banco Central Europeo aplicable sobre los depdsitos diarios, fijado desde el 1 de marzo
de 2016 en un menos 0,40%. Adicionalmente, sobre el 2% del patrimonio diario de la
Sociedad, el Depositario ha aplicado un tipo de remuneracion del 0,40%, el cual es
abonado a la Sociedad.
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Fonemporium, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2017 2016
Patrimonio atribuido a participes 9 605 419,98 12 314 523,45
Numero de participaciones emitidas 466 170,83 600 332,34
Valor liquidativo por participacion 20,60 20,51
Numero de participes 167 193

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2017 y 2016 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen participaciones significativas.
9. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016
Pérdidas fiscales a compensar 34 168,90 253 942,34
34 168,90 253 942,34
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Fonemporium, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

10. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2017, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
2712014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2017 una limitacién del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar; admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual ¢ inferior a un millon de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el gjercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resuitado
contable antes de impuestos una vez deducidas en su totalidad las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores que se compensaran en el momento en que sea
presentada la correspondiente declaracion del Impuesto sobre beneficios, y de acuerdo
con los limites establecidos en la normativa vigente.

Las bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores y recogidas en el
epigrafe "Pérdidas Fiscales a compensar" se deduciran en su totalidad del resultado
contable antes de impuestos del ejercicio 2017 en el momento en que sea presentada la
correspondiente declaracion del Impuesto sobre beneficios, de acuerdo con los limites
establecidos en la normativa vigente.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro anos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.
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Fonemporium, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

11. Otra informacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periodicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de fa C.N.M.V.,
y sucesivas modificaciones, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando |a naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestiéon del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2017 y 2016, ascienden a 3 miles de euros,
en ambos ejercicios.

17



ON3002654

9Z'v26 182 11'98S 622 85‘669 68199 L6¥ T loulu| BJBLED TYL1OL
{ev'v8L 2) G6'600 968 - 8€'V61 £06 BADaIIQ sauoloedioled A ssuowoy S3TVY.LOL
Pr21620L00494  (bb'vig L) 00'086 G662 - vP'P6L €0E ¥WN3 (WS gIXAT) ¥N3 S€ XI 4l 413 HOXAT DIl
£00//8€€10S3 L0'0E G6'620 009 - 6666 66  HNI 14 .1, NIWNTOA STHVYINIILHEYL HOTYAOHNT DIl
EAl}D341Q sauoloedionied A sauolooy
L1128 682 Ze'eal oge - L9‘0bE 069 uoIdEeZ]J02 SEPRIWPE SAUCIDIY SITVYLOL
710S¥8L 11083 72'9¢e5 52 09'G0S LOL - 9¢'/16 G4 ¥n3 SlLy3gy
8130¢¥8/1083  (9¢'/88 81) c've6 ClL - v2LL8 6L ®N3 VOINO4I 1AL
$00£Z25010S3 91810 G| 20'ZeL lez - L6'cll Zle N3 ¥S NOIDOWOLNY dWV1S3D
900610501053 16126 2€ 0s‘oze e - £2'€6¢ 09 dun3 SOAILOV VINVCSIH
£10969¥810S3 6.'€90 891 oL'orL otz - L£280 8p ¥n3 VS WOOH3Ig! IAOWSYIN
1000EL50L0ST £€'221 19 /E'B6EL BIL - 0’296 LOL  ¥WN3 NOININOQ
ugIoeZ310d sepiiwpe sauoIdIy
860 ¥8'00L 862  Z¥'0.2 9850/ 862 Oliejauow opesall [ap sojudwnisu] SITV.LIOL
90/£1 1505083 oL'o G6'LE6 66 009 GR'LE6 66 ¥N3 0£-10-810Z §2'0 SATONI ILHOD 13
Zy00S€602LSX 880 69'v/. 861 Z¥'2Ze L0722 861 d¥N3 92-0L-21L0Z L9'0 YNOIDOV
ouEJ2UOW Opedlall |9p sojuswintisu|
00'082 § 00102 ¥09 9lL‘6Zd 00°L2¥ 665 epez)joo epeand efy ejuey SITVYLOL
S0/¥82G6L1SX  00'P98 € 00'68Z £0€  £Z'e9 00'Ller 662  WN3 $0-£0-0202 YYA HIANYLNVS OONvd
768EFGRLGLSX 009LY L 00'9L¥ L0E  ¢€6'sog 00'000 00€  WN3 LZ-11-810Z YVYA YNOIDDY
EpEZI}0D EpeAlld efly ejuay
NISI elleasn|d / ajgeuozel soasalajug jelaiui esiAlg J0L19juU] eldlIER)
Am__m>m::__>_v J0|ep UuoIoelojeA

(soana us opesaldx3)
L10Z 9p 2lquuidlolp ap LE |B SBIDIOUBUI) SBUOISIBAUI 9p BIdLEY '| OXauy

I'4 ‘wnuodwauoy



ON3002655

21'8s¥ 691 1£'00988L9 - 71291 6199 d0L”d)1X3 eaale] yYLOL

€9'F96 921 P¥°669 1929 - 18°069 0vL 9 BAl}28.IQ ssuooediopied A ssuo19oy S3TV.IOL
20226%82L0NT (2P'vbe L) 16'PSL 192 - 6£'6/6 892 ASN asn «l, dN3 LIMHEVIN AINOW WL THOHS L3121d 2li
0/88¥7000044 10'282 0L BSG'€BL #LS - Z5'196 €05  d©N3 £-1 31Lvd0dH0D 21790 9S - IGNNIAY Dli
ZC0ANALG00gD 81L'659 €2  BE'S.P €09 - 12'918 6.5 dN3 H 9N WHOW INOINI TYINILAO 98N Ol
YPrsz2zyacoal  v¥'s0e Lt GL'p90 /8¢ - L858 6£€  ¥©N3 (YN 3dr1) H ¥N3 SLIDN NYdYP IDSIN SIHVHSI Dl
9v26.99810N7 (Zr'059€) 89'6FE 965 - 0L'000009 ¥N3 dN3 .00 ANOS NYN13Y ILNTOSaVY ANOGILINN IWVYD 2lI
60¥5909SZ0NT  /¥'lgl 82  9oF'LZL €oF - 66'666 #.E  HN3Z H ¥N3 .0, ANOE ONIDYINT TYD0T ANOFILINA WYD DI
ov/ezLlzionT (82'86922) zZR'ZIESKL - 0L'LLO89L  Adsn asn . vOId4v NOL3TdN3L 14 Ol
6/METESF0031 (85'626 9) 00°09L 119 - 8G'GRY Y80 MNT  XSSO) ¥NIT 413 S1I0N 05 XXOLS OHNA IHOD STUVHSI Ol
1Z96¥09520N7 (8¥'65Z€) €9'0v.L 967 - LL'00000€ ¥NT 3.2, 5SN7Td ANOE NYNLIY F1N10SaY ANOGILINN WYD ol
£9060959009D €6'67Z 95  £0°908 ¥6. - 0L'966 8¢/ ¥N3 N3 .0u NOILYDOTIV DINYNAQ O8N DI
L08890FESLNT 28'ZF6 | 0622l 282 - 80081 08/ ¥N3 dN3 +O4. STLON J1vH ONILVYO14 IHOSLNIAA Dl
85¥£888300N71 (£9°90L 2) 96'vES 608 - £9°lP9 LIE 489 d89 .0, ALIQINDIT ONITY3LS 47 Wl Dl
LE00LSLLO0Yd (£+°19G) 9z'sc 68Y - 69'666 637 ¥N3 HN3 WAL LIATHD LTHOHS DNOTINVIMANYD Dl

BAlDadIg sauoloediojjied A sauolooy

vs'elv Zy  18'vv6 02 - ce'Liy 8lv uoldeZN30d sepljiwpe sauoIddyY SITVIOL
8¥0ZE0ZL00HD (FO'L0S6) Z0°196 88l - 90'89¥ 8FL 4HD ONI SONIAT0OH 3HO0H
8C90ZL00004Yd 90°G89ZL 62'95L Lpl - €2¢'1/062L ¥N3 dvin - ¥Xv
LPLIANLY0003A 28°'662 6 957222 0v2 - 0‘ze6 002 HN3 3S VIAONOA

uo1oeZI100 SEPRIWPE SAUOIDIY

NISI BlleASN|d [ 9[geuozel sasalaju| 1e1ziul ESIAIQ 101131X3J BIBMERY

(eneasnuip) lojep uoldrio|eA

(souna us opesaidx3)
2102 9p 2iquialdip ap L§ [ SEISIDUBUL SBUOISISAUI 9p BIdEY *| OXauy

I'4 ‘wnuodwauo4



ON3002656

€00448€€1083
Ge0¥L0.4¥10S3

¥10S¥8L1L1L0S3
GeglleelL10sd
8130€¥8.L053
££€0c69110S3
9¢206.€11083
900610S0L0ST
£€005¢0501L0S3
€10969¥81L0S3
L000€150L0ST
81009851L91L0S3
6E0LY6SEL0ST

6958600950SX
G0/L¥8EZS6LLSX
vl ll6%12083
vY68E¥S8LGLSX

NISI

86'vZ8 L2

z6'9.
¥9'L8
(ZL'%)

90°Zv. 6v
(¥8'906 8)
(z0'L¥e 2¥)
{(P¥'OL6 L1)
Z0'v0v 62
(P2'12L vP)
ZL'LEE ¥l
Z8'e5v vl
0z2'98l €6
06°889 02
(82'99€ 61)
ZL'126 06

(00'v66 22)
(00'0¥8 S1)
00229 2
(00‘sel 91)
00'6LY L

eljeasn|d /
(eneasnuipy)

20'9€€ G20 S

58'920 00S |
25,80 006
82°G66 665

2Z2'980 b2 ¢
22'v£8 002
08'G62 881
90'8S¢Z €0€
00°0v¥ vZ1
28'1/9912
v1°€L0 GS1
2.'€68 921
08'9./ 002
¥G'069 2z}
GS°610 ¥0L
L¥'ZhL ¥0S

00‘cll 8Z¢ 1L
00'LL6 22e
00°ev0 20¢
00°008 L0V
00°6L¥ LOE

djqeuoze.l
iojep

62'6Z8 1 60°LLS €506

£6'666 66V |
£6'666 668
00'000 009

9Lvve 161 T
LL'ev. 602
Z8'9€9 0€Z
056'891 lLeg
86'GE0 G6
19°¢6€E 192
TPl Ol
06'veY 211
09066 LirL
¥0°296 10t
€8°GlLY €2l
GE'LZT £GP

68°628 L2 00°/91 95¢ L

Z8'0L0 ¥
18'%9

001G/ 8¢E
00'tZY¥ 662

21'96€ 61 00'G66 Li¥

££'85€ ¢

00000 00E

sasala)u] |2191U1

uoloeIojeA

N3
dn3

dn3
IR
dNn3
dn3
un3
Hn3
dan3
d9N3
dn3
a9N3
dn3

dan3
I
N3
dn3

esiAlg

Joualu eidled 101

eAlloanq sauolsedioiued A sauopoy S3TVLIOL

14 uls NIWNTOA STHVINDILEYd HOTVACHNT Dl
14 0OZV1d O1H0D OHHOHY d9d Dli
EAl}2a41Q sauodedioiied A sauolooy
Uoldeziood sepplupe sauoddy S3TvY.IOL
Slly3gy
VIdVINIOEY VAVIZIA OQvalld OONvd
YOINO43T13L
JINIAIDO0 YNYIVLVYD
V'S TIONVdSI ¥VINdOd OONvd
SOAILDY VINVJSIH
F11H3Id0OHd NITHIN
YS INOD2H3dl TTAOWSYIN
NOININOQA
S373LOH HN
AVYJIS WNINTYd ¥v10d d9d
UQIDoeZI}0D SEPIJIUPE SBUOIITY
epez|jod epeaud efy eyusy $37vI1IO0OL
2¢-01-0202 /8°'9 TONVdST Hv1NdOd OJNvVd
¥0-£0-0202 VA HIANYLNVYS OONvd
¥1-20-210Z 8€'Y VIMNVE

L¢-11-8L0C VA YNOIDOV
epezod epeAud efiy ejuay

1ou2)u| BIdLRD

(souns ua opesaldx3)

910Z 9p dIquWialoIp ap LE |B SeISIDUBUI) SAUOISIDAUI 8P BIDLIEY °|| OXBUY

I'4 ‘wnuodwauo4



ON3002657

68’y vs  LS‘VIOVSES - 8902 006 § 1019)xg rioMe) Y101

(v2'96L ¥)  91°ZL6POZS - 06°801 692 S BAI}93.11Q sauoediolied A ssuolooy S31VLIOL
9edPOOV0003a (6L'8YS 8)  09°L2E L82 - 62'698 Stz  {N3 daxs) ¥N3 FHYD HLTYIH 009 IdOHNT XXOLS STIVHSI Ol
— ¥690920L0044 (50°'812) L2'L8LB2H - 9.'666 62 ¥N3 HN3 W0 LIAIHD LHOHS ONOT WYIHANYD DI
££00420L0044  6L'20E ¢ §6'G/Z 0Tl - 9g'c/6 211 WN3 4 9420} ¥N3 {1 40 ¥3LN3Y SAILIAOWNOD 413 HOXAT Dl
£WBOHOV0003A £Z'GLE B G/'g0Y 65z - 2560 9vZ2  ¥N3 { AD X3d3aXS) ¥NI SYD 3 110 009 XXOLS STHVHSI Dl
112/6¥6250N7T (£6°ZL6 L)  Gi‘OL0 /€€ - 80'6%6 88 WN3 3d0YN3 NYINLIH F1NT1OSIY MOOLSILTINN ¥3vE SNITNr Dl
Z00ESEPEO0ONT  69°19L € ¥9'0L0GSL - $6'90¢ LEZ  WN3 HN3 .07 STLON FLVY ONILYO14 IHOSLNIA D1
ov/ezLiz/oNT (2€'668 9€)  8L°LLL LEL - 0L'1L089L  asn asn .l Yord4v NOL31dW3L "14 Dl
9990/7z8r0NT (8Y'656 9)  99/66 /G5 - ¥L/G6 YOS HN3 dN3 .X3d3Y 1. SANOY NOILYTANI 1IvI0 1D - 4M VXY Ol
j 7568160€20NT £6°/22 € IP'ovL esz - ¥S'8LG 0S2  ASN asn .gl. SN1d X3IaNI ALIAOWWOD ISSINS LIgTHD 1l
= G96GZLGEB0NT  €8°LEL | co'gel Ley - 0200006y HWN3 2. NYUNLIY ILNTOSEY YHJ TV NYIJOHNT 4S1 ¥IA0HHIS i
192256£5ELNT (PE'SZO L)  S9'PL6 Sy - 66'666 v WN3 SANOE NOLLYHENA LHOHS NOILYIANI TVEOTD - 4M VXV Dl
60£68290003a $6'/650€  01'SZ0 L¥E - gL/zrole  WN3 S) ¥N3 SLION §1-0€ SUNVE XXO1S OYN3 rd SIHVHSI Dl
/7910010094 92'¢20 L L0'v20 100 L - L€'000 000 | ¥N3 HNT .0, IDVHLIGHY XIAN] WYIYANYD DI

eAndallq sauodedionied A sauooy

€9'0¥98S  Lb'Z9L689 - 8/°LZ1L L€9 uoQ19EZ1)02 SepIIWpe S8UOINDY STTVLIOL
vZ6Ll¥L000dD  L0'QZLEE Z0°/E9658L - LO'6SY 251 d99D ONILSYDAVOHE AMS HSILYg
8¥0ZE0ZLO00HD (12'98€S)  6LLELEVL - 90'99% 8¥L  4HD ONI SONIQTOH FHOOH
142021000044 LL'9€Z 6L 80°9.92Z9L - [6'6EY EVL  ¥N3 VSIVLOL
6TXTNE09009D 8295 LL  2SZLE8B6L - t1'vS2 981 WN3 27d TIFHS HOLNG TVAOY

uQIidezijod seplijiipe ssuolddy

NISI elieasn|d/ 8jqeuozel sasalajuj Jelomul eslAIqg 101189)x3 elaje)

(ereasnuip) Jo[ep uoiorl0jepn

(soune us opesaidx3y)
910Z 9P 3UquiaIdip ap LE |e SeddjoueUl) SAUOISIaAUI ap BIdMR) °|| OXauy

I'4 ‘wnodwauog



ON3002658

Fonemporium, F.l.

Informe de gestion del ejercicio 2017

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

Durante este periodo el valor liquidativo ha variado un 1,11%. El patrimonio ha
evolucionado en un -9,65%, y el nimero de participes se sitla en 167 frente a los 193 del
ejercicio anterior.

El Fondo invierte mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC. El impacto que los gastos
generados por las HIC en las que se invierte ha sido de un 0,41% sobre el patrimonio.

El Fondo no ha realizado operativa alguna de préstamo de valores en el periodo.

La valoracion de |a cartera de la institucion se realiza en todo momento en funcion del valor
de mercado de los activos que la componen.

Los activos de renta fija se valoran a precios de mercado obtenidos de fuentes externas
siempre que sean de suficiente calidad (frecuencia diaria, contribuidores representativos y
movimientos ajustados a mercado). En caso de no se existir precio de mercado, el activo
se valora utilizando procedimientos alternativos (descuento de flujos teniendo en cuenta
las peculiaridades de cada emisidn) y fuentes de datos estandar del mercado (curvas de
tipos, spread de crédito).

En este afio 2017 que despedimos, destaca el buen comportamiento de los mercados
financieros, fundamentalmente en renta variable, con importantes revalorizaciones de las
bolsas mundiales, donde ha brillado con luz propia la bolsa americana y los mercados
emergentes, con rentabilidades de doble digito, asi como sectores ciclicos y de compaiiias
con sesgo de crecimiento versus compafiias de sesgo valor. El indice tecnoldgico Nasdag
americano superaba el 28% de rentabilidad en el afio. El presente ejercicio no se entiende
sin el fuerte movimiento de las divisas, en particular, la fuerte apreciacién del euro iniciada
a principios de afio y acentuada tras los comentarios de Mario Draghi a finales de junio,
respecto a una politica monetaria menos expansiva por parte del BCE, con la retirada
paulatina de los estimulos en su hoja de ruta. Ademas la escalada militar entre Estados
Unidos y Corea del Norte y la incertidumbre politica en Catalufia han provocado momentos
de nerviosismo entre los inversores, que se han visto reflejados en el comportamiento de
los diferentes activos durante el periodo.
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Fonemporium, F.l.

Informe de gestion del ejercicio 2017

En el ambito de activos de menor riesgo como la renta fija, no ha cambiado nuestro
posicionamiento de infraponderacion de la deuda publica, en un momento de inflaciones
contenidas, rentabilidades cotizando en minimos histéricos y una continuacion del
programa de compra de bonos por parte del BCE que se mantendra hasta septiembre de
2018. Por tanto, las posibilidades de generacion de valor a corto plazo se ven reducidas
comparadas con otros activos. Por su parte, la Reserva Federal de EEUU con la anunciada
reduccion de su balance y la subida de tipos del mes de diciembre, marca la senda de
normalizacion en politica monetaria que deben seguir otros bancos centrales de economias
menos avanzadas en el ciclo, tal y como le ocurre al BCE.

En cuanto a la operativa en el periodo, vencieron dos pagarés que en el mes de agosto de
las empresas ACS y Thyssenkrupp, y a la espera de encontrar nuevas alternativas a corto
plazo que ofrezcan alguna rentabilidad positiva, se incrementaron inicialmente en fondos
monetarios (JPM Euro Liquidity y BNP Paribas Insticash), de bonos flotantes (PBP Bonos
Flotantes Fl y Deutsche Floating Bonds) y de renta fija con duracién muy limitada (PBP
Ahorro Corto Plazo Fl). Como hemos mencionado anteriormente, dadas las actuales
condiciones del mercado de renta fija con tipos de interés en minimos y en pleno proceso
de normalizacion monetaria, donde resulta harto complicada la generacion de valor,
decidimos mantener la posicién en renta fija emergente. La mejora de los fundamentales
de las economias emergentes tras el repunte de las materias primas en general y el precio
del crudo en particular, y la estabilizacién de sus respectivas divisas, nos ha motivado a
mantener dicha posicién en moneda local. Por ultimo se decidid vender posiciones en
fondos monetarios y se adquirieron activos de renta fija alternativa, como los fondos: JPM
Income Opportunities y Threadneedle Credit Opportunities.

Tras los movimientos realizados, los niveles de inversion a cierre del periodo en renta fija
ascienden al 48% de la cartera, incluyendo tanto inversion directa como a través de fondos.

En cuanto a los activos monetarios y la liquidez, mantenemos a cierre de ejercicio una
posicion del 12,3%, siendo la totalidad en activos monetarios, materializado a través de
pagarés y fondos monetarios.
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Como mencionabamos con anterioridad, el movimiento de las divisas durante el afo ha
sido determinante. La depreciacion del dblar vino acompafada de descensos en las bolsas
europeas a la par que veiamos un descenso en las estimaciones de beneficios por parte
de analistas fruto, entre otras razones, del movimiento de la divisa. Movimiento opuesto &l
registrado por la bolsa americana y mercados emergentes, beneficiados también por el
fuerte peso en sus indices bursatiles de compafias tecnologias, con crecimientos de doble
digito en beneficios empresariales, y el repunte del precio del crudo, abriéndose en el ultimo
tramo del ejercicio un diferencial de rentabilidad importante entre la bolsa europea y la
americana, mientras que la primera cedia un 2,53% la segunda subia un 4,2%. En la
segunda mitad del ejericicio la apreciacion del dolar hacia niveles de 1.15/1.16, coincidia
con la mejora del comportamiento de las bolsas europeas de nuevo animadas por el
llamado “reflation trade”, ademas del anuncio de nuevas medidas fiscales que a la postre
acabarian por aprobarse por el legislativo estadounidense al cierre del ano. Sin embargo,
el buen comportamiento de las bolsas nc se ha visto trasladado al |bex espafiol en la
segunda mitad del afio que se dejaba cerca de un 4%; a los malos resultados empresariales
de algunas de sus compafias, se unia el conflicto en Catalufia que generd cierta
inestabilidad en el Ibex 35.

Entre las operaciones del ejercicio, destacamos una importante reduccién del nivel de
inversion en bolsa espafola, realizada durante el mes de septiembre. De esta forma, se
vendieron total o parcialmente posiciones en NH Hoteles, BBVA, Catalana de Occidente,
Hispania y Merlin Properties. No obstante, se han mantenido los niveles de inversion en
renta variable mediante la compra de un fondo ETF de la bolsa europea (Ishares Core
Eurostoxx 50). En la ultima parte del afio se vendi6 parcialmente la posicion en Abertis, y
se adquirid bolsa espafola tras la debilidad mostrada por la incertidumbre politica.

A cierre del ejercicio, la exposicion en renta variable sobre el total de la cartera era del
39,74%, incluyendo tanto inversidn directa como a través de fondos.

En cuanto a materias primas, el reflation trade ha posibilitado caidas del oro como activo
refugio, al tiempo que veiamos repuntes en el crudo cercanos al 10%, llegando a cotizar
por encima de los 55 dolares/barril, y donde la gasolina subia casi un 20% en el periodo
Hay que resaltar también la compra de una posicién en dolares tras el mal comportamiento
de la divisa americana durante los meses estivales. Esta adquisicidn se realizé mediante
derivados de divisa.

A fin de periodo la exposicion total de Fonemporium Fl a otras |IC supone el 74,6% de su
patrimonio, destacandose la posicion en las siguientes gestoras: BNP, Popular Gestion
Privada, Threadneedle, Ishares y JP Morgan.
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A cierre del periodo, la cartera no mantenia posiciones en productos derivados.

Los datos macroecondmicos a nivel global siguen siendo positivos, con EEUU apuntando
a una consolidacion de la recuperacién econdémica y un camino hacia la normalizacion de
la politica monetaria de la FED, lo que sin duda afectara no sélo al comportamiento de la
bolsa estadounidense sino también al resto de mercados globales. En esta situacion, las
divisas pueden seguir siendo un factor importante, tanto para las diferentes economias,
como por el efecto mas inmediato que podria tener en la cuenta de resultados de
compafiias de las diferentes areas geogréaficas. El euro-délar cerraba 2017 cotizando a
1,20, muy cerca del consenso de analistas para final de 2018 de 1,21 o del nivel marcado
por el forward de 1,24. A corto plazo si podriamos seguir viendo cierta volatilidad en la
misma.

En cuanto a la renta fija, no prevemos grandes sorpresas para el primer trimestre del afio
con una inflacién contenida, mas baja ain en Europa que en EEUU, mientras que la politica
monetaria ha estado telegrafiada durante los Ultimos tiempos y no esperamos ninguna
sorpresa que pueda mover significativamente los tipos a corto.

Con este panorama, mantenemos la vision cauta sobre la deuda publica mientras que
permanecemos mas positivos sobre bonos flotantes de EEUU y Europa ante un escenario
de subidas de tipos y normalizacion monetaria para el presente ejercicio. Por su parte, la
renta fija emergente en moneda local sigue teniendo mas valor a nuestro juicio que la renta
fija corporativa. En cuanto a los activos de mayor riesgo, |a renta variable Europea y Espana
continGia siendo nuestra apuesta preferida frente a EEUU y Jap6n, a priori, con un menor
potencial de revaloracion.

Gastos de I+D y Medio Ambiente

A lo largo del ejercicio 2017 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2017
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
mediocambientai.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
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Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2017

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha de este informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se senalen
en la memoria.
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Popular Gestion Privada, S.G.I.1.C., S.A., en fecha 22 de
marzo de 2018, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2017 de Fonemporium, F.l., las cuales vienen constituidas por los documentos anexos
que preceden a este escrito:

a)  Balance de situacién al 31 de diciembre de 2017, Cuenta de pérdidas y ganancias y
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2017.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017.

c) Informe de gestidn del ejercicio 2017.

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del ON3002632 al ON3002657
Informe de Gestion Del ON3002658 al ON3002662
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