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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los-Participes de Select Global Managers, IICIICIL (en adelante, ¢l Fondo), por encargo del Consejo de Administracion de
Santander Assel Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto ¥ la memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha
fecha. Les administradores de su Sociedad Gestora son respensables de la formulacion de las cuentas anuales del Fonde, de
acuerdo con el marco normative de informacion financiera aplicable {que se identifica en Ja Nota 2 de la memoria adjunta) v,
en particular, con los principios v criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere et examen, mediante ia realizacion de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principies y criterios contables
utitizados v 1as estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normative de informacidn financiera que resulta de
aplicacidm,

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
de! patrimonio v de la situacién financiera det Fondo al 31 de diciembre de 2012, asi come de los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion v, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, Hamamos la atencion respecto a lo sefialado en la Nota 4 de la memoria adjunta,
en la que se indica que entidades gestoras de instituciones de inversion colectiva en las que el Fondo tiene invertide
aproximadamente el 6% de su patrimonio al 31 de diciembre de 2012, decidicron su cierre temporal. En todo caso, la sociedad
gestora del Fondo valora su participacion en estas instituciones sobre la base del valor liquidativo comunicado por las
respectivas sociedades gestoras, tal y como establece la normativa aplicable (véase Nota 3.b.i de la memoria adjunta). La
evolucion del mercado de gestién de activos en general y del negocio de la inversién libre en particular determinara el
momento en el cual las mencionadas participaciones en instituciones de inversién colectiva cerradas temporalmente podrian
hacer frente a los reembolsos solicitados, asi come la propia evelucién del valor de las participaciones en dichas instituciones
" de inversion colectiva.

Adicionalmente, v sin que afecte a nuestra opinién de auditorfa, llamamos la atencidn respecto de lo sefialade en la Nota 6 de
ta memoria adjunta, en la que se menciona que al 31 de diciembre de 2012, Banco Banif, S.A., entidad perteneciente al Grupo
Santander, manten{a una participacion significativa del 94,02%, del pairimonio del Fonde.

Asimisme, ¥ sin que afecte a nuestra opinidn de auditoria, Hlamamos [a atencién respecto de lo sefialado en la Nota 6 de la
memoria adjunta, en la que se menciona gque desde ¢l 30 de noviembre de 2011 ¢l Fondo no alcanza el atimere minimo de
participes establecido en la normativa aplicable. Es intencion de los Administradores de la sociedad pestora del Fondo
subsanar esta situacion a Ia mayor brevedad posible.

El informe de gestidén adjunte del ¢jercicio 2012 contiene las explicaciones gue los administradores de la Sociedad Gestora
consideran oporiunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la infermacion contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012, Nuestro trabajo come auditores se limita a la verificacion del
informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye fa revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo,
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SELECT GLOBAL MANAGERS, IICIICIL

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros)

OL4124429

ACTIVO

31-12-2012

34-12-2011 (4

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2042 31122011 1)

ACTIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO ATRIBUIDC A PARTICIPES ©
ACCIONIBTAS

21.823.562,63 22.048.465,02

Inmavilizado intangible . Fondos reemboisables  atribuidos & 21.623.562,863 22.048.465,02
participes o accionistas

Inmavilizado material - Capial - -
Bienes inmuehles de uso prapio - - Parlicipes 1770043278 20.930.072 99
Moblilario y enseres - - Prima de emision - -

Activas por impueste diferido - - Reservas 3424.028,96 3,424.028,98

ACTIVO CORRIENTE 21.928,802,68 30.667.246 55 {Acciones proplas) . -

Deudores 1.043.942, 01 4,783,924,85 Resultados de ejercicios anteriores 398,15 398 15

Cartera de Inversiones financieras 18.573.760,25 20,696.856,03 Otras aportacicnes te socios . .

Cartera Interioy - - Resultade ¢el ejercicio 498.702,77 (2.306.035,08;
Valores representativos de deuda - - {Dividende a cuenta) - -
instrumentes de patrimonio - - Ajustes por camblos de valor en -

inmovilizado materiaf de uso propic

instituciones de Inversién Colecliva - - Otro patrimonie atribuldo -

Depositos en EECC -

Derivados PASIVO NO CORRIENTE - -

Qiros - - Provisicnes a largo plazo .

Cartera exterior 18.673.760,35 20.586,856,03 Deudas a largo piazo - -
Valores representativos de deuda - - Pasivos por impuesto diferido - -
Instrumentos de patrimonic - -
instituciones de inversion Colectiva 19,380,382 63 20596.856,03 | PASIVQO CORRIENTE 305.240,08 8.618.781,53
Deptsitos en EECC - - Provislones a corto plazo - f
Derivados 223.39787 - Deudas a corto plazo - -

Oftros - - Acreedores 304.615,38 7.750.082,B7
Intereses de ia cartera de Inversion . Pasives financieres - .
inversiones morosas, dudosas o en litigle Derivados 824,70 BE8.718,88

Periodificaciones - - Periodificaciones - -
Tesoreria 1.314,100,33 §.2B6.465,87 .

TOTAL ACTIVO 21.928.802,59 30 867,246,65 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 21,828.802,88 30,667,246 55
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 28.488.589,34 28.383.104,71

Comprorisos por operaciones fargas de
derivados
Compromisos pof  operaciones corlas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedides en préstamo por la HC
Valores aportados como garantia por la 1C
Valores recibidos en garantia por ta liIC
Capital nominal no suscrito ni en circufacion
{SICAV)
Pérditias fiscales a compensar
Qires
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

28.486.5890,24

28383104 71

21.226.806,66

18,820,821,48

21.228.856,58

18.920.821 48

4%.,713.445,80

48,303.826,18

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a & descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diclembre de 2012.
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SELECT GLOBAL MANAGERS, lICHCIL

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2041 ()

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - B

Comisicnes retrocedidas ala lIC 473,67 -

Gastos de Personal ’ - -

Otros gastos de explotacién {473.838,22) [733.235,18}
Comisién de gestion 438.100,17) (676.783,51)
Comision depositario (32.832,50} {50.759,58)
Ingreso/gasic por compensacién comparfimento - -

Ofros (1.905 55} {5,682,09)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisienes - -
Detericro y resuitados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {473.484 55) {733.235,18)
ingresos financieros - 22,253,82
Gastes financieros (22,292,370} (2789517}
Variacion del vator razonable en instrumentos financieros 452.914,74 113.135,78

Por operaciones de ia cartera tnterior - -

Bor operaciongs de 1a cartera exterior 452.914,74 113.13578

Por operaciones con derivados - -

Otros " R
Diferencias de cambio 181.703,83 25,299,00
Deterforc y resultadc por enajenaciones de instrumentos financieros 348.841,12 {1.7056.793,33)

Deterioros - -

Resultados por operaciones de ta cartera interior “ -

Rasultados por operaciones de la cartera exterior 348.841,12 {1.705.793,33)

Resultados por operaciones con dervados - -

Otros - -
RESULTADG FINANCIERO 872.167,32 {1.572.798,90)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 488.702,77 {2,306.035,08)
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADQ DEL EJERCICIO 498.702,77 {2.306.035,08)

" 8e presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Lag Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de ta cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado et 31 de diciembre de 2012,
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SELECT GLOBAL MANAGERS, IICIICIL

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A) Estados de ingresos y gastos reconocides correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011,

Euros

2012 2011 (")

498.762,77 | (2.306.035,08)

Resuitado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonic atribuido a participes o accionistas

Total transferencias a la clenta de pérdidas y gananctas
498.702,77 | (2,306.035,08)

Total de ingresos y gastos reconogidos

("} Se presenta, tnica v exclusivameante, a efectos comparatives,
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CLASE 8°

Select Global Managers, HICIICIL
Memoria

correspondiente al ejercicic anual terminado
et 31 de diciembre de 2012

Reseha de| Fondo

Select Global Managers, IICIICIL {en adelante, el Fondo) se constituyd el 8 de junio de 2007 bajo la
denominacidén de Banif Fairfield High Volatility, NCICIL. Con fecha 1 de febrero de 2008 el Fondo cambit su
denominacidon por la de Banif Fairfield Impata, ICHCIL v, finaimente, con fecha 1C de julio de 2009 el Fondo
cambid su denominacion por {a actual. El Fondo se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembrs, de Institucicnes de Inversion Colectiva, en lo dispueste en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio, en la Orden EHA 1.198/2008, de 25 de abril, en la Circular 1/2008, de 3 de mayo, reguladora de
instituciones de inversion Colectiva de inversion Libre vy en la restante normativa especifica de las Instituciones
de Inversion Colectiva.

El Fondo figura inscrito en el registro administrative especifico de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores
con e numero 29,

El objeto sacial del Fondo es la capiacidén de fondos, bienes ¢ derechos del publico para gestionarles e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcidn de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el
misme no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones ¢ contingencias de naturaleza medioambiental
gue pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo.
Por este motivo ne se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a
la informacion de cuestiones medicambientales.

El Fondo se configura como un productc de amplia flexibilidad inversora destinado & inversores gue, por su
mayor experiencia o formacién financtera, precisan de menor proteccidon. No obstante, para faciitar que también
los pequefios inversores puedan acceder a esta modalidad de inversion, la normativa aplicable, exige que el
inversor suscriba una declaracion escrita de consentimiento, que acredite que conoce jas singularidades de ias
Instituciones de Inversion Colectiva de inversion libre y sus diferencias con los crdinarios.

La politica de inversién del Fendo se encuentra definida en ef Folleto que se encuentra registrado y a disposicién
del pUblico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores donde, entre ofras
obligacicnes, se incluyen los criterios para la seleccion de las Instituciones de Inversién Colectiva subyacentes
en las gue invierte, y los criterios de diversificacion por gestores, estrategias y valores.

Seglin se indica en fa Nota 7, la direccién y administracién del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S A, entidad perteneciente al Grupo
Santander. Adicionalmente, en virtud del contrato de asesoramienio de inversiones firmado enire la sociedad
gesiora y Allfunds Bank, S.A. (Grupo Santander}, este UHimo se encarga de la evaluacién y del analisis para fa
seleccion de inversiones y del asescramiento de las inversiones del Fondo.

L.os valores mobiliarios estan bajo la cusiodia de Santander Investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4).
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En el caso de que se produzcan reembolsos en los perfodos establecidos en el Folleto informative del Fondo, ia
sociedad gestora del Fondo cobraré al participe el porcentaje de comisian de reemboliso definido para cada uno
de los periodos mencionados.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, gque &5 el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de sepliembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacidn reservada de lag instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrolic y adaptacidn, para las instituciones de inversion colectiva, de o previsto en el
Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica gue {e resulta de aplicacidn, de forma que muestran fa imagen flel del patrimonio y de la siuacién
financiera del Fonde al 31 de diciembre de 2012 y de los resuliados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora {véase Ncota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprebadas sin cambios.

h) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valeracién
descrites en la Nota 3. No existe ninglGn principio contable o norma de vaioracion de carécter obligatorio que,
teniendo un efecto significative en las cuentas anuaies, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

L.os resultades v la determinacion del patrimenio son sensibles a los principios vy politicas contables, criterios
de valoracidn y estimaciones seguides por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de ios activos, pasivos, ingresos, gastos v
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimacicnes se refieren, en su casoe, a la
evaluacidn del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de gue estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible at cierre del ejercicio 2012, es posible que acentecimientos que puedan tener lugar en
e} futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos gjercicics, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con ia normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualguiera gue sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversidn en valores (véase Nota 4), o que puede
provocar que el valor liquidativo de ta participacion fluctde tanto al alza como a la baja.

¢} Comparacién de ia informacién

La informacién contenida en esfas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta Unica y
exciusivamente, a efectos comparatives, junto con la informacion correspondiente al gjercicio 2012,
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d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada an ias correspondientes notas de ia memoria,

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de crilerios confables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011.

f) Correccidn de errores

En la elaboracidn de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes inctuidos en las cuentas anuaies del sjercicio 2011,

Normas de registro y valoracién

En la elaboracidn de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, poiiticas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i. Clasificacién de los actives financleros

Los actives financiercs se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depbsites a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de fiquidez, ya sea en el depositario, cuénde éste sea una entidad de credito,
0 en caso contrario, la entidad de crédite designada en e folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibide por el Fondo en concepto de garantias
aportadas. '

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglesados en
cartera interior y cartera exterior, La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efeclos de valoracion
come “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

+ Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores gue supongan una deuda para
su emisor, gue devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido confractualmente, e instrumentados en titulos ¢ en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

» Instrumentos de patimonio: instrumentos financiercs emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaieza de instrumentos de capital para e
emisor. :
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+ Institucionss de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

+ Depésitos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepeidn de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”,

» Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi come los derivados impliciios
incorporades, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

« Otros: recoge, en su caso, las accicnes y partficipaciones de las entidades ce capital-riesgo
reguladas en ia Ley 25/2008, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrales antericres.,

» Intereses en la carera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

« Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reemboiso sea problematico v, en todo caso, de aquelias respecte a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y &l total de derechos de credito y
cuentas deuderas que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se recenocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deteriore y resuliado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financierps se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y oiros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contrates de fuluros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y ef valer razonable de ios
contratos de permuta financiers gue el Fondo tlene contratades, asi como los derivades implicitos
incorporados, en su casg, en ios productos estructurados mantenides por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracidn como *Pasivos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas y
ganancias”,

- Pasivos financieros: recoge, @n su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracidn como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en peérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por verta de valores recibidos en préstamo. '
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas ias cuentas con ias Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gesticn y depésito. Se clasifican a efectos de valoracion como "Debitos y partidas a
pagar’.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimienio y valoracidn de fos activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar’, y los actives
clasificados en el epigrafe "Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (gque salvo evidencia
en contrario sera el precio de la fransaccién), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacidn, Posteriormente, fos activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose 108 intereses
devengados en e epigrafe "ingresos financieros” de la cuenta de perdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujes de efective no &s significativo,
aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afic se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efecios de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se vaioran inicialmente por su “"valer razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo les costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la cperacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los inlereses
explicitos devengados desde la uitima liguidacidn se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — intereses de ia cartera de inversion® del activo del balance. Posteriormente, ios activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en sy
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartado 3.g.iii). :

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atenderé a o siguisnte:

- Instrumentes de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil antericr, 0 el cambio medic
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, Wilizando el mercado mas representative por volumen de
negociacion,

- Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios gue resuttan de
colizaciones de valores similares de la misma entidad procedenies de emisiones anieriores, teniendeo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que ne esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significative en las circunstancias economicas desde e momento de la
transaccion, £n este caso, se reflefaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interes y primas de riesgos actuales de instrumentos similares, En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de ofros
instrumentos gue sea sustanciaimente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracidn de opciones,
&N su caso) que sean de general aceptacidén y que ulificen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de inferes y de riesge de credito del emisor).
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- Valeres represeniativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala ef rendimiente
interno de la inversién a ios tipos de interés de mercado vigentes en cada momente de la deuda publica,
incrementado en una prima ¢ margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonic no cotizades: su valor razonable se calcula tomando come referencia el valer
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas vy calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depésitos en entidades: de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se caicula,
generaimente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de !a inversion a ics tipos de mercado
vigenies en cada momento, sin perjuicio de ofras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédite de la entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y entidades de capitak-riesgo: su
valor razonable es el valor fquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizard el Oltime valor liquidativo
disponibie. En el caso de gue se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multiateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en HC de inversion libre, HC de lIC de inversidn libre e {IC extranjeras similares, segin
los articulos 73 v 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentes financieros derivados: si estan negosiados en mercados regulades, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de clerre del dia de referencia. En el casc de que el mercado no sea
suficientemente liquide o se frate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la apficacién de métodos 0 modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estinulado en la Circular 8/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores,

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién come "Débitos y partidas a pagar”, se valoran
iniciaimente por su “valor razonable” (gque salvo evidencia en contrario sera ef precio de la transaccion}
integrando los costes de transaccidn directamente atribuibles a la operacidn. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose fos intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del fipo de interés efectivoe. No
chstante, si ! efecto de no actualizar ios flujes de efectivo no es significative, aguellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financiercs clasificados a efectos de valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con
cambfos en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "vaior razonable” {que salve evidencia en
contrario serd el precio de la transaccidn) incluyendo los costes de fransaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incustir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apariado 3.¢.iii).

En particular, an el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su
casc, al valor razonable de los aclives a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los actives adguirides bien temperalmente o bien apeortados en garantia.



0L4124439

GLASE 82

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfierer:

1. 5ilos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{aue constituyen el supuesto habitual) o de ias ventas con pacto de recompra por su valor razonabie en fa
fecha de la recompra —, e} activo financiero transferido se dara de baja det balance. La diferencia entre ia
contraprestacion recibida neta de tos costes de fransaccién atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualguier pasivo asumido, y & valor en libros del activo financierc, determinara asi

© la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo. '

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferide — caso
de las ventas de activos financieres con pacte de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un inierés, de los contratos de préstamo de valorss en los gue el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos andlogos -, el active financiero transferido no se
dard de baja del balance y se confinuara valorandoio con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemenie un pasive financiero ascciado, por un
importe igual al de la contrapresiacion recibida, que se valoraré posteriormente a su coste amortizada,

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los términes del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. Ef valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconocerdn, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IC" o
“Valores aportados como garantia por la 1IC", respectivamente, en cuentas de orden del balance,

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialments los riesgos y heneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financiercs sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los fluios de efectivo que generan o cuandc se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicites. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones gue generan o cuando s adquisren.

d} Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el diz de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liguidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe *Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, seguin corresponda, del activo del balance, segln su naturaieza y
el resutade de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultades por operaciones de la cartera inferior {0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
giecucion el de confirmacién de la operacién, aungue se desconozca el numerc de paricipaciones ©
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acciones a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en &l epigrafe "Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valcres a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momente de la contratacidn y hasta 2l
momento del clerre de la pesicién o el vencimiento del contrato en ios epigrafes “Compromisos por
operacicnes largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segin su naturaleza y por ef importe nominal comprometido,

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenacicnes de instrumentos financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados” o “Varlacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
zon derivados’, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o ne en el sjarcicio, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstanie lo anterior, por razones de simplicidad cperativa, las diferencias que resuitan como consecuencia
de los cambios en el valor razonabie procedenies de operaciones de compravenia de divisas a plazo, tanio
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe "Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin gue dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonic ni sobre
el resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012. La contrapartida de estas cuentas se registra en el
epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o de! pasivo, segin su saldo, dei balance,
hasta la fecha de. su liquidacidn, excepio en el casc de compravenias a plazo de Deuda Publica, cuya
conirapartida se registra, en su caso, en los epigrafes "Deuderes” ¢ *Acreedores” del active o del pasivo,
respectivamente, segln su saido dei balance, hasla la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adguisiciones con pacte de retrocesidn, se registran
en el epigrafe "Valores representativos de deuda® de la carera interior o exterior dei balance,
independientemente de cudles sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisicicnes temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe *Variacion del vaior razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de fa cartera interior {0 exterior)”.

iv. Confratos de fuluros, opciones y warrants y otros detivados

Cuando existen cperaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su coniratacidn y hasta el momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrate en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas {cobradas) para el gjercicic de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los eplgrafes “Derivados” de la cartera interior 0 exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucién de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionaimente, los fondos depositados en
concepte de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por engjenaciones de instrumenteos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variagién del valor razgnable en instrumentos financieros — Por operaciones
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con derivades”, dependiendo de la realizacion o no de la fiquidacidn de ia operacién, se registran las
diferencias gue resultan como consacuencia de los cambics en el valor razonable de estos contrates. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivades” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segdn su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que e contrate de futuros presenie una liquidacién diaria, fas correspondientes
diferencias se contabilizarén en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultades por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sabre vaiores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido © vendido, quedando excluidas ias operaciones que se liguidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distinios de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la HC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasive financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en ! epigrafe "Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

#n caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidades por anticipade gue
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
¢! epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversidn® del balance.

instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de pafrimonio propio del Fondo son las paricipaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a pariicipes o accionisias ~ Fondes
reemboisables atribuidos a participas o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran mensualmente, a efectos de su suscripcidn, en funcidn del valor
liguidative del Gltimo dia habil del mes en que se produce su solicitud. Asimismo, los reembolsos tendrén una
pericdicidad frimestral, en funcién del valor liquidativo del dltimo dia habil de los meses de marzo, junio,
septiembre y diciembre, Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos en la
Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisicn Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accicnistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

Conforme a la normativa aplicable, si no se dispusiera de valoracicnes definitivas, las suscripciones vy
reemboisos se materializaran sélo por la parte cierta, haciéndose efectiva en el momento en gue se
conozcan las valoraciones definitivas. No cbstante, se podran uiilizar valores liquidatives estimados, bien se
trate de valores prefiminares del valor liquidative definitivo, bien sean valores intermedios entre los vaicres
liquidativos definitivos o no susceptibles de recélculo o confirmacion, hasta un méximo del 10% del
patrimonio. Asimismo, el valor liquidative de las participaciones debe calcularse, al menos, trimestraimente.
No cbhstante, cuando asi lo exijan las inversiones previstas, el valor liguidativo podra ser calculado
semestralmente.
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El resultado del ejercicio de! Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~
Fondos reembolsables atribuides a participes o accionistas ~ Participes del balance. Al 31 de diciermbre de
2012 y 2011, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atrlbuidos a participes o accionisias ~ Resultados de ejercicios antericres” se recogen los resultados
{positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacién al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gasitos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimienic de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porintereses y dividendos

lL.os intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momenio de la adquisicion se
reconocen, en su £aso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efective, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas ¢ en
litigio, que se registran en ef momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras ~ Intereses de
la cartera de inversién” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenia de pérdidas y ganancias,

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el memento en que nace e derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y concepfos asimifados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacién a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcidn y reembolso se registran, en su caso, en &f epigrafe "Comisiones de descuento
nor suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soporiadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones
retrocedidas a la lIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestidn, de depdsitc asi como otros gastos de gestién necesarios para e
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en &l epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, iales como correlajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros™ de la cuenta de
pérdidas vy ganancias, salvo en et caso de las comisiones de liguidacion satisfechas al depositario que se
regisiran en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

10
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ili. Variacion def valor razonable en instrumentos financieros

El bereficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los actives y pasives financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resuftado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Varlacién del vaior razonabie en instrumentos financieros”,
segun corresponda, de la cuenta de pardidas y ganancias de! Fondo {véanse apartados 3.b.d, 3.b.i y 3.0).

iv. Ingresos y gastos no financiercs

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devenge.

Impuesto sobre beneficios

El impueasto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingrese por el impuesto corriente v el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

i} impuesto corriente se corresponde con la cantidad que safisface el Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto ¢ ingreso per impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con &l reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias {emporarias
ctiginadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elemenios pafrimoniales. Las diferencias
temporarias fmponibles dan lugar a pasives por impuesto diferido, mieniras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,

dan jugar a activos por impueste diferide.

En caso de que existan derechos a compensar en eiercicios peosteriores por pérdidas fiscales, estos ne dan
lugar al reconocimiento de un aclivo por impuesto diferido en ningn caso y solc se reconoceran mediante la
compensacidn dei gasto por impuesio cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se regisiran en la cuenta "Peérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondoe.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacidn de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en &l momento de su reversion. En caso de
moedificaciones en las normas ributarias, se produciran los correspondientes ajustes da valoracion,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, fodos fos saldes y transacciones
denominados en monedas diferentes al eure se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en meneda extranjera se convierten a eurcs utilizando los tipos
de cambic de contado de la fecha de Iz transaccion, entendiendo como {ipo de cambic de contado el mas
representativo del mercade de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

l.as diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias gue son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
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de partidas monetarias y las partidas no monetarias gque forman parte de la carfera de instrumenios
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
ia valoracion (véase Nota 3.g.iii).

J} Operaciones vinculadas

Lz sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operacicnas vinculadas de las previsias en ef articulo 67
de ia Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Reatl Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflicios de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, as! como la existencia de un registro
regularmente actualizade de aguelias operaciones y actividades desempefiadas por la scciedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales 0 mejores que los
de mercado. Segun io establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados an la
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente,” comisiones por liguidacién e intermediacién, comisiones
retrocedidas con arigen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupe de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de aciivos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas reahzado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupe de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cariera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su casa, el salde
del epigrafe "Depositos en EECC”, "Derivados” & “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como Anexo, el
cual forma parie integrante de esta nota.

El Fondo mantenia al 31 de diciembre de 2011 participaciones en instituciones de inversién colectiva en las que
sus entidades gestoras comunicaron bien la venta ordenada de los activos de dichas instituciones de inversion
colectiva o bien calendarios ordenados de rembolsos, por un importe que ascendia a 36 y 1.312 miles de euros,
que de forma conjunta representaban aproximadamente ef 6% de! patrimonio del mismo, y que se registran en
los epigrafes "Deudores” (por tratarse de reembolsos solicitados pendientes de liguidacion) y “Cartera de
inversiones financieras-Cartera exterior-Instituciones de Inversion Colectiva”, respectivamente, del activo del
balance al 31 de diciembre de 2011. Durante el ejercicio 2012 |as mencionadas pardicipaciones han sido
reemboisadas en su totalidad, Adicionalmente, el Fondo mantiene participaciones en instituciones de inversién
colectiva cuyas entidades gestoras decidieron su clerre temperal, por un importe al 31 de diciembre de 2012 gue
asciende a 1.301 miles de euros gue reprasenta aproximadamente el 8% del patrimonic del mismo y que se
registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras-Cariera exterior-Instituciones de Inversion Colectiva”
del active del halance al 31 de diciembre de 2012 (2.053 miles de euros al 31 de diciembre de 2011 gue
representaba el 8% del patrimonio a dicha fecha). En todc caso, la sociedad gestora del Fondo valora su
participacion en esias institucionss sobre ia base del valor liquidativo comunicado poer ias respectivas sociedades
gestoras, tal y como establece la normativa aplicable (véase Nota 3.b.}. La evolucién del mercado de gestion de
activos en general y el negocio de la inversién libre en particuiar determinara el momento en el cual dichas
participaciones en instituciones de inversion colectiva podrian hacer frente a los reembolsos solicitados, asi
come la propia evolucién del valor de las participaciones en dichas instifuciones de inversidn colectiva.

Asimismo, en el epigrafe "Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2012 se incluye, por importe de 766
miles de euros, el saldo correspondiente a reemboelsos pendientes de cobro que se cancelan en la fecha de
liquidacion, procedentes de instituciones de inversion colectiva distinias de ias mencionadas en el pamafo
anterior. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, ia practica {otalidad del importe por este concepto
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ya ha side cobradoe. Asimismo, el saldo por este mismo concepto al 31 de diciembre de 2011 ascendia a 4.650
miles de euros, que fue ya cobrado durante el gjercicio 2012.

Al 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de compromiso:

Euros
Otras ventas a plazo 28.486.589.34
Total 28.486.589,34

El saldo del epigrafe *Otras ventas a plazo” del detalie anterior recoge e! nominal comprometido de las
operaciones del mercado de divisas vendidas durante el periode del tiempo comprendide enire la contratacién y
la liguidacién de dichas operaciones.,

Al 31 de diciembre de 2012, la fotalidad de ias posiciones en cuentas de compromise mantenidas por el Fondc
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 la totalidad de! importe gue el Fondo tenia registrade en el epigrafe
“Activo corriente — Cartera de inversiones financieras ~ Cartera exterior - Derivados” del active del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

Al 31 de diciembre de 2012, ia totalidad del imporie gus el Fondo tenia regist'rado en el epigrafe "Pasivo
corriente - Derivados” det pasivo del balance corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

Los valores y actives gue integran fa cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, o estan en
Santander Invesiment, S.A. o en framite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demas acfivos financieros del Fondo ne pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
asta funcidn.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros gue lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
astablecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interes
y tipos de cambio, asl como a los riesgos de crédifo y liguidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, ta Circular 1/2008, de 3 de mayo, reguladora de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion
Libre, v el Folleto informativo del Fondo, establecen una serie de requisitos que limitan dicha exposicidn y cuyo
control se realiza por la sociedad gestora. A continuacién se indican los principaies coeficientes normativos a los
que esta sujefo el Fondo:

» Limite y coeficiente de inversicn en ofras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Gnica Institucion de Inversion Colectiva no
podra superar af 10% del patrimonio. Asimismo, deberén invertir al menos un 60% de su patrimonio en
HICIL y en Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares.
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Limite general a la inversidn en valores cotizades:

La inversion en los actives e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor ne podrd superar
el 5% del patrimonio dei Fondo. Este limite quedaré ampiiado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere ef 5% no exceda del 40% del patrimenio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversicnes en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unidn Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier olro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacidn de
promocién del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se fiene intencion de invertir o se tiene invertide més del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos ¢ avalados por un ente de los sefialados en el articule 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
seré necesario que se diversifique, ai menos, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores
de una misma emisidn no supere el 30% del activo del Fondo. Quedard ampliado al 28% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos que cubran suficientemente fos compromisos de la emision y que gueden afectados de
forma privilegiada al reemboiso del principal y af page de los intereses en ef caso de situacion concursal
del emisor. El total de las inversicnes en este tipo de obligaciones en las que se supere &l limite del 5%
no podra superar & 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, {as entidades pertenecienies a un mismo grupo econdmice $& censideran un unico
emisor.

Limite gereral a la inversion en derivados:

lLa exposicion fotal al riesgo de mercade asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimenio neto del Fondo, Por exposicién fotal al riesgo se entenderd cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de fa ufilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluirdn las ventas al descubierto.

l.as primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladaments, bien
incorporadas en operacicnes estructuradas, en ningdn caso podrén superar el 10% del patrimonic del
Fondo. :

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonic con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unice emisor en productos derivados, obligacicnes emifidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que
&l Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonic del Fondo.

Las posiciones frente a un Onico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fonde tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fonda.

A estos efectos, las entidades perienecientes a un mismo grupo econdmico s& consideran un unico
EBMisor.
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«  Coeficiente de liguidez:

Ei Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimenio calculada sobre
gl promedic mensual del Fondo.

+ Obligaciones frenie a terceros:

E1 Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre gue se produzea por un plaze no superior 2 un mes, o por adquisicion
de activos con pago aptazado, con las condiciones gue establezea la Comisién Nacional del Mercado
de Vaijores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a ios que sa expone el Fondo gue, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa tas pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de gue aiguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se verla mitigado con los limites
a ia inversién y concentracién de riesgos antes descritos. En particular, la Sociedad Gestora selecciona las
contraparies evitando invertir mas det 75% en activos que respondan a una misma estrategia, de las definidas
en su Folieto, y monitoriza el porcentaje de inversién en Institucicnas de Inversion Colectiva que pertenezcan a
una misma gestora, que en ningln casc podra superar e 25%.

ta politica de controi de riesgo de crédito que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principaimente, en la definicién y monitorizacion periddica de limites infernos determinande, entre otros
aspectos, la exposicién maxima por emisor.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo inviriese en valores de baja capitalizacién ¢ en mercados con una reducida
dimension v limitado volumen de contratacién, o inversion en otras Instituciones de inversion Colectiva con
quidez inferior a la del Fondo, las inversicnes padrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
dei Fondo gestiona el riesgo de liguidez inherente a la actvidad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

En concrato, fa politica de control del riesgo de liguidez que lieva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la inversién en aquefias Instituciones de mversién Colectiva con liguidez suficiente que
permita al Fondo garantizar los reembolsos trimesirales, asi como menitorizar y determinar, enire ofros
aspeactos, el cumplimiento del porcentaje minime de liquidez mediante la inversion en tesoreria y adauisiciones
temporaies de activos y la exposicion méxima a actives poco liguidos.

Riesgo de mercado
El riesge de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de inversidn Colectiva como

consectencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesge mas significativos
podrfan agruparse en ios siguientes:
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- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija confleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corio piazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del suro conlleva un
riesgo por las fiuctuaciones de los fipos de cambic.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonic conlieva
gue la rentabilidad de! fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierie.
Adicionaimente, la inversion en mercados considerados emergentes. puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos ¢ imprevistes de indole politico que pueden afectar
al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

- Riesgo de derivados: la inversion en este tipo de aciivos conlieva un riesgo adicional al de las
inversiones de contado por et apalancamiente gue conlievan, lo gue les hace especiaimente sensibles a
las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar ias pérdidas de valor de la cartera.

- Riesgo de valoracion: las inversiones realizadas por las IICHCIL pueden Hevar asociada una mayor
compiejidad en fa valoracién de sus activos io cual puede incrementar i riesgo de recibir valoraciones
gue supongan plazos superiores al resto de inversionss.

La sociedad gestora controla los actives que conforman la cartera del Fondo, de forma tal que no impiiguen una
asuncion de riesgo superior al nivel de riesgo objetivo fijado para el Fondo y definido en 1érminos de volatilidad
anual mediante un rango def 7% al 9%. Con tal fin, periddicamente, monitoriza la volatilidad efectivamente
realizada, analizando si ia misma es consistente con ef objetive de ia volatilidad del Fondo y su volatilidad
histérica. El analisis de volatilidad de la cartera del Fondo toma en consideracion la naturaleza de las
Instituciones de Inversién Colectiva subyacentes, las volatilidades individuales, definidas a diferentes horizontes
temporales y las correlaciones registradas entre Instituciones de lnversion Colectiva y de cada Institucion de
Inversion Colectiva con la cartera, permitiendo proyectar niveles de riesgo posibles de [a cartera del Fondo para
distintcs escenarios de volatilidades y correlaciones de los activos subyacentes.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por e Fondo se encuentran descritos en el Folleio
informativo, segin io establecido en la normativa aplicable.

. __Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicidn del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. (cuentas en euros) {13.615.753,98)
Santander Investment, S.A. (cuentas en divisa) 14.926.854.31
1.311.100,33

Los saldos positivos de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el gjercicio 2012 un
tipo de interés anual del EONIA menos 0,80 puntos porcentuales para las cuentas en euros y del LIBOR & un
mes menes un punic porcentual para las cuentas en divisa, Asimismo, fos saldos negativos de las cuentas
corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el ejercicio 2012 un tipo de interés anual dei EONIA mas
un punto porcentual para las cuentas en euros y del LIBOR a un mes mas 1,5 puntos porcentuales para las
cuentas en divisa. Todas esias remuneracicnes son revisables y iiguidables frimestraimente,
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6. _Participes

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y gque confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad scbre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ef caiculo def valor de cada participacion se ha efectuado de la siguients
mangra;

Euros

31-12-2012 31-12-2011

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

al cierre del ejercicio

21.623.562,63

22.048.465,02

Valor liquidativo de 1a participacidn 477,38 466,78
N°® Participaciones 45.296,4] 47.235,70
N° Participes 50 81

Conforme a la normativa aplicable, el ndmero minimo de participes de ios Fondos de Inversion debe ser de 100,
disponiéndose de un plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del nimero minime de
participes. El Fondo no alcanza el mencionado numero minimo de participes desde el 30 de noviembre de 2011,
Es intencion de los Administradores de la sociedad gestora del Fondo subsanar esta situacién a la mayor
brevedad posible.

Al 31 de diciembre de 2012, Banco Banif, $.A., entidad perieneciente al Grupo Santander, mantenia una
participacion significativa del 94,02% del patrimonio del Fondo.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2011 en el epigrafe "Acreedores” del balance se incluye, por importe de
7.5583 miles de euros, reembolsos correspendientes al iimo trimestre del elercicio 2011 que estaban pendientes
de liquidacion al clerre del ejercicio 2011, Durante el ejercicio 2012 jos mencionados reemboiscs han sido
liquidados.

7. Otros gastos de explotacidn

Segun se indica en la Nota 1, la direccidn y gestion del Fondo estén encomendadas a su sociedad gestora, Por
este servicio el Fondo paga una comision del 2% anual, caiculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se
satisface irimestralmante. Adicionalmenie, el Fonde paga una comision det 10% calculada en funcién de los
rasultados del ejercicio y que se figuida anvalmente. La sociedad gestora imputa al Fonde esta comision sobre
resultados, de acuerdo a lo establecido en la Circular 6/2008 de 28 de noviembre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, sélo en aguelios ejercicios en los que el valor liguidative sea superior a cualgquier ctro
previamente alcanzado en ejercicios en los que existiera una comisidn sobre resultados. No obstante lo anterior,
el valor iquidative maximo alcanzado por el Fonda sdlo vincula a su sociedad gestora durante perfodos maximos
de fres afios, tomando como fecha de referencia el 31 de diciembre de 2010. Durante el gjercicio 2012, comeo
consecuencia de no haber superado el valor liquidative de la fecha de referencia, el Fondo no ha registrado
importe algunc por este conceplo. Duranie el ejercicic 2011, como consscuencia de haber obtenide
rendimientos negativos, el Fondo ne regisiré imporie alguno por este concepto,

Tal como se indica en la Nota 1, en virtud del contraio de asesoramiento de inversiones firmado entre la
sociedad gestora y Allfunds Bank, S.A. (Grupo Santander), este Oliimo se encarga de {a evaluacion y del andlisis
para la seleccion de inversiones y detf asesoramiento de las inversiones del Fondo. Por este servicio, la sociedad
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gestora abona a Alfunds Bank, S.A. una comision de 80 puntos basicos sobre el volumen medio trimestral dei
Fondo y una comisidn del B0% de la comisidn ingresada en su caso, por a sociedad gestora sobre los
rendimientos netos positives anuales del Fondo. Ambas comisiones se liguidan trimestralmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Ncta 1) ha percibido una comision del 0,15% anual calculada sobre &l
patrimonio diario del Fonde durante los gjercicios 2012 y 2011, que se satisface trimesiralmente.

L.os impores pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el saldo
det epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custedia y administracion de las enhdades depositarias de las Instituciones
de inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado ios coeficientes y crilerios de inversion
establecidos en la normativa vigente!

3. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientes utilizados por la sociedad gestora para el calculo dei
valor liguidativo de las participaciones de! Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remisicn a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, fa exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica periédica del Fondo. :

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumpilen con la normativa aplicabie.

8. Custodia de todos ios valores mobitiarios y demas actives financieros gue integran el patrimenio del Fondo,
bien directamenie o a través de una entidad participanie, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen ias
reglas de liguidacién que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con os procedimientos establecidos en el folleto ded
Fondo asi como en la legisiacion vigente.

Los hohorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2012 han ascendido
a 14 miles de euros, que han sido abonados con cargo a una provision constituida en ejercicios anteriores,
siendo su efecto no significativo con respecto a estas cuentas anuales. Asimismo, los honorarios por este
concepto correspondientes del gjercicio 2011 ascendieron a 14 miles de euros.

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de pago a
preveedores en operaciones comerciales gue a dichas fechas acumnulara un aplazamiento superior &l plazo legal
de pago. Asimismo, ios pagos significativos realizades en los gjercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentre de los limites legales de aplazamiento.
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Situacidn fiscal

ti Fondo tisne ablerfos 2 inspeccidén por parie de las auforidades fiscales ia iotalidad de los impuestos
correspondientes a fas operaciones efectuadas en los ejerciclos 2008 y siguientes {vease Nota 1),

Al 31 de diciembre de 2042 v 2011, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepic de retenciones y/o pagos a cuenia del impuesio sobre beneficios por
importe de 278 y 88 miles de euros, respectivamente.

No axisten diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio v la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de & de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, ef Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gaste en concepio de impuesto scbre beneficics neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obienga resultados negatives (véase Nota 3-h).

&l Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, ha infreducido una serie de modificacienes {ributarias con efectos
para los periodos impositives que se inicien a partir del 1 de enero de 2012, En concreto, en ef caso de existir
bases imponibles negativas, se ampliia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios
futuros de quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Al 31 de diciembre de 2012, e saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden ~ Pérdidas fiscales & compensar’ no
recoge ka compensacidn de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2012,

Los Administradores de la sociedad gestera no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicic no se ha producide ningdn hecho significativo no descrito en las notas
anteriores
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

SELECT GLOBAL MANAGERS, lICHICIL

! Divisa Descripeidn Euros

| EUR AC - RISK PARITY 12 FUND- CLASE A EUR 1.568.568.23
EUR CAAM VOLATILITE ACTIONS (EUR) 1.488.892,40
Usb CAMULOS CLASS ! SHARES- SERIES 22 08/07 45,17
USD CAMULOS PARTNER OFFSHORE "N" SER 1 06-06 91,43
usp CAMULOS PARTNERS OFFS CLASS I SERIE | 3.799,89
Usp CAMULQOS PARTNERS OFFS CLASS [ SERIE {5 0,96
USD CAMULOS PARTNERS OFFS CLASS I SERIE 16 23,10
UsD CAMULOS PARTNERS OFFS CLASS I SERIE 18 11,00
Usb CAMULOS PARTNERS OFFS CLASS I SERIE 19 29,28
UsD CAMULOS PARTNERS OFFS CLASS I SERIE 20 154,30
UsSD CAMULOCS PARTNERS OFFS8 CLASS [ SERIE 21 23,20
Usb CAMULOQOS PARTNERS OFFS CLASS 1 SERIE 25 53,82
UsD CAMULOS PARTNERS OFFS CLASS [ SERIE 29 2.124,07
UsD CAMULOS PARTNERS OFFS CLASS [ SERIE 36 1.115,04
UsD CAMULOS PARTNERS OFFS CLASS I SERIE 31 1.640,02
UsD CAMULOS PARTNERS OFFSHORE "A" SER29 0308 54,66
USD CAMULOS PARTNERS OFFSHORE "A" SER31 0508 42,23
UsD CAMULOS PARTNERS OFFSHORE APR 2008 28,68
USDh CASTLERIGG INTERNAT. L/16 424441
UsD CASTLERIGG INTERNAT. L/17 2.101,30
UsSb CASTLERIGG INTERNAT. SRR/16 3.676,26
UsD CASTLERIGG INTERNAT. SRR/17 1.818,70
USDh CASTLERIGG INTL. L1/1 JAN 1,200% 010106 7.330,73
UsD CASTLERIGG INTL. SR {1 JAN 1,2009 010106 6.345,54
UsD D.E SHAW SP (06250) (EX A) (SEC. ID 413) 34.066,03
Uso D.E SHAW SP (6229) (EX A} SEC ID 4137429 5.181,83
UsD DE SHAW COMPOSITE INT.CLASS B {6220) REV 1.566,79
USD DE SHAW COMPOSITE INT.CLASS B{(6250)REVER 942773




CLASE 87

OL&L24453

Divisa Descripeién _ Euros
UsD DE SHAW COMPOSITE INTL F LIQ CL NO &P 3.324,55
USD DE SHAW COMPOSITE INTL.CLASS B (6010) RE 9.472,44
USH | DE SHAW SP (6010) (EX A) {SEC ID 413742) 16.073,18
Usp ECOFIN GLOBAL UTILITIES "SI" SIDE POCKET 25.767,90
UsSD EQS CREDIT OPPORT. SIDE POCKET S.R 0408 79.982,43
UsSD EOS CREDIT OPPORT. SIDE POCKET S.R 0508 39.425,66
USD EQS CREDIT OPPORT. SIDE POCKET S.R 1204 100.278,81
USD GAM STAR GLOBAL RATES (USD) 1.568.306,11
i USD GLG ALPHA SELECT UCITS 11 "A" ACC. 1.688.937,20
UsD GLG EMERGING MARKETS GROWTH FUND 54.740,47
UsD HARBINGER CAPITAL PARTNERS "I" L/3 33.152,64
UsDh HARBINGER CAPITAL PARTNERS "I" PE/2 143.627,90
USD HB MULT! STRATEGY HLD (SIDE POCKET) B/2 124,312,16
UsSD HERMITAGE GLOBAL B SPECIAL SITUATION 7.526,87
EUR JULIUS BAER MULTIBOND ARSOLUTE RETURN BO 1.626.657.86
Ush LYXOR BLACK DIAMOND ARBITRAGE FUND LTD B 1.588.852,25
usp LYXOR BRIDGEWATER FUND LTD 1.604.973,65
Usb LYXOR CANYON VALUE REALIZATION FUND B 1.595.793,05
USD LYXOR PRAMERICA RELATIVE VALUE "B" USD 681.122 64
USD LYXOR THIRD POINTFUND LTD B 1.694.075,99
EUR M&G OPTIMAL INCOME C- EURO ACC 1.320.496,97
UsD MAGNETAR CAPITAL FUND, SIDE POCKET S-1 84.563,41
UsD MAGNETAR CAPITAL FUND, SIDE POCKET S-3 169.883,26
Usb MAGNETAR SPC LIQUIDATING (PORT L B/1) 9.723,12
usp MAGNETAR SPC LIQUIDATION L SERB SUB4 43.083,45
UsDh MAGNETAR SPC LIQUIDATION L SERB SUB6 35.596,56
USD MAGNETAR SPC LIQUIDATION SERB SUBS3 23.606,09
UsD PIMCO GIS UNCONSTRAINED BOND INST ACC 1.622.332,39
UsD PLAINFIELD 2008 LIQUIDATING LTD L1/4 1.876,25
UsD PLAINFIELD 2009 LIQUIDATING R1 8-1 06/09 8.095,57
USD TPG AXON PARTNERS OFFS LTD 5/2 (EX.G/11} 7.829,85
UsD TPG AXON 5/7 (EX. G/12) 7.885,03
usD TPG AXON 8/7 (EX. G/14) 1.314,63
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Divisa Descripeion Euros
USD TPG AXON 5/8 (EX. G/12) 18.292,16
UsD TPG AXON S/8 (EX. G/12) 661,13
UsD TPG-AXON PARTNERS (OFFSHORE), G-11 50,74
Usb TPG-AXON PARTNERS (OFFSHORE), 8/3 G/11 12.412,22
UsD TPG-AXON PARTNERS (OFFSHORE)S/Z (EXG/12} 15.260,55
USD TPG-AXON PARTNERS {OFFSHORE)S/3 (EXG/12) 74.286,29
USD TPG-AXON PARTNERS (CFFSHORE)S/4 (EXG/12) 22.519,51
Usb TPG-AXON PARTNERS (OFFSHORE)S2 (EX B/14) 12.144,08
usD TPG-AXON PARTNERS {OFFSHORE)S3 (EX B/14) 11.359,13
UsD TPG-AXON PARTNERS (OFFSHORE)S4 (EX B/14) 4.182,63
UsD TPG-AXON 8/8 (EX.B/14)} 2.430,27
UsD TPG-AXON S/9 (EX.B/14) 51,48
UsD TPX-AXON PARTNERS (OFFSHORE) G/11 877 1.441,29
usD TPX-AXON PARTNERS (OFFSHORE) G/11 5/8 2.664,54
USb TPX-AXON PARTNERS (OFFSHORE) G/11 5/9 112,10
USD TPX-AXON PARTNERS (OFFSHORE) 8/4 EX G/11 5.346,40
TOTAL Cartera exterior- Instituciones de Inversitén Colectiva 19.350.362,68
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Select Global Managers, HCIICIL

informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual ferminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucion previsible

La industria espafiola de Hedge Funds o de Fondos de inversidn Libre se ha visto deteriorada durante los
Gltimos ejercicios como consecuencia de las condiciones adversas del mercado v ta crisis econémica. La quigbra
de Lehman Brothers a mediados das septiembre de 2008 marcd un antes y un después-en el desarrollo de la
crisis actual, habiendo provocado una aceleracidn del deterioro econdmico y, al mismo tiempo, un despliegue
impresionante de medidas de rescate de los bancos con el fin de evitar un colapso del sistema financiera global.
l.as condiciones de crédito en la Eurczona, Estados Unidos y Reinc Unido continuaron endureciéndose,
afectando al sector corporativo y a las familias de forma impertante,

2t ejercicio 2012 iue infciado con los mercados financieros animades por diferentes factores, principalmente de
indofe macroeccnémica. Las dos subastas del Banco Central Europeo, por las que se inyectd una gran cantidad

de liquidez por tres afies a los bancos de la Eurczona, mestraron el apoyo incondicional de ios bancos centrales
en la recuperacién econdmica.

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en el ejercicioc 2012 a dar muestras de una clara
recuperacidn de su actividad econdmica. No obstanie, en cuanto a la Eurozona, ios indicadores de confianza
eccndmica, aungue mostraban cierta estabilizacion, lo haclan a niveles realmente bajos, apuntando a nuevos
crecimientos negativos en los trimestres posteriores. Por paises, uno de los focos de atencion de los inversores
continud siendo la economia griega. Durante la primera parte del ejercicio 2012 los mercados celebraron el
segundo paguete de rescate, acompafado de una sustancial guitz de la deuda griega en manos privadas. No
obsianie, meses mas tarde, las elecciones generales arrojaron un resultado muy dividido que hizo imposible

alcanzar un acuerdo de gobierno, lo que desembocd en una nueva convocatoria electoral para mitad del
ejercicio 2012,

En Espafia, el primer semesire del ejercicio 2012 ha estade marcado por un entorno de incertidumbre sobre la
dificultad de reducir el déficit plblico en ia cuantia requerida por la Unidn Europea, ademas del impacto que fas
reformas estructurales emprendidas podrian tener sobre el crecimiento econdomico. Con todo esto, el
comportamienic de los activos financieros ha sido dispar, especiaimente en lo referido a renta variable, con
fuertes subidas en los mercados estacounidenses v retrocesos en ia Furozona (a excepcion de Alemania que ha
sidc considerado pals refugic). En cuanto a los mercados de renta flja, han reflgjado igualmente las
incertidumbres en torne a las economlias periféricas, con fuertes repuntes de rentabilidad en sus bonoes
soberanos y caidas en los paises “core” durante el primer samestre.

La segunda parte del gjercicio 2012 se inicié con un entomo econdmico caracterizado por ¢l bajo crecimiento,
fuertes ajustes fiscales y desavenencias politicas dentro del sena de la Unidn Europea, donde se perfilaban dos
blogues, uno a favor de mayores medidas de austeridad y otro méas centrade en la implementacion de medidas
de apoyo al crecimiento econdmica. Durante este periodo, ha destacado el papel crucial de los bancos centrales
a ambos lades del Aflantico, De este modo, en Estados Unidos, la Reserva Faderal ha decidido instaurar un
nueve programa de recompra de activos hipotecarios, gue ha sido completado al final del ejercicio con nuevas
compras de “treasuries”, y ha decidido mantener ios tipos de interés 2 los bajos niveles actuales hasta ¢l
gjercicio 2014, En cuanto a la Eurczena, ha destacado la defensa de! euro por el BCE, que ha decidido implantar
un programa de recompra de deuda soberana en los tramos contos.

En lo referido af lade geopolitico, en Europa, durante el segundo semestre del gjercicio 2012 ha perdido fuerza ta
postura a favor de la rigida austeridad econdmica y la Unidn Europea ha flexibilizado los objetivos de déficit
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presupuestaric a varios paises de la Eurozona. Ademas, se ha afiadido ta aprebacién definitiva del Mecanismo
Europeo de Estabiidad (MEDE), que ha pasado a sustituir al Fondo Eurcpeo de Estabilidad Financiera y que
funciona como un mecanismo permanente para salvaguardar la estabilidad financiera en ia Eurozona a través
dei ofrecimiento de ayuda financiera a estados miembros que se hallen en una situacidn de crisis econdmica. En
cuanto a Espafia, ademas del impacto positivo de estas medidas en la Eurczona, se ha fraguado la concesion
de un paquete de ayudas al sector financiero acordado con la Unién Europea, por el que se ponen a disposicion
del entramado bancario espafiol hasta 100.000 millones de eurss. En Estados Unidos, el segundo semestre ha
venido marcado por las necesarias negotiaciones entre republicanos y dembcratas para mitigar el efecto del
fuerte ajuste fiscal al que esta economia estara sometida duranie &) ejerciclo 2013, las cuales han cerradc af
final del ejercicio de manera satisfactoria para los mercados. Todos estos aconiecimientos han provocado un
fuerte repunte de los activas de la Eurozona frente a Estados Unidos, con fuertes subidas bursatiles en todos los
palses miembros al final del ejercicic 2012. Ademas, la renta fija ha mostrado un comportamiento similar, acorde
al aumento del opfimismo de los inversores, con importantes descensos an las rentabilidades de los paises
periféricos y unas primas de riesgo mas relajadas gue los maximos vistos durante el ejercicio 2012,

Con todo elio, el gjercicio 2012 ha sido saldado con un balance positive en gran parte de los activos financieros.
En lo referido a renta variable, el Eurostoxx 50 ha cerrado con una subida en euros del 14%, que se compara
con una subida en dotares del 13% del S&P. Dentre de la renta fija, ef activo mas beneficiado ha sido sin duda la
renta fija corporativa, que se ha beneficiado de la busqueda de rentabilidad de ios inversores sin necesidad de
asumir la volatilidad de los mercados de renta variable, aicanzando ef segmento de “grado de inversion® en
Europa un retorno absolute del 13%. Por la parte de divisas, el cruce délareuro ha seguido el compas de la
aversion al riesgo en los diferentes momentos del ejercicio, perdiendo terreno el euro en los momentos de
incremento de volatilidad y ganande en aguélios de aumento del optimismec inversor, El tipo de cambio
dgdlarfeurs ha cerrado ef elercicio 2012 en 1,3194.

El gjercicio 2013 previsiblemente seguira siendo un afio de politica monetaria expansiva de los bancos centrales,
que irataran de seguir prestando apoyc a la recuperacién econdmica en las economias clave a nivel global
{(Eurozona y Estados Unidos). Con todo ello, durante el ejercicio 2013 se deberia ir fraguando en la Eurozona
una recuperacion gradual de los indicadores econémicos con un crecimiento estimado del PIB en tormo ai 0,2%.
En cuanio a Estados Unidos, si e} ajuste fiscal supone, como se estima, un impacio negaiivo en torno al 1,5%,
permitiria adn un crecimiento econdmico en el entorno del 2% para el conjunto del ejercicio 2013,

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, ef uso de instrumentos financiercs por el Fondo (véase Nota 4 de ia Memoria) asta destinado
a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio,
crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acusrdo a los fimites v coeficienies establecidos por la normativa

vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional
del Mercado de Valores).

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada gus resefiar distinto de lo comentado en la Memoria,

Investigacién y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollade ninguna actividad en materia de investigacion v desarrolio,

Adquisicién de acclones proplas

No aplicable.
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' gue todos.ic mlembros dei Consejo de Administracion de ia Soc:iedad han procedidc 2 SuSCE‘lbI!’ el presente
ue se compone de las cusntas anuales {balance, cuenta oe pérdidas y ganancias, estado de
“el patrimonic neto y memoria) & informe de gesfion de los Fondos de Inversion detaliados en &
Anexo adiuntc y gestionados por Samtander Asset Management, Sociedad Gestora de Institucionss de
inversion Colectiva, S.A. comespondientss al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, firmando todos v
cada uno de ios seRarse Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apeliidos constan & continuacién, de

lo que doy fe.

Boadilia dal Monte, 21 de marzo de 2013

LA
£ Secret o del (;lmgéjo d#ﬁwsvamén
. i _

R —
Fdo.: D, Antorio Faz EsEBho

E) Presidents del Consejo de Administracion

Fao. Alcaraz Lopez
Consejeros!
,Q
Fdo.:D. Juan Guiiard Marin - Javier Marin Romano
i
i
N
Fao.: D. Lazaro de Lazaro Tomes Fdo.

Fdo.. D. Albero Ridaura Rodriguez




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALG SAUCA POLANCO, Notario del Ilustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.I 43649527-N, de DON JUAN ALCA-
RAZLOPEZ con DNI 07493568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con D.N.I 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANO con DNI
51385642-P ,de DON LAZARO DE LAZARO TORRES con DINI -
05383514-L, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANC con
D.N.I 50827622-Z, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DNI -
07238599-Q, de DON GONZALC ALONSQO TEJUCA con DNI-
10545346-F, de DON ALBERTO RIDAURA RODRIGUEZ con D.N.L
5213037-S y de DONJOSE MERCADO GARCIA con D.N.1.05212299-Q,
por ser de mi: conocidas,
En Boad:lla del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece. —
NUMERO 346 DEL LIBRO INIDACOR,
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Altait inversiones, Fando de inversion {ants: rrne_nté denominatio Benit Gioral Univarsal, Fondo de

mversien)

Abgir Parirmonio, Fondo de. Invs.‘r.s.i.ﬁn {mnierncmmente GEnoininatc Bam Globat 3-88, Fondo ge Inversion)
Banesto B5 IBED 80, Fondo e inversion

Banesto §5 Seteccion Mundial, Fordo de inversion
Banesto Alorro Agtivo, Fondo oe inversisn

Banesto Ahore, Fondp de Inversion

Banesto Boise internacional, Fondo e nversion

Banesto Boss Top, Fondo de inversioh

Banesio Bolsas Europess, Fondo de inversion

Banestn Decidids Acivo. Fonto e lvearsitn

Beanasto Dividentdo Europa. Fondo de inversion

Banesto Fondepositos, Fonto de Inversion

Banesto Fondored Glabal Ambicioso, Fondo de versién
Banesto Fondored Giohal Equliisrade, Fondo de inversion
Banasic Fondored Giobal Prudente, Fonde de Invarsien
Banesto (G 5 Veras Mejor Resuliade, Fondo de inversion
Banesic G Ddlar, Fonds tie Inversion

Banssto & Euremon 50, Fondo de #version

Banesto G indices, Fondo de Invergion

Banesto G Mercados %, Fondo de Inversion (antenormante Genominade Banesic 25 Solsa Top, Fondo de
Irversion)

Banesto & Mercados, Fonde de Hvarsion {anterionmants denorminade Banasts IREX Top, Fonde de
Irversion)

Bunesio G Rentes, Fondp de Inversitn

Banesic Garantla £ Afos #, Fondo de inversian

Banesic Garantia 2 Ahos, Fonto de inversion

Banesio Garanlia 3 Ahos &, Fondo de inversion
Bianesio Garantia & Afis #l, Fondo de tnversian
Banest (Sarantia 3 Ahos, Fondo de fiwearsion

Banesto Garantia 4 Ahos, FORdo de iversion

Banesio Garantia [, Fondo de Invarsion

Banesio Garantizado 114, Fondo de Inversion

Ranesto Gamntizads 111-5, Fontlo de inversion
Banestv Garantizado Boisa Top 2, Fondo de Inversion
Banesto Harantizads Consolidasion 2, Fondo de inversidn
Banesip Garantizado Consolidasion, Fontio oe invarsion
Banasio Gerantizate IBEX Top 2, Fondo ga inversion

Zaneste Garentizado Fevss Gonstantes 2075 1, Fonrdo de lvarsicn

=X LIS Oara DOCURENTOS NOTARIALES

Folios de papsl Smbrado de ia class B, nimnerss OL4219324 &l 01427 ga50
Folios te papel Umbrado de la clase B, ndmeros 0L.4218272 at 0L4218288
Folios te papet imbrado de la ciese B*, nomaros DL4223054 &t OL4234010
Folios Ge papel imbrade de {a Giase BY, nlmercs 04218299 al DLAZIBE2S
Folios de papst imbrado de Ia clase &, mimeros OLAZ51365 ef OL425%388
Folios do ﬁape] Bmbrado de e clase 8°, nomeras DL4Z51390 al 014251417
Folins tie papel timbrade de 1 clase £, hlnerns OL4218219 al OLAZ18245
Folios te papst fimbrato de |2 ciase B*. nimeros (14218183 af DL4218218
Eolios de papal timbrado 62 b clase B°, nimneros DLA217B2E at (L4217854
Fohos de prpel imbrado d la clese ', aleneros GL4219167 af 0LAR10192
Folios te pepst fimbrado de [a clase 8*, ndmerps QL4Z34518 at BL4R34642
Folios e pape! lin-;brado oe la clase 8%, nomeros OLAZT1B0ZT &1 QL 4210052
Folios te papel timbrede de tx slase 8, nimenns OL4218115 a1 014278440
tolias de papal fmbrade de ja ciase 8, nimeros DLAZI7855 al L4217981

Folios de pape! fimbrado de 1a tlase £, nimeros OL423 8400 61 0. 4219428
Folios te papel imbrado e la clase B, nitneros OLAZ18374 ai L4218300
#olins de papel timbrade de i cizse B*, nimaeros 0L421894% af 0.4218966
Folios ae pape! tmbrats de la clase 8, nivneros DLA232264 al OL4232310
Folios de papet imbrado de i clase 8°, niimeros OL4ZTEETY &l L4216838
Falics de papel timbrado de la clase 8", nimercs OL4215476 af 0L4219501

olios de papel imbrado de te cizse B*, nimeros GLAZZEREE a) QL4Z26883
Foltos de pepel fimbrade de i tiase 8, nimaros GL4ZTE685 ot OLAZ1BT0E
Folios tie pape! fimbrado de la ::ﬂ.as_e 8¢, aurmeros 04218885 al 04218888

Folios te papel timbrado ¢e |s tiese B, nimercs OLAZ18650 & DL4716684

Folios te papel timbrade de |a clase BY, nimarss OLA21845% Bl DLAZIBTE

Folins ce papel tmbratio de 1o clase B, nimaros OL4Z18610 Al DL4218634

Folios de papsl imbrado de la clase £, ndmeros DL4Z19427 af DLAE1S4S0
Folios de papel limbrado de la clase 8", nimeros Ju4218351 al 0L4219372
Folios e pepe! fimbrado de la clese B*, nimares 0L4234683 al OLAZB4G15
Folios de papel timbradp e is ciase &', ntimaros OL4Z18007 al DL4218031

Folips. de pene! imbrado e la ciase 8%, mimeros 0L421BE35 at 0L4R1BESD
Folios tie pape! fitnomdo o¢ lz clase 8, nimeros OL4Z18032 8! DL4ZIBUSY
#olios de papa! tmbtado de iz clase 8, nimnaros 0L4218058 ai DL 421BDE2
Folios 1k papel timbrado de 1a clase B, rivnares OLAZ18207 al OL42IBZE2
Folios da paps! fimbrado de 1z clase 8°, riimaros OLAZ 18283 al OL4RIEA0T

Folios de papé! imbrado te s tlase B°, nimares DLAZ18233 af DL4218257

BJ0488333



Banesto Garantizadh Ran;as Sonstanes 2015, Fondo de inversidn
manesic Garenlizato Seleccicn Espafbiola 4, Fondo de Inversion
Sanesto Garantzato Selsccion Europs 2, Fonde de Inversian
Banesic Garanlfizede Seleccién Europa, Fontts te Inversion
Baneste Garantizedo Seleccién BEX 2, Fondo de Inversion
Banesto Garantizado Sateccion BEX, Fonda te inversion
Banesto Garaniizato Selecnion Mundial 2, Fondo de Inversion
Banesto Garantzado Setecnion Mundial, Fongo de inversion
Banesto Liguidez Deuds Piblica, Fondo de irversion
Banesiv Mixin Fenta Fija 75-25, Fendo de Inversion

Banesto Mixic Rers Fije 88-10, Fondo de invetsién

Hahest Mite Renta Varisbie 50-50, Fondo e Jnversion
Banestc Renta Fije 1-3, Fonde de taversion

Bemasto Renta Fila Bonos, Fonds de toversicn

Banestt Rents Variable Espahole, Fondo de mversian
Ranesto Rentabifidad Objetive, Fondao de mversion

aank Acciones Espaficas Garandizadn, Fondo de inversidn
Bani Alffunds Springbuck, LLCLLCAL

Banil Bolsa Garantizato, Fondo de Inversion

Banli Cangrs Agresiva, Foado de inversidn

Bani Carters Conservadons, Fondo de invetsion

Bank Canera Dinamica, Fonde de inversion

Banit Carars Emérgente, Sondo te Inversicn

Banlf Ganers Equitibrade, Fondo ge invarsitn

Bandl Carterz Moterads, Fondo de Inversion

Banif Cartera Salecsion, Fonto de Inversion

Bani Coro Plazs, Fonde de inversion

Banit Dividento Europa, Fondo de inversion

Banit Estructurade, Fondo de imversidh

Banil EURIBOR Gamentizado Dividendo, Fonde te inversién
Banif EURBOR Gamantizads, Fordo de inversion

Bent Europs Gatentizads, Fondo de Inversioh

Banit Fondeposhos, Fonde e inversion

Beni! IBEX Garantizats, Fondo de lhvarsién

Bankf tnversidn Global, Fonds ge inversion

Hanif Monstarit, Fondo de inversioh

Bani Rents Fila Garanfizads, Fondo de inversion

Bant Revalorizasion Evrapa Eure (L, Pondo de Inversidn

PAPEL EXCLUSIVG PARA BOCUMENTOS MOTARIALES

Folies de papel tmbrato de la ciase B*, nimeros OL4218710 af 0L4Z16734
Falins de papel limbrato e la tiase B, nimerns DL4218108 al BL421E131
Folios the pape; imbrade de t Stase 8', nirmeros 0LAZ1B258 a) oL4ziB282
Foiios de papes $mbrade de & clase B, numeros 0L4218532 &l DLAZTBSSE
Folios de pape; fimbrado de # clase 8°, numercs GL4226935 &l OL4z26e57
Folies des pape! firmbrado de ta ciase 8", nuteros 0L4218167 &l DLAZ1B181
Eolios de papa! fimbrado ge |5 Rese B, nlmeras OLAZ51418 al OL42b1442
Fokos de papel imbrado de {a clase BY, simeros 0LA2Y 9248_ &l Q4218274
Folios de pape! $mbrade de I& case 8, nomeros (L421678E @ DLAZTBED
Folios de pape! timbrado de la ¢lase B?, numeros OL4232233 &t CL4Z32258
Folios te pape! imbrado ok ls clase B, nimerps 014261443 ol 01 4251458
Folios de pane! fimbrado de la clase BY, nimems BL4217824 al OL4217848
Folies de pape! fimbradp e Ia #lase £°, ngmeros DLAZ32265 al 014232283
Folics de pape! timbrade de ls clase 8, himeros BL4218915 al 0L421884%
Folios de paps! fimbrado de la ciase B, rimaros 014218838 al Ci4216864
Folios tie pape! timbrado de la tiase 8°, numeros 0L4217803 &l olaz17g2y
Folins de pape! fimbrade de (2 clase B, pumeros 0L4218001 & 014218026
Eobes de papel fmbrato de s clase &, nimeros OL4124511 &l Ol4124539
Folios de papel limbrado de {a clase &', mimercs OL4217882 al DLAZTBODS
Folios de paps! limbrado de is Slase B, mimeros (1 4233625 &l DLAZ33651
Zolios de pape! fimbract te ja clase B, mimeros SLA232508 (L4233624
Folips de pape! fimbiado de is clase 8%, nimeros OL4234161 @ 0OL4234187
Folins He papsl tmbrade de 1e clase B, nitmares 014234185 Al 0L4Z24213
£qlios de papel imbrado de la clase 8, nimeros (L.4234214 & DL4234240
Folios de pepel imbrado de la tiase BY, nimeros DLAZ34485 8t OLAZ34511
Eolios oe papel limirado de la ciase BY, nimerns DL4Z34512 af OL4234538
Folos de papel imbrats de iz clase £, nimerog DL 4234538 ai QL4224585
Fofios de pape! fimbrate de |z case B*, nimeros DL4124515 af OlL4atz4841
Folios de pape! imbrado de la ciase B, nimerus DLAZ33572 & OLA233597
Folios ¢ paps! fimbrado de ks Gese B, ndimeros 0L4 124590 ai oL4124814
Foiios de pape! §mbrade de o clase 88, eres 0LAZE3904 Bl DL 4P33828
Folios de pape! imbrado de ta tiase 8, nimarps OL42350873 &l olLaz3snig
Folies de papel imbrads de la clase 8, nineros OL4235145 &l OL4R35%70
Folios de ba;mf fimbrade de i ciase 8, nurmeros 0L4233578 &f DLSZEE005
Folias de pape! timbrado de iz tlase 8", nimeros OLAZI4TI2 8 BL4234128
Folios de papet fimbrage de 1z ciase 8*, numeros 014234136 al GLaZ34160
Folios de papel tmbmgo de i tlase 5, almeros 4235067 &l OL4235082

Folios te papel finbrado de la clase 8*, nimeros OL4Z33805 &l 0DL4233828

BJ04883934




Banif Revetorizadion Eumpi_E chdo da inversion
Banif RF Dotto Plazs, Fondd de Inversion

Sanfl RY EspaRa, Fondo de inversian

Banll Sateccitn Emerpentes, Forwlo de inversion
Banlf Seiescion |, Fohdo e inversitn

Banli Tesorerfa Fondiesoro Goro Piezo, Fondo te inversidn
Banif Tio Fjo 2016, Fondo de inversitn

Bandl Tipo Flio Acumulacids, Fonde te ioversidn

Bani Tips Fijo, Fondo de Inversion

Citicash, Fondo de invarsion

Citfionae Agll, Fando de inversion

Cititonde Bond, Fonde te version

GHitonde Rems Variabie, fondoe de inversion
Extratonte Banesis, Fonto de inversion

Foncanarias iermacions;, Fondo de ihversion fen liquidacion!
Fondanete, Fondo de inversion

£ondo Arficipacion Tonservador 2, Fondo de irversion
Fondo Anticipacian Conservaoor, Fondo de inversidn
Fondt Anticipasion Modersds 2, Fondo de Inversion
Fondo Aniicioacion Moterads, Fondo de invarsian
Fonde Aftac, Fontio tie inversion

Fondo Dapdsiios Pius, Fondo de nversion

Fondo Jaidn, Fonhto ge inwversion

Fondo Urbion, Fondo de inversidn

Fontioretantio, Fondo de inversian

Goato Mido, Fondo de imvarsion

inveractve Confianza, Fondo de inversion

inverbanser, Fontio s oversion

{aredo Fonds, Fondo de inversion

tLeasaten Hl, Fondo de invarsion

Openbank Corte Piaze, Fonde dg inversion

Oiperbany Euro indice 50, Fondo de inversion
Openbank IBEX 35, Fongo e inversion

Santander 190 por 100 12, Fondo de inversitn
Samander 160 pof 100 11, Fondo de Inversion
Sarandar 105 por 100 12, Fondo de Inversion

Santander 100 por 100 2, Fondo de Inversian

PAPEL EXCLUSNO PARA DOCUAENTOS NOTARIALES

Fofios de papel tmirado de ls dase 8%, nitmetos DL4233781 al OL4E33404
Folios e papel Smbrade de la dase 8, ndmerns OL4124563 at L4124583
Faiips de papet imbnady de ke clase 8%, nimeros DLS233728 #) 04733753
Ealios de pape! imbrads de i clase B, rumeros OL4233702 al OLAZE3TET
Fotips de pagel tmbrado de iz clase 8*, nimeros 014233677 af 0L4233702
Foikﬁs de papel inbrado de 1z clase &', numeros OL4Z33358 Al 0L4233583
Folios da pape! imbraco te ia clase B, numaros OL4124540 a1 OL41 24562
Felios fe pacel fmbrado de 1s clase B*, nitetos 01 4233854 al 04233678
Folios de paps! timbrado te W ciese B*, nomeros OL4233826 al 0L4233853
Folios e papel imbrads de & clese 82, maneros 0L4233411 al L4233437
Folios de pasal timbrade de ta tiase 8°, niimeros UL4233384 gl 0L.4233410
Folies de papal fimbrado de i clase B°, nimeros DL4234241 al DL4R34267
Eolits te papel imbrado de ta class 8", nitmente CLA124842 ai DLA124687
Folios de papel tirmbrero de is ciase 8%, nimercs GL4234381 At 0L4234406
Eolins de papel Umbmd.o te |z clase 8, niimeros 0LAZ35046 al (L 4235068
Folios de pape! imbrado de iz clase B°, ndmeros OL4234407 &t 0L4Z34432

tolins de papel frbrado te is clase B, nimeras GLA234433 al 0L4234458

. Folios de papst fimbrado de la tiase 8, mameros 0LS23ME8 al OLAZIAAR4

Folios te papet fimbrads de ta clase 8°, nimeros OL4734011 gt DLAZR4036
Folios de papei fimbrado de i clase B°, numeros OL4234064 al OL4Z340DBE
Folios de pape! fimbrade de la olzse B*, numerns OLAZ33546 af DLAZE3671
Folios de papal fimbratio de Iz tlase 8, nimerps OL4233517 & OL4233545
Foifos de papet fimbrede de ia clase B, r;l}mem DL4Z34868 Bl DLAZRAGHE
Folios de papel fimbrado 08 iz tlase B, nimercs OLAZ3502Y al (L4235045
Folios de pape! fimbrado de Iz clase &, pimaros OL4234687 al DLAZ34TED
Foling de pape! imbrado de ia clese 8%, nimaros OL4234724 & DIL4234748
Folios de papat fimbrado-de & clase 8°, nimarcs DLE234TED & OL4234778
Folios te papel timprado de 2 clese B, nimnerts OL4233488 al 04232516
Folios de papef imbmgo g ia cigse B*, numeros DL 4248868 Bl 014248854
Folios ds papel Smbimdo de la clase B*, nlimarns 0L 4248832 al GL424BHET
Folios gz papef fimbrado de iz ciess B°, nimaros OL4233463 al OL42334B8
Folios e papet timbiado de la clase B, nlimanes OL42488057 al 014248831
Falios te paped limbrady de ka clase 8, nameros OL4Z34777 al 0L4234802
Folics de papei timbrado de le case 8°, nimeros 0L4235826 al OL4E3ASHED
Faolios de pape! fimbrado ds la ciase B*, nimeros OL4Z35H0E af OLAZIGEZE
Folios ds pape! imbrato s Ja tiase B*, nimerns OL4Z25T7E al GLAZISER0

Folios de paps! timbrado de fa ciase 8°, nameros 014245678 al DLAZABTOZ

BJ0488335



Sanander 100 po? 100 4, Fondo de Invarsicn

Suntander 100 por 100 &, Fonto de inversion
Santancer 100 por 100 &, Fondo de inversiéh
Samenter 100 por 100 7, Fondo de inversion
Sanender 100 par 10D B, Fortio de thvarsion
Santander 100 por 100 8, Fondo de inversion
Santander 100 por 100, Fondo de Invarsion
Santanger 104 LSA 2, Fondo de inversién
Santander 104 LISA, Fonde de Inversion
Servander 105 Ewropa 2, Fondo de nversidn
Santander 105 Europe 2, Fonde Ge Inversion
Sanmander 105 Europa, Fonde de lwersitn
Samanter 85 Espafia 2, Fonde de inversion
Saniandar 85 Espahe, Fondoe te Inversian
Santander 85 Eiropa, Fondo de Inversion
Santander Acciones Espafinias, Fondo de tversion

Santander Acciones Eure, Fondo de trwersion

Sartante: Acciohas Lalinoameticanas, Fondo de Invarsian

Santandar Aggressive Europe, Fendo de inversion
Sartender AhGtrs ACvg, Fondo de inversich

Santandsr Ahoro Gerantizatio 4, Fondo de Inversion

Santander Ahorre Garanlizato 8, Fonde de inversish {anteriormente denominade Santander Ahomo

Traratizaon 3. Fondo de Invarsion)

Sartander Ahore Garaniizade 7, Fonts fe Inversidn (anteriomrents denominade Santande: Ahtrro

Garantizade 2, Fondo de invarsian)

Santander Ahorro Garantizads, Fonto te inversion
Santandar Beneficie Europs, Fonda oe inversion
Samander Best 2, Fonde de inversith

Santander Bes!, Fonro oe version

Santander Brict, Fondo de Inversion

Santander Careras Garantizade £, Fondo de invarsion
Samander Carteras Garantizede 3, Fonde de Inversion
Santander Carjeras Garantizado, Fondo de Inversion
Santander Cono Piazoe Dolar, Fondo de inversitn

poision Consarvagor, Fondo de inverskon

Saniander
Samander Decigian Moderatdo, Fondo de Inversidh
Santzndsr Depbaitos Pluz, Fondo tie inversion

Santander Dividgndo Euraps, Fondo ds Inversit

PAPEL EXACLUSVG PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Folios de pape! fmbrate de |z clase 8, nirneros OL4248704 at OL4248728
Folios the papBl imbrato de fa class B, nimesss QL4235480 at OLAZ2BAB4
Eolias de pape! fimbrage de ia case 8", nimerss 0LA235425 &) DLARBLASE
Foiios da pape; Bmbradoe de ia clase 8°, nomeros OL4Z36827 &l 0l 4235851
Folics ts pape; imbrade de 3 clase 8, nimerss DL4235901 &l 0LAZIRNZE
Fokos de papet limiratio de la clase &, némeros 0L423587_6 ai OL4235800
Foiics de pape! imbrado de 12 ¢lase 8°, nimeros DL4T24668 at DL4124882
Falios te papel timbrado de iz clase 8%, niseres DL4Z367SS a) CLAZESTTT
Folins de pape! ﬁvﬁbmue de I clase B*, nimeros OL4235727 gl OL423ETER
Folios fe papet Smondo de ta clase B, himares DL423570T al L42Z35T2E
Eslios de papet §mbrade de fa clase B, mimaros GLAZ48TR al 0L4248808
Folios de pape! imbrado de |s clase 8%, niimeres [L4248756 & DL424BTBO
Folios de paps! timbrado e 1a clase 8¢, nimeros 04248728 a) 0L.424B754
Folips de pape! imbrado de b tlese 8, nimeros DLAZI3438 al O 4283462
Fofios de papal imbratc de k clase BY, nimerts OL4Z34B03 ef OL4234828
Folios de papel imbradu ae iz clase 8°, nﬁmerx;rs BLAZB4ABLS B 0L4234665
Folins de papel fimbrado de s clase B*, nimaros OL428E270 &) 0L 4235304
Folios tie papel timbredo de fa clase 8%, nimaros 0. 4235252 &) 014235276
Folios de papel frmbrade de ta ciese B°, nimaros DLAZ35406 al DLanabiss
Folios de papet fimbrado de Iz case B, nimerss OL4Z25382 sl 0L4ZE5407
Folios de papes imbrade de le ciase B, nimeros DLAZ35355 el QOL4235387
Folios d& pepel imbrade de 1z clase 8%, ndmeros 014235330 ai (L4235354
Fofios de papel fimbrado e ln clase B°, mumeros 014235305 al QL4235328
Folios te papel mbrade de fa ciese B, nimeros (14235485 al (LAZ35508
Eolios de papel imbrade de ta ciase B*, nimeros DL4P3522SE at OL4AZA52ET
Folios de papa! imbrade de le ciase B, nimeros OL4Z35196 &l 0L4Z35224
Fotips e papel Hmorade de s ciase B*, ndmerms BL4235171 o 0L4235167
Falins e pape! $mbrnt de s clase 8%, nimaros 0LA235667 al OL4Z3E582
Follos te pape! Bmbrado de ta cliase B, nomerps OLA2E5841 al OL4235886
Folias da pape! fimbrato de la clese 8", aimeros OL4ZA5616 ai OL4235660
Folios de pape: kmbrado ge la tiese BY, nimeros CL4Z3EES0 &l (14235815
fEofios de pape! timbrade de la ciase B, nidmeros (1.4R35564 al 04225588
Folios de papel timbrade de fa ciase B°, numeros 014235537 B 0. 4238583
Folios tie pape! timbrado de s clase B°. nimeros BL4Z35510 af GLAZHESSE
Folice de pane! fmbrade de ik ciese 8°, nimeros 04248547 Al 0L.4248573
Folios de pane! fmbmdo de i clase 8°, nomeros GLA248521 al {L4248546

Folios de peoel timbrade de i Siase B, nimeros GLAZMBESS at OL.4248678

BJO4883936




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUSENTOS NOTARIALES

BJ0488337

Santander Emergenies Eurcpe, Fondo de inversion Folios de papel timbrado de la ciase 8, nimeros 0L424B527 ol OL4248652

Sanwndar BEquitinro Activo, Fondy de Inverston Folios de pape! timbrado te ta Siase B®, nimeros OL4Z4BE0C al OL4245526

Santander Eurpindice, Fontic te nversion Folios te papel firmbracio e bs clase B, nimerns DL41 24893 at 0L4124718
Santendar Europa 90, Fende de inversion Folios de papel Timbratie de la slase 8%, niimeros DL412508S at OL4125110

Santander Fongiesore Coro Plaze, Fondo de inversion Folios de papel fimbrado de ja clase 8", nimeros 0L412505¢ o) DLA125084

Santandar Garantia Activa Moderado 2, Fendo te Inversion ' Falics ge paps! timbrado de la clase 8, nimeros 0L42513%4 & 0L42513238

Santander Garantla Activa Modarade 3, Fando e inversion Folios de pape! timbtato Oe lg clase B, numerns DLA125034 af 0L4126086

Sanwnder Garanlia Activa Moterads, Fonds de invarsion Folins ge papel fimbrado de la clase B*, nomeros DLAZ48376 Bi DLL245400

Samanger Gargniizado Bancos Eurppens, Fondo de inversién (anteriommente dencmingdo Sentander Doble Eon . . :
Oparunidad, F de lversion) Folios tie papel firmbradp de 1a clase BY, nimeros 0L4248525 al 0L 4248550

Samander Garantizado Sonsolidatién Euraps, Fonto de Inversion Folios de papst Smbrade de le clase B, nomeras 04243086 af DL4245T11

Sentander Garaniizado Espafie. Fondo de inversidn Folies de pape! trmbrado de Is clase B, nimeros OL4248551 af BL4249575

Santantier Gerantizaco FURIBOR, Fondo de Inversion Fofies ¢e papel imbrade de ta clage 8%, nimeros 0L4245246 at 04248271

Santander Garanlizaco Ewropa 2, Fonde oe inversion Feolios de paps! imbrado de |a clase 8, nimeros OL4248220 el 0L.4249245

Santender Garantizato Eurpps, Fondo de Invarsion Folios de papel imbrato e |z clzse B7, numeros OLAPABET2 al OL4248207

Santander (estién Global, Fondo de Inversicn Folios ge papel limbrado ge ia tiase B, nimeros B.4245324 at DL4248348

Santatter indice Espahe, Fonoo de Inversion Folos de paps! fimbrado de ia dase 8%, nimeros 0L4248295 gl 004248325

Santander mfacion Espana, Fondb de inverson Fofios de pepe! imbrano de ta clase 8%, ndmeros 014249350 &1 QL4248375
E:g;ihg:rl ::;i:;:; Cartte Plaza, Fordo de inversion {aneriofmente gesominade Samander Seguridad, Foios e papel imbrads e e Sase B, nimeras 0. 4248802 o) OL 4249628

Sanlander Memona 2, Fondo de Inversion Folios de paps! timbrado de ia dase B, nimeros OL424857C Al DL4245801

Santander Memoria 3, Fonde de nversion Foiios de pape! fmbrato de ja clase B°, numeros Q4248112 a} 04248137

Santanger Mernotia 4, Fondo de inversion Eolies de papet imbrado de ta clase B, nimerss DL4R49138 &) 014248188
;E::r:;?bd:}( wemoris 5, Fondo de inversion (antefiormenie denominads Fondo Superssleccion, Fondo de Falios de papsl imbrao de i ciase &, nimarcs DLA248166 af 0L4249153

Sananter Memona, Fondo de Inversian Folics g papel imbrado de s clase &7, pinercs 014249194 2l DL4248218

Bantander Mixto Acciohes, oo de inversion Folios de papel timbmatd te ia ciase 8, nimaros 0L4248712 af OLAZ248737

Santander Migio Rentz Filz 75/28, Fondo de inversidn Folics ge papel timbrado de s clase B, ndmeros BLA24BEST al 0L4242683

Sentander Mixio Renta Flia 80710, Fondo de irversisn Folios te papel imbrade de i& tlase 8, nimeros DL42e8630 al OL424DR55

Santander Rendimiento, Fando de Inversién olios de papel imbrado te Iz clase B, rimenps DL4T24715 al DL4124746

Sentantder Retta Fik 2018, Fondo e trversion Folios te papel imbrato de ia clase &*, nimaros JLAZ48081 al BLAP4B0BE

Saniandor Rena F?j'a 2017, Fondo de nversion {anteriomente dehominado Santander Debie Oporunidad Eotins de pape! Srmbrado de 1 class BY, nimeros 04243957 Al ULABAGHE
2, Fondo da inversion)

;'::ir:;?g;r Rente Fija Coft Plazs 2. Fonto de iInvarsion (antanomente denominads Fonde Age, Fondo de Fobios do papel mb de 15 clase 8, nimerps 0L 4246874 A 04 4248502
Santander Renta Fja Coro Plazo, Fondo de inversion {anteriomente denominado Santander Cone Ewro 1, Folios de papst fimbrado da b clase &%, nimarcs 0LAZ24756 & 0LAZE4TES

Fondo ge inversidh)

Samangder Fents Fiie Emerpenies Plus, Fondo de inversion Folios de papel Smbrato de la clase B, nimencs DLAR40R1E &l 0L424BBAS

Semander Renste Fia Eure 1-3, Fondo de inversién Folios Ge pape! Brmbmdo de a case B°, numaros OL4240780 At DL 4P48B17

Saemander Renta Fie Fiotente, Fonto de Inversidn Folios de pape; fimbrade de ia clase &, ndmeros 014245765 at 0L42467E8

Samandet Renta Fie Largy Piazo, Forde de Inversion Folias de papet tmbrado de & clase 87, numerns (L4249738 al DL4Z45784

Santander Ranta Fie Priveds, Fondo de inversion Folios de pape! limbrads de ke clase 2, nimars 01 4249028 &t OLAZ4BGED /

Samtantier Henta Fie, Fondo de tnversion Folios de pape! fimbrado de |z clase 8°, nimeros 0L 4249803 &l 014248820




PAPEL EXCLUSHO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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1172012

Samarer Responsatiidad Conservador, Fongs de invarsion Folios de paps! fimbrato de fa ciase B, numerns (1. 4249530 al 0L4248858

Santanter Revalorizacion Acttva, Fondo de nversitn Folios de papel tmbrado te |a ikse B, nimercs OL4224TES @ Di4224810

Santander BF Converiibies, Fondy de Invarsitn Folios e pape! imbraco de la dase B, nimaros DL4243007 af GL4243027

Folias de papet o de la olase B, n OL41249885 ai DLA124803

Samander RV Sspahz Reparia, Fobtio de inversidn

Santander Seleccion AV Asin, Fondo de tnversidn Folios de papel imbrado de la Glase 8, nimeros DL4Z51286 &t DL4R51H1E

Santander Seleccidn RV Japon, Fondo de inversidn Folios de paps! tmbrade de la tiase &', nhinars 0L4125008 al 004125033

Santander Seleccion BY Notteamarics, Fondo de Inversion Folios de paps! timbraco de ta clase B, nimaros OL4251336 al 04251364

Sarsandsr Salect Decidido. Fondo de inversion Folios de papel fimbrate de 1a cuse &, nimarcs 04261552 al BL4R51578

Santander Selec) Moderade, Fondo de inversidn Folich ¢ papet tmbrade de la clase 8, nimers DL4251525 af OLA25YES1

Sarandar Select Prudente. Fondo ge invarsion Folics de papet finbrade de is clase 8, nimeros 0L4257496 i 0L4R51524

Saritanger Small Caps Espaka, Fonde de inversian Folis de papet fimbvado de |a clase 8%, nimeros 014124847 af OL4124867

Szntander Small Caps Burgps, Fondo de Inversian Folios de paps! tirbrato de la tlase 8%, nimeros DL4Z2ATER Al (LAZEATES

Santander Sofidaric Dividenoo Ewropa. Fondo o8 Inversitn Folios de pepel imbrato de la sass %, nimeres DL425472 al 0L4251487

Samandet Tassrars, Fondo de nversion Folios oe papel limbredo de ia clase B, nirmaros 0L4251263 at BL251287

Soiect Global Manapers, LLC.LLGEL Folias de pape! §mbrado de la clase £, nimeros OL4 124428 8l £L4124456
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TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del [lustre Colegio de Madrid
DOY FE. De que las fotocopias extendidas en el presente folio y en sus seis —
correlativos anteriores, son flel reproduccidn del original que tengo a la vista.
En Boadilla del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece.—
NUMEROQO 347 DEL LIBRO INDIACOR.




