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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE.

A los Participes de Cardumen Ocodilo Fondo 11F.C.RE.
por encargo de Cardumen Capital, SGEIC. SA.:

Opinion

Hemos auditado los cuentos anuales de Cardumen Qcodilo Fondo 11F.C.RE. (¢! Fondo).
que comprenden el balance o 31 de dicieryibre de 2022. b cuento de pérdidas vy
ganancias. € estado de cambios en € po_trimonio neto. & estado de flujos de efectivo y b
memoria. correspondientes al ejercicio terminado en dicho fecho.

En nuestro opinidn. los cuentos anuales odjuntos expresan. en todos los aspectos
significativos. lb imagen fiel del patrimonio y de lb situacion financiero del Fondo o 31 de
diciembre de 2021. asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicho fecho. de conformidad con e morco normativo de
informacién financiero que resulto de aplicacion. (que se identifico en b noto 2 de b
memoria) y. en particular. con los principios y criterios contables contenidos en & mismo.
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Fundamento de la opinién
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Hemos llevado o cabo nuestro auditorio de conformidad con b normctivo reguladora de b
actividad de auditoria de cuentos vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
¥ acuerdo con dichos normas se describen mas adelante en b seccion Responsabilidades
ﬁ del auditor en relacién con lo auditoria de los cuentos anuales de nuestro informe.

)

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética.
. incluidos los de independencia. que son aplicables o nuestro auditoria de los cuentos
o anuales en Espafa segun b exigido por lo. normativo reguladora de b actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido. no hemos prestado servicios distintos o los de la
auditoria de cuentos ni han concurrido situaciones o circunstancias que. de acuerdo con b
establecido en k& citado normativo reguladora. hayan afectado o Il necesario
independencia de modo que se hoyo visto comprometido.

Consideramos que lo evidencio de auditoria que hemos obtenido proporciono uno base
suficiente y adecuado poro nuestro opinion.

Aspectos mas relevantes de lo auditoria

Los aspectos mas relevantes de b auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio
profesional. han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestro auditoria de los cuentos anuales del periodd actual. Estos riesgos
han sido trotados en € contexto de nuestrd auditorio de las cuentos anuales en su
conjunto. y en lo formacién de nuestro opinién sobre éstos. y no expresamos uno opinion
por separado sobre esos riesgos.
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Hemos determinado que no existen riesgos mas significativos considerados en lo auditorio
que se deban comunicar en nuestro informe. ' )
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente 3 informe de gestion del ejercicio 2022.
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de lo Sociedad Gestora y no
formo porte integrante de los cuentas anuales.

Nuestro opinién de auditoria sobre las cuent€ls anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestro responsabilidad sobre el informe de gestion. de conformidad con lo exigido por lo
normativa reguladora de lo actividad de auditoria de cuentos. consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestidén con los cuentos anuales. o partir del
conocimiento de lo entidad obtenido en lo realizacion de lo auditoria de los citados cuentos
y sin incluir informacién distinto de lo obtenido como evidencio durante lo mismo.
Asimismo. nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de s el contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes o lo normativo que resulto de
aplicacién. Si. basandonos en el trabajo que hemos realizado. concluimos que existen
incorrecciones materiales. estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado. segun lo descrito en el parrafo anterior. lo informacion
que contiene el informe de gestién concuerdo con b de los cuento® anuales del ejercicio
2022 y su contenido y presentacion son conformes o lo normativa que resulto de
aplicacion.

Otras cuestiones:

Los cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercjcio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021 no fueron auditados.

Responsabilidad de los administradores- de lo Sociedad Gestora en relacién con los
cuentos anuales

Los administradores de lo Sociedad Gestora son responsables de formular los cuentés
anuales adjuntas, de forma que expresen lo imagen fiel del patrimonio. de la situacion
financiero y de los resultados del Fondo. de conformidad con el morco normativo de
informacién financiero aplicable o lo entidad en Espafia, y del control interno que
consideren necesario paro permitir lo preparécién de cuentos anuales libres de
incorreccion material, detjida o froUde o error.

En la preparacion de las cuentas anuales. los administradores de H' Sociedad Gestora son
responsables de lo valoracion de lo capacidad del Fondo poro continllar como empresa en
funcionamiento. revelando. segun corresponpo. los cuestiones relacionados con o
empresa en funcionamiento y utilizando € principio contable de empresa en
funcionamiento excepto s los administradores de lo Sociedad Gestora tienen intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones. o bien no existo otro alternativo realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con lo auditoria-de las cuentos anuales

Nuestros objetivos son obtener uno seguridad razonable de que los cuentos anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material. debido o fraude o error. y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion. '
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que uno auditoria
realizada de conformidad con lo normo.tiva reguladora de lo actividad de auditorio de
cuentos vigente en Espafa siempre detecte uno incorreccion material cuando existe. Los
incorrecciones pueden deberse o fraude o. error y se consideran materiales si
individualmente o de formo agregado. puede preverse razonablemente que influyan en I?s
decisiones econdmicos que los usuarios toman basandose en las cuentos anuales.

En el Anexo | de este informe de auditorio se incluye uno descripcion mas detallada de
nuestros responsabilidades en relacién con lb auditorio de los cuentos anuales. Esto
descripcion que se encuentro en lo pagina 4 es porte integrante de _nuestro informe de
auditoria. ’

GONZALEZ HERRERA AUDITORES. SLP.
(Inscritoen el Registro Oficial de Auditores
de Cuentos con el N° S1616)

e

VT HERRERA AUDITORES, SLP.
R.0.A.C. S1616 2

Juan Gonzalez Herrero
Socio Auditor
(Inscritoen el Registro Oficial de Auditores
de Cuentos con el N° 17362)

28 de junio de 2023



(O

GONZALEZ & HERRERA
oSS | Beonoimistas | nbogados : Cardumen Ocadila Fondo 11F.C.R.E.

Anexo Ide nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria. en este Anexo incluimos
nuestras responsabilidades respecto a laauditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reg.uladora de lo actividad
de auditorio de cuentos vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional vy
mantenemos uno actitud de escepticismo profesional durante todo la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales. debido o fraude o error. disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditorio poro responder o dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar uno base para.nuestra opinién. El riesgo
de no detectar una incorreccién material debida o f.roude es més elevado que en
el caso de una incorreccion material debido o error. yo que el fraude puede
implicar = colusién.  falsificacién. omisiones  deliberadas. manifestaciones
intencionadamente erroéneas. o la'elusiéndel control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de diseflar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de los
circunstancias. y no con lo finalidad de expresar uno opinién sobre lo eficacia clel
control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicos contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y lo correspondiente informacién revelado por los
administradores de lo Sociedad Gestora.

= Concluimos sobre si es adecuada lo utilizacitn, por los administradores de Io
Sociedad Gestora. del principio contable de empresa -en funcionamiento vy,
basandonos en laevidencia de auditoria obtenida. concluimos sobre siexiste o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con colldiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material.
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelado -en los cuentos anuales o. si dichos
revelaciones no son adecuados. que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin errlbargo. los hechos o condiciones futuros
pueden ser lacausa de que el Fondo deje de ser uno empresa en funcionamiento.

=  Fvaluamos la presentacién global, lo estructura y el contenido de las cuentos
anuales. incluido la informacién revelado: y si los cuentos anuales representan los
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar lo imagen
fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relacidén con, entre
otros cuestiones. el alcance y el momento de realizacién de los procedimientos de
auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditorio, asi como cualquier
deficiencia significativo del control interno que identificamos en el transcurso de lo
auditoria. ‘

Entre los riesgos significativosque han sido objeto de comunicacién o los administradores
de la Sociedad Gestora. determinamos los que han sido de lamayor significotividoden la
auditorio de los cuentos anuales del periodo actual y que son. en corrsecuencio, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarios prohiban revelar publicamente lo cuestién.
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Cardumen Ocadila Fondo Il, FCRE

BALANCE AL CIERRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 (Notas 1,2y 3)

(Euros)
ACTIVO Nota 31-12-2022 31-12-2021 PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31-12-2022 31-12-2021
ACTIVO CORRIENTE 192.485,50 165.000 PASIVO CORRIENTE 166.740,79 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6 39.347,20 165.000 Periodificaciones - -
Periodificaciones - - Acreedores y cuentas a pagar 163.930,96 -
Inversiones financieras a corto plazo 0 - Deudas con empresas del grupo y asociadas a - -
corto plazo - -
Instrumentos de patrimonio - - Deudas a corto plazo - -
Préstamos y créditos a empresas - - Provisiones a corto plazo 104,16 -
Valores representativos de deuda - - Otros pasivos corrientes 2.705,67 -
Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros activos financieros - Periodificaciones - -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas - - Pasivos por impuesto diferido - -
acorto plazo
Deudores 153.138,30 - Deudas con empresas del grupo y asociadas a - -
largo plazo
Otros activos corrientes - - Deudas a largo plazo - -
ACTIVO NO CORRIENTE 7.687.653,23 - Provisiones a largo plazo - -
Activos por impuesto diferido - - Otros pasivos no corrientes - -
Inversiones financieras a largo plazo 7.687.653,23 - TOTAL PASIVO 166.740,79 -
Instrumentos de patrimonio - -
De entidades objeto de capital riesgo - - PATRIMONIO NETO 7.713.397,94 165.000,00
De otras entidades - N Fondos reembolsables 7.713.397,94 165.000,00
Préstamos y créditos a empresas 5 7.687.653,23 - Capital - -
Valores representativos de deuda - - Escriturado - -
Derivados - - Menos: capital no exigido - -
Otros activos financieros - - Participes 7 7.715.000,00 165.000,00
Inversiones en empresas del grupo y asociadas - - Prima de emisién - -
alargo plazo
Instrumentos de patrimonio - - Reservas (2601,51)
De entidades objeto de capital riesgo - - Instrumentos de capital propios - -
De otras entidades - - Resultados de ejercicios anteriores -
Préstamos y créditos a empresas - - Otras aportaciones de socios - -
Valores representativos de deuda - - Resultado del ejercicio 4 28.999,45
Derivados - - Dividendos a cuenta (28.000,00) -
Otros activos financieros - - Otros instrumentos de patrimonio neto - -
Inmovilizado material - - Ajustes por valoracién en patrimonio neto - -
Inmovilizado intangible - - Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros activos no corrientes - - Operaciones de cobertura - -
Otros N -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
TOTAL ACTIVO 7.880.138,73 165.000,00 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 7.880.138,73 165.000,00
CUENTAS DE ORDEN: - -
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -
Avales y garantias concedidos - -
Avales y garantias recibidos - -
Compromisos de compra de valores - -
De empresas objeto de capital riesgo - -
De otras empresas - -
Compromisos de venta de valores - -
De empresas objeto de capital riesgo - -
De otras empresas - -
Resto de derivados - -
Compromisos con socios o participes - -
Otros riesgos y compromisos - -
OTRAS CUENTAS DE ORDEN: 13.715.000,00 10.165.000,00
Patrimonio total comprometido 7 10.715.000,00 10.165.000,00
Patrimonio comprometido no exigido 3.000.000,00 -
Activos fallidos - -
Pérdidas fiscales a compensar - -
Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) - -
Deterioro capital inicio grupo - -
Otras cuentas de orden - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 13.715.000,00 10.165.000,00

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

del balance al 31 de diciembre de 2022.




Cardumen Ocadila Fondo II, FCRE

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 (Notas 1,2y 3)

(Euros)

Nota

2022

Ingresos financieros
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
Otros ingresos financieros
Gastos financieros
Intereses y cargas asimiladas
Otros gastos financieros
Resultados y variaciones del valor razonable de |la Cartera de Inversiones Financieras (neto)
Resultados por enajenaciones (neto)
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Otras inversiones financieras
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras
Diferencias de cambio (netas)
Otros resultados de explotacion
Comisiones y otros ingresos percibidos
De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
Otras comisiones e ingresos
Comisiones satisfechas
Comision de gestion
Otras comisiones y gastos
MARGEN BRUTO
Gastos de personal
Otros gastos de explotacion
Amortizacién del inmovilizado
Exceso de provisiones
RESULTADO DE EXPLOTACION
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Deterioro de resto de activos (neto)
Otros
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

10

108.797,88
108.797,88

(66.201,58)

(66.201,58)
(66.201,58)

42.569,30

(4.797,54)

37.798,76

37.798,76

(8.799,31)

28.999,45

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2022.




Cardumen Ocadila Fondo II, FCRE

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 (Notas 1,2y 3)

(Euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre

de 2022:

2022

2021

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas
Por valoracién de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros
Efecto impositivo
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracién de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros
Efecto impositivo

28.999,45

Total de ingresos y gastos reconocidos

28.999,45

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2022:

Ajustes por
Resultados valoracion en
de ejercicios Resultado del patrimonio
Participes Reservas anteriores ejercicio neto Total

Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - -
Aplicacion del resultado del ejercicio - - - - - -
Operaciones con participes

Suscripciones 165.000,00 - - - - 165.000,00

Reembolsos - - - - - -
Otras variaciones del patrimonio - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 165.000,00 - - - - 165.000,00
Ajustes por errores y cambios de criterios - - - - - -
Saldos ajustados al 31 de diciembre de 2021 165.000,00 - - - - 165.000,00
Total ingresos y gastos reconocidos - - 28.999,45 - 28.999,45
Aplicacion del resultado del ejercicio - - - (28.000) - (28.000,00)
Operaciones con participes - - - - - -

Suscripciones 7.550.000,00 - - - - 7.550.000,00

Reembolsos - - - - - -
Otras variaciones del patrimonio - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 7.715.000,00 - - 999,45 - 7.715.999,45

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el
patrimonio neto correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022.




Cardumen Ocadila Fondo II, FCRE

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 (Notas 1,2y 3)

(Euros)

[A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 37.798,76 0,00
2. Ajustes del resultado. (108.797,88) 0,00

a) Amortizacién del inmovilizado (+). 0,00 0,00

b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-), 17 0,00 0,00

¢) Variacion de provisiones (+/-). 0,00 0,00

d) Imputacion de subvenciones (-). 0,00 0,00

€) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-). 0,00 0,00

) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-) 000 0,00

) Ingresos financieros (-) (108.797,88) 0,00

h) Gastos financieros (+). 0,00 0,00

i) Diferencias de cambio (+/-) 0,00 0,00

j) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-).

k) Otros ingresos y gastos (-/+). 0,00 0,00

3. Cambios en el capital corriente. 11.000,98 0,00
a) Existencias (+-). 0,00 0,00
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (153.138,30) 0,00
c) Otros activos corrientes (+/-). 0,00 0,00
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-). 163.930,96 0,00
€) Otros pasivos corrientes (+/-) " 208,32 0,00
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-). 0,00 0,00

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. 31.543,26 0,00
a) Pagos de intereses (-). (146,60) 0,00
b) Cobros de dividendos (+). 0,00 0,00
) Cobros de intereses (+) 31.689,86 0,00
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-). 0,00 0,00
€) Otros pagos (cobros) (-/+). 0,00 0,00

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (+/-1+/-2+/-3+/-4) (28.454,88) 0,00

[B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION.
6. Pagos por inversiones (-). (7.554.280,00) 0,00
a) Empresas del grupo y asociadas. (7.550.000,00)
b) Inmovilizado intangible.
c) Inmovilizado material. (4.280,00)
d) Inversiones inmobiliarias.
) Otros activos financieros.
f) Activos no corrientes mantenidos para venta
) Unidad de negocio
h) Otros activos. 0,00 0,00

7. Cobros por desinversiones (+). 0,00 0,00
a) Empresas del grupo y asociadas.
b) Inmovilizado intangible.
c) Inmovilizado material.
d) Inversiones inmobiliarias.
) Otros activos financieros.
f) Activos no corrientes mantenidos para venta.
g) Unidad de negocio
h) Otros activos.

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (6+7). (7.554.280,00) 0,00

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION.
9. Cobros y pagos por Instrumentos de patrimonio. 7.550.000,00 165.000,00
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+). 7.550.000,00 165.000,00
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-) 0,00 0,00
¢) Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (-).
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+).
€) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+).
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. 0,00 0,00
a) Emision 0,00 0,00
1. Obli y otros valores +).
2. Deudas con entidades de crédito (+).
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+).
4. Deudas con caracteristicas especiales
5. Otras deudas (+).
b) Devolucién y amortizacion de 0,00 0,00
1.0 y otros valores )
2. Deudas con entidades de crédito (-).
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-).
4. Deudas con caracteristicas especiales
5. Otras deudas (-).
11. Pago por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio. 0,00 0,00
a) Dividendos (-).
b) ion de otros i de patrimonio (-).
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9+10+11) 7.550.000,00 165.000,00

|D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio. 0,00 | 0,00 \

E) AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12+/-D) (32.734,88) 165.000,00
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 165.000,00 0,00
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 8 132.265,12 165.000,00

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de
efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022.



CARDUMEN OCADILA FONDO II, FCRE

Memoria
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2022

Resefia del Fondo

CARDUMEN OCADILA FONDO II, FCRE (en adelante, “el Fondo”) se constituyé en Santa Cruz de Tenerife
el 29 de Noviembre de 2021. El Fondo se encuentra sujeto, principalmente, a lo dispuesto en el Reglamento
(UE) N° 345/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de abril de 2013 sobre los fondos de capital
riesgo europeos y por lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital — riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4
de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, que ha derogado la Ley 25/2005, de 24 de noviembre,
reguladora de entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras.

El Fondo figura inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo Europeo de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con el niumero 52. La fecha de registro fue del 11 de Febrero de
2022.

Este Fondo es un Patrimonio gestionado y administrado por la Sociedad Gestora, cuyo objeto principal
consiste en la toma de participaciones temporales en el capital o cuasi capital de empresas no financieras
y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion no haya sido admitida a
cotizacién en un mercado regulado o en un sistema multilateral de negociacién y emplee como maximo a
499 personas.

Los instrumentos de cuasi capital abarcan una diversidad de instrumentos financieros como préstamos
subordinados, aportaciones pasivas, préstamos participativos, derechos de disfrute, obligaciones
convertibles y bonos con certificados de opcion de compra ("warrants"). Todo ello acorde a la politica de
inversiones sefalada en el Capitulo 1V del Reglamento de Gestion.

La totalidad o parte de las inversiones que se ejecutaran podrian ser aptas para la materializacion de la
Reservas para Inversiones para Canarias (la "RIC"), conforme a la redaccion del art.27.4.D.3° de la Ley
19/1994, Régimen Econdmico y Fiscal de Canarias (el "REF"), asi como toda la normativa que lo desarrolla.
En ese sentido, las inversiones deberan contar con el informe favorable de la Agencia Estatal de la
Administracion Tributaria (la "AEAT"), y con la declaracién de idoneidad del Gobierno de Canarias. No
obstante, estos requisitos no tienen por qué estar cumplidos necesariamente (i) en el momento de la
suscripcion de las participaciones por los participes y/o (ii) en el momento de la inversion; sino que podran
estar disponibles durante la vida de la inversién siempre y cuando, conforme a la normativa fiscal, se haya
presentado la solicitud de supervision del art. 15 del RD 1758/2007 previamente a la emision de los
instrumentos financieros.

En todo caso, las inversiones del Fondo estaran sujetas a lo establecido en el Reglamento de Gestiony a
las limitaciones sefaladas en el Reglamento 345/2013 y demas disposiciones aplicables

El Fondo se constituye con una duracion indefinida.

A los efectos oportunos, el comienzo de las operaciones tiene lugar en la Fecha de Inscripcion del Fondo
en el Registro de la CNMV.

Sin perjuicio de lo anterior, el horizonte temporal de las inversiones en Canarias estara vinculado al periodo
de mantenimiento de la «RIC» (art. 27.8 de la Ley 19/1994). En ese sentido, el horizonte temporal de las
inversiones en las que se materialice la «RIC» tendra, como minimo, una duracion de cinco (5) afios a
contar desde la puesta en funcionamiento de las Ultimas inversiones ejecutadas; salvo en aquellas
materializaciones, como pudiera ser la creaciéon de empleado, que tengan un periodo de mantenimiento
menor. Una vez transcurrido el periodo de mantenimiento de la materializacion de la RIC, las inversiones



podrian ser devueltas al Fondo y éste, a su vez, devolvera la inversién a los participes, junto con cualquier
potencial ganancia, si la hubiera.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a)

b)

c)

d)

Marco normativo de la informacidn financiera aplicable al Fondo

Estas cuentas anuales, que se han preparado a partir de sus registros contables, se han formulado de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo, que es el establecido en:

a) El Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) La Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y
otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de
Valores y en lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1.514/2007 y sus adaptaciones sectoriales.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
Imagen fiel

Las cuentas anuales del Fondo han sido obtenidas de sus registros contables y se formulan de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones y de los
flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su
preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del
Fondo para la elaboracion de las cuentas anuales.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en
las correspondientes notas de la memoria.

Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales se presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las
correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la informacién con esta memoria referida al ejercicio
2022 se presenta, a efectos comparativos con la informacién del ejercicio 2021.

Los estados contables a efectos de depdsito se han formulado en euros y los datos contenidos en la
presente memoria se presentan en euros.



f) Cambios de criterios contables
Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios de criterios contables significativos.
g) Correccion de errores
En la preparacién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2022 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se consideran “entidades dependientes” o “entidades del Grupo” aquellas sobre las que el Fondo tiene
capacidad para ejercer el control; capacidad que se manifiesta, en general aunque no Unicamente, por
la propiedad, directa o indirecta, de al menos el 50% de los derechos de voto de las entidades
participadas, o aun, siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o
acuerdos otorgan al Fondo dicho control. Conforme a la normativa aplicable, se entiende por control el
poder de dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad, con el fin de obtener beneficios de
sus actividades.

Se consideran “negocios conjuntos” o “empresas multigrupo” los que, no siendo entidades
dependientes, estan controlados conjuntamente por dos o méas entidades no vinculadas entre si. Ello se
evidencia mediante acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades (“participes”)
participan en entidades (“multigrupo”), realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que
cualquier decisién estratégica de caracter financiero u operativo que los afecte requiere el
consentimiento unanime de todos los participes.

Las “empresas asociadas” son aquellas sobre las que el Fondo tiene capacidad para ejercer influencia
significativa, aunque no control o control conjunto. En este sentido, se entiende que existe influencia
significativa en la gestién de una empresa, cuando se cumplan los siguientes requisitos:

- El Fondo participa en la empresa, y

- Se tenga el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de la
participada, sin llegar a tener el control.

Asimismo, la existencia de influencia significativa se podra evidenciar a través de cualquiera de las
siguientes vias:

- Representacion en el consejo de administracion u 6rgano equivalente de direccién de la empresa
participada;

- Participacion en los procesos de fijacion de politicas;

- Transacciones de importancia relativa con la participada;
- Intercambio de personal directivo; o

- Suministro de informacién técnica esencial.

Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior
al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.



i. Clasificacién de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y
asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas se clasifican, dentro de los epigrafes
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo” e “Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo”. Estos activos en funcion de su naturaleza se corresponden con:

- Préstamos y créditos a empresas: incluye préstamos y créditos concedidos por el Fondo, como
son los préstamos participativos o cualquier otra financiacion en empresas del grupo, multigrupo y
asociadas. Se clasifican a efectos de su valoraciéon como “Préstamos y partidas a cobrar”, tal y
como se establece en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre.

- Instrumentos de patrimonio: incluye, en su caso, acciones o participaciones cotizadas y no
cotizadas. Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas pueden
clasificarse, en caso de que corresponda, como capital-inicio. Se entiende por inversiones en
capital inicio aquellas participaciones en compafiias no cotizadas con menos de tres afios de
existencia. Adicionalmente, también se consideran capital-inicio aquellas inversiones
correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no han obtenido
resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los ultimos cinco y dichos
resultados hayan sido verificados por un experto independiente. Esta Ultima definicion no podra
aplicarse transcurridos tres afios desde la inversion inicial en el valor. Se clasifican a efectos de
valoracién como “Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas”.
Asimismo, estas inversiones se dividen entre:

e “De entidades objeto de capital riesgo”, las entidades financieras cuyo objeto principal consiste
en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de
naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el
primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémicos (OCDE). Asimismo, se incluyen las entidades extranjeras similares,
siempre que estén domiciliadas en un Estado miembro de la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE) y que, cualquiera que sea su denominacion
0 estatuto, ejerzan, de acuerdo con la normativa que les resulte aplicable, las actividades
tipicas de las entidades de capital-riesgo.

ii. Valoracion de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y
asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas se incluyen a efectos de su valoraciéon
en alguna de las siguientes categorias:

- Préstamos y partidas a cobrar: se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia
en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un afio se podréan valorar a su valor nominal. Las pérdidas por deterioro
de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos futuros estimados, descontados
al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones
valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen, en su caso, COmo un gasto o un
ingreso en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

- Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas: se valoran
inicialmente a su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los
costes de transaccién que les sean atribuibles y, en su caso, el importe de los derechos preferentes
de suscripcion y similares que hubieran adquirido. Posteriormente, se valoran por su coste menos,
en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Se efectdan las
correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros



de una inversién no sera recuperable. El importe de la correcciéon valorativa se calcula como la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion, calculados, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir
como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la
enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su
participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada,
procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas. En
aquellos casos en que no se hayan producido transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, y salvo
mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacién del deterioro de esta
clase de activos se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada corregido
por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, que correspondan a elementos
identificables en el balance de la participada. En la determinacién de ese valor, y siempre que la
empresa participada participe a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto que se
desprende de las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios incluidos en el
Caddigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Con relacion a las plusvalias tacitas, se distingue entre:

a) Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo
consolidable, que s6lo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y
calculadas con periodicidad anual y se encuentren verificadas por experto
independiente o, en caso de inmuebles, mediante tasacion de una sociedad de tasacion
independiente inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espafia, y siempre que
subsistan en el momento de la valoracion.

b) Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la
entidad participada, o su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones
intangibles, que sdélo podran considerarse como tales cuando, formando parte del precio
de la transaccién, hayan sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién
y subsistan en el de la valoracion posterior y siempre que no se puedan albergar dudas
razonables sobre su efectividad.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores
que tienen iguales derechos.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccion de capital
social y otras distribuciones a accionistas y participes, asi como el importe de venta de derechos
preferentes de suscripcion o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcula
aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacién, disminuyen el valor razonable de las
participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el
correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte
estén auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al
ultimo ejercicio cerrado, que no se encuentren recogidos en los estados contables posteriores que
se utilicen para calcular el valor tedrico contable.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracién utilizado, para determinar
el valor razonable de estas inversiones, debera tenerse en cuenta los hechos o circunstancias de
caracter contingente que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones de las entidades
de capital-riesgo, desde el mismo momento en que se originen o se tenga conocimiento de ellos
y, en especial, los siguientes:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente proyectados
que conduzcan a una disminucién o apreciacion permanente del valor.



- La aparicion de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que
planteen la necesidad de obtener financiacion adicional o llevar a cabo
reestructuraciones en sus actividades o en empresas del grupo.

- La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio
predeterminado.

- Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o se
conozcan con posterioridad a la fecha en que se realiz6 la inversion y que determinen
fehacientemente una valoracion inferior o superior de las plusvalias tacitas
mencionadas anteriormente.

En particular, a efectos de analizar la existencia de evidencia objetiva de que el valor en libros de
una inversiéon no sera recuperable, se analiza la informacion financiera y no financiera de cada
inversion, incluyendo el estudio de la situacion financiera y patrimonial, la evolucion de sus
EBITDASs y de sus resultados y de los planes de negocio de las mismas.

La Sociedad Gestora debera evaluar la efectividad de los modelos y técnicas de valoracion que
utilice de manera periddica, empleando como referencia en caso de que estén disponibles y
resulten aplicables los precios basados en datos o indices observables de mercado.

En caso de que ninguno de los modelos y técnicas de valoracion permitan determinar el valor
razonable de la inversion con fiabilidad, ésta se valora a su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

En ninguin caso, se reconocen plusvalias latentes de las inversiones en capital-inicio en ausencia
de transacciones sobre el valor.

No obstante, las plusvalias latentes netas de impuestos que se determinan por comparacion del
coste de la inversion con su valor razonable se registran en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas
efecto impositivo)” de las cuentas de orden.

Las correcciones valorativas referidas anteriormente que dan lugar a deterioro y, en su caso, su
reversion se contabilizar4 como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Resultados
y variacion del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y
pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria en la fecha de reversion si
no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Para el caso de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas que sean clasificadas como
capital inicio, tal y como se define en el apartado i. anterior, cuando existe dictamen del Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora certificando que se esta cumpliendo con el plan de negocio de la
empresa, las correcciones valorativas por deterioro, en su caso, se registran en el epigrafe “Deterioro capital
inicio grupo” de las cuentas de orden.

b) Inversiones financieras
i. Clasificacion de las inversiones financieras:

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la entidad, tanto a corto como a largo plazo.
Incluye, asimismo, las inversiones financieras clasificadas como dudosas, bien sea porque su reembolso
sea probleméatico o bien porque han transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o
parcial, o con anterioridad a dicho plazo, cuando sus emisores se hayan declarado en concurso de
acreedores 0 se encuentren en situacion irreversible de deterioro. Se consideran a todos los efectos
como activos financieros.

- Instrumentos de patrimonio: incluye, en su caso, acciones cotizadas y no cotizadas, acciones y
participaciones de otras entidades de capital-riesgo, participaciones en instituciones de inversion
colectiva y otros instrumentos de patrimonio, salvo que se trate de participaciones en empresas
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del grupo y asociadas, que no se tratan, a efectos contables, como instrumentos financieros. Se
clasifican a efectos de su valoracion como “Activos financieros disponibles para la venta”.

Préstamos y créditos a empresas: préstamos y créditos concedidos por la entidad, como son los
préstamos participativos o cualquier otra financiacién a empresas participadas que formen parte
de su objeto social principal, salvo que se trate de préstamos concedidos a empresas del grupo y
asociadas que se registran en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas”. Se
clasifican a efectos de su valoraciéon como “Préstamos y partidas a cobrar” tal y como se establece
en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre.

Reconocimiento y valoracion de las inversiones financieras

Préstamos y partidas a cobrar: se valoran de acuerdo a lo establecido en el apartado a.ii. anterior.

Activos financieros disponibles para la venta: los activos financieros clasificados a efectos de
valoracién como “Activos financieros disponibles para la venta” se valoran inicialmente por su valor
razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion explicitos directamente atribuibles. Adicionalmente,
forman parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable (sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion) se
imputan, netos de su efecto impositivo, directamente en el patrimonio neto en el epigrafe “Ajustes
por valoracion en patrimonio neto - Activos financieros disponibles para la venta”, hasta que el
activo cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se
imputara en la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse apartados g.iii y g.iv). El importe de la
correccion valorativa sera calculado como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se
toma en consideracion el valor razonable de la inversidn en los términos que se establecen en los
parrafos siguientes. A los efectos del registro de las correcciones valorativas por deterioro, las
mismas deberan realizarse siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero se ha deteriorado como resultado de uno 0 mas eventos que hayan ocurrido después
de su reconocimiento inicial y ocasionen:

- En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

- Enel caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo. Se presume que el instrumento se ha deteriorado cuando:

3 Si no estando cotizando, se ha producido una caida de un 40% respecto a la
valoracion inicial del activo o si se ha producido un descenso del mismo de forma
prolongada durante un periodo de un afio y medio sin que se recupere el valor.

. En caso de estar cotizando, si se ha producido una caida de un 40% en la
cotizacion o si se ha producido un descenso de la misma de forma prolongada
durante un periodo de un afio y medio sin que se recupere el valor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable se reconocen en resultados, siempre que exista una evidencia objetiva de
deterioro del valor del activo.

En todo caso, para los instrumentos de patrimonio en empresas no cotizadas se entendera que
su valor razonable es el valor de las transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas. En aquellos casos que
no se hubiesen producido transacciones recientes y salvo mejor evidencia, el valor razonable se
determina utilizando el criterio de patrimonio neto o valor teérico contable que corresponda a las
inversiones en el patrimonio neto de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe
de las plusvalias y minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la
valoracion.
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El resto de normas de valoracion, son las detalladas en el apartado a.ii. anterior.

c) Resto de activos financieros y pasivos financieros

i. Resto de activos financieros

El resto de activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoraciéon en los siguientes
epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas
corrientes bancarias o los depdsitos a la vista con vencimiento no superior a tres meses, siempre
gue no exista riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de gestion
normal de la tesoreria de la entidad. Se clasifican a efectos de su valoracion como “Préstamos y
partidas a cobrar”.

Dichos activos se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario,
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién
directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, contabilizandose
los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un
plazo inferior a un afio se podran valorar a su valor nominal. Las pérdidas por deterioro de las
partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos futuros estimados, descontados al tipo
de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversion se reconocen, en su caso, COmo un gasto o un ingreso en el
epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras
(neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Pasivos financieros

d)

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Acreedores y cuentas a pagar: recoge, en su caso, las deudas con suministradores de servicios,
en concreto por la comision de gestion que paga el Fondo a su Sociedad Gestora, o por cualquier
otra prestacion de servicios, los importes pendientes de pago en la adquisicion de valores u otras
deudas con Administraciones Publicas.

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas por el Fondo por diversos
conceptos; en concreto, las deudas contraidas por préstamos participativos, asi como préstamos
y créditos de entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas
a pagar”. Asimismo, recoge, en su caso, los saldos por desembolsos exigidos a la entidad sobre
participaciones en el patrimonio de otras entidades.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracién como “Débitos y partidas a pagar” se
valoran, inicialmente, por su valor razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable
de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién directamente atribuibles.
Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas
y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo
inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en
que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se
transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas en firme o
incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable
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e)

f)

en la fecha de la recompra-, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia
entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando
cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo
financiero, determinara la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte,
en su caso, del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversiéon con cargo al epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

2. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control
del mismo, situacién que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte del mismo, solo se dan de baja del balance
cuando expiren o se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando la obligacion se haya extinguido. La diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de baja, y la
contraprestacion pagada (incluido los costes de transaccion atribuibles y en la que se debe recoger
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Contabilizacion de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de contratacion,
mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado de divisa
se contabilizan el dia de liquidacion. En estos casos, el periodo de tiempo comprendido entre la
contratacion y la liquidacion se trata de acuerdo con lo dispuesto en el apartado siguiente. Las compras
se adeudan en el correspondiente epigrafe del activo del balance y el resultado de las operaciones de
venta se registra en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto) — Resultados por enajenaciones (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, clasificandose en el epigrafe que corresponda segun la naturaleza del activo vendido. En el
momento en que las inversiones se hayan dado de baja del activo del balance por considerarse
irrecuperables, se traspasan al epigrafe “Activos fallidos” de las cuentas de orden los importes
correspondientes a las mismas.

ii. Créditos y préstamos a empresas

Los créditos y préstamos a empresas, incluidos los préstamos participativos, se registran a la fecha de
su contratacion o concesion, por el valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccién que le sean directamente atribuibles. Los intereses se registran de acuerdo con lo
establecido en el apartado g.i. de esta Nota. En el momento en que se consideren incobrables de forma
irreversible y se den de baja del balance, su saldo se traspasa al epigrafe “Activos fallidos” de las cuentas
de orden.

Fondos reembolsables

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido
su patrimonio. Se registran en el epigrafe “Participes” del balance. Incluye los importes desembolsados
por los participes, asi como los importes exigidos, recogiéndose los importes comprometidos y no
exigidos en el epigrafe “Patrimonio comprometido no exigido” de las cuentas de orden. Adicionalmente,
las aportaciones exigidas y no desembolsadas se registran en el epigrafe “Deudores” del balance.
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g)

h)

Los Participes podran obtener el reembolso total de sus participaciones a la disolucién y liquidacion del
Fondo. El reembolso de las participaciones se efectuara sin gastos para el participe por su valor
liquidativo.

Asimismo, los Participes podran obtener el reembolso parcial de sus participaciones antes de la
disoluciény liquidacion del Fondo. A estos efectos, por iniciativa de la Sociedad Gestora, se reembolsara
a los Participes la liquidez excedente del Fondo procedente de las desinversiones del mismo, teniendo
dichos reembolsos caracter general para todos los Participes y realizandose en proporcion a sus
respectivas participaciones en el Fondo.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen
utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho del socio
arecibirlo. En el caso de operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la proxima
revision del tipo de referencia a efectos de determinar el tipo de interés efectivo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestion, asi como otros gastos de gestién necesarios para el desarrollo del Fondo
se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros resultados de explotacion — Comisiones
satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

Los cambios que se produzcan en el valor razonable, en caso de existir (sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion) de los activos financieros disponibles para la
venta se imputan, netos de su efecto impositivo, directamente en el patrimonio neto en el epigrafe
“Ajustes por valoracion en patrimonio neto - Activos financieros disponibles para la venta”, hasta que el
activo cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara
en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado b.ii).

iv. Deterioros y pérdidas de inversiones financieras

Las correcciones valorativas por deterioro en inversiones en empresas del grupo, multigrupo y
asociadas y en inversiones financieras en instrumentos de patrimonio clasificados como activos
financieros disponibles para la venta y, en su caso, su reversion, se contabilizaran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Resultados y variacién del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase apartado 3.a.ii).

v. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y
ganancias, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el
impuesto diferido.
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k)

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, otras
ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas
fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento
y la cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias
temporarias deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de
aplicar fiscalmente dan lugar a activos por impuesto diferido. A estos efectos, se consideraran
diferencias temporarias las derivadas de las variaciones de valor imputadas en patrimonio.

En cada cierre se evalGan los derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales no
registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable
su recuperacion con beneficios fiscales futuros. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su
caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. Por el contrario, los activos por
impuesto diferido sélo se reconocen en la medida que exista probabilidad de ganancias fiscales futuras
gue permitan la aplicacion de estos activos. La cuantificacion de dichos activos y pasivos se realiza
considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversiébn. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.
Dadas las exenciones y deducciones a los que se encuentra acogido el Fondo, en ningln caso sus
activos fiscales serian significativos.

El Fondo se encuentra sujeto a tributacion al tipo general del 25% en el Impuesto sobre Sociedades.
Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter
general se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o
realizacién se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacion sea superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no
cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacion sea superior al afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se
producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta
desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de
cambios en el patrimonio neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la
informacién contenida en ambas partes del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por el Fondo como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados
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como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos
registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.
Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:

a) Elresultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al patrimonio neto del Fondo.

c) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segln lo dispuesto en las
normas de valoracién adoptadas.

d) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y c) anteriores.
e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos
en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios
contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en
libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando
los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Total de ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

b) Operaciones con participes: recoge los cambios en el patrimonio neto derivados de las suscripciones
y reembolsos realizados durante el ejercicio.

c) Otras variaciones del patrimonio: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como

pueden ser distribucion de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucién del patrimonio neto.

Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:
= Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
estos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en
su valor.

= Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

= Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacién o disposicion por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

= Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.
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4. Distribucién de resultados
La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio 2022, es la siguiente:
Euros
Beneficio del ejercicio 28.999,45
Distribucion:
A Reservas Voluntarias
A Dividendos a cuenta 28.000
Remanente 999,45
28.999,45
5. Inversiones financieras alargo plazo

5.1lInversiones financieras alargo plazo — Instrumentos de patrimonio

El Fondo no dispone de posiciones abiertas en este tipo de inversiones a cierre del ejercicio.

No ha habido movimientos durante el ejercicio 2022 en el saldo del epigrafe “Inversiones financieras a largo

plazo — Instrumentos de patrimonio”.

5.2Inversiones financieras a largo plazo — Préstamos y créditos a

empresas

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021,

atendiendo a su clasificacion, a su naturaleza y a su divisa de contratacion se indica a continuacion:

Euros Euros
2022 2021
Clasificacion:
Préstamos y partidas a cobrar 7.687.653,23 -
7.687.653,23 -
Naturaleza:
Préstamos y créditos a empresas 7.687.653,23 0,00
7.687.653,23 -
Vencimiento:
Corto plazo - -
Largo plazo 7.687.653,23 -
7.687.653,23 -
Moneda:
En euros 7.687.653,23 -
En moneda extranjera - -
7.687.653,23 -
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Detalles de créditos y préstamos a empresas

Durante los afios 2022 el fondo concedi6 préstamos a un total de 2 empresas, el plazo de los mismos es
de seis afios para el Hotel Atlantic Hills S.L. y seis afios a partir de la finalizacion de la obra para el préstamo
al Hotel Altantic El Tope S.L., a untipo de interés fijo del 2% y una parte variable en funcién de los resultados
obtenidos por las prestatarias, en los siguientes parrafos se recogen las cantidades recibidas por cada
empresa y el detalle de las inversiones realizadas.

Hotel Atlantic Hills S.L.

CARDUMEN OCADILA FONDO Il FCRE ha concedido a Hotel Atlantic S.L. un préstamo por importe de
QUINIENTOCINCUENTA MIL (550.000 €) que tienen como funcion la renovacién de la planta hotelera,
debiendo cumplir con todos los criterios incluidos en el informe vinculante de la AEAT INF 90 — 24 REF:
002PKEZ4, OA -999356 PRG:90260 de 02 de Junio de 2022 asi como los criterios establecidos por el
Decreto 150/2022 del 16 de Junio, obligandose asi a cumplir todos los criterios de materializacion de la
Reserva para Inversiones en Canarias.

Las fechas a las que se espera materializar RIC son las siguientes, si bien la Prestataria se compromete a
que al menos 357.937,68 € se ejecuten antes del 31 de Diciembre 2022.

Fecha de vencimiento del periodo de materializacién Importe
31/12/2022 257.937,68€
31/12/2023 202.490,05€
31/12/2024 89.572,27¢€

Hotel Atlantic El Tope S.L.

CARDUMEN OCADILA FONDO Il FCRE ha concedido a Hotel Atlantic El Tope S.L. un préstamo por un
importe total de DIEZ MILLONES DE EUROS (10.000.000,00 €), ampliables hasta un méaximo de
15.000.000 € que deben destinarse a la adquisiciéon de las fincas registrales nimeros 5.684 y 13.158 de
Registro de la Propiedad de Puerto de La Cruz por un importe de 7.000.000 € y los tres millones restantes
se destinaran a las obras de rehabilitacién y reforma de dichas fincas. El presente proyecto constituye un
proyecto de inversion para la materializacion de la Reserva de Inversiones en Canarias (RIC) de los
participes del fondo e inversores.

Se ha solicitado al Gobierno de Canarias el correspondiente informe de idoneidad y el informe vinculante a
la AEAT. INF 90- 24 REF: 002PKEZ4 OA — 999356 PRG: 90260.
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5.3 Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

El Fondo no dispone de posiciones abiertas en este tipo de inversiones a cierre del ejercicio:

6. Tesoreriay otros activos liquidos equivalentes

Al 31 de diciembre de 2022, la composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacion era la

siguiente:
Euros Euros
2022 2021
Cuentas corrientes:
Banco Santander 39.347,20 165.000,00
39.347,20 165.000,00
Moneda:
En euros 39.347,20 165.000,00
En moneda extranjera - -
39.347,20 165.000,00

La principal y Unica cuenta corriente mantenida por el Fondo no ha sido remunerada durante el ejercicio

2022.

7. Participes

7.1 Participes

Al 31 de diciembre de 2022, las aportaciones netas de los participes al Fondo eran de 7.715.000,00 euros,
formalizadas en 7.715.000 participaciones nominativas sin valor nominal y con un valor de suscripcion de 1
euro cada una, totalmente suscritas que confieren a sus propietarios un derecho de propiedad.

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto se desglosa el movimiento que se ha producido en el saldo
del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes

0 accionistas — Participes” durante el ejercicio 2022.

Durante el ejercicio 2022, las suscripciones corresponden a los desembolsos realizados por los participes.

El nimero de participes del Fondo al 31 de diciembre de 2022 ascendia a 7 participes.

Al 31 de diciembre de 2022 existian 1 participes con participacion superior al 10% con un 92,87%.

Al 31 de diciembre de 2022, el total de importe comprometido con el Fondo ascendia a 10.715.000,00 euros,
del cual se exigié y desembolsaron 7.715.000,00 euros a dicha fecha. Los importes se registran en las

cuentas de orden del balance adjunto.

El patrimonio del Fondo esta dividido en Participaciones de Clase A y Clase B, de distintas caracteristicas,
todas ellas sin valor nominal, que otorgan a sus titulares, junto con el resto de los Participes, un derecho de
propiedad sobre el Fondo conforme a las condiciones que regulan el Fondo en virtud de la Ley o de contrato.

La suscripcion de Participaciones del Fondo supondra la aceptacion integra por el Inversor del Reglamento
de Gestion y dara derecho a la participacion en los resultados del Fondo de conformidad con lo descrito en

los Articulos 13 y 17 del Reglamento Gestion.

Las Participaciones tendran un valor inicial de suscripcién de un (1) euro cada una en el momento de dicha

suscripcion.

Clase y derechos econémicos de las Participaciones de Clase A
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Podran ser suscritas por aquellos Participes que comprometan un importe superior o igual a CINCO (5)
millones de euros, salvo por las incompatibilidades que, en su caso, puedan establecerse en este
Reglamento.

Las Participaciones de Clase A tendran derecho a la rentabilidad fija de las inversiones, en prorrata a su
aportacion, y también tendran derecho a la Parte Variable recibida por el fondo en base a los acuerdos
firmados con las sociedades en las que invierte.

A efectos aclaratorios, dicha Parte Variable, deberd estar correctamente identificada en los
acuerdos/contratos correspondientes, asi como la formula de calculo y devengo para la misma.

Clase y derechos econdmicos de las Participaciones de Clase B

Podran ser suscritas por aquellos Participes que comprometan menos de CINCO (5) millones de euros,
salvo por las incompatibilidades que, en su caso, puedan establecer en este Reglamento.

Las Participaciones de Clase B tendran derecho a la rentabilidad fija de las inversiones, en prorrata a su
aportacion, sin retribucion variable.

A continuacién, se describe el detalle de las participaciones a 31 de diciembre de 2022 Y 2021:

Euros Euros
2022 2021
Patrimonio Patrimonio
Participes . Participes .
Comprometido Comprometido

Participaciones Clase A | 7.165.000 10.165.000| 165.000 10.165.000

Participaciones Clase B 550.000 550.000 - -

Total 7.715.000 10.715.000| 165.000 10.165.000

De acuerdo con el Reglamento de Gestion, el valor de cada participacion serd el resultado de dividir
el patrimonio del Fondo por el nimero de participaciones en circulacion ponderado por los derechos
econémicos que, de acuerdo con el Reglamento de Gestion, correspondan a cada clase de
participacion. A estos efectos, el valor del patrimonio del Fondo se determinara de acuerdo con las
normas legales aplicables.

Las distribuciones correspondientes a los participes se realizan segun los siguientes criterios:
a) Los retornos o plusvalias derivados de las inversiones del Fondo seran repartidos entre todos los
Participes, proporcionalmente a su participacion en los Compromisos Totales y conforme a las
reglas previstas en el Reglamento.

b) Unicamente se prevé el pago de dividendos con anterioridad a la liquidacion del Fondo.

c) La Sociedad Gestora no realizara Distribuciones en especie de los activos del Fondo antes de la
liquidacion de éste. La Sociedad Gestora reconoce y esta de acuerdo en que los Participes (salvo
que comuniquen lo contrario por escrito) no desean recibir Distribuciones en especie del Fondo.
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Gestion del riesgo vy gestion del capital

Descripcion de riesgos financieros

La actividad del Fondo se circunscribe al objeto social establecido por la normativa especifica para los
Fondos de Capital-Riesgo. En este sentido, la propia actividad de inversién caracteristica de este tipo de
entidades conlleva el riesgo correspondiente, derivado del mayor o menor éxito en la generacion de valor
en cada inversion de la cartera del Fondo.

En cuanto al riesgo de mercado que pudiera surgir por la exposicién del valor de las posiciones mantenidas
en instrumentos financieros, distintos de los caracteristicos de la inversion propia de Capital-Riesgo, se
entiende que el Fondo Gnicamente esta expuesto en grado bajo.

Los riesgos de mercado fuera del &mbito propio de la actividad caracteristica de Capital-Riesgo son bajos
en los tres &mbitos: riesgo de precio, riesgo de tipo de interés y riesgo de tipo de cambio, conforme se
describe a continuacion:

= Elriesgo de precio es bajo ya que la tesoreria se mantiene en una cuenta corriente en euros.

= Elriesgo de tipo de interés es bajo en la medida en que el Fondo palia el riesgo mediante el andlisis
de la evolucién de la curvatura de tipos antes de cualquier inversion en la ésta se pueda ver
implicada.

= Elriesgo de tipo de cambio es bajo debido a que el Fondo no compra divisas diferentes del euro,
su moneda funcional y de presentacion, ya que las inversiones se hacen en euro.

El riesgo de crédito al que el Fondo se halla expuesto es el de las contrapartes en las operaciones de
adquisicion temporal de activos y cuentas bancarias, que son en todos los casos entidades financieras
reguladas.

Finalmente, el riesgo de liquidez del Fondo se considera bajo en relacién con las posiciones acreedoras por
gastos del mismo, debido a su escasa relevancia respecto de su patrimonio total y su posicion de tesoreria.
En relacién con la liquidez para sus participes, cabe destacar que, por la propia naturaleza de estas
entidades, los Fondos de Capital-Riesgo son instrumentos de inversion a largo plazo que no garantizan la
disposicion liquida de las posiciones de los participes a su discrecion, al estar supeditada la misma a la
realizacién de la cartera de inversiones del Fondo.

Riesgo operacional

En relacion con la naturaleza, nivel de riesgo asumido en este &mbito y planes de atenuacion y contingencia,
se destaca lo siguiente:

- La operativa en cuyo ambito se desenvuelve este riesgo se circunscribe a la actividad propia del
Fondo como entidad de capital riesgo.

- En este contexto, la propia naturaleza de la actividad del Fondo conlleva el riesgo operacional
propio de la inversion en compafiias no cotizadas en mercados principales, con objeto de aumentar
el valor de la inversién y desinvertir en un plazo medio con el objetivo de generar una plusvalia
para los inversores en el caso de las acciones y de obtener una rentabilidad por los intereses y
posterior devolucion del principal en el caso de los préstamos participativos.

- Finalmente, la Sociedad Gestora del Fondo cuenta con planes de contingencia orientados a
facilitar la continuidad de las operaciones y actividad en general del Fondo en caso de incidente o
desastre que afecte a sus instalaciones, contando con medios para la duplicacion del archivo de
informacién de forma que la parte mas relevante de ésta pueda ser recuperada en dichos casos.
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Gestién del capital

En relacién con las estrategias de gestion de los recursos propios del Fondo, se hace el seguimiento
necesario de las necesidades de tesoreria y satisfaccion de los pasivos del mismo, de forma que la
realizacién de reembolsos u otro tipo de retornos a los participes no suponga menoscabo de lo anterior. Por
otro lado, cabe destacar que la actividad del Fondo, en tanto que regulada y supervisada por la autoridad
competente, supone unas exigencias de capital minimo, asi como el cumplimiento de una serie de
coeficientes, como base para el desarrollo conveniente de las operaciones de este tipo de entidades.

En todo caso, se considera que el patrimonio mantenido por el Fondo es adecuado para su perfil de riesgo
y entorno operativo.

Coeficiente de inversion

Segun el articulo 3 del Reglamento (UE) N° 345/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de abril
de 2013 sobre los fondos de capital riesgo europeos, el Fondo se propondré invertir como minimo el 70 %
del total agregado de las aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido en activos que sean
inversiones admisibles, calculadas sobre la base de los importes que puedan invertirse tras deducir todos
los costes pertinentes y las tenencias de efectivo y otros medios liquidos equivalentes. Ademas, no podra
utilizar méas del 30% del total agregado de sus aportaciones de capital y del capital comprometido no exigido
para la adquisicion de activos distintos de las inversiones admisibles, calculados sobre la base de los
importes que puedan invertirse tras deducir todos los costes relevantes y las tenencias de efectivo y otros
medios liquidos equivalentes.

Otros resultados de explotacion y otros gastos de explotacién

9.1 Comisiones satisfechas

Segun se indica en la Nota 1, la direccién y gestion del Fondo estdn encomendadas a Cardumen Capital
SGEIC, S.A. Por este servicio el Fondo paga las comisiones que se calculan de acuerdo con las siguientes
condiciones establecidas en el Reglamento de Gestién inscrito en la Comisién Nacional del Mercado de
Valores:

e Se devengara una comision del uno y medio por ciento (1,50%) anual, para Participaciones de
Clase A, y de un dos por ciento (2,00%) anual, para Participaciones de Clase B, sobre los capitales
invertidos, cuyo destino sea financiar los proyectos definidos en la politica de inversiones del fondo
mediante la suscripcion de los instrumentos de deuda definidos en dicho apartado, en su parrafo
cuarto. Dicha comisiobn comenzara a devengarse desde la fecha de suscripcion de cada
instrumento de deuda de los mencionados anteriormente.

El importe del ejercicio 2022 por este concepto ha ascendido a 66.201,58 euros, que se recoge en el
epigrafe “Otros resultados de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin quedar pendiente de
pago al 31 de diciembre de 2022 ningun saldo.

9.2 Otros gastos de explotacién

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjunta durante el ejercicio
2022 es el siguiente:

Euros Euros

2022 2021
Servicios exteriores - -
Servicios bancarios y similares - -
Otros servicios profesionales independientes 4.693,38 -
Gastos por tasas por registros oficiales 104,16 -
4.797,54 -

El saldo de la cuenta “Otros gastos de explotacion — Servicios bancarios y similares” de la cuenta de
pérdidas y ganancias recoge las comisiones satisfechas a los bancos durante el periodo auditado y los
honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2022 y 2021.
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10. Situacion fiscal

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2022, es, entre otras,
la correspondiente a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades, la cual se encuentra

vigente.

Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiscal

A continuacion, se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2022:

Euros
2022 Cuenta de pérdidas y ganancias Ingresos y gastos directamente Total
imputados al patrimonio
Sal_do (_je_ ingresos y gastos del 37.798,76 ) 37.798.76
ejercicio
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Impuesto sobre Sociedades - 8.799,31 - - 8.799,31
Diferencias permanentes: - - - - -
Diferencias temporales: - - - - -
Base imponible fiscal 28.999,45 28.999,45

i. Conciliacién entre resultado contable y gasto por impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Beneficios correspondientes al

ejercicio 2022, es el siguiente:

Euros Euros

2022 2021
Base imponible 28.999,45 -
Cuota 8.799,31 -
37.798,76 -

ii. Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 2022 es el siguiente:

Euros Euros
2022 2021
Gasto/(Ingreso) por Impuesto sobre Sociedades corriente 8.799,31
Gasto/(Ingreso) por Impuesto sobre Sociedades diferido - -
Gasto/(Ingreso) por ajustes del Impuesto sobre Sociedades - -
8.799,31

iii. Activos y Pasivos por impuesto diferido registrados

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. Por el contrario, los activos por
impuesto diferido sélo se reconocen en la medida que exista probabilidad de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos. La cuantificacién de dichos activos y pasivos se realiza
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12.

considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de modificaciones
en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion. Dadas las exenciones
y deducciones a los que se encuentra acogido el Fondo, en ningin caso sus activos fiscales serian
significativos (véase Nota 3.h).

iv. Pérdidas fiscales a compensar

Conforme a la declaracion del Impuesto sobre Sociedades prevista del ejercicio 2022 a presentar en 2023,
el Fondo no dispone, al 31 de diciembre de 2022, de bases imponibles negativas a compensar (no
activadas) contra eventuales beneficios fiscales futuras. En caso de haber bases negativas en futuros
ejercicios, se expondria un cuadro resumen.

Con la entrada en vigor, con fecha 1 enero de 2015, de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, se elimina la
limitacion temporal para la aplicacion de bases imponibles negativas (antes fijada en 18 afios), si bien se
introduce una limitacién cuantitativa del 70% de la base imponible previa a su compensacion, admitiéndose,
en todo caso, un millon de euros. No obstante lo anterior, la disposicion transitoria trigésima cuarta de la
mencionada Ley determina la no aplicacion de este precepto en el periodo impositivo 2015, estableciendo
la limitacion de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, para los contribuyentes cuyo volumen
de operaciones haya superado la cantidad de 6.010.121,04 euros durante los 12 meses anteriores a la
fecha en que se inicien los periodos impositivos dentro del afio 2015.

v. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2022 el Fondo tiene abiertos a
inspeccion la totalidad de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas desde su
constitucion (véase Nota 1).

11. Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido hechos relevantes posteriores al cierre.

Otra informacién

Los honorarios percibidos por los auditores de cuentas y de las entidades pertenecientes al mismo grupo
de entidades a la que perteneciese el auditor, o entidad con la que el auditor esté vinculado por propiedad
comun, gestion o control, ascendieron a 2.300,00 euros, segun el siguiente desglose:

Honorarios del auditor en el ejercicio Ejercicio 2022
Honorarios cargados por auditoria de cuentas 2.300,00
Total 2.300,00
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CARDUMEN OCADILA FONDO II, FCRE

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2022

Evolucion de los negocios, situacion del Fondo y evolucion previsible

Durante el ejercicio se han realizado inversiones por un total de 7.687.653,23 euros, estas se han destinado
a las sociedades Hotel Atlantic Hills S.L. y Hotel Atlantic El Tope S.L. Los compromisos totales a 31 de
diciembre de 2022 ascienden a 10.715.000,00 euros.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

El Fondo ajusta los objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito, liquidez y tipo de cambio
a los limites y coeficientes establecidos por la norma vigente.

No existen instrumentos financieros adicionales a los incluidos en las cuentas anuales del ejercicio.
Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Investigacion y Desarrollo

El Fondo no ha desarrollado actividad alguna relacionada con la investigacion y el desarrollo.
Medio ambiente

El Fondo no realiza inversiones significativas con incidencia en el medio ambiente, ni se conocen litigios
que afecten a la Sociedad por temas medioambientales.

Adquisicidon de acciones propias
Nada que resefiar dada la naturaleza juridica del Fondo.
Objetivos y politicas de gestion del riesgo del Fondo

El riesgo al que se expone el Fondo esta fundamentalmente concentrado en la cartera de participadas. El
control del riesgo del Fondo se realiza fundamentalmente a través del seguimiento continuado de las
principales variables econdmicas que afectan al negocio de las inversiones.

Dada la actividad del Fondo, se han limitado los objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio,
crédito, liquidez, tipo de interés, tipo de cambio y operacional de acuerdo, fundamentalmente, a los limites
y coeficientes establecidos por la normativa vigente.

Los principales riesgos a los que se expone la compafiia son:

RIESGO DE CREDITO

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de las
obligaciones de los deudores del Fondo o contrapartidas de sus obligaciones financieras con la misma.
Dada la operativa del Fondo, el riesgo de crédito esta representado fundamentalmente por el cobro de los

derechos econdmicos de intereses y principal otorgados por los préstamos participativos que figuran en el
activo del balance de situacion.

RIESGO DE LIQUIDEZ
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Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, el Fondo dispone de la tesoreria y los activos liquidos equivalentes que muestra su balance, tal
y como se recoge en la Nota 8.

RIESGO DE TIPOS DE INTERES

El riesgo de tipos de interés se deriva, fundamentalmente, de los préstamos participativos que el Fondo ha
concedido a sociedades participadas.

RIESGO OPERACIONAL

Por su actividad y su estructura interna, el Fondo no esta expuesta a riesgos significativos como
consecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos relacionados con la operativa interna.

RIESGO DE TIPO DE CAMBIO

El Fondo tiene un riesgo por tipo de cambio bajo dado que no mantiene ni intercambia divisas diferentes
del euro, su moneda funcional y de presentacion. Los préstamos participativos también se conceden en
euros.

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Cardumen Capital, Sociedad Gestora
de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, S.A., D. Igor de la Sota Chalbaud, con el Visto Bueno del
Presidente del Consejo de Administracion, para hacer constar que, con vistas a su verificacion por los
auditores y posterior aprobacion, han procedido a suscribir las presentes Cuentas Anuales del fondo
Cardumen Ocadila Fondo 11, FCRE gestionado por Cardumen Capital, Sociedad Gestora de Entidades de
Inversion de Tipo Cerrado, S.A., correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2022,
comprensivas del Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria, asi como el Informe de Gestion del ejercicio 2022.

Dicho Informe de Gestion y Cuentas Anuales, estan extendidos en 26 folios, impresos a una cara, y
referenciados con la numeracion 1 al 26, ambas inclusive, sirviendo la presente diligencia, a todos los
efectos, como documento de firma de todos y cada uno de los que componen las Cuentas Anuales y el
Informe de Gestion.

Madrid, 19 de mayo de 2023.
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